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Tsuma par
svarigako

Prognozes
skaitlos Tsuma vide

Isuma par svarigako!'

Lai gan inflacija ir samazinajusies globali, izaicinajumi
turpmakai tautsaimniecibas attistibai joprojam ir nozimigi -

nenoteikttba pasaulé saglabajas augsta [Tment un geopolitiska

spriedze pédéjo ménesu laika turpinaja pieaugt.

Globalo energijas izejvielu cenas turpina svarstities
geopolitisko saspiléjumu dé|, tomér kops pavasara
vérojamas pretéjas cenu attistibas tendences: dabasgazes
cena pakapeniski ir palielinajusies, bet naftas cena ir
samazinajusies.

Lai gan pasaules vados$as centralas bankas turpina Tstenot
ierobezojoSu monetaro politiku, tas ir sakusas mazinat
monetaras politikas stingribas ITmeni.

lzaugsme pasaulé saglabajas mérena, un Latvijas aré&jais
pieprasijums, ka iepriek$ prognozéts, atgustas katri. Latvijas
galveno tirdzniecibas partnervalstu tautsaimniecibas
attistijusas neviendabigi. Eirozona un pasaulé kopuma

prognozém, kas publicétas 2024. gada janija.

Makroekonomisko PrognoZu Parskats

Prognozes Globala Argjais
pieprasijums

Monetara politika Finansu Fiskala IKP -
eirozona nosactjumi politika pieprasijums

vérojama lejupslide rapnieciba, arT patérétaju piesardziba
daudzviet joprojam ir augsta.

Pagrieziens eirozonas monetaraja politika ir noticis - ECB
Padome sakusi pakapenisku ierobezojoSas monetaras
politikas stingribas l[Tmena samazinasanu, ka rezultata finansu
nosactjumi kluvusi labveligaki.

KreditéSanas aktivitate, ka arT aktivitate valdibas vértspapiru
tirgh nedaudz pieauga, savukart likmém bija samazinajuma
tendence.

BudZeta deficita vértéjums paslaik parsniedz 3 % no IKP
(nodok|u reformas ietekme uz tautsaimniecibu vértéjama

ka nenozimiga un uz budzZetu ka fiskali neitrala). Deficits
mazinatos, ja investiciju projektiem, arT Rail Baltica izbavei,
piesaistitu papildu lTdzeklus arpus valsts budzeta. Lénakas
tautsaimniecibas izaugsmes dé| bas lielaks budZeta deficTts,
un, augot aiznemsanas nepiecieSamibai, valsts parada [Tmenis
pietuvosies 50 % no IKP.

IKP izaugsme joprojam prognozé&jama vaja, un redz&jums par
izaugsmes iespéjam kluvis pesimistiskaks. Konkurétspéjas
pasliktinajums jau ta vaja aréja pieprasijuma apstak|os

kavés eksporta atjaunosanos. Tas samazinas ienakumus art
patérétajiem un investoriem, kas geopolitiskas situacijas dé|
vél arvien ir piesardzigi.

Tautsaimniecibas Darba
nozares tirgus

Scenariju

- lelikumi
analize

Inflacija

Péc pieticigas pérna gada ekonomiskas izaugsmes Sogad ta
bas piezemétaka, neka ieprieks |ésts. Istermina vajais aréjais
pieprasijums ierobeZo apstrades ripniecibas attistibu, bet
tirdzniecibas izaugsmi kavé patérétaju nosliece stiprinat
kavés eksportéjoso nozaru izaugsmi. Savukart ar ES fondu
finanséjumu saistitu projektu, ka ar1 Rail Baltica projekta
izpildes kaveésanas un pesimistiskaks Skandinavijas tirgus
redzéjums mazina bavniecibas nozares attistibas iespéjas.

Vajas ekonomiskas aktivitates apstak|os bezdarbs pieauga I1dz
7 %. Tautsaimniecibas izaugsmes atjaunoSanas, kas nebds tik
spéciga, ka ieprieks |&sts, vidéja termina nelauj bezdarbam
pietuvoties janija prognozétajam 6 % bezdarba ITmenim - tas
nedaudz paaugstinats visam prognozu periodam.

Paredzams, ka péc $a gada strauja algu kapuma valdibas
[Emums par atalgojuma fonda pieauguma ierobezojumu
publiskaja sektora, ka arTvajaka ekonomiska izaugsme, neka
ieprieks lésts, kavés algu kapumu nakamgad. Vienlaikus
ierobeZotais darbaspéka piedavajums un arf minimalas algas
palielinaSana joprojam noteiks par produktivitati straujaku
algu kapumu.

Inflacija Latvija ir zema, un tas prognoze ir pat samazinata
zemaku globalo resursu, it Tpasi naftas un partikas, cenu dé|.
Savukart pakalpojumu cenu pieaugums Latvija saglabajas
noturigs.
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP - Tautsaimniecibas Darba Scenariju

. - o ) . - : - S o . . : Inflacija . lelikumi Saisinajumi
svarigako skaitlos lsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums nozares tirgus analize

1. tabula
Makroekonomiskie raditaji: Latvijas Bankas prognozes

Prognozes skaitlos

Ekonomiska aktivitate (gada parmainas; %; salidzinamajas cenas; sezonali korigéti dati)

IKP 0.6 2.6 3.0
Privatais patérins 0.2 2.4 3.0
Valdibas patérin$ 1.3 1.2 0.9
Investicijas -4.2 3.4 49
Eksports -2.1 1.2 2.8
Imports -2.5 3.0 32

SPCl inflacija (gada parmainas; %)

Inflacija 13 1.5 1.6
Pamatinflacija (neietverot partikas un energijas cenas) 3.8 2.6 2.6
Darba tirgus

Bezdarbs (% no ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita; sezonali korigéti dati) 71 6.8 6.5
Nominala bruto alga (gada parmainas; %) 9.7 6.7 7.3
Argjais sektors

Tekosa konta bilance (% no IKP) -2.9 -4.5 -4.8
Valdibas finanses (% no IKP)

Visparéjas valdibas parads 47.0 48.4 49.0
BudZeta parpalikums/deficits -3.1 -3.3 -3.2
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais
svarigako skaitlos Tsuma vide

Prognozes 1suma

IKP 2024. GADA

IKP izaugsme :
gaidama pieticigaka 0.6 %

IKP izaugsmes atjaunosanos
bremzé patérétaju un
uznéméju piesardziba, vidéja
termina redz&jums par IKP
izaugsmi kluvis pesimistiskaks
konkurétspéjas pasliktinajuma dé.

C——-)

Prognoze h .
2025. GADA 2026. GADA e
2.6 % 3.0 %

Makroekonomisko PrognoZu Parskats

pieprasijums

Monetara politika Finansu Fiskala IKP -
eirozona nosacijumi politika

INFLACIJA 2024. GADA
Inflacija turpina

riaclja turp 1.3 %
bat zema

Inflacija Latvija ir zema, bet pakalpojumu
cenu pieaugums pagaidam noturigs.

0 €
/o €

Prognoze

2025. GADA

1.5 %

2026. GADA

1.6 %

Tautsaimniecibas Darba Scenariju

pieprasijums nozares tirgus

Inflacija . lelikumi
analize

2024. GADA

BUDZETA DEFICITS

Budzeta deficits var 3.1
parkapt 3 % robezu 0

Nodok]u politikas parmainas konkurétspgju
neuzlabos, un to ietekme uz IKP vértéjama ka
nenozimiga, tacu valsts budzeta iztrikums
l[apits uz pensiju sistémas ilgtspéjas rékina.

Prognoze

4

2025. GADA

3.3 %

2026. GADA

3.2 %
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP - Tautsaimniecibas Darba Scenariju

. . o . . - . - S o . . : Inflacija . lelikumi Saisinajumi
svarigako skaitlos lsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums nozares tirgus analize

Globalas precu cenas

Globalo energijas izejvielu cenas turpina svarstities geopolitisko saspiléjumu dé],
tomer kops pavasara vérojamas pretéjas cenu attistibas tendences: dabasgazes cena
pakapeniski ir palielindjusies, bet naftas cena - samazindjusies.

Globala vide

Lai gan inflacija ir samazinajusies globali, izaicinajumi turpmakai , , i _ o . L
Lai gan Eiropas dabasgazes kratuves pildas |oti labi un atrodas tuvu to kapacitates augséjai

tautsaimniecibas attistibai joprojam ir nozimigi - nenoteiktiba robeZai, tomér bazas par atraku Krievijas dabasgazes piegazu izbeigganu caur Ukrainu
pasau|é Sag|abaja5 augsta [TmenT un notikumi liecina, ka geopoh‘uska Austrijai, Slovakijai un Ungarijai liek cenam virzities uz aug3u. Ukrainas valdiba jau ieprieks ir
spriedze pédéjo mErely ke turpinéja pieaugt. noradijusi, ka, $a gada nogalé beidzoties eso3ajam tranzita ligumam ar Krieviju, jaunu parakstTt
ta neplano. Straujaks dabasgazes cenu léciens bija vérojams tieSi péc Ukrainas darbtbham
Kurskas regiona, kas citstarp ir art nozimigs punkts Krievijas dabasgazes tranzitam caur
Ukrainu. Citi faktori, kas IT1dz Sim ietekméjuSi dabasgazes cenas, ir arT ekstremalie laikapstakli,

kas globali vai nu ir kavéjusi saskidrinatas dabasgazes piegades, vai karstuma vilnu laika

Ukraina ieilgu3ais kars ir pargajis jauna faze, un nu jau karadarbiba aktivi norisinas arT Krievijas
teritorija. Tuvajos Austrumos turpinas brunots konflikts starp Izraélu un teroristu grup&jumiem
Hamas un Hezbollah. PuSu nespéja vienoties par pamieru joprojam rada risku plaSakam

ir radijusi lielaku nepiecieSamibu péc elektribas. Nakotnes dartfjumu Iigumi birza rada, ka
dabasgazes cena varétu nedaudz palielinaties, tuvojoties apkures sezonai.

regionalam konfliktam. Kugu satiksmes trauc&jumi Sarkanaja jara turpinas. Vienlaikus,
tuvojoties ASV prezidenta véléSanam, pastiprinas protekcionisma retorika un palielinas riski
tirdzniecibas saspiléjumu eskalacijai starp vadoSajam pasaules ekonomikam, ka ar1 pieaug

Naftas cenas pédgja laika ir samazinajusas. Batisks faktors cenu sarukumam ir bazas par
globalo pieprasijumu. Vienlaikus arTt OPEC+ valstis vasaras sakuma izzinoja planus pakapeniski
- o o atjaunot ierobezoto ieguvi, tomér reala riciba vél nav sekojusi, jo planota ieguves palielinasana,
nenotelktiba, kas kavé investicijas. kam vajadzétu sakties oktobrt, ir atlikta. Vienlaikus, raugoties nakotné&, OPEC+ atturéties no
ieguvju palielinasanas klUs arvien sarezgitak, jo arpus OPEC+ eso3as naftas ieguvéjvalstis
turpina palielinat savu tirgus dalu. Vienlaikus nevar aizmirst arT par plasakas karadarbibas

riskiem Tuvajos Austrumos, tomér paslaik naftas tirgos Sim riskam tiek piedévéta zemaka
< varbatiba. Nakotnes dartjumu ligumi rada, ka Brent jélnaftas cena varétu saglabaties esosaja >

[Tment arTilgaku laiku.
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1. attéls. Dabasgazes cenas Niderlandes birZa un Brent jélnaftas faktiskas un nakotnes
cenas (eiro/ MWh; ASV dolaros par barelu)

100 100 —— Gazes cena (eiro)

90 90 - ~ . - )
80 80 Gazes nakotnes darfjumu ligumi
70 70 29.03.2024.
60 60 i . " o
50 50 Gazes nakotnes darfjumu ligumi
40 40 18.09.2024.
30 30
20 20
10 10

0 0

01.2023.  07.2023.  01.2024.  07.2024.  01.2025.  07.2025.

100 100 — Brentjélnaftas cena (ASV dolaros)
95 95 Naftas nakotnes darfjumu ligumi
90 90 29.03.2024.

85 85 Naftas nakotnes darfjumu ligumi
80 80 18.09.2024.

75 75

70 70

65 65

60 60

01.2023.  07.2023.  01.2024.  07.2024.  01.2025.  07.2025. Avots: LSEG.

KvieSu cenas septembra vidd mazliet palielinajusas, reagéjot uz zinojumiem par slikto razu
Francija un Eiropas Savientba kopuma, tomér vienlaikus Krievijas kvieSu eksports saglabajas
Spécigs un ITdz ar to globali cenas Sobrid ir lidziga lTment ka pavasart. Nakotnes darfjumu [tigumi
rada, ka kvieSu cenas varétu mazliet palielinaties ziemas méne3os.

Makroekonomisko PrognoZu Parskats

Fiskala IKP - Tautsaimniecibas Darba Scenariju

politika pieprasijums nozares tirgus e analize telikumi Satsingjumi
2. attéls. KvieSu cena Euronext birZa (eiro/t)
350 350 — Kviedi
330 330 Kviesu nakotnes darfjumi
310 310 (29.03.2024.)
290 290 KvieSu nakotnes darfjumi
o o (17.09.2024.)
250 250
230 230
210 210
190 190
170 170
150 150

01.2023. 04.2023. 07.2023. 10.2023. 01.2024. 04.2024. 07.2024. 10.2024. 01.2025. Avots: LSEG.
Pasaules vado3o centralo banku monetara politika
Lai gan pasaules vadosas centraldas bankas turpina istenot ierobeZojoSu monetdro politiku,
tas ir sakusas mazinat monetarads politikas stingribas ITmeni. FRS septembra sédé |[éma
procentu likmju mérka limeni samazinat par 50 bazes punktiem - IT1dz 4.75-5.00 % [Tmenim. FRS
norada, ka ASV ekonomiska aktivitate turpina augt stabila tempa. Jaunu darbvietu radiSana ir
kluvusi lenaka, un bezdarba ITmenis palielinajies, tomér tas joprojam saglabajas zems. Inflacija
ir pavirzijusies tuvak mérkim, bet joprojam ir paaugstinata. FRS vaditajs DZ. Pauels (Jerome
H. Powell) norada, ka monetaras politikas nostajas maina septembrT palidzés saglabat spécigu
tautsaimniecibu un darba tirgu un vienlaikus arT turpinas inflacijas virzisanu uz mérki laika,
kad FRS sak pariet uz neitralaku monetaras politikas nostaju. Finan3u tirgi ieceno vél 70 bazes
punktu procentu likmju mérka ITmena samazinajumu I1dz $a gada beigam un 175 bazes punktu >

samazinajumu I1dz nakama gada janija sédei.
ArT Anglijas Banka ir sakusi bazes procentu likmju samazinaSanu. Augusta sanaksmé tas

2024 | oktobris



Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP -
svarigako skait|os fsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums

Monetaras politikas komiteja samazinaja bazes procentu likmi par 25 bazes punktiem

(I"dz 5.00 %), savukart septembra sanaksmg, lemjot procentu likmi saglabat nemainigu, ta
signalizéja, ka procentu likmju samazinajums varétu sekot novembra sédé. Anglijas Bankas
vaditajs norada, ka, ja inflacija turpinas virzities atbilstoSi Anglijas Bankas prognozém, tad
Anglijas Bankai vajadzétu bat iespéjai pakapeniski samazinat bazes procentu likmi. Tomér
vin$ uzsver, ka inflacijai ir jasaglabajas zemai un tapéc Anglijas Bankai ir jabat piesardzigai

ar parsteidzigu procentu likmju samazinasanu. Finansu tirgi ieceno 44 bazes punktu
samazinajumu bazes procentu likmé IT1dz $a gada beigam un 125 bazes punktu samazinajumu
ITdz nakama gada janija sédei.

Pretéji citdm vado3ajam pasaules centralajam bankam ir rikojusies Japanas Banka, kas
jalija beigas notikuSaja sédé |éma palielinat bazes procentu likmi no 0.00-0.10 % [Tmena I1dz
aptuveni 0.25 % ITmenim. Japanas Bankas vaditajs K. Ueda pienemto Iémumu pamatoja,
noradot, ka inflacija virzas atbilstoSi tds prognozeém. Finansu tirgi ieceno vél vienu 25 bazes
punktu paaugstinajumu bazes procentu likmé tuvak ndakama gada vasarai.

Makroekonomisko PrognoZu Parskats
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Scenariju
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Aréjais pieprasijums

lzaugsme pasaulé saglabajas mérena, un Latvijas aréjais
pieprasijums, ka ieprieks prognozéts, atguastas katri. Latvijas
galveno tirdzniecibas partnervalstu tautsaimniecibas attistijusas
neviendabigi. Eirozona un pasaulé kopuma vérojama lejupslide
rapnieciba, art patérétaju piesardziba daudzviet joprojam ir augsta.

Pasaules tautsaimniecibas izaugsme kopuma saglabdjas vdja, bet noturiga. Saskana ar

2024. gada jdlija izzinotajam SVF prognozém globala izaugsme var sasniegt 3.2 % 2024. gada un
3.3 % 2025. gada. Izaugsmes prognozes nedaudz uzlabojusas salidzinajuma ar gada sakuma
Iésto, tacu celS uz izaugsmes atjaunoSanos saglabajas izaicinajumiem pilns - geopolitiska
spriedze un tirdzniecibas saspiléjumi nemazinas, vésturiski liels véléSanu skaits pasaulé

uztur augstu nenoteiktibu par turpmako ekonomikas kursu ASV un citas valstis, pieaudzis
svarstigums finansu tirgos. Globala izaugsme ir neviendabiga gan valstu, gan nozaru

dalfjuma - rapnieciba atpaliek un izaugsmi veicina pakalpojumu sektoru dinamika. ASV darba

tautsaimniecibu, tomér t. s. miksta piezemésanas (soft landing) saglabajas ka bazes scenarijs.

Makroekonomisko PrognoZu Parskats

Darba
tirgus

Tautsaimniecibas
nozares

IKP -
pieprasijums

Fiskala
politika

Scenariju

- lelikumi
analize

Inflacija

3. attéls. Globalas, ASV un eirozonas tautsaimniecibas izaugsmes prognozes (gada
parmainas; %)

35 35

3.0 ® 3.0
25 2.5
2.0 ® 2.0
15 ° 15
1.0 1.0
0.5 ® 0.5
0.0 . 0.0
ASV

Eirozona

. 2023
2024P
mmm 2025P

® 2024P*
® 2025P*

Piezimes.

P - SVF prognozes pasaulei un ASV (2024. gada jalijs),
ECB prognozes eirozonai (2024. gada septembris)

P* - SVF prognozes pasaulei un ASV (2024. gada
janvaris), ECB prognozes eirozonai (2024. gada marts)

Pasaule Avoti: SVF, ECB.

2024. gadad izaugsme eirozond nedaudz atdzivojds, tacu ta joprojam ir kiitra un turpmakas
attistibas perspektivas ir nedaudz vajindjusas. Patérétaji saglaba piesardzibu, un patérina
kapums gaidams mazaks, neka prognozéts ieprieks. ArT investiciju aktivitate ir vajaka, neka
gaidits. Rapnieciba vérojama lejupslide, kas aktualizé strukturali vajas konkurétspéjas
problematiku eirozona. Saskana ar pédéjam ECB prognozém eirozonas IKP 2024. gada pieaugs
vien par 0.8 %, bet 2025. gada - par 1.3 %.

4. attéls. lepirkumu vaditaju indekss (IVI) eirozona un pasaulé

58 8 Rapnieciba eirozona

56 56 Rapnieciba pasaulé

54 54 P -
Pakalpojumi eirozona

52 52 R _
Pakalpojumi pasaule

50 50

48 48

46 46

a4 a4 Piezime. Vértiba zem 50 punktiem norada uz

42 42 ekonomiskas aktivitates kritumu salidzinajuma ar

40 40 iepriek$&jo ménesi

09.2022. 12.2022. 03.2023. 06.2023. 09.2023. 12.2023. 03.2024. 06.2024. Avoti: S&P Global, Bloomberg.
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Argjais
pieprasijums

Isuma par
svarigako

Prognozes Prognozes Globala
skait|os fsuma vide

Monetara politika
eirozona

Pédejo ménesu laika aréja pieprasijuma perspektiva nav bitiski mainijusies. Latvijas galveno
tirdzniecibas partnervalstu tautsaimniecibas aug dazados tempos - dazas no tam atrak, neka
ieprieks prognozéts, bet citas Iénak. Joprojam saglabajas faktori, kuri kavé aréja pieprasijuma
straujaku atjaunoSanos, - lielakoties jau ilgstoSi gaidita patérétaju pieprasijuma palielinasanas
un vajie raditaji rapniecibas nozaré.

Vacijas rapniecibas nozare turpina saskarties ar gratibam, ieguldijumi jauna tehnika, iekartas
un ékas samazinas, ka arT ripniecibas noskanojuma raditaji pédéjos ménesos turpinajusi
pasliktinaties. ArT eksporta pasatljumu novértéjuma limenis apstrades rapnieciba ir
samazinajies vairak neka citas eirozonas valstis, un tas negativi ietekmé Vacijas ekonomisko
izaugsmi, kas otraja ceturksni samazinajas par 0.1 % un bija zemaka, neka gaidija Deutsche
Bundesbank. Jamin, ka Vacija joprojam ir aktualas baZas par strukturalajam problémam
rapniecibas nozaré, uz ko papildus norada Volkswagen grupas plani divu rGpnicu aizvérSanai.
Vacijas izaugsmes paléninaSanas varétu mazinat pieprasijumu péc Latvijas eksporta, Tpasi
tadas nozarés ka masinbave, elektronika un kokmaterialu razoSana.

Lietuvas izaugsmes raditaji atSkirtba no Vacijas ir bijusi krietni spécigaki. Lietuva ir viena

no retajam Latvijas galvenajam tirdzniecibas partnervalstim, kuras Sogad ir pieredz&jusas
stabilu ekonomisko izaugsmi gan 1., gan 2. ceturksn. ArT Lietuvas Banka ir paaugstinajusi
IKP pieauguma prognozi 2024. gadam no 1.9 % jdnija uz 2.2 % septembrT. Toties skatu
nakotné tas batiski nemaina - turpmako gadu prognozes saglabatas nemainigas. Lielakoties
tautsaimniecibas izaugsmi balstijis privatais patérins, kas nedaudz atSkiras no citam valstim
(arT no Latvijas), kur patérétaju piesardziba un uzkrajumu veido3ana vél nelauj patérinam
atjaunoties. Kopuma Lietuva ir viena no tirdzniecibas partnervalstim ar pozitivakajiem
noskanojuma raditajiem gan patérétajiem, gan rapniekiem. Tas liecina, ka izaugsme Lietuvs,
visdrizak, turpinasies, augot patérinam, ar procentu likmju samazinajumu un ES fondu
palidzibu palielinoties arT dazadam investicijam.
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Gada laika prognozes par Igaunijas tautsaimniecibas veikumu ir kluvuSas tikai pesimistiskakas,
un jau iepriek$ minétais privatais patérins, kas Lietuvai lavis stabili pieaugt, ir klupSanas
akmens Igaunijai. Ta devums IKP aug3anas tempam ir negativs vai neitrals jau kop$ 2022. gada
2. ceturkSna. Turklat gan PVN, gan IIN celSana var vél attalinat patérina atgdSanos. Tomér
jaatzimé, ka lgaunijas tautsaimnieciba Sa gada 2. ceturksnivairs neturpinaja rukt, partraucot
vairak neka divus gadus ilguso lejupslidi. Art ekonomiska noskanojuma raditaji liecina, ka,
iespéjams, Igaunijas tautsaimnieciba nu jau ir uzsakusi atvese|o3anas celu.

5. attéls. Nozimigako eksporta partnervalstu IKP prognozes 2024. gadam
(gada parmainas; %)

4.0
35 Jauna prognoze labaka Polija
8 3.0 )
%ﬂ 25 Lietuva
5 2.0 Zviedrii Savienotas Nordea prognozes Ziemelvalstim
o 1.5 cviedria Danija Valstis Jauna (jauna - 2024. gada septembris,
= 1.0 prognoze veca - 2024. gada aprilis).
- Igaunija 0.5 iderlande sliktaka SVF prognozes paréjam valstim
0. (jauna - 2024. gada jdlijs,
-2 P 1 2 3 4 veca - 2024. gada maijs)
somija Vacija  Apvienota
-1 Karaliste

Veca prognoze Avoti: SVF un Nordea.

Pozitivas zinas sanemtas no Apvienotas Karalistes, kuras tautsaimnieciba pieaugusi par 0.6 %
2024. gada 2. ceturksniun par 0.7 % 1. ceturksnt. Anglijas Banka augusta parskata zino par
patérina kapumu 2. ceturksni un pauz optimismu, ka 5a gada laika izaugsme varétu turpinaties.
Augusta sakuma Anglijas Banka samazinaja procentu likmes, kas ieprieks tika prognozéts

vien uz gada beigam, sniedzot papildu atvieglojumu majsaimniectbam, ka arT investicijam
tautsaimnieciba, kas dos iespéju Apvienotas Karalistes tautsaimniecibai augt straujak. Ta
rezultata ari pieprasijums péc Latvijas precém un pakalpojumiem varétu palielinaties.
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Arégjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP -
svarigako skaitlos fsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums

6. attéls. Ekonomiska noskanojuma raditajs (ilgtermina vidéjais = 100)
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2020 2021 2022 2023 2024 Avots: EK.

L1dzigi procentu likmes mazinajusi arT Sveriges Riksbank, prognozéjot, ka Sogad varétu

tas pazeminat vél 2-3 reizes - par vienu reizi vairak, neka ieprieks gaidits. Pieaug arT
majsaimniecibu optimisms par talaku nakotni gan attieciba uz savam finansém, gan Zviedrijas
tautsaimniecibu kopuma, tomér pagaidam patérina dati liecina par vaju attistibu - 2. ceturksnt
tautsaimnieciba pret&ji Sveriges Riksbank prognozém saruka. ArT noskanojuma raditaji attieciba
uz uznémeéjdarbibas sektoru liecina, ka 3. ceturksntizaugsme joprojam bads vaja. Izsniegto
bavniecibas atlauju skaits joprojam ir vairak neka divas reizes mazaks salidzinajuma ar,
pieméram, 2021. gadu. Tas liecina, ka STs nozares nepiecieSamiba péc Latvijas importa nav
atjaunojusies. Turklat nekustama TpaSuma cenas ir lejupvérstas kops 2022. gada 2. ceturksna,
tadéjadi uzlabojas nekustama TpaSuma pieejamiba. ArT nakotné ir gaidama Iénaka $a sektora
attistiba, jo iedzivotaju skaita pieaugums ieprieks bijis novértéts krietni par augstu (2023. gada
laika tas bija tikai 0.3 %, kas Zviedrija ir zemakais radttajs pédéjo 20 gadu laika).
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Monetara politika eirozona

Pagrieziens eirozonas monetaraja politika ir noticis - ECB Padome
sakusi pakapenisku ierobezojosas monetaras politikas stingribas
[Tmena samazinasanu, ka rezultata finansu nosacijumi kluvusi
labveligaki.

ECB monetara politika

Junija un septembra ECB Padomes sédés tika nolemts samazinat galveno monetaras
politikas procentu likmi, kas paslaik ir noguldTjumu iespéjas uz nakti procentu likme, par

25 bazes punktiem (I1dz 3.50 %). ECB pamatoja |émumu ar to, ka inflacijas dinamika norada uz
noturigu atgrieSanos mérka liment vidéja termina.

+ ECB inflacijas septembra prognozes apstiprindja jau jinija prognozéto un ir gaidams, ka
inflacija mérka limenf varétu atgriezties 2025. gada 2. pusgada. Vienlaikus ECB Padome
attieciba uz inflaciju bridina, ka $a gada beigas ta varétu atkal nedaudz palielinaties,
krasajiem energijas cenu kritumiem vairs neatspogulojoties gada inflacijas lTmen.
Vienlaikus ECB Padome norada, ka iekSzemes inflacija joprojam ir augsta. Darba samaksa
Vél arvien pieaug paatrinata tempa, tomér darbaspéka izmaksu spiediens k|Gst mérenaks
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un, ka liecina produkcijas vienTbas pelnas dati, uznémumu iespéjas palielinat cenas
samazinas, daléji ierobezojot augstakas darba samaksas ietekmi uz inflaciju.
Attieciba uz tautsaimniecibas izaugsmi tiek noradits, ka ta joprojam ir neliela. Galvenokart
to var skaidrot ar vaju privato patérinu un zemam investicijam. Gaidams, ka izaugsmes temps
nakamajos divos gados klds straujaks, tomér tautsaimniecibas izaugsmes risku vért&jums
ir lejupversts. Attieciba uz procentu likmju nakotnes perspektivu ECB prezidente K. Lagarda
(Christine Lagarde) ir noradijusi, ka nakamie ECB |émumi tiks pienemti atbilstoSi datiem katras
sanaksmes ietvaros. Finan3u tirgi gaida, ka IiJdz nakamas vasaras sakumam noguldijumu
iespéjas uz nakti procentu likme varétu samazinaties I1dz 2.25 %.

7. attéls. €STR OIS novértétas 1 ménesa nakotnes likmes (%)

42 42— 29.03.2024.
4.0 4.0 . . U
—— Diena pirms janija ECB Padomes
35 35 sanaksmes 05.06.2024.
3.0 3.0 . )
—— Diena pirms septembra ECB

25 25 Padomes sanaksmes 11.09.2024.
20 20— 17.09.2024.
1.5 15

04.2024. 10.2024. 04.2025. 10.2025. 04.2026. 10.2026. Avoti: LSEG, Latvijas Bankas aprékini.

FinanSu nosacijumi eirozona

Finansu nosacijumi eirozonad turpindja klat labvéligaki. To noteica ECB uzsaktais procentu
likmju samazindasanas cikls, ka ari finansu tirgus dalibnieku gaidas, ka ECB turpinds procentu
likmju samazind@sanu. Bazes procentu likmju samazinajumi atbalsojas ar1 valdibas obligaciju
ienesiguma likmju krituma, kas savukart ietekmé&ja art uznémumu parada vérstpapiru
ienesiguma likmes. Valdibas obligaciju ienesiguma likmju dinamika bija atSkiriga Francija, kur
negaiditas arkartas véléSanas palielinaja valdibas obligaciju ienesiguma likmju starpibu ar
attieciga termina Vacijas valdibas obligaciju ienesiguma likmi.
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Vasaras otraja pusé uzvirmoja bazas par ASV tautsaimniecibas izaugsmes noturibu, kas
izraisTja negativu riska noskanojumu globalajos akciju tirgos. Akciju tirgos bija vérojams straujs
kritums, bet akciju cenu kritums bija 1slaicigs. Nenoteiktibas pieaugums negativi ietekméja
finanSu nosacijumus eirozona. Bazas par tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanos gan ASV,
gan eirozona atspogulojas eirozonas uznémumu parada vértspapiru uzcenojuma virs bezriska
ienesiguma likmes neliela pieauguma, tadéjadi uznémumi ieguva mazaku atspaidu no kopéja
likmju samazinajuma. Neraugoties uz uzcenojuma pieaugumu, nefinansu sabiedribas spéja
kapitala tirgos piesaistit nepiecieSamo finansg&jumu.

L1dz Sim noturigais maksliga intelekta tehnologiju sektors uzradija vajuma pazimes,
investoriem sakot daudz rapigak izvértét maksliga intelekta ieguldijumu atdevi, it seviski, ja
uznémuma novértéjuma Iimenis bija |oti augsts.

Eirozonas banku veiktas kreditéSanas apsekojuma rezultati liecina, ka 2024. gada 1. pusgada
augsto kredTtu procentu likmju ietekmé turpinaja kristies nefinansSu sabiedribu pieprasijums
péc kredttiem. Vienlaikus vajakas riska tolerances dé| tika pieméroti stingraki kreditéSanas
standarti. Majsaimniecibu pieprasijums péc kreditiem majokla iegadei 2. ceturksnT pieauga,
uzlabojoties majok|u tirgus perspektivai. Stvakas banku konkurences ietekmé eirozonas
kreditiestades atviegloja majokla kredTtu izsniegSanas standartus. Raugoties nakotng,
kreditiestades gaida atgtSanos gan nefinanSu sabiedribu, gan majsaimniecibu pieprasijuma

péc banku kreditiem, tacu kreditu piedavajums nefinanSu sabiedribam var vél turpinat sarukt.

Sakoties monetaras politikas bazes likmju samazinasanas ciklam un pieaugot to turpmaku
pazeminajumu gaidam, eirozona kopuma un tas lielakajas valstis nedaudz samazinas jauno
kredttu procentu likmes. Kopa ar banku gaidam par kreditu pieprasijuma stabilizéSanos
tas norada uz iespéjamu kreditéSanas izaugsmes normaliz&Sanos un turpmaku atgdsanos.
Tacu pastav risks, ka, paléninoties tautsaimniecibas izaugsmei, eirozonas bankas var atsakt
stingraku kreditéSanas standartu noteikSanu, ierobeZojot kredTtu piedavajumu.
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Izpaliekot jauniem ekonomiskiem satricinajumiem, gaidams, ka ECB uzsaktais procentu likmju
samazinasanas cikls turpinas uzlabot finanSu nosacijumus eirozona, veicinot ekonomisko
izaugsmi.

8. attels. Latvijas Bankas eirozonas finanSu nosacijumu indekss (FNI; standartnovirzes no
ilgtermina vidéja limena)
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ienesiguma likmes — ENI

Nefinan3u sabiedribu parada vértspapiru neto emisijas

Avoti: LSEG, Bloomberg, ECB, Latvijas Bankas novért&jums.

Piezimes. Finansu nosacijumu indeksa katram faktoram tiek pieskirts svars, pamatojoties uz ta ietekmi uz IKP izaugsmi.
Stietekme tiek novértéta, izmantojot vektoru autoregresijas (VAR) modeli, kas palidz noteikt, ka IKP reagé uz negaiditam
faktoru parmainam jeb Sokiem. Katra faktora nozime tiek aprékinata ar impulsu reakcijas funkciju paltdzibu, ka 12 ménesu
kumulativa ietekme péc Soka. Indekss izteikts standartnovirzés no ilgtermina vidéja limena. Jo augstaka indeksa vértiba,
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Finansu nosacijumi Latv

KreditéSanas aktivitate, ka arT aktivitate valdibas vértspapiru tirga
nedaudz pieauga, savukart likmém bija samazinajuma tendence.

Latvijas kapitala tirgus

FinanSu nosacijumi vértspapiru tirgi bija lidzigi ka iepriekSéja perioda, vienlaikus akciju
kapitalizacija batiski samazindjas, jo AS "Latvijas Gaze" pdartrauca kotét akcijas birza un tam
bija batisks devums kopéja kapitalizdacija. Viena kreditreitingu agentara, kura Latvijai bija
noteikusi augstaku kredTttreitingu neka citas, samazinaja So kredttreitingu par vienu pakapi no
"A+" [1dz "A", savukart paréjas divas lielas kredTtreitingu agentdras savus reitingus, kas atbilst
"A-" lTmenim, nemainija, turklat viena saglabaja pozitivu kreditreitinga nakotnes novértéjumu.

Februara-augusta perioda notika ECB galveno procentu likmju samazinasanas trajektorijas
parskatisana, finansu tirgiem ilgstoSak prognozéjot augstakas ECB galvenas procentu likmes.
Ta rezultata eirozona valdibas vértspapiru ienesiguma likmes pieauga, savukart Latvija
novértéta 10 gadu Latvijas valsts obligaciju ienesiguma likme samazinajas no 3.51 % janvara
beigas I1dz 3.29 % augusta beigas. Tas liecina, ka Latvijas risku uztvere uzlabojas, veicinot
augstaku pieprasijumu péc Latvijas obligaciju emisijam starptautiskajos tirgos salidzinajuma ar
Citu eirozonas valstu vértspapiru izsolém.
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9. attéls. Latvijas valdibas eiro denominéto vértspapiru emisijas
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Maija valdTba emitéja starptautiskajos tirgos ASV dolaros denominétas obligacijas 1.25 mljrd.
ASV dolaru apmeéra, bet pieprasijums parsniedza 4.9 mljrd. ASV dolaru. Savukart septembrt
valdiba starptautiskajos tirgos emitéja 7 gadu eiro denominétas obligacijas 600 milj. eiro
apmera, bet pieprastjums parsniedza 5.2 mljrd. eiro. So emisiju ienesiguma likmes bija attiecigi
5.252 % un 3.14 % un uzcenojums virs atsauces likmes - ap 80 bazes punktiem. Lai pilniba
novérstu valatas risku, vienlaikus ar ASV dolaru obligaciju emisiju noslégts valatas mijmainas
darTjums, faktiskas valsts parada saistibas parvérsot eiro. Attiecigi ASV dolaros denominéto
obligaciju efektiva procentu likme p&c mijmainas darTjuma bija zemaka neka I1dziga termina
aiznems3anas izmaksas eiro.

SeptembrT Valsts kase komentéja, ka valstij nakamos Cetrus gadus bas jaaiznemas vismaz
3 mljrd. eiro ik gadu, jo bas japarfinansé virkne ieprieks emitétu eiroobligaciju laidienu, ka arT
jafinansé budzeta deficits un aizdevumi paSvaldibam.

NefinanSu sabiedribu parada vértspapiru atlikums turpinaja augt, Air Baltic Corporation AS
starptautiskaja tirgd emitéjot obligacijas 340 milj. eiro apjoma. Savukart akciju tirgd augusta

AS "Latvijas Gaze" akcijas péc uznémuma lémuma tika izslégtas no birzas.
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10. attéls. Latvijas emitentu parada vértspapiru atlikumi un jaunas emisijas emitentu
grupu dalijuma (milj. eiro)
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Banku sektors

Pakdpeniski samazinoties procentu likmém un stabilizéjoties ekonomiskajam
noskanojumam, 2024. gada pirmajos trijos ceturksnos kreditéSana ir sakusi augt. Kopéjo
kreditportfela palielinaSanos galvenokart veicinaja aktivaka majsaimniecibu kreditéSana gan
majok|u, gan patérina precu iegadei. Nefinansu sabiedribu kreditéSanas raditaji, kas gada
sakuma bija tuvu nullei, vasara pieauga, turpinoties 2022. gada apkures sezona izsniegto
Tstermina kredTtu atmaksas normalizacijai. Neraugoties uz kreditportfela mérenu pieaugumu,
ta apjoms uz kopéjas tautsaimniecibas fona saglabajas neliels, svarstoties ap 27 % no IKP.
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11. attéls. lekSzemes krediti (atlikums; gada parmainas; %)
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Avots: Latvijas Banka.

Banku veiktas kreditéSanas apsekojums liecina par pesimismu nefinanSu sabiedribu
sektora. 2024. gada 2. ceturksnT pieprasijums péc kredTtiem vél bija stabils un bija ceriba uz
uzlaboSanos, bet 3. ceturksni tas atkartoti saruka, un 4. ceturksnr kreditiestades jau negaida
parmainas finanséjuma nepiecieSamiba. Joprojam nozimigakais pieprasijumu mazino3ais
faktors bija investiciju planu pieticigums, bet visparéjais procentu [Tmenis vairs neietekméja
pieprasijumu péc kreditiem.

Savukart majsaimniecibu kreditéSanas vértéjums ir optimistisks. 1. pusgada kreditiestades
veicinaja majok|u iegadei un bavniecibai paredzéto kredTtu pieejamibu, atvieglojot to
izsniegSanas standartus. Toties 3. ceturksni spécigakas patérétaju konfidences un pozitivakas
majok|u tirgus perspektivas dé| pieauga majsaimniecibu pieprasijums péc majokla kredttiem.
Pieprasijuma kapums ir palidzéjis kreditéSanas tempam paatrinaties vienlaikus ar jauno
majokla kredTtu apjoma pieaugumu. Lidz ar kreditu standartu atviegloSanas gaidam un kredTtu
pieprasijuma atjauno3anos pastav potencials arT turpmakai majok|u kreditéSanas izaugsmei.
Nostiprinoties patérétaju konfidencei un nepiecieSamibai finansét ilgtermina precu iegadi, ar
patérina kreditésana saglabajas aktiva.
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12. attels. KreditéSanas standartu un kreditu pieprasijuma parmainas (neto; %)

100 Krediti nefinan$u sabiedribam 100 mmm Standartu mikstinasana
50 S0 mmm Pieprasijuma kapums
0 ) 0 *
1 [ [ | . Prognoze
-50 -50
-100 100
100 KredTiti majsaimniecibam majokla iegadei 100
50 50
0 || Il . || 0
‘ . ||
-50 -50
-100 100
100 Patérina un paré&jie krediti majsaimniecibam 100
b [] ] b
0 || || || [] o
-50 -50
-100 =100 Avots: eirozonas banku veiktas

03.2023 06.2023 09.2023 12.2023 03.2024 06.2024 09.2024 12.2024* kreditésanas apsekojums.

ECB bazes procentu likmju pazemindSana pamazam atspogulojas zemakas kreditu procentu
likmés. NefinanSu sabiedribam izsniegto kredrtu procentu likmes 2024. gada 1. pusgada
lielakoties palika nemainigas. Tacu vasaras laika tas secigi saruka I1dz ar pirmo ECB Padomes
[Emumu pazeminat bazes procentu likmes'. Bija vérojams jauno Tstermina kredTtu procentu
likmju kritums, bet ilgtermina kreditu procentu likmes turpinaja svarstities ap 6.5 %, liecinot
par kredTtiestaZzu piesardzibu attiectba uz nefinan3u sabiedribu ekonomisko situaciju.

1 Augusta vérojamais nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu procentu likmju samazinajums skaidrojams ar atseviska liela kredita
izsniegSanu par batiski labakiem nosacijumiem neka citiem kreditiem.
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13. attéls. Jauno iekSzemes eiro kredTtu apjomi (milj. eiro; 6 ménesu vidgjais)

200 200 —— Kredtti nefinan3u sabiedribam
180 180 Krediti majsaimniectbam majokla
160 160 iegadei
140 140 — Patérinaun parégjie kredrti
120 120 majsaimniectbam
100 100
80 80
60 60
40 M/V—\/ 40
20 20
0 0
01. 07. 01. 07. 01. 07. 01. 07. 01. 07.
2020 2021 2022 2023 2024 Avots: Latvijas Banka.

Krasaks kreditéSanas izmaksu samazinajums vérojams jaunajiem majsaimniectbam
izsniegtajiem majokla iegades un bivniecibas kreditiem. Kopéjas procentu likmes parmainas
noteica svarstibas darfjumu struktra starp nenodroSinatiem (remonta vai "mazajiem
majokla" kredTtiem) un nodroSinatiem (hipotekarajiem) majokla kreditiem. Gada sakuma
dazi tirgus daltbnieki saka izsniegt nenodroSinatus majokla kredttus ar fiksétam un

tapéc augstakam procentu likmém. Ta rezultata finanSu tirgus atsauces procentu likmju
kritums tikai dal@&ji atspogulojas kopéja izsniegto majok|a kreditu procentu likmé. Savukart
hipotekaro kredTtu procentu likmes ir pakapeniski samazinajusas jau kops pérna gada
novembra. To papildus veicinaja arT pievienoto procentu likmju sarukums (par to vairak sk.
FinanSu Pieejamibas Parskats 2024).

KredTtu procentu likmju parmainas seko notikumiem finan3u tirgos, kas ietver talakas bazes
procentu likmju attistibas gaidas. Tapéc atkartota bazes procentu likmju samazinasana ECB
Padomes septembra sanaksmé un augo3as turpmaku samazinajumu gaidas turpinas veicinat
kreditéSanas pieejamibu ar zemakam aiznemsanas izmaksam.
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14. attéls. Jauno iekSzemes eiro kreditu procentu likmes un 6 ménesSu EURIBOR (%)

16 16 6 ménesu EURIBOR

14 14 — Krediti nefinan3u sabiedribam
12 12 Krediti majsaimniecibam
10 10 majokla iegadei

8 8 — Patérina un pargjie krediti
6 /\/\/V-\ majsaimniectbam

4 ,/_f 4
> I

0 0
-2 -2

01. 05. 09. 01. 05. 09. 01. 05. 09. 01. 05. 09. 01. 05.
2020 2021 2022. 2023 2024 Avots: Latvijas Banka.

Readlds darba samaksas pieaugums, pozitivas redlds procentu likmes, ka ari vaja konfidence
turpina stimulét noguldijumu apjoma pieaugumu. Zemas inflacijas laika majsaimniecibas
aktivi novirza realas darba samaksas pieaugumu uzkrajumos. Tapéc majsaimniecibu
noguldijumu atlikuma kapuma temps kop3 gada sakuma ir nemitigi audzis, vasaras laika
parsniedzot 5 %. Turpreti nefinansu sabiedribu noguldijumu apjoma kapums 2024. gada

1. pusgada ir svarstijies (kritumu jdnija noteica valsts nefinanSu sabiedribu gadskartéjas
dividenzu iemaksas valsts budZeta), tacu tas joprojam saglabajas augsts.

NoguldTjumu apjoma palielinaSanos turpina veicinat arT saméra augstas noguldijumu
procentu likmes. Likmé&m mazinoties, bet tapat saglabajoties stipri virs inflacijas [Tmena,
majsaimniecibas 2024. gada 1. pusgada turpinaja novirzit ITdzek|us terminnoguldijumos, kuru
Tpatsvars kopéja majsaimniecibu noguldijumu portfell saglabajas nemainigs. Pieauga ar1
sardkot noguldijumu ienesigumam, lTJdzek|u parvirziSanas temps paléninas. Jau vasaras laika
nefinansu sabiedribas batiski mazinaja to veikto terminnoguldijumu apjomu, iegulditajiem
[Tdzekliem paliekot norékinu kontos.
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15. attéls. Jauno iekSzemes eiro noguldTjumu un 12 ménesu krajobligaciju likmes (%)

5 5 -=-- Uzné@mumu pieprasijuma
------- Uznémumu ar bridinajuma terminu
4 4
—— Uzn@mumu terminnoguldijumi
3 3 Majsaimniecibu pieprasijuma
Majsaimniecibu ar bridinajuma terminu
2 2 Majsaimniecibu terminnoguldijumi
1 4 — 12meénesu krajobligaciju
fikséta ienesiguma likme
0 N > 0
-1 -1
01. 05. 09. 01. 05. 09. 01. 05. 09. 01. 05. 09. 01. 05.
2020 2021 2022 2023 2024 Avoti: Latvijas Banka, Valsts kase.

ArT turpmak noguldijumu procentu likmju kdpuma griestu sasniegSana un pakapeniskais
kritums mazinas to pievilctbu un kavés noguldijumu atlikuma pieaugumu. Zema inflacija
un patérétaju konfidences nostiprinasanas mazinas piesardzibas uzkrajumu veidoSanas
nepieciesamibu. So faktoru dé| ITdz ar realas darba samaksas pieaugumu majsaimniecibu
[Tdzekli var tikt nevis novirziti uzkrajumiem, bet gan patéréti. Tas, no vienas puses, mazinas
majsaimniectbu noguldTjumu apjomu, bet, no otras puses, palielinas nefinanSu sabiedribu
kontu atlikumus.
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP - Tautsaimniecibas Darba Inflaciia Scenariju elikumi Saisinaiumi
svarigako skait|os fsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums nozares tirgus ) analize )
2024 2025 2026
Prognozes . _ . 3 . _
. — o = o o oo — Janijs Oktobris | Janijs Oktobris | Junijs Oktobris
Fiskala politika Latvija sudzea parpalicms)
o -3.8 -31 -3.5 -3.3 -2.8 -3.2
deficTts (% no IKP)
d¥eta deficita vartai I Y el Vispargjas valdibas 445 | 47.0 455 | 48.4 460 | 49.0
Budzeta deficita vertéjums paslaik parsniedz 3 % no IKP (nodok|u parads (% no IKP) : - : . : .
reformas ietekme uz tautsaimniecibu vértéjama ka nenozimiga
un uz budzetu ka fiskali neitrala). Deficits mazinatos, Ja investTciju Visparéjas valdibas budZeta deficits Sogad un nakamgad gaidams mazaks, nemot véra
projektiem, art Rail Baltica izbUvei, piesaistitu papi|du lTdzeklus labakus ienémumus un samazinatas publiskds investicijas. Tomér deficits joprojam

prognozéts virs 3 % no IKP. Sogad nodok|u ienémumu uzlabojums saistams ar straujo algu
kapumu. Attiecigi gaidams darbaspéka nodok|u ienémumu straujaks pieaugums. Savukart
par vajakam valsts investicijam un [énaku ES fondu apguvi, kas faktiska izpilde atspogulo, ka citus ienémumus pozitivi ietekmés valsts kapitalsabiedribu
izaugsmei un tédéjédi nodokju ienémumiem nav |ab\/é|Tga. Lénakas budZeta iemaksatas dividendes, un arT procentu ienémumi par aizdevumiem un
noguldijumiem bas augstaki, neka prognozéts ieprieks. Jaatzimé, ka Sim prognozu parmainam
ir batiska ietekme uz 2024. gada ienémumiem un nakamgad ta ievérojami mazinasies.

un, augot aiznemsanas nepieciesamibai, valsts parada lTmenis Vienlaikus redz&jums par vajaku tautsaimniecibas izaugsmi vidéja termina negativi ietekmés
pietu\/ogies 50 % no IKP. nodok|u ien@mumus, kas prognozu perioda beigas noteiks negativaku budzeta bilanci neka

arpus valsts budzeta. Savukart prognozes ietver redzéjumu

tautsaimniecibas izaugsmes dé| bas lielaks budzeta deficits,

iepriek$&ja prognoze.

Prognozeétais kopéjo izdevumu limenis Sogad un vidéja termina gaidadms augstaks, neka
prognozéts ieprieks, un tas galvenokart saistits ar vésturisko datu korekciju. Sogad
izdevumu apjoms atseviskas kategorijas gaidams augstaks un citas tas korigéts pretégja
< virziena. Pieméram, izdevumi atalgojumam palielinati, jo redzams, ka izdevumu pieauguma >
temps saglabajas spécigs, 1pasi pasvaldibu budZetos. Savukart nakama gada prognozé nemts
véra valdibas [mums par atalgojuma fonda pieauguma ierobeZojumu, kas mazina gaidamo
izdevumu parmainu tempu. Jaunakaja novértéjuma izdevumi paaugstinati atseviSkiem
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socialajiem pabalstiem lielaka pabalstu sanéméju skaita dé| (piemé&ram, slimibas pabalsts), ka
ari straujaks algu kapums Sogad palielina vidéja pabalsta apméru. Neraugoties uz apjomigam
investicijam valsts iek8&jas un aréjas drosibas stiprinasanai, kopuma kapitalie izdevumi, ar1

ES fondu finanséto projektu un Rail Baltica projekta 1stenoSanai, ir samazinati visa prognozu
perioda. Dala no vidé&ja termina planota ES fondu finans&juma apguves tiek parvirzita uz

2027. gadu, un 8ada planu maina norada uz nepiecieSamibu aktivak rikoties projektu virzisana,
lai nodrosinatu to savlaicigu TstenoSanu. ArT [1dzS8inéja Rail Baltica projekta TstenoSanas gaita un
neskaidribas par finanséjuma pieejamibu likusas samazinat projekta izdevumus visa prognozu
perioda. Lai gan redz&jums par publisko investiciju dinamiku visa prognozu perioda ir kluvis
pesimistiskaks, vésturisko datu parskatisanas rezultata ir batiski paaugstinats publisko
investiciju apjoms tautsaimnieciba.

16. attéls. Visparéjas valdibas budZeta* bilance (% no IKP)

2 2 mmm Cikliski korigéta primara bilance

Cikliska komponente
B Procentu maksajumu komponente
—— BudZeta bilance

) * Cikliska komponente aprékinata ka primaras
bilances un cikliski korigétas primaras bilances
starpiba. Cikliski korigéta primara bilance noveértéta
péc ECB metodologijas, balstoties uz budzeta
ienémumu un izdevumu elastibam pret IKP izlaides

-4 starpibu pédgjo 3 gadu laika.

-4.9

Avoti: CSP, Latvijas Banka. 2022. un 2023. gada raditaji

2022 2023 2024 P 2025 P 2026 P aprékinati, nemot véra CSP revidétos IKP datus.

Salidzinajuma ar 2024. gada janija prognozi budzeta bilance Sim un nakamajam gadam
uzlabojusies lielaku darbaspéka nodok|u un citu ieneémumu dé|. Neliela ietekme nakama
gada budzeta deficita samazinajuma ir arT valdibas IEmumam ierobezot publiska sektora
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atalgojuma fonda kapumu. Vienlaikus batiska loma bilances uzlaboSana ir publisko
investiciju samazinasanai vidéja termina. Savukart visa prognozu perioda tiek prognozéta
krietni lenaka tautsaimniecibas izaugsme. Tas negativi ietekmés budZeta bilanci un batiski
palielinatu deficitu, ja nebdtu parmainu citos pienémumos (piemé&ram, nenodok|u ienémumi
un investicijas). ST negativa ietekme katru gadu akumulésies un 2026. gada budZeta bilance
salidzinajuma ar iepriek3€&jo prognozi pasliktinasies.

17. attéls. BudZeta bilances prognozes parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo prognozi
un to ietekméjosie faktori (procentpunktos)

EE Makroekonomisko prognozu ietekme

1.2 1.2 ) o R .
mmm Diskrecionarie pasakumi
0.8 . 0.8 Ekspertu pienémumi un citi faktori
0.7
® BudZeta bilance
0.4 0.4

0.2
0.0 . * 0.0
-0.4 04 04

-0.8 -0.8

-1.2 12 Piezime. P - Latvijas Bankas prognoze.

2024 P 2025 P 2026 P Avots: Latvijas Banka.

Valsts fiskala politika vidéja termina joprojam vértéjama ka stimuléjosa bez batiskam cikliski
korigéta primara deficita parmainam, tam saglabajoties ap 1.6 % no potenciala IKP.

1. ielikums.

Darbaspéka nodoklu slogs Baltijas valstis un iespé€jamo parmainu ietekme
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP -
svarigako skaitlos Tsuma vide pieprasijums eirozona nosactjumi politika pieprasijums

18. attéls. Cikliski korigéta primara bilance* un IKP izlaides starpTba (% no potenciala IKP)

g 2
5 Fiskalais impulss klGst stimuléjoSaks
S 9 ‘ L ‘ .
© Fiskalais impulss klust ierobeZojo3aks
e 2025 2026 PUSS K J
‘e 2024
E -2 2020 20 * Cikliski korigeta primara bilance novértéta pec
o ECB metodologijas, balstoties uz budzeta
2 -4 2022 ienemumu un izdevumu elastibu attieciba pret IKP
20 izlaides starpibu pédéjo 3 gadu laika.
£-6 2§21
=
)
< -8
Z -6 -4 -2 0 2
1zlaizu starpiba Avots: Latvijas Banka.

Valsts parada virziba turpmakajos gados saglabdsies augSupvérsta, turklat parada
pieaugums bis straujaks, neka prognozéts janija. Vajaka ekonomiskas izaugsmes
atjaunosanas vél arvien turpina pasliktinat procentu izdevumu un izaugsmes attiecibu,
nosakot straujaku valsts parada kapumu, neka prognozéts ieprieks. Primaras bilances deficits
vidéja termina uzlabosies mérenak, neka gaidits, un, augot aiznem3anas nepiecieSamibai,
valsts parada limenis pietuvosies 50 % no IKP.

19. attéls. Valsts parada virziba un ietekméjoSie faktori (% no IKP; devums; procentpunktos)

48.4 49.0 50 mmm primara bilance (procentpunktos)
g 47.0 mmm (Citas parada plasmas (procentpunktos)
45.0 r-g ietekme (procentpunktos)
44.4 45

® Neto ietekme uz paradu (procentpunktos)

- - - - —— Oktobra prognoze (% no IKP; laba ass)

40

-8 35 Avoti: Valsts kase, Latvijas Banka. 2022. un 2023. gada
2022 2023 2024 P 2025P 2026 P raditaji aprékinati, nemot véra CSP revidatos IKP datus.
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP - Tautsaimniecibas Darba Scenariju

. . o ) . - . - S o . - : Inflacija . lelikumi Saisinajumi
svarigako skaitlos lsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums  nozares tirgus analize

Konkurétspéjas vajinasands liek piesardzigak veértét tautsaimniecibas izaugsmi vidéja
termina. lepriek$ saméra noturiga Latvijas konkurétspéja bija viens no svarigakajiem
Iekézemes koppro dukts —_ faktoriem optimistiskaka nakotnes redz&juma, pat neraugoties uz vajo tirdzniecibas
partnervalstu sniegumu un attiecigi - ar&jo pieprasijumu. ArT optimistiskais rapniecibas

b o noskanojums pavasart un parsteidzoS3i strauja IKP izaugsme 1. ceturksni (kuru 30. septembr1
plepra Sljums CSP samazinaja I1dz praktiski neeso3ai izaugsmei (+0.1 %)) lika cerét uz krietni straujaku
izaugsmi. Tomér konkurétspéjas raditaju pasliktinaSanas radis nozimigu ilgtermina ietekmi,
. : - . . . kavés eksporta atjauno3anos un attiecigi mazinas ar1 iepriekS optimistiskak prognozétos riciba
IKP izaugsme joprojam prognozejama vaja, un redzeJumS par esoSos ienakumus patérinam un investicijam. Turklat iekSzemes pieprasijumu kavé arT gausaka
izaugsmes iespé&jam kluvis pesimistiskaks. Konkurétspéjas investiciju projektu steno$ana, kas redzama ES fondu apguves datos un RailBaltica projekta

pasliktinajums jau ta vaja areja pieprasijuma apstak|os kaves istenoSanas plana izpilde.

eksporta atjaunoéanos. Tas samazinas ienakumus art patérétajiem 20. attéls. IKP (gada pieaugums; %; sezonali korigéts) un izlietojuma komponentes un
Latvijas Bankas prognozes (devums; procentpunktos)

un investoriem, kas geopolitiskas situacijas dé| vél arvien ir

i o 16 16 ivatai &ring
plesa rdz|g|, mmm Privatais patéring
12 12 M Sabiedriskais patéring

8 8 Investicijas
4 4 Krajumu parmainas
0 0 Eksports
4 4 Imports
2024 2025 2026 . 32 L ke
Prognozes - . " . ” .
Janijs Oktobris | Janijs Oktobris | Janijs Oktobris -12 -12
IKP 2019 2020 2021 2022 2023 2024P 2025P 2026P Avoti: CSP, Latvijas Bankas aprékini.
(gada parmainas; %; 18 0.6 33 26 38 3.0 Privata patérina prognozes visam prognozu periodam ir samazindatas gan zemaku riciba
< salidzindmajas cenas; ) esoso iendkumu, gan piesardzibas uzkrajumu veidoSanas dél. ledzivotaju aptauja augusta >
sezonali korigéti dati) uzradijusi augstaku respondentu apnémibu veidot piesardzibas uzkrajumus. Tas liek domat,

ka piesardziba atkal nozimigak ietekmé iedzivotaju l@Emumus. Turklat uzkrajumu ka "droSibas

Makroekonomisko PrognoZu Parskats 2024 | oktobris



Finansu
nosacijumi

Globala
vide

Isuma par
svarigako

Prognozes
skait|os

Argjais
pieprasijums

Prognozes
suma

Monetara politika
eirozona

spilvena" vértibu ieprieks samazinaja augsta inflacija, un tas arT varétu mudinat iedzivotajus
vél kadu laiku bat taupigiem. Sie varétu bat galvenie iemesli, kapéc pirktspéjas uzlabosanas
apstaklos privata patérina atjauno$anas kavéjas. Vienlaikus patérétaju noskanojums kopuma
Sogad ir uzlabojies salidzinajuma ar pérna gada nogali, t. sk. uzlabojuSies gimenes eso$a un
nakotnes materiala stavok|a novértéjumi, tadéjadi potencials straujakai privata patérina
izaugsmei ir, jautajums ir vien par bridi, kad mazinasies piesardziba.

Patérétaju piesardziba, neraugoties uz pirktspéjas pieaugumu, atspogulojas art banku

kontos - majsaimniecibu noguldijumu atlikums turpina augt, jalija pirmo reizi kops 2022. gada
parsniedzot 5 % gada pieauguma limeni. Tas noticis, majsaimniecibu terminnoguldijumu
ienesiguma Iimenim pédéja pusgada laika samazinoties no 3.5 % Iidz 3.0 %. Vienlaikus
turpinajusi palielinaties arT iedzivotaju ieguldijumi valdibas krajobligacijas, kuru ienesigums
paslaik ir pat nedaudz augstaks neka noguldijumiem bankas (popularakajam - 12 ménesu -
obligacijam tas ir 3.20 %). Tadé&jadi paSlaik ieguldTt var ar pozitivu ienesigumu reala izteiksme,
kas, iesp&jams, mazina vélmi naudu térét lielakiem pirkumiem. Turpmak gan gaidams likmju
sarukums, kas varétu mazinat vélmi uzkrat.

21. attéls. ledzivotaju aptaujas dati jautajuma "Kada ir situacija ar Jisu uzkrajumiem?"
(atbilzu Tpatsvars; %)

08.2024 47 1 8 mmm Man uzkrajumu nav,

jo tam neatliek [fdzek|u
022024 % 13 ‘

Man uzkrajumu nav,
08.2023 13 jo uzskatu, ka nevajag krat
02.2023 37 Sl 8 mm Piesardzibas dé| veido$u papildu
092022 14 uzkrajumus
o2 T R = Neveidoju papidu uzkr3jumus
—— I Terelu epriels uzkeatos fdzeklus

09102021 T T 5 Nezina/ NA

06.2021 _ Y vt SIA PLATVIAS FAKTI", Latvias Banka.
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Investicijas pakdapeniski klds par visstraujak augosSo kopéja pieprasijuma sastavdalu,
tomeér T izaugsme bas batiski gausdka, neka ieprieks prognozeéts. EsoSo investiciju planu
iedzivinasana kavéjas, un geopolitiskie riski joprojam saglabajas augsti, kavéjot privato
investoru planus. Tomér paradas ar1 zinas par jauniem projektiem. Igaunijas investors
"Fibenol" plano ieguldtt [tldz 700 milj. eiro jaunas biorafinéSanas rdpnicas izbave Valmiera.
Lai gan raZzoSanu prognozé uzsakt tikai 2030. gada, tas pakapeniski varétu sakt paaugstinat
investiciju ITmeni jau no 2025. gada.

Privatas investicijas joprojam veicina iespéja izmantot ES fondu Iidzek|us un uznémumu
pasu finanséjumu, turklat nelielas pozitivas vésmas ieziméjas ar1 kreditéSanas joma. KredTtu
procentu likmju samazinasanas sniedz pirmos impulsus kreditéSanas aktivitatei, tomér
geopolitiskie riski saglaba dominéjoSo negativo ietekmi un procentu likmju kritums nebdas
pietiekams faktors, lai batiski kapinatu investiciju izaugsmi, tapéc joprojam liela nozime bas
publiskajam investicijam.

Publisko investiciju pieaugumu tuvakajos gados noteiks gan ieguldijumi iek3&jas un aréjas
drosibas stiprinasanai, gan ES fondu finanséto projektu un Rail Baltica projekta TstenoSana.
Redzéjums par publisko investiciju apjomu ir batiski pasliktinats salidzinajuma ar iepriek3&jo
prognozi, nemot véra vél arvien gauso izpildi. KavéSanas ES fondu projektu Tstenosana ir likusi
dalu no izdevumiem parcelt uz 2027. gadu, tadéjadi projektu Tsteno3anu atstajot uz pédgjo
bridi. Turklat neskaidriba par Rail Baltica projekta aprisém un finans&juma pieejamibu ir

bijusi iemesls izdevumu samazinaSanai visa prognozu perioda. Vienlaikus investicijas valsts
aizsardzibas un droSibas stiprinaanai bas saméra apjomigas - turpinasies militaras nozimes
objektu bavnieciba, ka arT krietnu devumu publisko investiciju veidoSana sniegs nozimigas
militaro iekartu piegades, kas batiski palielinasies no 2026. gada. Raugoties uz kopé&jo publisko
investiciju dinamiku, vésturisko datu parskatiSana ir batiski paaugstinajusi to ITmeni, 1pasi
2023. gada. Tadéjadi kavéSanas dé| iestradatais kapitalo izdevumu samazinajums prognozu
perioda tie3a veida neatspogulojas publiska sektora datos.
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Lai gan skatijums uz daréjo pieprasijumu nav batiski mainijies, Latvijas eksporta sniegums
nakamajos gados varétu bat vajaks ar konkurétspéju saistitu problému dél. Ar1 ES valstis
kopuma 3obrid vérojama Iénaka izaugsme, nedaudz atpaliekot gan no ASV, gan arT no Kinas.

Gada sakums eksportam bija veiksmigaks, tacu 2. ceturksnt tas piedzivoja lejupslidi -
tirdzniecibas partnervalstu izaugsme ir gausa un monetara politika joprojam ir ierobezojosa.
Tomér, pieméram, koksnes izstradajumu eksports 2. ceturksnT pat nedaudz auga, laujot cerét,
ka zemakais punkts jau ir aiz muguras un ka procentu likmju mazinaSana veicinas turpmaku
kapumu. Labtbas cenas ir saméra zemas, un tas nav labakas zinas Latvijas lauksaimniekiem -
lai gan razas apjomi ir labi un spécigajam vétram jalija ir bijusi saméra neliela ietekme uz razu,
graudu kvalitate nav augsta, un tas ierobeZos eksporta ienakumus. Joprojam nemainigs -
saméra stabils - ir pieprasijums péc dazadiem elektronikas izstradajumiem, tapéc ari

to eksporta netiek gaidTtas batiskas parmainas. Aug arT Latvijas farmaceitisko produktu
eksports - Krievijas tirgus pakapeniski tiek aizstats ar citu valstu tirgiem, eksportam uz Siem
jaunajiem tirgiem pat paplaSinoties straujak.

Pakalpojumu eksporta batiskas parmainas var radit Air Baltic Corporation AS turpmakas
darbibas stratégijas 1steno3ana - pedéja laika tiesSi gaisa transporta pakalpojumu eksports
bijis starp straujak augoSajiem, saglabajoties ambicioziem nakotnes planiem. Dzelzcela
pakalpojumu eksports pamazam sardk, izzGdot tranzita pldsmam ar Krieviju, tomér Sie
pakalpojumi jau kadu laiku ir maza dala (1 % $a gada 2. ceturksnT) no kopéja pakalpojumu
eksporta. Nedaudz turpina augt arT tdristu aktivitate, tomér atpaliciba no ITmena, kads bija

vérojams pirms pandémijas, saruk pakapeniski, citu valstu taristiem aizstajot Krievijas taristus.

Lidz ar mazak ierobeZojoSu monetaro politiku prognozéjama bavniecibas pakalpojumu
eksporta atjaunoS$anas (galvenokart uz Skandinavijas valstim), kas veicinatu art koksnes

izstradajumu un citu bavniecibas precu eksportu. TieSi Skandinavija, Zviedrija, procentu likmju

samazinasanas temps ir nedaudz atraks par gaidito, un tas lauj cerét uz mazliet straujaku So
sektoru eksporta atgiSanos. Tomér janem véra, ka Iénaka iedzivotaju skaita pieauguma dé|
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vajadziba péc bavniecibas precém un pakalpojumiem kopuma ilgaka termina augs Iénak neka
iepriekS&jos gados.

22. attéls. Realais efektivais kurss (REK) un Baltijas valstu tirgus dalas pasaules importa

(2015 = 100)
—— Precu tirgus dala LV
155 155 Precu tirgus dala LT
145 145 pretu tirgus dala EE
135 135
i I REK LV
125 125
= s REK LT
e | 105 T REK EE
95 95

Avoti: EK, Pasaules Tirdzniecibas organizacija un

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Latvijas Bankas apréekini.

lepriekséjas nordades par konkurétspéjas vajinasands risku sak piepildities. Lai nodroSinatu
eksporta izaugsmi, nepietiek vien ar aréja pieprasijuma atjaunos$anos, svariga art Latvijas
razoto precu un pakalpojumu konkurétspéja. Vairaki raditaji Sogad skaidrak iezimé
konkurétspéjas pasliktinaSanos. Latvijas eksporta tirgus dalas gan pasaules, gan Eiropas

tirgQ turpina samazinaties. Latvija darbaspéka izmaksas joprojam strauji aug (algas batiski
palielinas, produktivitatei paliekot nemainigai), un Sis darbaspéka izmaksu kapums ir krietni
straujaks neka vidgji eirozonas valstis. Lai gan tas aug nedaudz [énak neka Lietuva un Igaunija,
tomér masu Baltijas kaiminvalstis Sobrid nevar uzskatit par labu pieméru - arT tas zaudé savas
pozicijas pasaules tirga. Lai gan relativo cenu (reala efektiva kursa) pieaugums ir nedaudz

paléningjies, tas pédéjos gados ir palielinajusas |oti strauji, ta negativi ietekméjot Baltijas valstu

izmaksu konkurétspéju arvalstu tirgos. Jaatzimg, ka arT ES valstu ekonomiska attistiba dazos
aspektos paslaik kavéjas, pieméram, elektroautomobilu razoSana ASV un Kina ir sekmigakas
(tas ES pamudingjis ieviest papildu importa tarifus Kinas elektroautomobiliem).
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23. attéls. Latvijas precu eksporta pieauguma tempa atSkiriba no pasaules importa
(12 ménesu slidosais vidéjais raditajs salidzinajuma ar iepriek3&jiem 12 ménesiem; %;
devumi; procentpunktos)

15 15 EE |auktais struktdras efekts
mm N [Ttais efek
10 0 esadalTtais efekts
mmm Tirgus efekts
5 5 mmm Produkta efekts
0 0 Konkurétspéjas efekts
—— Kopgjais pieaugums
-5 -5
-10 -10
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 06.
2024 Avoti: Eurostat un Latvijas Bankas aprékini.

TirdzniecTbu batiski ietekméjuSas arT sankcijas pret Krieviju un Baltkrieviju, tomér Latvijas
eksports uz Krieviju joprojam ir liels, un pédéjo gadu laika nav batiski mainijies. Faktori, kas
nosaka Latvijas eksporta uz Krieviju noturtbu, stkak aplakoti 2. ielikuma.

2. ielikums. Pret Krieviju vérsto sankciju ietekme
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svarigako skait|os fsuma vide pieprasijums eirozona

Tautsaimniecibas nozares

P&c pieticigas pérna gada ekonomiskas izaugsmes Sogad ta

bUs piezemeétaka, neka ieprieks lésts. Istermina vajais aréjais
pieprasijums ierobezo apstrades rapniecibas attistibu, bet
tirdzniecibas izaugsmi kavé patérétaju nosliece stiprinat uzkrajumus.
Vidéja termina konkurétspéjas vajinasanas kavés eksportéjoso
nozaru izaugsmi. Savukart ar ES fondu finanséjumu saistitu
projektu, ka art Rail Baltica projekta izpildes kavésanas, ka art
pesimistiskaks Skandinavijas tirgus redzéjums mazina bdvniecibas
nozares attistibas iespéjas.

Lidzas ieilguSai Iénai tirdzniecibas partnervalstu ekonomiskajai attistibai, kas nelauj gaidit
spécigaku Latvijas tautsaimniecibas izaugsmiTstermina, Latvijas eksport&joSo nozaru
panakumi ar1vidgja termina gaidami pieticigaki, neka ieprieks Iésts, jo nav pamata straujam
konkurétspéjas uzlabojumam. Relativi straujak augot vienibas darbaspéka izmaksam, ka
arT kavéjoties investicijam, kas |autu vieglak pielagoties globala tirgus vajadzibam, Latvijas
eksportéjosajiem uznémumiem var bt gritak iesaistities gan ES, gan globala tirgus
parmainas, tiklidz tas k|ds aktivaks péc augsto procentu likmju perioda. Atsevisku nozaru
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darbibu kavé un turpinas kaveét arT lokali faktori. Patérétaju nesteidzigumam zemas inflacijas
apstak|os varétu pievienoties tendence mainit iepirkSanas paradumus (vairak iepérkoties
tieSsaisté arvalstis). Lielu infrastruktaras projektu neisteno$anas planotaja tempa un to
atlikSana uz talaku nakotni rada liesaku augsni bavniecibai, ko nepadara augligaku arT aktualas
apléses par demografijas tendencém un I1dz ar to arT bdvniecibas vajadzibam Skandinavijas
tirgd. Transporta nozares atpalictbu uzturés eksportéjoSo nozaru pieticiga izaugsme, turklat
nenoteiktiba saisttba ar nacionalas lidsabiedribas talakajiem attistibas planiem ir augsta.

Apstrades riipniecibd joprojam prognozéjama pakdapeniska izaugsmes atjaunosSands, tomeér
ta bis léndka, neka ieprieks prognozéts. leprieks optimistiskais rapniecibas noskanojums
kop$ aprila ir pasliktinajies, iezim&jies art konkurétspéjas raditaju sarukums, ta liedzot cerét
uz tikai Tslaicigu apstrades rapniecibas vajumu. Joprojam jatama raZotajiem Tpasi svariga
bavniecibas segmenta aktivitates kavéSanas gan Latvija, gan koka izejmaterialu, metala
konstrukciju un bavmaterialu noieta tirgos arvalstis. Lai gan koksnes apstradé un parstradé
péc labas pelnitspéjas gadiem ir Istenoti un pieteikti art turpmaki apjomigi investiciju plani,
daudzi no Siem planiem ir orientéti uz jaudu paplasinasanu. Tas Iidzas dabas daudzveidibas
aizsardzibai un saglabaSanai paredzéto teritoriju palielinaSanas planiem, kas skars ar1
saimnieciskiem mérkiem pieejamas mezu platibas, pastiprina bazas par koksnes resursu
pietiekamibu un jau ta augsto nenoteiktibu geopolitisko satricinajumu dé|. Vienlaikus Sie
|emumi par aizsargajamam teritorijam vérsti uz ilgtspéjigaku saimniekoSanu un varétu motivét
meza nozari virzities uz augstakas pievienotas vértibas produktu razoSanu un efektivaku
zemes un koksnes izmantoSanu. Savukart nenoteiktiba ietekmé jaunu investiciju planus

un turpmako razoSanas apjomu un eksporta potencialu. Turklat Latvijas konkurétspéjas
pasliktinaSanas mazinas eksportétaju sekmes pat tad, ja tirdzniecibas partnervalstis izaugsme
sasparosies.

Bdvniecibas aktivitdte Sogad biis vajaka, neka gaidits, negativaku izaugsmes redzéjumu
turpmakajos gados nosaka vajaka publisko un ES finanséto projektu istenoSana. Nozares
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izaugsme Sogad bijusi zemaka, neka gaidits, tomér aktivitate dazados bavniecibas segmentos
bijusi visai atSkiriga. Pieprasijuma kritums galvenokart radijis negativu ietekmi uz bavdarbu
apjomu majok|u un nedzivojamo éku bavnieciba. Kaut art bavmaterialu izmaksas ir
stabilizéjusas un neturpina palielinaties, bavniecibas izmaksas saglabajas augstas un bremzé
jauno pasatijumu apjomus.

Neraugoties uz bavuznéméju noskanojuma pasliktindSanos, inZenierbavniecibas un
specializaéto bavdarbu segmenta situacija saglabajas optimistiskaka. Sajos bavniecibas
segmentos bavdarbu apjoms nav batiski mazinajies, un straujs aktivitates kritums nav
gaidams. Savukart éku bavnieciba uznéméji paredz turpmaku pasatijumu sarukumu, kas
negativi ietekmés bavniecibas aktivitati arT gada izskana.

Kavésanas ar ES fondu Iidzek|u apgdsanu un vajaka publisko investiciju TstenoSana, neka
gaidTits, iezimé arvien vajakas bavniecibas izaugsmes spéjas turpmakajos gados. Turklat jaunu
projektu uzsakSana joprojam saglabajas augsta privato investoru piesardziba, ko ietekmé
gausa tautsaimniecibas atvese|oSanas un augsta geopolitiska nenoteiktiba.

Tirdzniecibas nozaré straujs izrdviens nav gaidams uzkrdjumu atjaunosSanas un iedzivotaju
iepirk$ands paradumu mainas ietekmé. Istermina dati par mazumtirdzniecibas apgrozijumu
un karSu maksajumiem, ka arT sadarbiba ar SIA "LATVIJAS FAKTI" augusta veiktas Omnibusa
aptaujas rezultati liecina, ka Latvijas iedzivotaji zemas inflacijas apstak|os téré saméra
nesteidzigi un mégina atjaunot sev vélamu uzkrajumu Iimeni, kurs strauja cenu kapuma
perioda, iespéjams, bija noplacis, iegadajoties ilglietojuma preces vai maksajot energijas
rékinus. Vérojams art straujaks ar kartém veikto maksajumu kapums uz arvalstu kontiem

neka iekSzemé, t. sk. tirdznieciba. Lai gan arvalstis veikto maksajumu Tpatsvars kopéja karsu
maksajumu apjoma nav doming&joss, tas palielinas un rada augosu tendenci iepirkties arvalstTs
attalinati.
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24, attéls. Nosutitie kartei piesaistitie maksajumi (milj. eiro)
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01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 07
2020 2021 2022 2023 2024 Avots: Latvijas Banka.

Vaja ekonomiska izaugsme mazina t. s. neprimaro precu, t. sk. jaunu automobilu, iegadi un
registraciju Latvija (vajaku attistibu tieSi jauno auto registracija rada CSDD dati). Prognozu
perioda Eiropas autorazotaju konkurétspéjas pozicija (sp&ja piedavat pievilcigu cenu
salidzinajuma ar citiem pasaules razotajiem) varétu batiski neuzlaboties - uz to norada plani
slégt atseviSkas rapnicas Eiropa, ka arT ES nodomu protokolu slégSana ar valstim arpus ES par
kritisko materialu (pieméram, litija) ieguvi, kas varétu sakties vélak, péc pasreizéja prognozu
perioda. Pozitivu devumu tirdzniecibas nozarei varétu sniegt gaidamas parmainas minimalas
algas dinamika.

Transporta nozares aktivitate pakdpeniski uzlabojas, tomér geopolitiskads situdcijas ietekmé
saglabdtas prognozes par mérenu turpmako nozares izaugsmes attistibu. Transporta nozares
aktivitate 1. pusgada joprojam bija vaja, tomér uznéméju noskanojums pakapeniski sak
uzlaboties. Augosais pieprasijums noteiktos transporta darbibu veidos norada, ka zemakais
punkts jau ir aiz muguras, vienlaikus transporta nozare joprojam saskaras ar sarezgijumiem,
un strauja izaugsmes atjaunosanas Sogad nav gaidama.
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Latvijas autoparvadataju aktivitate arvalstu tirgos atjaunojas agrak, neka ieprieks prognozéts,
bet pozitivaka virziba eksporta un importa kravu parvadajumos gaidama gada izskana.
Tranzita nozareé situacija saglabajas sareZgita. Kravu apjomus dzelzcela parvadajumos
pasliktina geopolitiska situacija, savukart ostas parkrauto kravu apjomi pakapeniski
stabilizgjas. Tranzita kravu Tpatsvars Latvijas lielakajas ostas paslaik ir batiski atskirigs, un
turpmaks tranzita kritums galvenokart pasliktinas situaciju Ventspils osta.

Aviotransporta situacija bijusi labaka neka citos nozares sektoros. PasaZieru skaits lidosta
"Riga" turpina augt, un palielinas tranzita pasazieru plasma. Tomér noskanojums nozaré

klGst pesimistiskaks, pasaZieru skaits nav sasniedzis ITmeni, kads bija pirms pandémijas, bet
izaugsme klOst arvien mérenaka. Lidsabiedribas airBaltic pazinojums par stratégiska investora
piesaisti un gatavo3anos sakotnéjam akciju publiskajam piedavajumam birza (IPO) ir palielinajis
nenoteiktibu par nozares turpmako virzibu, radot neskaidribu par lidsabiedribas ietekmi uz
nozares turpmako attistibu.

25. attéls. Uzn@méju novértéjums* par turpmako uznéméjdarbibas attistibu
(koeficients, 3 ménesSu vidgjais)

1.0 1.0 80 % intervals
2024. gada maijs
0.8 0.8 )
° ® 2024.gadaseptembris
(]
0.6 [ C 0.6
0.4 0.4

*Novértéjumam veikta datu
normalizacija, lai izteiktu konfidences
0.2 0.2 raditajus robezas no 0 1idz 1.
) ) Novérojumu sadalfjums ieklauj 80 %
biezako gadTjumu diapazonu,
0.0 0.0 neietverot vésturiski negativakos un
pozitivakos konfidences

Rapnieciba - Tirdznieciba - Bavnieciba - Pakalpojumi - gaidamais novérojumus kops 2004, gada.
eksporta pasatijumi uznémuma darbibas  pasatijumi pieprasijums péc
turpmakajos aktivitate turpmakajos  bavdarbu sniegtajiem pakalpojumiem
3 ménesos 3 ménesos veik3anai turpmakajos 3 ménesos Avoti: EK, Latvijas Banka.
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Darba tirgus — bezdarbs

Vajas ekonomiskas aktivitates apstak|os bezdarbs pieauga I1dz 7 %.
Tautsaimniecibas izaugsmes atjaunosanas, kas nebus tik spéciga,
ka ieprieks lésts, vidéja termina nelauj bezdarbam pietuvoties janija
prognozétajam 6 % bezdarba lTmenim - tas nedaudz paaugstinats
visam prognozu periodam.

2024 2025 2026
Prognozes . N . . . N
Janijs | Oktobris |Janijs | Oktobris |]Janijs | Oktobris
Bezdarbs (% no ekonomiski
aktivo iedzivotaju skaita; 6.7 741 6.4 6.8 6.1 6.5
sezonali korigéti dati)

Darba tirgus pieldgojas ekonomiskajai situdcijai ar novélojumu. Tautsaimniecibas vajums

2. ceturksnt, nodarbinatibas gaidam 3. ceturksni saglabajoties zem vid&ja [Tmena, un registréta
bezdarba pieauguma tendence nosaka bezdarba prognozes korekciju uz augsu Tstermina.
Augstaks bezdarbs visa prognozu perioda atspogulo vajakas tautsaimniecibas izaugsmes
izredzes, tomér nelielais bezdarba pieaugums nemaina skatijumu par darba tirgus situaciju
kopuma.
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PrognoZu perioda pieejama darbaspéka apjoms léni saruks vecumstruktiiras dél. Sasniedzot
pensijas vecumu, no darba tirgus izies vairak iedzivotaju, neka taja ienaks, neraugoties uz to,
ka iedzivotaju skaits jaunieSu vecumgrupa nedaudz pieaugs. Vecumgrupas novérota atskiriga
ekonomiska aktivitate - tendences liecina, ka vairak jaunieSu nolemj palikt ekonomiski
neaktivi, kamér macas, tadéjadi mazinot pieejamo darbaspéku, ko iespéjams iesaistit darba
tirgQ. Turklat, lai arT migracijas saldo Latvija pietuvojas nullei, jaunieSu vecumgrupa tas
joprojam ir negativs.

26. attéls. Darba tirgus struktiira 15-24 gadu vecumgrupa (4 ceturk3nu vidéjais; takst.)

250 250 B Nodarbinatie
Bezdarbnieki

B Neaktivie

Vidaji
2014.-2019. gada:

Vidgji
2020.-2021. gada:

34.4% AR

| \" ] Il | v ] Il | v 1l Il | \"

2014 2014 2015 2016 2017 2017 2018 2019 2020 2020 2021 2022 2023 2023 Avots: CSP.

Tautsaimniecibai Iéni atveselojoties, Sogad nav paredzams darbaspéka pieprasijuma
pieaugums. Privata sektora uznémeji joprojam izjutis darbaspéka izmaksu spiedienu. Par to
netieSi liecina ar1 tas, ka mazak uznéméju uzskata darbaspéka trakumu par galveno razosanas
ierobezojo3o faktoru. Konkurétspéjas pasliktinajuma dé|] uznémumiem saruks iespéjas
palielinat darbvietu skaitu. Lai gan sabiedriskaja sektora, Tpasi veselibas nozaré, nodarbinato
skaits turpinaja pieaugt, So tendenci ierobezos valsts budzeta iespéjas.
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP - Tautsaimniecibas Darba Scenariju

. . o ) . - . - o o . . . Inflacija . lelikumi Saisinajumi
svarigako skaitlos lsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums nozares tirgus analize
27. attéls. Filipsa ITkne (2004.-2024. gada)
o g 35 2004-2007
Darba tirgus - darba alga g > : e
g 25 o ® 2017-2019
3 . . ® 2020-2024
v L _ _ _ e 15T % ---- 2004.-2024. gada likne
Paredzams, ka péc Sa gada strauja algu kapuma valdibas l[éemums 8% o T4 gce
38 10 2024.g. 1. cet. e"'; cbaes "oy § 2011.-2024. gada likne
. . N v . . P - © D g e © ® R0, 0
par atalgojuma fonda pieauguma ierobezojumu publiskaja sektora, £ 5 2024.g.2.cet. &% Tg TN OV S gy
g o Tetmm—— .
ka arT vajaka ekonomiska izaugsme, neka ieprieks lésts, kaves 5 -5 .
algu kapumu nakamgad. Vienlaikus ierobezotais darbaspéka g 5 10 15 20
X . _ .. o L o X e X > Darba meklétaju Tpatsvars (% no ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem;
piedavajums un art minimalas algas palielinasana joprojam noteiks sezonali korigeti dati Avoti: CSP, EK, Latvijas Bankas aprekini
par produktivitati straujaku algu kapumu. Algu pieauguma prognozi nGkamajiem gadiem ietekmé ari valdibas Iémumi. Algu kapumu

mazinas |émums par atalgojuma fonda pieauguma ierobezojumu publiskaja sektora

2025. gada. Savukart minimalas algas parmainas nakamajos gados pastiprinas algu kapumu.
Stajoties spéka jaunai minimalas algas aprékinaSanas metodologijai, sakot ar 2025. gadu,
2024 2025 2026 minimala alga tiks regulari parskatita, nemot véra vidéjas algas vai algas medianas parmainas.
Lai gan Iemums Saeima vél nav apstiprinats, valdibas pédgjie pien@mumi par minimalas algas
apmeéru ir 740 eiro 2025. gada un 780 eiro 2026. gada.

Prognozes - - - - - -
Janijs Oktobris | Janijs Oktobris | Janijs Oktobris

Nominala bruto alga
(gada parmainas; %)

7.9 9.7 7.8 6.7 7.6 7.3

3. ielikums.

Kadu ienakuma ITmena aizstajamibu nakotné nodroSinas vecuma pensija Latvija

Algu pieaugumu mazinas lIénaka ekonomiska izaugsme, neka prognozéts ieprieks. Tomér
prognozéjams, ka ierobezota darbaspéka piedavajuma apstak|los mazaks spiediens uz algu

< palielinasanu bas Tslaicigs, un vértéjums par darba tirgus saspringumu nav batiski mazinajies. >
Turklat, saglabajoties algu pieaugumam, kas parsniedz produktivitates kapumu, tas mazinas
uznémeéju konkurétspéju, palielinoties darbaspéka izdevumu slogam, kas savukart var art
mazinat darbvietu skaitu nakotné.
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. . o ) . - . - S o . . : Inflacija . lelikumi Saisinajumi
svarigako skait|os Tsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums nozares tirgus analize

28. attéls. SPCl inflacija Latvija un devumi, prognozes izmainas (gada parmainas;
procentpunktos)

4 Partika

Inflacija ;‘ -

5 2.1 e - 5 = Ropniecibas preces
-1'5 -1-3 T T e Pakalpojumi
Inflacija Latvija ir zema, un tas prognoze ir pat samazinata zemaku 1 - - p— = i
0 0
globalo resursu, it Tpasi naftas un partikas, cenu dé|. Savukart _1 . . - . . §
pakalpojumu cenu pieaugums Latvija saglabajas noturigs. 2 2
2024.g.  2024.g. 2025.g.  2025.g. 2026.g.  2026.g.
(janija (oktobra (janija (oktobra (janija (oktobra Avoti: Eurostat, Latvijas Bankas
prognoze) prognoze) prognoze) prognoze) prognoze) prognoze) aprékini un prognoze.

29. attéls. Naftas cenu prognoze (eiro)

100 100 2024. gada marts
2024 2025 2026 80 732 go ™= 2024.gadajanijs
Prognozes o 65.4 64.4 o ™= 2024.gada oktobris
Janijs Oktobris Janijs Oktobris Janijs Oktobris
40 40
Inflacija 1.5 1.3 21 1.5 1.8 1.6
20 20
0 0 Avoti: ECB, REFINITIV,
B . . . . . . . . . . 2024 2025 2026 Latvijas Bankas aprékini.
Latvijas inflacijas prognoze visam prognoZu periodam ir pazeminata. To visnozimigak ietekmé&ja
globalas naftas cenas un sanemtie dati par Iénaku, neka ieprieks prognozéts, cenu pieaugumu Latvijas SPCI inflacija (augusta - 0.9 %) bija viena no zemdkajam eirozond. Septembra dtrais
Latvija. novértéjums liecina, ka infldcija bijusi 1.6 %. Istermina cenu pieaugumu ietekméja gan
globalo cenu attistiba, gan, ka ierasts, atseviSku precu grupu cenas svarstijas dazadu akciju
ietekmé. Sanemtie ménesa dati par inflaciju bija zemaki neka janija prognozes, jo zemakas
< bijusas energijas un partikas cenas un atseviSkos méne3os ari ripniecibas precu cenas >

augusas mérenak, neka ieprieks prognozéts. Sos procesus ietekméja naftas un atsevisku
partikas produktu cenu sarukums globalo resursu tirgd. Lai gan dabasgazes cena 3aja laika
nedaudz pieaugusi, tas ietekme uz Latvijas energijas cenam nav tik nozimiga ka naftas cenu
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais

svarigako skait|os fsuma vide pieprasijums eirozona

samazinajumam. Zemaku naftas un partikas nakotnes cenu gaidas mazinajusas inflacijas
prognozi art nakamajiem gadiem.

30. attéls. Lauksaimniecibas produktu cenas (indekss; 2005 = 100)

200 200

180 167.7 163.4 163.7 180 2024. gada marts
160 160 .
140 140 Em 2024. gada janijs
120 120 B 2024. gada oktobris
100 100

80 80

60 60

40 40

20 20

0 0 Avoti: ECB, REFINITIV,
2024 2025 2026 Latvijas Bankas aprékini.

Pédéjo ménesu laika pakalpojumu cenu kapums bitiski atSkiras no citdm produktu grupam.
Pakalpojumu cenas palielinajusas straujak, neka tika prognozéts janija, turklat Sis pieaugums
saglabajas spécigs (5.0 % Sa gada astonos ménesos salidzinajuma ar ieprieksSéja gada
atbilstoSo periodu). ArT pakalpojumu cenu impulss norada uz spécigu So cenu pieaugumu.
Strauji palielinajusas dazadu pakalpojumu cenas, pieméram, kultdras pakalpojumiem, ar
medicinu un aprapi saistttiem pakalpojumiem. Daziem pakalpojumiem (pieméram, gaisa
transporta parvadajumiem) cenas ir svarstigas un atbilstoSi akciju periodiem var batiski
palielinaties vai samazinaties, citiem (pieméram, édinasanas pakalpojumiem) cenu pieaugums
ir vienmérigaks. Tomér kopuma pakalpojumu cenu kdpumu nosaka darbaspéka izmaksas

un pieprasijuma dinamika. 2025. gad3, kad algu pieauguma temps prognozéts zemaks neka
janija prognozés ietvertais, mazinasies ar1 spiediens uz pakalpojumu cenu kdpumu, tomér tas
saglabasies augsts.
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31. attéls. Inflacija un pakalpojumu cenas (gada parmainas; % un anualizétas triju ménesu
parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jiem trim méneSiem)

10 Inflacija 10 Pakalpojumi
Impulss
8 8 — Inflacija
6 6 Impulss
4 J\/\/ —— Pakalpojumi
4

. — 2

01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08.

2024 2024 Avoti: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini.

Videja termina joprojam galvenie inflacijas dinamiku noteicoSie faktori bis globalas
resursu, ipasi naftas, cenas un iekSzemes algu dinamika. Paslaik Sie faktori darbojas pretéjos
virzienos - globalas cenas lauj prognozét zemu inflaciju, savukart spéciga algu dinamika uztur
atsevisku produktu grupu, it ipasi pakalpojumu, cenu pieaugumu virs vidéja inflacijas lTmena.

4. ielikums.

Vai siltumenergijas cenas Latvija pieaugusas straujak ka starptautiskas
energoresursu cenas?
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP -
svarigako skait|os fsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums nozares tirgus

Tautsaimniecibas Darba Scenariju

Inflacija - lelikumi Saisinajumi
analize

+ 1 procentpunkta parnese no fondétas pensiju shémas (pensiju otra [fTmena) uz pensiju
pirmo Iimeni.

Scenariju analize

Latvijas Banka ir novértéjusi nodok|u parmainu potencialo ietekmi uz Latvijas
tautsaimniecibu, izmantojot Latvijas DSGE modeli.3

Simulacija

- . . - - . - 1
NOdOk!u parmainu pledavajuma makroekonomiska ietekme Scenarija iz3kirti Sadi galvenie makroekonomiskas ietekmes kanali:

o * lIN sloga samazinasana. Pareja uz fiksétu neapliekamo minimumu samazina lIN slogu,
Motivacija un tadéjadi pozitivi ietekmeé darbinieku neto algu. Vienlaikus 3o ietekmi liela méra atsver
augstakas IIN likmes, tapéc pozitiva ietekme uz iedzivotaju rictba esoSajiem ienakumiem
ir mazaka - aptuveni 0.19 % no IKP 2025. gada, 0.30 % no IKP 2026. gada un 0.36 % no IKP

2027. gada;

2024. gada 19. septembri valdiba izskatija FinanSu ministrijas sagatavoto informativo
zinojumu un konceptuali vienojas par nodoklu politikas parmainam.? Sakot ar 2025. gadu,
paredzétas vairakas parmainas nodok|os, starp kuram batiskakas ir:
* 1IN rokade. Neapliekama minimuma un lIN likmju parmainu ietekme at3kiras dazadiem
+ diferencéta neapliekama minimuma aizstasana ar fiksétu neapliekamo minimumu algu lTmeniem. Riciba esosie ienakumi visvairak palielinas stradajosajiem ar zemakam

neatkarigi no algas lieluma (510 eiro ménest 2025. gada, 550 eiro 2026. gada un 570 eiro algam, savukart pasu augstako algu saneméju riciba esosie ienakumi pat samazinas.

2027. gada);

+ 1IN likmju paaugstinasana I1dz 25.5 % ienakumiem I1dz 105 300 eiro gada un 33 %
ienakumiem, kas parsniedz So summu;

+ neapliekama minimuma paaugstinasana pensionariem (PNM) no 500 uz 1000 eiro
ménesT;

+ dazadu ar patérinu saistitu nodoklu (akcizes nodokl|a, transportlidzekla ekspluatacijas
nodok|a u. c.) sloga paaugstinasana;

' Sagatavoja Latvijas Bankas ekonomisti Ginters Buss un Karlis Vilerts.

2 Informativais zinojums "Par valsts budZeta ienémumu un nodokl|u politikas parskatisanu 2025.-2027. gada". Valsts Kanceleja, 19.09.2024.
[aplakots 23.09.2024.]

Makroekonomisko PrognoZu Parskats

Ta ka zemaku algu sanéméji patéré lielaku dalu no papildu ienakumiem, gaidams, ka
Sada IIN rokade var radit kopéja privata patérina pieaugumu. Nemot véra, ka nodok]|u
parmainu rezultata riciba esoSie ienakumi pieaug pat saméra lielu algu sanéméjiem (pat
virs 4000 eiro ménesT), scenarija STIIN rokade tiek kalibréta 25 % apméra no pilnigas 1IN
pardales scenarija“;

* PNM palielinaSana. PNM paaugstinasana kopuma rada augstakus pensionaru riciba
eso3os ienakumus aptuveni 0.32 % apméra no IKP;

3 Ginters BuSs & Patrick Griining (2023) Fiscal DSGE model for Latvia, Baltic Journal of Economics, 23:1, DOI:

10.1080/1406099X.2023.2173915.

4 Pilnigas pardales kanals paredz, ka neapliekama minimuma paaugstinasana attiektos tikai uz finansiali ierobezotdm majsaimniecibam un

IIN likmes paaugstinasana attiektos tikai uz finansiali neierobezotam majsaimniecibam.
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* Patérina nodoklu palielinasana. Citu, lielakoties akcizes un transportlidzekla
ekspluatacijas, nodok|u celSana tiek modeléta ka patérina nodokla sloga palielinasana
aptuveni 0.14 % apméra no IKP 2025. gada, 0.22 % no IKP 2026. gada un 0.18 % no IKP
2027. gada.

Nodok|u ienémumu kompensgjoSie pasakumi neatsver nodok|u samazinajuma radito
iztrdkumu budZeta. Praksé to paredzéts segt ar 1 procentpunkta parnesi no fondétas
pensiju shémas uz pensiju pirmo lTmeni®, ien@mumu no konfiscéto noziedzigi iegdto [Tdzek|u
realizacijas precizéSanas un citiem pasakumiem, kas tiek model&ti ka valdibas aiznemsanas
bez batiskas ietekmes uz tautsaimniecibu.

Rezultati
Scenarija analizes rezultati atspoguloti 1. attéla.

Zemaks IIN slogs atspogulojas augstaka neto alga vairakumam stradajoSo, un tas savukart
palielina privato patérinu. Lidzigi arT riciba esoSo ienakumu pieaugums pensionariem stiprina
privato patérinu. Turklat, ta ka neto alga visvairak pieaug zemaku algu sanéméjiem ar augstaku
tieksmi patérét, IIN rokade sniedz vél papildu stimulu privatajam patérinam. Pozitivo ietekmi
uz privato patérinu tikai daléji mazina augstaki patérina nodokli. Ta ka nodok|u parmainu
piedavajums darbaspéka izmaksas ietekmé vien pastarpinati un ierobezota apméra, Latvijas
uznémumu eksporta konkurétspéja (relativas eksporta cenas) un eksports batiski nemainas.
Lidz ar to galvenais tautsaimniecibas dzin&jspéks ir privatais patérins, ka ietekmi uz IKP

daléji dzes precu un pakalpojumu importa kapums. Rezultata IKP lTmena pieaugums mérams
aptuveni 0.2 % apméra Cetru gadu perioda.

5 Laigan 1 procentpunkta parnesei no fondétas pensiju shémas (pensiju otra ITmena) uz pensiju pirmo limeni nav tieSas makroekonomiskas
ietekmes, ta rada nevélamu precedentu kartéjo budZeta izdevumu finansé$anai uz pensiju sistémas ilgtspéjas rékina.
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1. attéls. Valdibas izskatita nodoklu parmainu scenarija makroekonomiska ietekme
(kumulativas parmainas; %; bezdarbam- procentpunktos)

Eksporta relativas cenas Eksports Neto alga
0.1 0.4 1.2
1.0
0.0 ,=___-—-—-——- 0.3

= = = 0.8
-0.1 0.2 0.6
-0.2 0.1 0.4
0.2
-03 0.0 —_——= = 00
-04 -0.1 -0.2

2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029

Privatais patérins IKP o Darbaspéka izmaksas

1,5 08 00 = == m= =

X - BN e ===
[ ] 0.6 -0.1
0.8 [ | -0.2
06 04 -03
0.4 - -0.4
0.0 0.0 . -0.6
-0.2 -0.7
-0.4 -0.2 -0.8

2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029

02 Bezdarbs
) H |IN neto samazinajums
0.0 P
I_LI_I—J mm PNM palielinajums
-0.2 _— -
04 B [N rokade
0‘6 patérina nodokli
! —— Neto ietekme
-0.8
-1.0 Avots: Latvijas Bankas aprékini ar

2025 2026 2027 2028 2029 Latvijas DSGE modeli (Bus & Griining, 2023).

Lai gan valdibas piedavato nodoklu parmainu ietekme uz IKP ir pozitiva, ta ir mazaka neka
tad, ja darbaspéka nodok]u sloga parnese uz patérinu tiek istenota, samazinot darba devéja
valsts socialas apdroSinasanas obligatas iemaksas (VSAOI), it Tpasi augsta bezdarba apstak|os.
2. attéla atspogulots scenarijs, kura Itdzvértiga apméra (0.6 % no sakotnéja IKP lTmena)
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu
svarigako skait|os fsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi
tiek samazinatas darba devéja VSAOI, ko sakotnégji pilntlba kompensé patérina nodoklu
palielinajums.
2. attels. Valdibas izskatita un alternativa scenarija (fiskala devalvacija)
makroekonomiska ietekme (kumulativas parmainas; %; bezdarbam - procentpunktos)
Eksporta relativas cenas Eksports Neto alga Bezdarbs
02 06 1.0 0.0
05 02 —
0.0 ——————— 0.4 08 —82
-02 03 oe “08
0.2 0.4 10
-0.4 0.1 12
02 I
_06 00— P -1.4
-0.1 0.0 -1.6
4 4 3 8 3B 4 4 3 3 3B 4 4 3 3 B 4 4 3 3 3
H H B % B H H % % S S % & & & % % & &
- o ™M < un - & m < u - o o < - o M <

Privatais patérins IKP Darbaspéka izmaksas —— Valdibas piedavajums
10 14 0.0 = — Fiskala devalvacija
08 12 02 —— Fiskala devalvacija,
g 1.0 -0.4
0.6 0.8 06 augsts bezdarbs
0.4 0.6 -0.8
02 0.4 1.0
0.0 02 — ———— 2 =
-0.2 0.0 -1.4
5 38 B8 B B L 8 8 8 B 4 8 8 8 8 Avots: Latvijas Bankas aprékini
% b b ob ob 2 % % % D S 8 8 8 8 ar Latvijas DSGE modeli
- o ®m & u < & ™M < un N I T (Buss & Griining,2023).

Darbaspéka nodok|u sloga samazinaSanu Tstenojot caur darba devéja VSAOI, daudz vairak
samazinas darbaspéka izmaksas. Tas uzlabo Latvijas uznémumu cenu konkurétspéju, ka
rezultata, Latvijas uznémumu produkcijai klastot pievilcigakai gan vietgéjos, gan eksporta tirgos,
pieaug vietéjo uznémumu precu eksports un tirgus dala vietéja tirga. Palielinoties eksportam
un pazeminoties darbaspéka izmaksam, vérojams nodarbinatibas kapums un bezdarba
sarukums. Augot nodarbinatibai, palielinas arT privatais patérins, ko tikai dal&ji atsver augstaki
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patérina nodokli. Tadéjadi fiskalas devalvacijas scenarija tautsaimniecibas dzinéjspéks ir
iekSzemes uznémumu aréjas konkurétspéjas pieaugums un nodarbinatibas kapums. letekme
uz IKP [éSama 2-4 reizes lielaka neka valdibas izskatitaja scenarija. Turklat Saja gadijuma
valdibai nav nepiecieSams mazinat pensiju otra [Tmena uzkrajumus.

Turklat, ja Sadu fiskalo devalvaciju veic augsta bezdarba apstaklos, kad darba devéjiem ir
iespéjams piesaistit jaunus darbiniekus bez parmériga spiediena uz algam, ietekme uz argjo
tirdzniecibu un nodarbinatibu ir vél lielaka un noturigaka, palielinot IKP ITmeni [idz pat seSam
reizém vairak neka valdibas izskatitaja scenarija. Tas nozimé, ka $adas nodok|u parmainas ir
lietderigi veikt bridT, kad tautsaimnieciba ieiet recesija un strauji pieaug bezdarbs.

Secinajumi

Valdibas izskatTta nodok|u parmainu scenarija ietekme uz tautsaimniecibu ir pozitiva, tacu
ietekmes kanals lielakoties ir neto algas kapuma radits privata patérina pieaugums. Turklat
neto algas pieaugumu paredzéts dalgji finansét, mazinot pensiju sistémas ilgtspéju.

Alternativi valdiba var samazinat darba devéja VSAOI, iztrakumu budZeta pilntba kompenséjot
ar augstakiem patérina nodokliem. Seit gan japiebilst, ka $ada reforma prasttu parskatit un,
iespéjams, parnest dalu no sociala budzeta izdevumiem pamatbudzeta. Tomér nodoklu sloga
parne3ana no darbaspéka uz patérinu uzlabo iekSzemes uznémumu cenu konkurétspéju,
palielina nodarbinatibu un atspogulojas augstaka IKP Iiment. Sadas fiskalas devalvacijas
maksimali pozitiva un noturiga ietekme tiek sasniegta, ja Sadu politiku Tsteno augsta bezdarba
apstak|os.

2024 | oktobris

Saisinajumi



Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais
svarigako skaitlos Tsuma vide

Monetara politika
pieprasijums eirozona

Scenariju analize

Oglekla nodokla ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu
atkariba no ta ienémumu izmantosSanas veida'

Motivacija

Zinatniskaja literatara paradas arvien vairak liecibu, ka siltumnicefekta gazu (SEG) emisiju
aplikSana ar nodokliem ir tautsaimniecibai vismazak sapigais veids, ka samazinat radtto SEG
emisiju daudzumu. Jaunakajos pétijumos uzsvérts, ka jau ieviestie oglekla nodok|u pieméri
ir apliecinajusi savu lietderTbu, tomeér tie parasti ir parak zema lTment un tiek pieméroti parak
mazam produktu klastam, lai sasniegtu batisku SEG emisiju samazinajumu.?

Latvijas Banka 2024. gada marta "Makroekonomisko Prognozu Parskata" analizéja

oglekla nodok|a potencialo ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibu, apldkojot tris dazadus
nodokla paaugstina$anas scenarijus. STanalize sniedza detalizétu ieskatu par ietekmi uz
tautsaimniectbu kopuma un atsevisku produktu izlaidi un cenam, tomér ta ir uzskatama tikai
par daléju, jo netika izskatTta oglekla nodok|a ienémumu talaka izmantoSana.

' Sagatavoja Latvijas Bankas ekonomisti Ginters Buss, Dzintars Jaunzems un Olegs Matvejevs.

2 Sk., pieméram, Errendal, S., J. Ellis and S. Jeudy-Hugo (2023), "The role of carbon pricing in transforming pathways to reach net zero emissions:
Insights from current experiences and potential application to food systems", OECD Environment Working Papers, No. 220, OECD Publishing,
Paris, https://doi.org/10.1787/5cefdf8c-en
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Ta ka oglekla nodoklis tiek piemérots emisijas radoSam darbibam un paaugstina to

izmaksas, tas negativi ietekmé raZotajus. Vienlaikus, ta ka razotaji var dalgji parnest izmaksu
sadardzinajumu uz galaprodukcijas cenam, oglek|a nodoklis negativi ietekmé arT patérétajus.
Tadejadi ekonomiski pamatot var dazadus veidus, ka izmantot oglek|la nodokla ienémumus:
ieviest jaunu atbalstu uznémumiem un iedzivotajiem, samazinat citus nodoklus, ka arT ieguldit
Sos I1dzek]us zalaja transformacija. Lielakas zalas investicijas palidzés raZotajiem samazinat

jauno tehnologiju izmaksas, laujot panakt atraku ekonomisko izaugsmi ar zemakam SEG

emisijam.

Lai izprastu, ka oglekla nodokla paaugstinaSanas ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu atskiras
atkartba no ta ien@mumu izmanto3anas veida, Latvijas Banka ir veikusi scenariju analizi,
izmantojot Latvijas CGE-EUROMOD modeli® un Latvijas DSGE modeli*.

Simulacija

Scenarija aprakstiti Cetri veidi, ka izmantot oglekla nodokla ienémumus (1. tabula).

1. tabula. Oglekla nodokla ienémumu izmantoSanas scenariji

Nosaukums BudZeta papildu ien@mumu izmantoSanas veids

Valsts patérins Valsts patérina pieaugums par 150 milj. eiro gada

PVN samazinasana PVN samazinasana par 0.7 procentpunktiem (samazina valsts

budZeta ienémumus par 150 milj. eiro gada, tadéjadi kopéjais

nodok|u slogs paliek nemainigs)

3 CGE-EUROMOD ir Latvijas Bankas un BICEPS izstradatais modelis, kura visparéja lidzsvara makroekonomiskais modelis, kam pamata ir Latvijas
izmaksu un izlaides tabulas, ir apvienots ar nodok|u un pabalstu mikrosimulacijas modeli EUROMOD, sk. Seit. CGE-EUROMOD modelis izmantots,
lai simulétu oglek|a nodokla ietekmi un pieprasijumu péc zalo investiciju precém nozaru dalijuma, ka arT nozaru mijiedarbibu.

4 Ginters Buss & Patrick Grining (2023) Fiscal DSGE model for Latvia, Baltic Journal of Economics, 23:1, DOI: 10.1080/1406099X.2023.2173915. DSGE
modelis lietots, lai noteiktu fiskalo pasakumu ietekmi uz tautsaimniecibu vidéja termina.
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https://www.oecd-ilibrary.org/environment/the-role-of-carbon-pricing-in-transforming-pathways-to-reach-net-zero-emissions_5cefdf8c-en
https://www.makroekonomika.lv/petijumi/labakais-no-divam-pasaulem-cge-un-mikrosimulacijas-modela-apvienosana-ekonomiskas

Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais

svarigako skait|os fsuma vide pieprasijums eirozona

Monetara politika Finansu
nosacijumi

Investicijas rapniecibas Valsts investiciju pieaugums par 150 milj. eiro gada, kas finansé

energoefektivitaté energijas patérina un emisiju samazinasanu rapniecibas sektora

Investicijas atjaunojama
energétika

Valsts investiciju pieaugums par 150 milj. eiro gada, kas finansé
pareju uz atjaunojamiem energijas avotiem

Visos gadijumos fiskala ietekme kalibréta 150 milj. eiro apméra gada. Tas atbilst oglekla
nodokla ien@mumiem, kas rastos, So nodokli celot ITdz tdadam limenim, kas ir nepiecieSams,
lai sasniegtu SEG emisiju samazinajumu atbilstoSi Latvijas valsts noteiktas apnemsanas
[Tmenim (nationally determined contribution, NDC)®. Tuvakajos gados oglek|a emisiju
samazinasana japaatrina un, lai to sasniegtu, oglekla cenai visas nozarés, gan rapniecibas,
gan pakalpojumu sektora, japieaug I1dz 102 eiro/CO,e t°. Ja nodokla papildu ienémumi netiktu

novirziti atpakal tautsaimnieciba, Sada nodokla celSana samazinatu ekonomisko izaugsmi par
0.4 procentpunktiem.

Rezultati

Scenarija analizes rezultati 1. attéla parada svarigako ekonomisko raditaju parmainas tris
gadus péc piedavatas oglekla nodok|a ievieSanas un ieklauj gan negativo ekonomisko efektu
no jauna nodokla iekasé%anas, gan pozitivo efektu no ta ienémumu izmantoanas. Sie
rezultati liecina, ka oglekla nodok|a ienémumu izmanto3ana valsts patérina kapinasanai, PVN
samazinasanai un investicijam rdpniecibas energoefektivitaté batiski samazina $a nodokla
negativo ietekmi uz tautsaimniecibu. Proti, Sajos gadTjumos tiek samazinata, bet ne vienmér
pilntba atsvérta oglekla nodokla negativa ietekme uz iedzivotaju ienakumiem un IKP. Savukart

5 Ka dalu no vieno$anas ES limeni 1dz 2030. gadam samazinat ES SEG emisijas par 55 % no 1990. gada limena, Latvija ir parskatijusi savu SEG
emisiju samazinasanas apnemsanos |idz 2030. gadam no 6 % uz 17 %.

6 Eiro par CO, ekvivalenta tonnu. Ka aprakstits iepriek$&ja "Makroekonomisko Prognozu Parskata", ne visas nozarés tas nozimés pasreizéjo
nodok|u paaugstinajumu, jo patlaban dabas resursu nodoklis, maksa par ES ETS emisiju kvotam un dazadi akcizes nodok|i degvielai jau veido
oglekla cenu no 2 I1dz 117 eiro/CO,e t atkariba no nozares.
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oglekla nodokl|a ien@mumu izmantoSana atjaunojamas energétikas attistibai vidéja termina
pilntba atsver nodokla radito negativo ietekmi un pat veicina ekonomisko aktivitati.

1. attéls. Oglekla nodokla makroekonomiska ietekme vidéja termina atkartba no ta
ienémumu izmantoSanas veida (%; salidzinajuma ar pasreizéjo politiku)

SEG emisijas IKP Bruto alga Bezdarba Inflacija Eksports Imports

0.5 ITmenis

0.0 - | - - -
-0.5
-1.0
-1.5

mmm  \Valsts patéring mmm  PVN samazinajums

20 mmm  Energoefektivitate Atjaunojama energétika

Oglekla nodok|a ienémumu ieguldisana atjaunojama energétika rada vairak darbvietu,
samazina izmaksas visas tautsaimniecibas nozarés un vidéja termina paaugstina ekonomisko
aktivitati par 0.5 % salidzinajuma ar scenariju bez oglekla nodok|a celSanas. Energija

no atjaunojamiem avotiem ir Ieétaka, un tas samazina izmaksas visa tautsaimnieciba un
paaugstina Latvija raZotas produkcijas konkurétspéju gan vietéja, gan eksporta tirgos. Turklat
STs investicijas lauj panakt arT visstraujako SEG emisiju samazinajumu. Savukart valsts patérina
kapinasana un PVN samazinasana uz oglekla nodok|a ien@mumu rékina jatami samazina
oglekla emisiju kritumu, ko varétu panakt ar ieceréto oglekla nodokli.
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https://unfccc.int/sites/default/files/NDC/2023-10/ES-2023-10-17%20EU%20submission%20NDC%20update.pdf

Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP -
svarigako skait|os fsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums

Sa nodokla iengmumu novirzidana energoefektivitates uzlabo3anai rapnieciba lauj samazinat
SEG emisijas gandriz tikpat daudz ka citas zalas investicijas. Saja gadijuma ekonomiska
aktivitate videja termina pieaug par 0.05 %, bet vidéja bruto alga samazinas par 0.06 %.
Jauzsver, ka energoefektivitates paaugstinasana ir nepiecieSama zalas parejas sakuma, jo
tadeéjadi pareju uz atjaunojamas energijas avotiem varétu veikt ar mazakam investicijam. Tapéc
kopgjais pozitivais efekts no energoefektivitates celSanas nakotné batu lielaks.

Secinajumi

Veikta analize lauj secinat, ka vidéja termina oglekla cenas paaugstinasana palidz ne tikai
samazinat SEG emisijas un uzlabot vides kvalitati, bet, ja papildu nodoklu ieneémumi tiek
novirziti zalo investiciju finanséSanai, paaugstina arT ekonomisko izaugsmi un, ja STs investicijas
tiek ieguldTtas tieSi atjaunojamas energétikas attistiba, - arT Latvijas iedzivotaju ienakumus.
Turklat pozitivais efekts no visam zalajam investicijam saglabasies arT nakotné, pat ja péc kada
laika oglekla nodokla ieneémumi tiktu novirziti citam vajadzibam.

Tomér janem veéra, ka investiciju pozitiva ietekme pilntba paradas tikai vidéja termina, bet
negativa ietekme ir jatama uzreiz. Tapéc, istenojot $adu politiku, dala papildu budzZeta
ienémumu bitu janovirza visvairak ietekméto majsaimniecibu un uznémumu atbalstam, lai
arTTstermina noverstu negativo ietekmi uz tautsaimniecibu un Tstenotu zalo pareju taisniga un
ieklaujoSa veida.
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP - Tautsaimniecibas Darba - Scenariju . . B
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svarigako skait|os Tsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums nozares tirgus analize

1. ielikums. Darbaspéka nodoklu slogs' Baltijas valstTs un iespé&jamo 1.1. attéls. Nodoklu slogs 2023. gada, bez apgadajamiem (ipatsvars no kop&jam
parmainu ietekme? darbaspéka izmaksam)

Valdiba ir izstradats nodok|u reformas priekslikums, kas paredz parmainas IIN sistéma. EsoSais
diferencétais neapliekamais minimums tiks aizstats ar vienotu neapliekamo minimumu, to palielinot
no pasreizéjiem maksimali piemérojamiem 500 eiro [1dz fiksétam minimumam visam algam - : : —Vidaja alga

550 eiro - 2026. gada. Lai kompensétu visparéjas valdibas nodok|u ienémumu samazinajumu, : : I

; i ; 5 ' D N - ; i \ 50 % no vidéjas algas
tiks mainitas IIN likmes, esoso triju pakapju progresivitati aizstajot ar divam likmém, paaugstinot . . 200 % no vidajas algas
zemakas IIN likmes no 20 % un 23 % uz vienotu 25.5 %.

Austrija
Francija
a

e
Slovakija
Ungarija
Latvija
Spanija
Igaunija
Lietuva
Griekija
DERIIE]
Niderlande

Slovéni
Portuga
Luksemburga

Saja ielikuma tiks apskatits, kads $obrid ir darbaspéka nodok|u slogs Latvija salidzinajuma ar paréjo

Baltiju un kadas parmainas viesis planotas nodoklu reformas. Avots: OECD.

Saskana ar OECD vért&jumu? 2023. gada Baltijas valstis vid&jas bruto algas nodok|u slogs bija zemaks 1.2. attéls. Darbaspéka stundas
neka vidéji citas ES valsts. Vienlaikus Latvija bija zemakas darbaspéka stundas izmaksas Baltija*. izmaksas 2023. gada (eiro)

Tomér janem véra, ka nodoklu sistémas ir komplicétas un dazadas valstis ir atSkirigs nodoklu
pieméro3anas reguléjums, kas apgratina nodok|u sloga salidzinaSanu starp valstim. Minétais OECD
raditajs lauj gat vien visparigu, bet ne detalizétu skatTjumu $aja zina. Pirmkart, kops 2023. gada, par
kuru pieejami pédéjie dati, ir notikuSas vairakas parmainas - 2024. gada, vidéjai algai Latvija augot
straujak neka progresivitates sliekSniem, mainijas arT nodoklu slogs attiecigaja algu skala. Papildus
janem véra parmainas attieciba uz brivpratigam nodok|u iemaksam, galvenokart 2. pensiju [iment.

Nodok|u slogs (tax wedge) Seit tiek definéts ka visu darbaspéka nodok|u (socialas apdrosinasanas iemaksu un ienakumu nodok|a) attieciba
pret kop&jam darbaspéka izmaksam.

Sagatavoja Latvijas Bankas ekonomiste Baiba Brusbarde.
OECD aprékins neietver brivpratigas (non- compulsory) nodok|u iemaksas.

letver darbinieku atlidzibu, socialas apdrosinasanas iemaksas un nodarbinatibas nodoklus, atskaitot sanemtas subsidijas, bet neietver

profesionalas apmacibas izmaksas vai citus izdevumus, pieméram, izdevumus par darba apgérbu. Avots: Eurostat.
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Batiskas atSkirTbas ir arT saistiba ar nodok|u atvieglojumiem par apgadajamiem, kas kaiminvalstis
vairs netiek pieméroti. Nemot véra Sos aspektus, Latvijas darbaspéka nodok|u sistéma jau Sobrid ir

praktiski konkurétspéjigaka Baltija darbiniekiem ar vismaz vienu apgadajamo (valsti vid&jais bérnu
skaits pedéjos 24 gados ir 1.48 uz vienu sievieti®).

Pieteikta nodok|u reforma Latvija, kas vél jaapstiprina Saeimai, vairakumam iedzivotaju laus
samazinat darbaspéka nodoklu slogu, neraugoties uz IIN likmes pieaugumu. Tomér cilvékiem, kuru
bruto alga ir zemaka, pieméram, 1000 eiro ménes, faktiskais ieguvums bds mazaks neka tiem, kuru
bruto alga ir 2000 eiro, jo pédéjiem turpmak tiks piemérots neapliekamais minimums, kas iepriek$
netika darTts. Tadéjadi iedzivotajiem ar zemakiem ienakumiem nodok|u slogs batiba nemainisies,
bet, ja alga ir vidja lTmenT, nodok|u slogs samazinasies. Latvijas Banka ieprieks ir vertgjusi, ka
zemako algu sanéméjiem lielako ieguvumu sniegtu socialas apdroSinasanas iemaksu samazinajums
darba néméja puse®. Savukart reformas ietekmé nodarbinatajiem ar bruto algu virs 4200 eiro
ménesi nodok|u slogs nakamgad palielinasies.

Baltijas konteksta nodoklu reforma joprojam |laus saglabat Latvijas konkurétspéjas priekSrocibu.
Lietuva parmainas tiks apspriestas tikai péc vélesanam, kas notiks oktobr, jo nodok|u reforma ir
viena no AtveseloSanas fonda (anglu val. - Recovery and Resilience Facility; RRF) ietvaros planotajam

Sobrid ir izzinotas reformas’ attieciba uz 2025. gadu (IIN likmes kdpums un fikséta neapliekama
minimuma ievieSana), turklat jauna valdiba sakotnéji bija inicigjusi art talaku IIN un nepaliekama
minimuma kapumu 2026. gada. Tomér neskaidribu joprojam ir daudz. Nemot véra Igaunijas
apnemsSanos mazinat budzeta deficitu, fikséta neapliekama minimuma ievieSana varétu tikt

5 2023.gada 1.36. Avots:
© Vairak informacijas:

7 Vairak informacijas pieejams Igaunijas FinanSu ministrijas timek|vietné:
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atlikta uz talaku laiku, jo tas ir fiskali dargs pasakums. Tadgjadi Latvija darbaspéka nodok|u slogs
vairakumam iedzivotaju 2026. gada joprojam varétu bat mazaks neka Lietuva un stradajoSiem ar
apgadajamiem - zemaks ari neka Igaunija, pat ja ta Tstenotu visas sakotnéji iecerétas reformas.

1.3. attéls. Nodoklu slogs Baltija 2024. gada 2. ceturksni (attieciba pret kop&jam
darbaspéka izmaksam)

0.45
0.43
0.41
0.39
0.37
0.35
0.33
0.31
0.29
0.27
0.25

40 60 80 100 120 140 160 180 200 220
Tpatsvars pret vid&jo algu; %

1.4. attéls. Nodoklu slogs Baltija 2026. gada (attieciba pret kopéjam darbaspéka
izmaksam)*

0.45 Y
0.43 !
0.41 4 — LT

0.39 EST

0.37

0.35 LV_1apg
(UEE]
0.31
0.29
0.27

0.25

* Pienémums Lietuvai ietver vidéjas algas
kapumu pie nemainigas nodoklu politikas.
Pienémums Igaunijai ietver vidéjas algas
kapumu, izzinotas un iniciétas nodok|u
reformas.

40 60 80 100 120 140 160 180 200 220
Tpatsvars pret vid&jo algu; %

Avoti: vidéjas algas prognozei - (jalijs, 2024),
(janijs, 2024); Latvijas Bankas aprékini

(septembris, 2024),
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https://data.stat.gov.lv/pxweb/lv/OSP_PUB/START__POP__IL__ILN/IDK010/
https://www.makroekonomika.lv/makroekonomisko-norisu-parskats/makroekonomisko-norisu-parskats-2023-gada-septembris
https://www.emta.ee/en/news/amendments-tax-legislation-2024-and-2025
https://www.emta.ee/en/news/amendments-tax-legislation-2024-and-2025
https://www.fm.gov.lv/lv/valsts-budzeta-2025gadam-izstrade
https://www.fin.ee/riigi-rahandus-ja-maksud/fiskaalpoliitika-ja-majandus/rahandusministeeriumi-majandusprognoos
https://finmin.lrv.lt/en/actual-financial-data/economic-development-scenario/
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2. ielikums. Pret Krieviju vérsto sankciju ietekme' _ . L : :
2.1. attéls. ES precu eksports no ES uz Krieviju (mljrd. eiro)

stajoties spéka citam sankciju paketém. Tomér, ka redzams 2.1. attéla, pédéjo sankciju kartu . 05 09. 01. 05 09. 01. 05 09. 01. 05. 09. 01. 04. 07.

o 5 _ LR o . _ 5 2020 2021 2022 2021 2024 . i akini
ietekme ir saméra maza - uz to rékina eksportam uz Krieviju vajadzétu sarukt par desmitdalu Avots: Eurostat, Latvijas Bankas aprefini.
(grafika ka sankcijam paklautas preces attélotas visas, kuras ir ieklautas sankcijas - arf tas, uz

Péc Krievijas pilna méroga iebrukuma Ukraina ES jau ir pienémusi 14 sankciju pakeSu, no kuram
lielaka dala skar tirdzniecibu ar Krieviju. Tomér par spiti tam, eksports uz Krieviju turpinas, un tieSi
Latvijas gadijuma eksports uz Krieviju joprojam saglabajas saméra liels. Lai arT dazadiem liegumiem
paklauts plass precu klasts (sakot ar militaram precém un beidzot ar dazadam luksusa precém),

mmm Sankcijam paklautas preces

Luksusa preces, kuras
paklautas sankcijam
eksportam uz Krieviju
mmm Preces, kuras nav paklautas
ES valstis kopuma ik ménesi joprojam eksporté uz Krieviju preces vairak neka 2 mjrd. eiro vértiba. sankcijam
Eksports uz Krieviju gan veido vien 1.2 % no ES eksporta uz paréjo pasauli, tomér Krievija joprojam

ierindojas starp 20 nozimigakajam tirdzniecibas partnervalstim.

Kopa

I !
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Laika gaita sankciju ietekme bijusi jatama - gan uzreiz péc kara sakuma, gan nedaudz vélak,

. attéls. Pre€u eksports no Latvijas uz Krieviju (milj. eiro)
kuram var attiekties iznémumi un kuram vél ir parejas periods pirms eksporta lieguma stasanas

spéka). Noturigs ir bijis gan luksusa precu, gan medikamentu, citu kimisko produktu, dazadu
s = ) 3 - oL mmm Sankcijam paklautas luksusa
iekartu, kakao un citu precu eksports. Jamin gan, ka luksusa preces sankcijam tiek paklautas 100 preces

120 mmm Citas preces

vien tad, ja parsniedz noteiktu preces vienibas vértibu (galvenokart tie ir 300 eiro, citam precém g0 mmm Sankcijam paklautas preces
STvértiba noteikta atskiriga, pieméram, sadzives tehnikai - 750 eiro, transportlidzekliem - Kopa

60
50 takst. eiro).
40

Latvijas gadijuma eksports uz Krieviju diemzél ir bijis stabilaks - joprojam ik ménesi uz Krieviju
tiek eksportétas preces vidgji 90 milj. eiro vértiba. Parliecinosi lielaka dala no tam ir dazadas

luksusa pI'ECES - sakot ar dazadiem Stlprajlem alkOhOHSKaJIem dzerlemem, beidzot ar apgerblem 01.2024. 02.2024. 03.2024. 04.2024. 05.2024. 06.2024. 07.2024. Avots: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini.

! Sagatavoja Latvijas Bankas ekonomists MatTss Miro$nikovs.
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un kosmétiku. Tomer tas, visticamak, lielakoties ir reeksports, jo starp STm precém ir tadas, kuru
razoSana Latvija nav attistita.

Uz citu valstu fona Latvija tieSam izce|as - Krievija diemZél ir relativi nozimiga tirdzniecibas
partnervalsts, tomér véra nemams ir ari tas, ka no visa eksporta lielaka dala ir tieSi luksusa preces
(un visbiezak tieSi reeksports). To, ka Krievija joprojam ir nozimiga tirdzniecibas partnervalsts visam
Baltijas valstim, nosaka So valstu atraSanas pie ES aréjas robezas tieSi ar Krieviju. Latvija kopa ar
Lietuvu proporcionali eksporté vairak luksusa precu neka, pieméram, Italija, kurai Sadu precu
razoSana ir vairak raksturiga.

Aplikojot, tieSi kadas preces no Latvijas (vai caur Latviju) nonak Krievija, var ievérot, ka gandriz
viss vermuts no ES uz Krieviju tiek eksportéts caur Latviju. Ar160 % no visa stipra alkohola tiek
eksportéti no Latvijas, veidojot % no Latvijas eksporta uz Krieviju. Savukart '/s veido dazadi apgérbi,
bet aptuveni 10 % katrs - apavu, vina, somu un adu eksports, un, pieméram, Latvijas somu un adu
eksports veido aptuveni % no ES kopé&ja So pre€u eksporta uz Krieviju.

Latvijas precu eksports uz Krieviju joprojam ir saméra stabils, tacu tas ir galvenokart uz luksusa
precu rékina, kuru eksporta ierobezojumi ne tuvu nav parak stingri, un ar preces vértibu ir
iespgjams manipulét.

Makroekonomisko PrognoZu Parskats
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2.3. attéls. Krievijas Tpatsvars ES valstu precu eksporta (%)

Latvija

Niderlande

. Lietuva

Slovélzi'ﬁaomija/- Igaunija

// Vacija Francija

|_~Austrijag.~ Polija —
1 / o )
| Italija
0 # Spaniia

. 0 o 20 30 40 50 60

Krievijas Tpatsvars valsts pre¢u eksporta

“Ungarija | yksusa precu Tpatsvars valsts eksporta uz Krieviju

2.4. attéls. Luksusa precu eksports no Latvijas uz Krieviju (%)

NN
w oo

Stiprais alkohols

Apavi

w o W o

Smarzas \_
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(.

Preces Tpatsvars Latvijas eksporta
uz Krieviju

1
N
o

40 60 80
Latvijas preces eksporta Tpatsvars ES preces eksporta uz Krieviju

Scenariju

- lelikumi
analize

X ass - luksusa precu
Tpatsvars eksporta uz
Krieviju, Y ass - Krievijas
Tpatsvars valsts precu
eksporta, apla lielums -
precu eksporta uz Krieviju
Vvértiba.

Avots: Eurostat,
Latvijas Bankas apreékini.

X ass - LV eksporta
Tpatsvars preces ES
eksporta uz Krieviju,

Y ass - preces ipatsvars
Latvijas eksporta uz Krieviju,
apla lielums - precu
eksporta uz Krieviju vértiba.

Avots: Eurostat,
Latvijas Bankas apreékini.
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3. ielikums. Kadu ienakumu ITmena aizstajamibu nakotné nodroSinas
vecuma pensija Latvija’

Kop$ 2001. gada jalija Latvija darbojas triju [Tmenu pensiju sistéma.

Pirmais lTmenis ir valsts obligata nefondéto pensiju shéma, kura katrs stradajosais veic iemaksas
14 % apméra no savas darba algas. STs iemaksas veido valsts sociala budZeta ienémumus, kas tiek
izmantoti, lai nodrosinatu pensijas esoSajiem pensionariem. Tacu katram daltbniekam ir arT savs
"virtualais" konts, kura Sis iemaksas tiek registrétas un veido pensijas kapitalu. Lai $adi registrétais
kapitals nezaudétu vértibu, katru gadu notiek ta aktualizacija atbilstosi apdroSinaSanas iemaksu
algas kopsummas parmainam valsti. Respektivi, tiek piemérots indekss, kas ir vienads ar Latvija
stradajoSo darba algas fonda pieauguma tempu.

Otrais limenis ir valsts fond&to pensiju shéma, kuru veido 6 % no darba ienakuma. Sie lidzekli tiek
uzkrati daltbnieka izvélétaja fonda un netiek izmantoti kartéjo izdevumu segSanai. Lidz ar to otraja
[TmenT uzkrata kapitala aktualizacija ir atkariga no norisém starptautiskaja vértspapiru tirga. Jo
straujak kapj vértspapiru cenas pasaules finan3u tirgQ, jo straujak arT pieaug pensiju otraja liment
uzkratais kapitals. Sada veida tiek arT diversificéta vecuma pensiju uzkrasanas stratégija: pirmais
[Tmenis ir atkarigs no Latvijas tautsaimniecibas, bet otrais ITmenis drizak no pasaules ekonomiskas
attistibas.

Visbeidzot, treSais lTmenis ir privata pensiju sheéma, kur iemaksas tiek veiktas pilnigi brivpratigi.
lemaksas taja var veikt pats darbinieks, tadé&jadi arT gastot labumu no IIN atvieglojumiem, vai art
darba devéjs par saviem darbiniekiem.

! Sagatavoja Latvijas Bankas ekonomists Olegs Tkacevs.
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Pensiongjoties Sobrid var rékinaties ar vidéjo vecuma pensiju aptuveni 40 % apméra no

valsts vidéja bruto atalgojuma. Tacu, nemot véra valsts demografisko stavokli un ta tendenci,

tiek prognozeéts, ka aizstajamibas limenis nakotné saruks I1dz aptuveni 25 % 2060. gada (sk.

3.1. att.). Tas varétu notikt tapéc, ka pirmaja liment uzkratais pensijas kapitals tiek katru gadu
aktualizéts ar darba algas fonda pieauguma tempu, kuru savukart nosaka vidéja atalgojuma un
nodarbinato skaita parmainas. Saskana ar EK prognozi Latvijas iedzivotaju skaits turpinas nemitigi
samazinaties. Tadgjadi Ienam saruks arT nodarbinato skaits, un pirmaja liment uzkratais kapitals
palielinasies lenak par vidéjo algu. Sadu tendenci dal&ji kompensés otra limena pensijas kapitala
pieaugums, tacu taja tiek iemaksati vien 6 % no algas, tapéc tas diemzél nespés pilniba kompensét
vecuma pensijas aizstajamibas kritumu.

3.1. attels. Vecuma pensijas aizstajamtbas koeficients (% no vidéjas bruto algas)

40
38
36
34
32
30
28
26
24
22
20

Avots: Latvijas Bankas
prognoze.
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Nesen tika pienemts [Emums samazinat darbaspéka nodoklu slogu, to dalgji finanséjot ar

pensiju otraja ITment veikto iemaksu parneSanu uz pirmo pensiju limeni. Sakot ar 2025. gadu, Sis
iemaksas bas attiecigi 15 % un 5 %. Tad&jadi ta vieta, lai stiprinatu pensiju sistému un celtu pensiju
aizstajamibu, STs normativo aktu parmainas vél nedaudz samazina pensiju aizstajamibu. Parce|ot
iemaksas uz pirmo [Tmeni, valsts arT uznemas lielakas saistibas par nakotnes pensijam, tapéc
nakotnes izdevumi pensijam no valsts budZeta pieaugs.
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4. ielikums. Vai siltumenergijas cenas Latvija pieaugusas straujak neka
starptautiskas energoresursu cenas?’

Krievijas iebrukums Ukraina izraisija loti strauju energoresursu cenu pieaugumu 2022. un
2023. gada. Dabasgazes, kas ir svarigakais siltumenergijas avots Eiropa un Latvija, cena pieauga

vairakas reizes. 53 strauja cenu pieauguma dé|, siltumenergijas razotajiem parorientgjoties uz

citiem energijas avotiem, batiski pieauga arf citu energoresursu cenas, arf Latvijas gadijuma
svarigajai Skeldai (4.1. attéls). Augstas energoresursu cenas noziméja art siltumenergijas cenu
nozimigu kapumu (4.2. attéls).

Patlaban inflacija Latvija ir batiski samazinajusies, galvenokart tapéc ka salidzinajuma ar
situaciju pirms gada samazinajusas energijas (arT siltumenergijas) cenas. Tomér siltumenergijas
cenu [Tmenis joprojam ir augstaks neka pirms energokrizes. 2024. gada 1. pusgada vidéja
siltumenergijas cena Latvija bija 79 eiro/MWh (bez PVN) - par 60 % augstaka neka vid&ji
2017.-2019. gada. Lai arT siltumenergijas cenu kapums vidé&ji Latvija bija [Tdzvértigs dabasgazes
un Skeldas cenu kapumam (4.3. attéls), pastav visai batiskas atskirtbas starp Latvijas lielakajam
pilsétam.

Visstraujakais tarifu pieaugums vérojams Riga, bet vismazakais - JekabpilT (4.4. attéls). Tas liek
uzdot jautajumus, vai esoSie siltumenergijas tarifi ir pamatoti un vai vésturiska saikne starp
energoresursu cenam pasaules tirgos un siltumtarifiem Latvija laika gaita nav mainjusies.

' Sagatavoja Latvijas Bankas ekonomisti Andrejs Bessonovs un leva Opmane.
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4.1. attéls. Title Transfer Facility (TTF) dabasgazes cenas un Skelda (eiro/MWh,
6 ménesu slidosais vidgjais)

150 TTF gazes cena

140 «

130 —— Skelda
120
110
100
90
80
70
60
50
40

30
20
10

0 Avoti: REFINITIV, latvianwood.Iv,
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Latvijas Bankas aprekini.

Piezimes. Skeldas cenas ir ¢etru $keldas
veidu vidgjais (celulozes, meza, lapkoku un
skujkoku malkas Skeldas).

4.2. attéls. Reguléjamo un neregul&jamo cenu inflacija (salidzinajuma ar iepriekséja
gada atbilstoSo periodu; % un devumi)

25 mmm Neregul&jamas cenas

0 B P3aréjas reguléjamas cenas

mmm Regul&jamas siltumenergijas
cenas

Kopéja inflacija

01. 03. 05. 07. 09. 11. 01. 03. 05. 07. 09. 11. 01. 03. 05. 07.

2022 2023 2024 Avoti: CSP, Latvijas Bankas aprékini.
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4.3. attels. Energoresursu cenas (2024. gada janvaris-janijs pret 2017.-2019. gada

lemesli atSkirtgai cenu parnesei no globalo cenu parmainam uz atsevisku pilsétu tarifiem
Vvidéjo; %)

var bat vairaki, to skaita: 1) dazadu kurinamo izmanto3ana apkurei; 2) noteikta laika nobide
100 no energoresursu cenu parmainam [1dz tarifu parmainam. To labi ilustré Rigas piemérs, kur

£l vésturiskas sakaribas liecina, ka izmaksu parneses process ir nosléguma faze. To parada AS
"RIGAS SILTUMS" tarifu cenu attieciba pret energoresursu cenam (4.5. attéls). Apkures tarifi
strauji mazinajusies pédéja gada laika un atbilst vésturiskam sakaribam starp faktiskajiem
siltumenergijas tarifiem un energoresursu cenam. Varam secinat, ka, lai gan energoresursu
globalas cenas ir nostabilizéjusas, AS "RIGAS SILTUMS" siltumenergijas tarifi nakamajai apkures
sezonai vél turpinas mazinaties (4.6. attéls).

4.5, attels. AS "RIGAS SILTUMS" siltumenergijas cenu un energoresursu cenu

TTF gazes cena Skelda Siltumenergijas tarifi iecl
& ! vidaii Liivi'é Avoti: CSP, REFINITIV, latvianwood.lv, attIECIba
! J Latvijas Bankas aprékini. _
7.0 J AS "RIGAS SILTUMS"
4.4. attels. Siltumenergijas cenas Latvijas pilsétas (2024. gada janvaris-janijs siltumenergijas cenuun
P -l = S p— 6.0 ! energoresursu cenu attieciba
attiectba pret 2017.-2019. gada vidéjo; %) .
—— 2010-2019. gada vidgjais

5.0
100

90

Riga mmm Rézekne Piezimes. Cenu attieciba aprékinata ka

|
AS "RIGAS SILTUMS" siltumenergijas tarifu
mmm Ogre Gulbene S : attieciba pret sintétisko energijas indeksu.
80 mm Liepaja Valmiera Sintétiskais energijas indekss ir aprékinats
3.0 J ka svértais vidgjais starp TTF dabasgazes
70 | Daugavpils | Jékabpils cenam un Skeldas cenam un izteikts
) EUR/MWh vienibas, ta svari ir dabasgazes
2.0 d 5 - L
un Skeldas Tpatsvari siltumenergijas
50 iegsana, ko AS "RIGAS SILTUMS" pats
1.0 J razo vai iepérk no siltumenergijas
40 piegadatajiem.

0.0

30

Avoti: SPRK, CSP, REFINITIV, véstnesis.lv,
20 Piezime. Vidgjie siltumenergijas tarifi 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 latvianwood.lv, Latvijas Bankas aprékini.
10 Latvija ietver tarifus lielakajas pilsétas.

0] Avots: CSP, Latvijas Bankas apreékini.
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4.6. attéls. AS "RIGAS SILTUMS" faktiskie un modelétie siltumenergijas tarifi
(EUR/MWh)

200 AS "RIGAS SILTUMS"
faktiskie tarifi

—— Model balstitie tarifi

Piezimes. ModelT balstits siltumenergijas

tarifs ir novértéts ar ARDL(1,0) modeli starp

80 AS "RIGAS SILTUMS" faktiskajiem tarifiem
(bez valsts atbalsta un bez PVN) un

60 sintétisko energijas indeksu laika perioda

40 no 2010. gada Iidz 2024. gada jalijam un
fiktiviem mainigajiem laika, kad strauji

20 mainjas izejvielu cenas.

0 Avoti: SPRK, CSP, véstnesis.lv,
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 Latvijas Bankas apreékini.
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AS - akciju sabiedriba

ASV - Amerikas Savienotas Valstis

CSP - Centrala statistikas parvalde

ECB - Eiropas Centrala banka

EK - Eiropas Komisija

€STR (euro short-term rate) - eiro Tstermina procentu likme

ES - Eiropas Savieniba

EURIBOR (euro interbank offered rate) - eiro starpbanku piedavajuma procentu likmju indekss

FRS - ASV Federalo rezervju sistéma

[IN - iedzivotaju ienakuma nodoklis

IKP - iek§zemes kopprodukts

ISIN (International Securities Identification Number) - starptautiskais vértspapiru identifikacijas numurs
OIS (Overnight Index Swap) - procentu likmju mijmainas darfjums, kura pamata ir procentu likme uz nakti
OPEC - Naftas eksportétajvalstu organizacija

OPEC+ - OPEC dalTbvalstis un Krievijas Federacija, AzerbaidZzanas Republika, Bahreinas Karaliste, Bruneja Darusalama, Dienvidsudanas
Republika, Kazahstanas Republika, Malaizija, Meksikas Savienotas Valstis, Omanas Sultanats un Sudanas Republika

PVN - pievienotas vértibas nodoklis
SPCI - saskanotais patérina cenu indekss
SPRK - Sabiedrisko pakalpojumu reguléSanas komisija

SVF - Starptautiskais Valatas fonds

lelikumi
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