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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

Padome 4. junija monetaras politikas jautajumiem velfitaja sanaksmeé pienéma
lemumu palielinat apjomu un pagarinat pandémijas arkartas aktivu iegades
programmas (PAAIP) iegazu periodu un atkartoti ieguldit dzé$anas terminu
sasnieguso vértspapiru pamatsummas maksajumus, vienlaikus turpinot aktivu
iegades programmu (AIP) un tas maksajumu atkartotu ieguldiSanu un
nemainot galvenas ECB procentu likmes. Sanemta informacija apstiprina, ka euro
zonas tautsaimnieciba pardzivo nepieredzétu sarukumu. Koronavirusa (Covid-19)
pandémijas un tas ierobezoSanai veikto pasakumu rezultata vérojams spégjs
ekonomiskas aktivitates kritums. Strauj$ darba un ienakumu zudums un arkartigi
lielad ar tautsaimniecibas perspektivu saistita nenoteiktiba noteikusi batisku patérina
izdevumu un ieguldijumu samazinasanos. Lai gan apsekojumu dati un ekonomiskas
aktivitates reala laika raditaji, ka arT pakapeniska ierobezojo$o pasakumu atcelSana
liecina par pazimém, ka sasniegts lejupslides zemakais punkts, atveseloSanas lidz
Sim bijusi Iéna salidzinajuma ar raditaju krituma tempu iepriek$&jos divos ménesos.
Eurosistémas specialistu 2020. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses euro
zonai paredz, ka $a gada 2. ceturksni gaidama nepieredzeéti strauja izaugsmes
samazinasanas. 2. pusgada izaugsme atkal atjaunosies, sanemot loti batisku
fiskalas un monetaras politikas atbalstu. Tomér iesp€ju apléses ietver gan
ekonomiskas aktivitates lTmena, gan inflacijas perspektivas batisku lejupvérstu
korekciju visa iespéju aplesu perioda, lai gan bazes scenarijs saistits ar arkartigi lielu
nenoteiktibas pakapi. Kopéjas inflacijas lTmeni mazina zemakas energijas cenas, un
gaidams, ka saglabasies ierobezots cenu spiediens, ko noteiks spgjs reala IKP
sarukums un ar to saistitais ievérojamais tautsaimnieciba neizmantoto resursu
apjoms. Sajos apstaklos Padome pienéma Iémumu par monetaras politikas
pasakumu kopumu, lai sniegtu atbalstu tautsaimniecibai aktivitates pakapeniskas
atjaunoSanas laika un nodrosSinatu cenu stabilitati videja termina.

Padomes 2020. gada 4. junija sanaksmeé veiktais ekonomiskais un
monetarais novertéjums

Saskana ar Eurosistemas specialistu 2020. gada junija makroekonomiskajam
iespéju aplesém Covid-19 epidémija izraisijusi krasu globalas attistibas
perspektivas pasliktinasanos. COVID-19 pandémija paralizéjusi pasaules
tautsaimniecibu. Valdibu visa pasaulé Tstenotie virusa izplatibas ierobezoSanas
pasakumi ir noteicoSais faktors, kas skaidro nesen véroto straujo ekonomiskas
aktivitates samazinaSanas. Vairakas valstis jau sakuSas mazinat ierobezojoSo
pasakumu stingribu, tomér visticamak, ka Sis process bus |oti pakapenisks.
Ekonomisko aktivitati, ipasi jaunajas tirgus ekonomikas valstis, negativi ietekméja art
strauj$ izejvielu cenu kritums, nelabvéligaki finansu nosacijumi un batiskas kapitala
aizpludes. Sanemtie dati apstiprina, ka ierobezojoSo pasdkumu ekonomiskas sekas
bus krasas un nopietnas. Nemot véra nozimigos globala méroga satricinajumus,
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Eurosistémas specialistu 2020. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses
paredz, ka pasaules realais IKP (neietverot euro zonu) Sogad samazinasies par
4.0%. Sis sarukums ir straujaks un nozimigaks neka lielas recesijas laika. Péc
strauja krituma 2020. gada pirmajos divos ceturkdnos paredzams, ka 3. ceturksnt
globala aktivitate saks atjaunoties, 2021. un 2022. gada pieaugot attiecigi par 6.0%
un 3.9%. Nopietnak bus skarta pasaules tirdznieciba, jo $aja joma Soka ietekmi
pastiprina ar logistiku saistitie parravumi un robezu slég$ana. Neraugoties uz krasu
globalas attistibas perspektivas pasliktinaSanos, saskana ar junija iesp&ju aplésém
STs perspektivas riski joprojam ir lejupvérsti. Vissvarigakais, ka pandémijas ietekme
varétu bit spécigaka un ilgstosaka, neka paslaik tiek gaidits.

Lai gan finanSu nosacijumi euro zona kops Padomes 2020. gada marta
sanaksmes kluvusi nedaudz labvéligaki, tie nav atgriezusies pirms Covid-19
globalas izplatiSanas sakuma vérotaja limeni. Aplikojama perioda (2020. gada
12. marts—2020. gada 3. junijs) euro uz nakti izsniegto kreditu vidéja procentu likmes
indeksa (EONIA) nakotnes likne pavirzijas augsup. Isos terminos joprojam vérojams
apvérsums, tomér mazaks neka 12. marta, liecinot, ka tirgus daltbnieku gaidas
attieciba uz turpmaku politikas procentu likmju samazinasanu ir sarukusas un
pavirzijusas talak nakotné. Neraugoties uz PAAIP un citu pasakumu nodrosinatajiem
monetaras politikas stimuliem, euro zonas valstu valdibas ilgtermina obligaciju
pelnas likmes apltkojama perioda palielinajas. Riskantu aktivu cenas dalé&ji atguvas
no februari un marta ciestajiem zaud&jumiem. To pamata noteica globala riska
noskanojuma uzlaboSanas un izpratne, ka neizbégamas globalas krizes noteiktie
galéjo iznakumu riski zinama méra mazinajusies. Valitas tirgos euro kurss ar
tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma joprojam bija stabils, divpusgjo
valltas kursu svarstigumam atspogulojot ar Covid-19 pandémiju saistito
nenoteiktibu.

Euro zonas realais IKP 2020. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar iepriekséjo
ceturksni samazinajas par 3.8%, un sanemtie dati liecina par turpmaku butisku
reala IKP sarukumu 2. ceturksni. Jaunakie ekonomiskie raditaji un apsekojumu
rezultati apstiprina krasu euro zonas ekonomiskas izaugsmes samazinasanos un
situacijas strauju pasliktinaSanos darba tirgos. Koronavirusa pandémija un
nepiecieSamie ierobezosanas pasakumi smagi skarusi apstrades rapniecibu un
pakalpojumu nozari, negativi ietekméjot euro zonas tautsaimniecibas razoSanas
jaudu un iekSzemes pieprasijumu. Jaunakie raditaji liecina, ka lejupslide maija
nedaudz apstajusies, aktivitatei dazadas jomas pakapeniski atjaunojoties. Tadgjadi
gaidams, ka 3. ceturksnT euro zonas aktivitate atjaunosies, jo ierobezojoSo
pasakumu stingriba tiks vél vairak mazinata. To veicinas labvéligi finanséSanas
nosacijumi, ekspansiva fiskala nostaja un globalas aktivitates pieaugums, lai gan 3is
atjauno8anas visparéjais atrums un mérogs joprojam ir loti nenoteikti.

Sads vértéjums pamata atspogulots art Eurosistémas specialistu 2020. gada
junija makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai. lespéju apléSu bazes
scenarijs paredz, ka gada realais IKP 2020. gada samazinasies par 8.7%, bet

2021. un 2022. gada palielinasies attiecigi par 5.2% un 3.3%. Salidzinajuma ar ECB
specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajam iesp€ju aplésém reala IKP
pieauguma perspektiva 2020. gadam batiski korigéta un samazinata par

9.5 procentu punktiem, bet 2021. un 2022. gadam korigéta un palielinata attiecigi par
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3.9 procentu punktiem un 1.9 procentu punktiem. Nemot véra arkartigi lielo paslaik
ar perspektivu saistito nenoteiktibu, iespéju aplésés ieklauti art divi alternativi
scenariji.! Pamata sarukuma apjoms un atveselo$anas bds butiski atkarigi no ta, cik
ilgstoSi un cik efektivi bls ierobezojoSie pasakumi, cik sekmiga bas politika, kuras
meérkis ir mazinat nelabvéligo ietekmi uz ienakumiem un nodarbinatibu, un cik liela
méra bas ilglaicigi ietekméta piegades jauda un iekSzemes pieprasijums. Kopuma
Padome uzskata, ka pamataplési apdraudo3o risku lidzsvars ir lejupveérsts.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas valstu SPCI gada inflacija maija
saruka Iidz 0.1% (aprili — 0.3%) galvenokart sakara ar mazaku energijas cenu
inflaciju. Pamatojoties uz pasreiz&jam un nakotnes birza tirgoto naftas ligumu
cenam, gaidams, ka kopé€ja inflacija nakamajos ménesos vél nedaudz samazinasies
un saglabasies zema lidz gada beigam. Vidéja termina vajaks pieprasijums radis
lejupvérstu spiedienu uz inflaciju. To dal&ji kompensés augSupvérsts spiediens
saistiba ar piedavajuma ierobezojumiem. Uz tirgus instrumentiem balstttie ilgaka
termina inflacijas gaidu radrtaji joprojam ir loti zema ITment. Uz apsekojumiem
balstitie inflacijas gaidu raditaji samazinajusies Tstermina un vidéja termina, bet
ietekme uz ilgaka termina gaidam bijusi mazaka.

Sis novértéjums atspogulots ari Eurosistémas specialistu 2020. gada junija
makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, bazes scenarija paredzot, ka
SPCI gada inflacija 2020. gada bus 0.3%, 2021. gada — 0.8% un 2022. gada -
1.3%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajam
iespéju aplésém SPCI inflacijas perspektiva 2020., 2021. un 2022 gadam korigéta
un samazinata attiecigi par 0.8 procentu punktiem, 0.6 procentu punktiem un

0.3 procentu punktiem. Gaidams, ka SPCI gada inflacija (neietverot energijas un
partikas cenas) 2020. gada bis 0.8%, 2021. gada — 0.7% un 2022. gada — 0.9%.

Covid-19 pandemija izraisija strauju monetaras dinamikas pastiprinasanos, ko
noteica uznémumu akutas likviditates vajadzibas kartéjo maksajumu veikSanai
un tas, ka tautsaimniecibas dalibnieki piesardzibas noltikos parliecinosi
izvéléjas uzkrat naudas lidzeklus. Plasas naudas (M3) pieaugums 2020. gada
aprili palielinajas I1dz 8.3% (martad — 7.5%). Spécigais naudas apjoma palielindjums
atspogulo jaunu banku kreditu izsnieg8anu, ko liela méra nosaka tautsaimniecibas
akatas likviditates vajadzibas. Turklat liela ekonomiska nenoteiktiba izraisa [tdzeklu
parvirzidanu uz naudas turéjumiem piesardzibas noliika. Sauras naudas raditajs M1,
kas ietver vislikvidakas naudas sastavdalas, joprojam ir galvenais plasas naudas
kapumu noteicoSais faktors. Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu dinamiku
joprojam nosaka koronavirusa ietekme uz ekonomisko aktivitati. NefinanSu
sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps 2020. gada aprilt
kluva vél straujaks (6.6%; marta — 5.5%), atspogulojot uznémumu nepiecieSamibu
finansét kartéjos izdevumus un apgrozamo kapitalu strauji sardko$o ienémumu
konteksta. Vienlaikus majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps aprilt samazinajas l1dz 3.0% (marta — 3.4%) ierobeZojoso
pasakumu, konfidences mazinaSanas un darba tirgus apstaklu pasliktinadanas
izraisitas patérina iegroZoSanas dée|. Padomes veiktajiem politikas pasakumiem,
Tpasi loti labveéligajiem ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO IIl)

1 Sk."Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai. 2020. gada janijs.", kas

publicétas ECB interneta vietné 2020. gada 4. junija.
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nosacijumiem, vajadzétu stimulét bankas izsniegt aizdevumus visiem privata sektora
uznémumiem. Kopa ar valstu valdibu un Eiropas institlciju veiktajiem pasakumiem
Padomes pasakumi veicina nepartrauktu piekluvi finans&umam, t.sk. tiem, kurus
visvairak ietekméjusas koronavirusa pandémijas sekas.

Covid-19 pandémija butiski ietekmé fiskalo politiku euro zona. lerobezojoso
pasakumu dél tika pienemtas art iepriek$ nepieredzétu fiskalo stimulu paketes, lai
mikstinatu ekonomiskas sekas un sagatavotos atrai atjaunotnei. Tapéc prognozeéts,
ka valdibas budzeta deficits euro zona 2020. gada batiski palielinasies, sasniedzot
8.5% no IKP (2019. gada — 0.6% no IKP). Lai gan gaidams, ka 2021. gada budzeta
defictta raditajs samazinasies [1dz 4.9% no IKP, 2022. gada tas joprojam bis 3.8%
no IKP. Kopuma novértéts, ka euro zonas kopé€ja fiskala nostaja 2020. gada bds
stipri ekspansiva, bet 2021. gada — ierobezojosa, jo paredzams, ka tad vairakums
atbalsta pasakumu bis pakapeniski beiguSies. Neraugoties uz negativo fiskalo
nostaju 2021. gada, jaatzimé, ka saglabasies loti negativa kopéja fiskala bilance un
fiskalie instrumenti turpinas atbalstit tautsaimniecibas atveseloSanos, 1pasi ar
automatisko stabilizatoru palidzibu. Joprojam kritiski svariga ir vérieniga un
koordinéta fiskala nostaja, nemto véra euro zonas kraso ekonomisko sarukumu, tacu
pasakumiem jabat mérktiecigiem un Tslaicigiem. Saja sakara loti labvéligi vértéjams
gan Eiropadomes apstiprinatais triju droSibas garantiju kopums 540 mljrd. euro
apjoma, gan Eiropas Komisijas priekslikums atveseloSanas planam, kas domats, lai
atbalstitu pandémijas vissmagak skartos regionus un nozares.

Monetaras politikas pasakumu pakete

Papildu monetaras politikas pasakumu nepiecieSamibu noteica divu galveno faktoru
kombinacija. Pirmkart, ar pandémiju saistita inflacijas perspektivas lejupversta
korekcija apdraud Padomes vidéja termina cenu stabilitates nodroSinasanas
uzdevuma izpildi. Otrkart, lai gan apstakli finandu tirgos kop$ pazinojuma par PAAIP
bdtiski stabilizéjusies, finanSu nosacijumi euro zona kopuma Sodien joprojam ir
ieverojami stingraki neka perioda pirms pandémijas, bet ekonomiskas aktivitates un
inflacijas perspektiva nosaka labvéligaku finanSu nosacijumu nepiecieSamibu.

Sajos apstaklos Padome 2020. gada 4. janija pienéma Iémumu par monetaras
politikas pasakumu kopumu, lai turpinatu nodrosinat bagatigu monetaras politikas
stimulu apjomu, kas nepiecieS8ams, lai atbilstosi tas uzdevumam vidé&ja termina
panaktu stabilu inflacijas tuvoSanos Tmenim, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.

1. Padome noléma palielinat PAAIP kopg&jo apjomu par 600 mljrd. euro (Iidz
1350 mljrd. euro). Reagéjot uz pandémijas izraisTto lejupvérsto inflacijas
korekciju iespéju aplésu perioda, PAAIP papladindsana nodrosinas vél vairak
stimuléjoSu visparéjo monetaras politikas nostaju, labveligi ietekmeéjot
finansé8anas nosacijumus realaja tautsaimnieciba, 1pasi uznémumiem un
majsaimniecibam. legades art turpmak tiks veiktas elastigi laika, aktivu grupu
un jurisdikciju daltfjuma. Tas laus Padomei efektivi novérst riskus, kas apdraud
raitu monetaras politikas transmisiju.

2. Padome noléma pagarinat PAAIP ietvaros veikto neto iegaZu periodu vismaz
l1dz 2021. gada jonija beigam. Tas kopuma saskano iegaZu periodu ar citu,
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reagéjot uz krizi, pienemto monetaras politikas pasakumu (pieméram,
ITRMO Il pandémijas arkartas ilgaka termina refinanséSanas operaciju
(PAITRO)) istenosanas periodiem. Jebkura gadijuma ECB veiks neto aktivu
iegades PAAIP ietvaros Iidz bridim, kad Padome uzskatis, ka koronavirusa
kritiskais posms ir beidzies.

3. Padome noléma atkartoti ieguldit PAAIP ietvaros iegadato vértspapiru, kuriem
pienacis dzéSanas termins, pamatsummas maksajumus vismaz [1dz 2022. gada
beigam. Jebkura gadijuma PAAIP portfelis turpmak tiks parvaldits ta, lai
izvairttos no atbilstoSas monetaras politikas nostajas traucéjumiem. Atkartota
ieguldiSana palidzés izvairities no nevélamas finanSu nosacijumu stingribas
palielinaSanas laika, kad tautsaimnieciba joprojam atkopjas no pandémijas
izraisita Soka. Vienlaikus ir atbilstosi, ka PAAIP atkartotas ieguldianas
stratégija atspogulo tas pagaidu raksturu un saikni ar pandémijas arkartas
situaciju.

4.  Turklat turpinasies neto iegades aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros ar
méneSa apjomu 20 mljrd. euro, ka arT papildu pagaidu neto aktivu iegades
120 mljrd. euro apjoma Iidz $a gada beigam. Padome joprojam paredz, ka
ménesa neto aktivu iegades AIP ietvaros turpinasies tik ilgi, cik tas bus
nepiecieSams, lai nostiprinatu ECB monetaras politikas procentu likmju
stimuléjoSo ietekmi, un tiks partrauktas neilgi pirms tam, kad Padome bus
sakusi paaugstinat galvenas ECB procentu likmes.

5. Padome paredz art turpmak pilniba atkartoti ieguldit to AIP ietvaros iegadato un
dzeésanas terminu sasnieguso vértspapiru pamatsummas ilgaku laiku péc tam,
kad ta bis sakusi paaugstinat galvenas ECB procentu likmes, un jebkura
gadijuma tik ilgi, cik tas bds nepiecieSams, lai uzturétu labvéligus likviditates
apstaklus un bagatigu stimuléjoSas monetaras politikas pasakumu apjomu.

6. Visbeidzot, Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Tiek
prognozeéts, ka tas saglabasies tagadéja vai zemaka liment Iidz bridim, kad
iespéju aplésu perioda bls vérojama inflacijas perspektivas stabila virziba uz
[Tmeni, kas ir pietiekami tuvu, bet zem 2%, un §1 virziba konsekventi
atspogulojas pamatinflacijas dinamika.

Kopa ar jau esoSajiem nozimigajiem monetaras politikas stimuliem Padomes [Emumi
labveligi ietekmeés likviditates un finans€juma nosacijumus tautsaimnieciba, palidzés
nodro8inat noturigu kreditu plismu majsaimniecibam un uznémumiem un laus
saglabat labvéligus finanséSanas nosacijumus visam nozarém un jurisdikcijam, lai
veicinatu tautsaimniecibas atveseloSanos no koronavirusa sekam. Vienlaikus
padreiz&ja strauji mainigaja ekonomiskaja vidé Padome joprojam ir apnémibas pilna
savu pilnvaru ietvaros darit visu nepiecieSamo, lai atbalstitu visus euro zonas
pilsonus 8aja arkartigi grataja laika. Pirmkart un galvenokart tas attiecas uz
Padomes uzdevumu gadat, lai, pildot uzdevumu nodro$inat cenu stabilitati, notiktu
tas monetaras politikas transmisija uz visam tautsaimniecibas jomam un visam
jurisdikcijam. Tapéc Padome joprojam ir gatava atbilsto8i tas apnémibai ievérot
simetriskuma principu péc vajadzibas korigét visus tas instrumentus, lai nodrosinatu
noturigu inflacijas virzibu uz So mérki.

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Kopskats 6



Argja vide

Koronavirusa (Covid-19) pandémija paralizéjusi pasaules tautsaimniecibu. Valdibu
visa pasaulé istenotie virusa izplatibas ierobeZoSanas pasakumi liek domat, ka
tuvékaja laika gaidams straujs ekonomiskas aktivitates sarukums. Lai gan pédéja
laika vairakas valstis jau sakusas mazinat ierobezojoso pasakumu stingribu, Sis
process, visticamak, bds loti pakdpenisks. Ekonomisko aktivitati, ipasi jaunajas tirgus
ekonomikas valstis, negativi ietekmé ari strauj$ izejvielu cenu kritums, stingraki
finanséSanas nosacijumi un bitiskas kapitala aizplides. Sanemtie dati apstiprina, ka
pandémijas un ierobezojoSo pasdkumu sekas bids nopietnas un talejosas. Nemot
véra $os nozimigos globala méroga satricingjumus, Eurosistémas specialistu

2020. gada janija makroekonomiskas iespéju apléses paredz, ka pasaules reélais
IKP (neietverot euro zonu) $ogad samazinasies par 4.0%. Sis sarukuma temps ir
straujaks un nozimigaks neka lielas recesijas laika. Péc strauja krituma 2020. gada
pirmajos divos ceturksnos paredzams, ka 3. ceturksnr globéla aktivitate saks
atjaunoties. Saskana ar $adu attistibas dinamiku paredzams, ka globala aktivitate
2021. un 2022. gada pieaugs attiecigi par 6.0% un 3.9%. Nopietnak bds skarta
pasaules tirdznieciba, jo Soka ietekmi pastiprina logistikas parravumi un robezu
slégsana. Turklat tirdzniecibai ir prociklisks raksturs, un ta reagé uz ekonomiskas
aktivitates norisém, ipasi lejupslides periodos. Neraugoties uz krasu globalas
attistibas perspektivas pasliktinaSanos, saskana ar jinija iespéju aplésém Sis
perspektivas riski joprojam ir lejupvérsti. Vissvarigakais, ka pandémijas ietekme
varétu bt spécigaka un ilgstoSaka, neka paslaik tiek gaidits. Citi riski saistiti,
pieméram, ar paaugstinatu finansu tirgu jutibu pret zinam, razoSanas piegades tiklu
strukturalam parmainam un tirdzniecibas protekcionisma pieauguma risku.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Covid-19 pandemija paralizejusi pasaules ekonomisko aktivitati. Dazadu
pasaules valstu valdibu Tstenotie virusa izplatibas ierobezoSanas pasakumi liek
domat, ka tuvakaja laika gaidams straujs ekonomiskas aktivitates kritums. Kina
Sadus pasakumus ieviesa jau janvara beigas, bet vélak, virusam izplatoties visa
pasaulé, tos ieviesa ar citas valstis. Lai gan pédéja laika vairakas valstis jau
sakusas mazinat ierobeZojoSo pasakumu stingribu, Sis process, visticamak, bds loti
pakapenisks. Ekonomisko aktivitati, Tpasi jaunajas tirgus ekonomikas valstis,
negativi ietekmé straujs izejvielu cenu kritums, stingraki finansu nosacijumi un
bitiskas kapitala aizplides. Sie nopietnie globalie $oki skara pasaules
tautsaimniecibu bridi, kad ta bija sakusi stabilizéties péc pagajusa gada vaja
snieguma perioda. Konkrétak, gadu mija atsakas apstrades ripniecibas un
tirdzniecibas nozares aktivitate, 1pasi lielajas jaunajas tirgus ekonomikas valstis.
Turklat pirms pandémijas uzliesmojuma pastavoSie labvéligie globalie finansu
nosacijumi, ka arf daléja ASV un Kinas tirdzniecibas konflikta mazinasanas péc
tirdzniecibas pirmas fazes vieno$anas parakstiSanas veidoja labvéligus
atveselo8anas apstak|us.
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Apsekojumu dati apstiprina, ka pandémijas un ierobezojoso pasakumu
ekonomiskas sekas bus nopietnas un talejosas. Aplikojot iepirkumu vaditaju
indeksa (IVI) apsekojuma nozaru datus, vérojamas tris tendences. Pirmkart, péc
stingru ierobezojoSo pasakumu ievieSanas produkcijas izlaide strauji saruka visas
nozarés. Otrkart, ietekme uz pakalpojumu nozari bija lielaka neka ietekme uz
apstrades ripniecibu. Ta ka ierobezojosa politika slap€ja globalo piedavajumu un
pieprasijumu, gan apstrades rdpniecibas, gan pakalpojumu nozares produkcijas
izlaide samazinajas daudz straujak neka lielas recesijas laika (sk. 1. att.). TreSkart,
atjaunojoties razosanai, produkcijas izlaides raditaji paaugstinas no zema limena
(3ada dinamika pédéja laika novérota Kina). Tomér vairaku iemeslu dé&| 81
atveselo$anas ir tikai dalgja. Sie iemesli saistiti ar ierobezojumiem, kas joprojam
jaievéro uznémumiem, kuru darbiba nepiecieSama cieSa sociala saskarsme,
patérétaju uzvedibas parmainam, nemot véra bazas par otro infekcijas vilni, un
augstu nenoteiktibu, kas apgratina ieguldijumu Iémumu pienems$anu, un tas,
savukart, pazemina pieprasijumu Tstermina, ka arf samazina razoSanas jaudu ilgaka
termina. Globalais apvienotais produkcijas izlaides indekss IVI (neietverot euro zonu)
maija nedaudz uzlabojas. To veicinaja labaki rezultati gan apstrades rdpnieciba, gan
pakalpojumu nozaré. Tomér tas joprojam atrodas negativa teritorija.

1. attéls
Pasaules apstrades ripniecibas un pakalpojumu izlaides IVI (neietverot euro zonu)

(difazijas indeksi)
Globala finansu krize
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Avoti: Markit un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie novérojumi atbilst stavoklim 2020. gada maija. Dati attiecas uz periodu no 1999. gada janvara lidz 2020. gada
maijam. Globalas finansu krizes izlases dati (apziméti ar dzeltenu punktu) attiecas uz periodu no 2007. gada decembra Iidz

2009. gada janijam. Covid-19 pandémijas izlases dati (apziméti ar sarkanu punktu) attiecas uz periodu no 2020. gada janvara lidz
2020. gada maijam.

Lielaka pateretaju piesardziba atspogulojas globalo konfidences raditaju
strauja krituma. Patérétaju konfidence, 1pasi attistitajas valstis, peédejo nedélu laika
batiski pasliktindjusies. Turklat darba tirgus apstaklu pasliktinaSanas ietekmé
patérétaji varétu klat piesardzigaki, palielinot piesardzibas uzkrajumus un samazinot
patérinu (seviski ilglietojuma precu patérinu).

FinansSu nosacijumi kluvusi butiski stingraki, lai gan pedéja laika St stingriba
nedaudz mazinajusies. Sakotnégji finanSu nosacijumu stingribas pastiprinasanas
bija strauja un plasi vérojama, un vienadi skara gan attistitas valstis, gan jaunas
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tirgus ekonomikas valstis. Turklat jaunajas tirgus ekonomikas valstis bija vérojamas
bdtiskas finanSu aizplades gan bruto, gan neto izteiksmé. Tomeér jaunakie dati
liecina, ka 8Ts aizpludes pédéjo nedélu laika kluvuSas mérenakas vai pat pavérsudas
pretéja virziena. Neraugoties uz $im stabilizacijas pazimém, finanSu joma joprojam
vérojams paaugstinats stresa [imenis, un to daléji nosaka jaunu apstiprinato
Covid-19 inficéSanas un naves gadijumu skaita pieaugums jaunajas tirgus
ekonomikas valstis. Ipasi jaatzimé, ka ar pandémiju saistitas krizes sakuma finan3u
investori steidza iznemt ieguldijumus no visam jaunajam tirgus ekonomikas valstim,
tacu So valstu makroekonomisko pamatraditaju un ievainojamibas at3kiribas, Skiet,
kluvu$as par arvien nozimigaku ieguldijumu Iémumu pienemsanas faktoru.

Kopuma gan attistitajas, gan jaunajas tirgus ekonomikas valstis finansu
nosacijumi joprojam ir batiski stingraki neka pirms pandémijas uzliesmojuma.
Tomér ilgaka termina perspektiva tie joprojam ir labvéligaki neka iepriek3é&jos
globalas ekonomiskas lejupslides periodos, t.sk. lielas recesijas laika un tas
recesijas laika, kura sekoja interneta (dot-com) burbula phiSanai 21. gs. sakuma.
lesp&jams, tas daléji atspogulo dazadu pasaules valstu centralo banku &tro un
izlemigo reakciju. Tpasi jaatzimé, ka monetaras politikas intervences, iespéjams,
bijuSas galvenais valdibas obligaciju pelnas likmju un terminprémiju stabilizacijas
faktors, neraugoties uz pandémijas dé| istenotajam valdibas parada emisijam
nepieredzéta apjoma. Nenoteiktiba batiski palielinajas, un ta joprojam ir
paaugstinata. Lai gan joprojam paragri vertét, kada bijusi paaugstinatas
nenoteiktibas nozime pasreiz€jas krizes konteksta, ta, visticamak, negativi ietekmés
atveseloSanas izredzes.

Eurosistémas specialistu 2020. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses
paredz, ka pasaules realais IKP (neietverot euro zonu) Sogad samazinasies par
4.0%. Sis sarukums bijis straujaks un daudz nozimigaks neka lielas recesijas laika.
Péc krasa krituma 2020. gada pirmajos divos ceturk8nos paredzams, ka ar

3. ceturksni ekonomiska aktivitate atjaunosies. Paredzams, ka I1dz ar izolacijas
pasakumu atcelSanu ekonomiska aktivitate sdkuma atjaunosies, tacu tiek pienemts,
ka kopuma atveselo8anas bus pakapeniska turpmakas socialas distancéSanas un
patérétaju uzvedibas parmainu dél. Raugoties talaka nakotné, Eurosistémas
specialistu 2020. gada janija makroekonomiskas iespé&ju apléses paredz, ka
pasaules ekonomiska aktivitate 2021. gada palielinasies par 6.0% un 2022. gada —
par 3.9%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajam
iesp€ju aplésem pasaules izaugsmes perspektiva Sim gadam parskatita un batiski
samazinata, bet vidéja termina gaidama nedaudz straujaka izaugsme. Minéta
parskatiSana nozimé ar to, ka globalas produkcijas izlaides ITmenis joprojam bus
zemaks par ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajas iespéju aplésés
prognozéto. Jaunajas tirgus ekonomikas valstis gaidama mérenaka
tautsaimniecibas atveselo$anas salidzinajuma ar iepriek3&jiem lejupslides
periodiem. Sada dinamika atspogulo dazadu negativo $oku, t.sk. pandémijas krizes,
saspringtu finanSu nosacijumu, negativu tirdzniecibas nosacijumu, kuri skarusi
izejvielu eksportétajvalstis, un batiskas kapitala aizplldes, ietekmi uz jaunajam tirgus
ekonomikas valstim pasreizéja perioda.
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Saskana ar aplésém ASV ekonomiskas aktivitates sarukuma temps 2020. gada
2. ceturksni paatrinajies. Saskana ar otro aplési realais IKP 2020. gada

1. ceturksnT gada izteiksmé samazinajas par 5.0%. Sis sarukums bija nedaudz
lielaks par priekSaplésés publicéto. Biezak sniegtie dati liecina, ka ekonomiska
lejupsliide 2020. gada 2. ceturksni padzilinajusies vél vairak, jo aprilt visa valstT bija
ieviesti stingri ierobeZojosie pasakumi. Aprila beigas ASV Stati pakapeniski saka
mazinat ierobezojoso pasdkumu stingribu, un tam vajadzétu veicinat
tautsaimniecibas atveseloSanos 2020. gada 2. pusgada. To noteiks iekSzemes
pieprasijuma atjaunoS$anas, ko veicinas I1dz Sim Tstenotais izlémigais ekonomiskas
politikas atbalsts. Tomér paredzams, ka atveseloSanas notiks pakapeniski, jo
nepieredzétas darbvietu likvidacijas apstaklos kop$ marta beigam patérétaju
konfidences raditaji saglabajusies zema ITmenT. Aprilt nodarbinatiba saruka par
vairak neka 22 milj. darbvietu un bezdarba Iimenis sasniedza 14.7%. Gada kopéja
patérina cenu inflacija strauji saruka, aprilt sasniedzot 0.3% (marta — 1.5%). Gada
inflacija (neietverot partikas un energijas cenas) 2020. gada aprilt samazinajas Iidz
1.4% (marta — 2.1%). Gaidams, ka Sogad inflacija samazinasies, jo pieprasijuma
Soka radita dezinflacijas ietekme kompensés ar piegades parravumiem saistito
inflacijas ietekmi, un I1dz iespéju aplésu perioda beigadm ta pakapeniski tuvosies
Federalo rezervju sistémas noteiktajam inflacijas mérkim (2%).

Neraugoties uz butiskiem ekonomisko aktivitati paleninoSiem faktoriem, Kinas
ekonomiska atveselosSanas turpinas. Minétie faktori ietver vaju aréja pieprasijuma
perspektivu tuvakaja laika (to apliecina straujais eksporta pasatijumu kritums) un
tikai pakapenisku iek§zemes pieprasijuma atjauno$anos. P&dgjais minétais faktors
atspogulo joprojam spéka esoSo socialas distancéSanas pasakumu ietekmi, ka ari
kopuma piesardzigaku paterétaju uzvedibu. lestazu Tstenotie monetarie un politikas
stimuli palidzés veicinat ekonomisko aktivitati. Raugoties nakotné, paredzams, ka
ekonomiska aktivitate iespé&ju apléSu perioda atjaunosies. Tomér tiek pienemts, ka
aktivitates atjauno$anas bus vajaka salidzindjuma ar marta iespé€ju aplésés
prognozéto.

Japanas tautsaimnieciba nonakusi tehniska recesija. Aktivitate 2019. gada

4. ceturksni saruka, atspogulojot negativu Soku kombinaciju, t.sk. iekSzemes
pieprasijuma kritumu, ko noteica patérina nodokla paaugstinaSana, oktobra spécigo
taifinu izraisttos razoSanas parravumus un vaju aréjo pieprasijumu. 2020. gada

1. ceturksni Covid-19 uzliesmojuma apstaklos realais IKP samazinajas vél par 0.9%.
lestazu centieni ierobezot virusa izplatibu nelabveéligi ietekméja iekSzemes
pieprasijumu, Tpasi saistiba ar pakalpojumu un precu ar ierobezotu lietoSanas laiku
privato patérinu. Svarigi noradit, ka pakalpojumu eksports batiski samazinajas,
atspogulojot iecelojoSo taristu térinu sarukumu saistiba ar pandémijas dél
ieviestajiem celoSanas ierobeZojumiem. Japanas iestades pastiprinaja politikas
pasakumus problému skartas tautsaimniecibas atbalstam. Japanas Banka aprilt
paaugstinaja komercvértspapiru un uznémumu obligaciju iegades limitus, atviegloja
uznémumu iespéjas sanemt finanséjumu, ka art veica istermina un ilgaka termina
valdibas obligaciju iegades. Japanas Banka maija arkartas sanaksmé noléma ieviest
jaunu bankam paredzétu finanséjuma nodroSinasanas mehanismu mazo un vidéjo
uznémumu kredité8anas atbalstam. Japanas valdiba maija beigas apstiprinaja otro
fiskalo stimulu paketi, kas apjoma zina kopuma bija lidziga 2020. gada aprilt

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Aréja vide 10



apstiprinatajai fiskalo stimulu paketei. Siem pasakumiem vajadzétu nodro$inat
turpmaku atbalstu tautsaimniecibai, kas saskana ar prognozém saks pakapeniski
atveseloties 83 gada 2. pusgada.

Apvienotaja Karalisté ekonomiska situacija butiski pasliktinajusies. Lai gan
izolacijas pasakumi tika 1stenoti tikai marta pédéjas 10 dienas, realais IKP

2020. gada 1. ceturksnt saruka par 2%, savukart gada patérina cenu inflacija aprilt
strauji samazinajas l1dz 0.8% (marta — 1.5%). Lai gan dikstaves programma
palidzéja saglabat nodarbinatibas Iimeni, darba tirgus situacija batiski pasliktinajas.
Eksperimentali Valsts statistikas biroja (Office for National Statistics) dati par
pabalsta sanéméjiem (dati aptver bezdarbnieku un stradajoSo pabalsta sanéméjus)
apliecina, ka kop$ aprila vidus vairak neka divi miljoni iedzivotaju (aptuveni par
treSdalu vairak neka lielas recesijas laika) pieteicas kadam no pabalstu veidiem.
Biezak sniegtie dati liecina par bitisku situacijas pasliktinaSanos 2. ceturksnr,
noradot uz daudz nopietnaku recesiju salidzinajuma ar to, kas bija vérojama péc
globalas finanSu krizes. Valdiba ir pazinojusi par pakapenisku ekonomiskas
aktivitates atjaunoSanu. Gaidams, ka tas veicinas pakapenisku tautsaimniecibas
atveseloSanos nakamajos ménesos.

Gaidams, ka Centraleiropas un Austrumeiropas valstis ekonomiska aktivitate
batiski samazinasies. Daudzas $a regiona valstis 2020. gada 1. ceturksnT bija
vérojams negativs pieaugums, ko noteikusi ierobezojoSo pasakumu izraisitie
piegades parravumi un vajaks pieprasijums. 2. ceturksni gaiddma daudz dzilaka
lejupslide. Sada attistiba atspogulo vajaka iekszemes pieprasijuma (ierobeZojosie
pasakumi palika spéka visu aprili) un vajaka aréja pieprasijuma (Tpasi no euro zonas
valstim) mijiedarbibu.

Lielajas izejvielu eksportétajvalstis gaidams loti straujS ekonomiskas
aktivitates kritums. Krievijas tautsaimniecibu smagi skara nesenas energijas tirgus
norises un Covid-19 pandémija, kas negativi ietekméja aréjo pieprasijumu.
Vienlaikus valsti strauji pieaudzis inficéSanas gadijumu skaits, tapéc ieviesti stingraki
virusa izplatibas ierobezoSanas pasakumi. Gaidams, ka OPEC+ vienoSanas par
razoSanas apjoma samazinasanu globala naftas tirgus stabilizacijas noldka, ka art
izejvielu cenu kritums noteiks ieguldijumu apjoma sarukumu. Brazilijas ekonomiska
aktivitate strauji pasliktinajas saistiba ar izolacijas pasakumiem, piegades kézu
parravumiem, vajaku aréjo pieprasijumu, badtiskam kapitala aizplidém un negativu
tirdzniecibas nosacijumu Soku, kas atspogulo lejupslido3as izejvielu cenas.
Politiskas spriedzes palielinaSanas un tas, ka Brazilija ir viena no pandémijas
vissmagak skartajam valstim, varétu apgratinat efektiva politikas atbalsta
nodro$inasanu tautsaimniecibai.

Turcija pandémija izraisija finanséjuma spiedienu bitiskas arejas
nelidzsvarotibas un finanséjuma vajadzibu apstaklos. Ekonomiska aktivitate bija
spéciga Iidz marta beigam. Tomér péc ierobezojoso pasakumu ievieSanas un strauja
pieprasijuma krituma noskanojums krasi pasliktinajas. Vienlaikus arvalstu investori
arvien vairak izvairijas no riska jaunajas tirgus ekonomikas valstis, un Turcija
paradijas finans€juma spiediena pazimes. Turcijas liras kurss pazeminajas, un
centralas bankas rezerves strauji saruka. Gaidams, ka Turcijas ekonomiska
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aktivitate 2020. gada 1. pusgada krasi samazinasies, bet turpmaka atveseloSanas
bus loti pakapeniska.

Globala tirdznieciba bus skarta nopietnak neka ekonomiska aktivitate, jo
pieprasijuma krituma ietekmi pastiprina ar logistiku saistitie parravumi un
robezu slégSana. Turklat tirdzniecibas procikliska reakcija uz ekonomiskas
aktivitates norisem parasti ir spécigaka lejupslides periodos. Pasaules precu
tirdzniecibas apjoma kritumu, iespéjams, pastiprinas regionalo un globalo vértibas
kézu parravumi, jo lielais starppatérina precu Tpatsvars pasaules tirdzniecibas
apjoma (aptuveni 40%) batiski ietekmé pieprasijuma un piedavajuma Soku
starptautisko transmisiju. Kraso tirdzniecibas apjoma sarukumu jau apstiprina
globalais prec€u imports, kas 2020. gada 1. ceturksnT samazinajas par 2.9%
(straujakais ceturk3na kritums kop$ lielas recesijas; sk. 2. att.). Vienlaikus prec€u
importa sarukuma temps attistitajas valstis un jaunajas tirgus ekonomikas valstis
bija kopuma lidzigs.

2. attels
Apsekojumi un pasaules precu tirdznieciba (neietverot euro zonu)

(kreisa ass; triju ménesu procentualas parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jiem trijiem ménesiem; laba ass: difiizijas indeksi)

B Pasaules predu imports (kreisa ass)

Vidéjais pasaules pre¢u imports (1991-2019; kreisa ass)
== Globalais apstrades riipniecibas produkcijas izlaides VI (laba ass)
== Globalais jauno eksporta pasatjumu IVI (laba ass)
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Avoti: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakais novérojums IVI datiem atbilst stavoklim 2020. gada maija un globalajam pre¢u importam — 2020. gada marta.
Attéla noraditie indeksi un dati ir globalie kopéjie raditaji, neietverot euro zonu.

Soka rakstura dé] ipasi smagi cietusi pakalpojumu tirdznieciba. Sanemtie dati
par trismu un transportu, kas kopa veido lielako pasaules tirdzniecibas
pakalpojumu dalu, liecina par nepieredzétu lejupslidi. Starptautisko taristu skaits
marta saruka vairak neka par 50%. L1dzigi starptautisko lidojumu pasaZzieru skaits
salidzinajuma ar iepriekS€ja gada atbilstoSo periodu samazinajies vairak neka uz
pusi.

Saskana ar Eurosistémas specialistu 2020. gada junija makroekonomiskajam
iesp€ju aplésem gaidams, ka pasaules (neietverot euro zonu) importa kapums
Sogad kritisies par 12.9%, bet péc tam 2021. un 2022. gada pieaugs attiecigi par
8.0% un 4.3%. Paredzams, ka euro zonas aréjais pieprasijums $ogad samazinasies
par 15.1% un péc tam 2021. un 2022. gada palielinasies attiecigi par 7.8% un 4.2%.
Pandémija batiski ietekméjusi tirdzniecibu. Prognozes liecina, ka pasaules importa
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apjoms (neietverot euro zonu) atgriezisies 2019. gada 4. ceturksnr registrétaja lTment
tikai iespéju aplésu perioda beigas. Euro zonas aréjais pieprasijums visa iespé&ju
aplésu perioda joprojam nesasniedz So limeni.

Tik liela nenoteiktiba par pasaules tautsaimniecibas nakotnes virzibu vél
nekad ieprieks nav pieredzéta. Ta saistita ar pandémijas izplatibu un tas ietekmi
uz ekonomisko darbibu, ka arT ar to ierobezojoSiem pasdkumiem un veiksmigu
politikas pasakumu ievieSanu. Covid-19 pandémijas iespéjamas ietekmes uz
pasaules tautsaimniecibu atspogulo3anai Eurosistémas specialistu 2020. gada junija
makroekonomiskajas iespé&ju aplésés pamataplése papildinata ar diviem
scenarijiem — méreno un smago scenariju. Var uzskatit, ka Sie scenariji sniedz
ilustrativu diapazonu ap bazes scenarija pamataplési.? Covid-19 pandémija art
izraisTjusi daudzas norises, kas varétu negativi ietekmét paredzéto pasaules
tautsaimniecibas atveseloSanos. Tas ietver, pieméram, paaugstinatu finansu tirgu
juttbu pret jaunumiem vai razo$anas piegades tiklu strukturalam parmainam. Sie
riski papildus paréjiem lejupvérstajiem ar breksita sarunam saistitiem riskiem un
tirdzniecibas protekcionisma pieauguma risku joprojam ir batiski, lai gan tie,
iespéjams, atkarigi no turpmakas Covid-19 pandémijas gaitas un Tstenotajiem
politikas pasakumiem.

Pasaules cenu norises

Strauja globala pieprasijuma perspektivas pasliktinaSanas izraisijusi
dramatisku naftas cenu kritumu. P&c Brent j€lnaftas cenas samazinasSanas, aprila
sakuma noslidot zem 20 ASV dolariem par barelu, tas nesen nedaudz
paaugstinajusas, parsniedzot 30 ASV dolaru par barelu. Skiet, ka naftas cenu daléju
kapumu nosaka ceribas saistiba ar pandémijas izraisita peéksna pasaules naftas
pieprasijuma krituma virzienmainu, jo Kina atveselojas, un paréjas valstis noteikto
izolacijas pasakumu stingriba tiek pakapeniski mazinata. Naftas cenu kapumu
veicina arl pakapeniska naftas piedavajuma samazinasanas, jo maija sakuma stajas
spéka OPEC+ ligums, un naftas ieguve ASV un Kanada samazinajas daudzu naftas
ieguves vietu slégSanas dé|. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2020. gada marta
makroekonomiskajam iespéju aplésém Eurosistémas specialistu 2020. gada junija
makroekonomiskajas iespéju aplésés pienémumi par jélnaftas cenu 2020., 2021. un
2022. gadam ir zemaki attiecigi par 36.0%, 33.1% un 26.6%. Kop$ jinija iespé&ju
aplésu datu aktualizéSanas datuma jélnaftas cena ir palielinajusies, un 3. janija Brent
j€lnaftas cena bija 38.3 ASV dolari par barelu. Raugoties nakotng, jélnaftas cenas,
iesp&jams, joprojam bus svarstigas. Tas atspogulo loti lielo nenoteiktibu, kas saistita
ar ekonomiskas izaugsmes perspektivu, un to, ka uzglabasanas jaudu izmantoSana
ir pasi augsta.

Globalo inflaciju samazina krass naftas cenu kritums. Gada kopéja patérina
cenu inflacija OECD valstis aprilt krasi samazinajas (I[dz 0.9%; marta — 1.7%). To
noteica strauj$ naftas cenu sarukums un zemaka pamatinflacija (sk. 3. att.). Péc
jélnaftas cenu krituma, kas bija saistits ar pandémiju, energijas cenu gada inflacija

2 Sikaku informaciju sk. "Eurosistémas specialistu makroekonomisko iespéju apléses euro zonai.
2020. gada junijs" ielikumu "Alternativie euro zonas tautsaimniecibas perspektivas scenariji".

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Aréja vide 13



jau marta kluva negativa, un 8is samazinaSanas temps aprili strauji paatrinajas lidz
10.8% (lielakais kritums kops 2015. gada septembra). Turpreti partikas cenu gada
inflacija turpindja palielinaties, aprili sasniedzot 6.4% (iepriek$€ja ménesi — 3.5%).
Vienlaikus PCIl gada pamatinflacija (neietverot partikas un energijas cenas) aprilt
saruka I1dz 1.6% (iepriek$éja meénest — 2.1%).

Raugoties nakotné, globala inflacija zemaku naftas cenu un vajaka
pieprasijuma apstaklos samazinasies. Sie faktori darbojas spécigak neka
razo$anas un logistikas problému radita zemaka piedavajuma iesp&jama inflaciju
izraiso$a ietekme. Zems pieprasijums, darba tirgu situacijas strauja pasliktinasanas
un lielaks neizmantoto resursu apjoms, iesp&jams, samazinas pamatinflacijas
spiedienu visa pasaulé. Zemakas naftas cenas ir faktors, ar kuru var liela méra
skaidrot euro zonas konkurentu eksporta cenu (nacionalaja valiita) kritumu

2020. gada. Ta ka iespéju aplésu perioda gaidams pakapenisks jélnaftas cenas
kapums, ST ietekme izzudTs, un paredzams, ka euro zonas konkurentu eksporta
cenas 2021. gada beigas atgriezisies ilgtermina vid&ja Iiment.

3. attels
OECD patérina cenu inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$é&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

B Energijas cenu devums

Partikas cenu devums

Visu komponentu devums (neietverot partikas un energijas cenas)
Inflacija (neietverot partikas un energijas cenas)

Inflacija (ietverot visus komponentus)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Avoti: OECD un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada aprilt.
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FinanSu norises

Lai gan finansu nosacijumi euro zona kop$ Padomes 2020. gada marta sanaksmes
nedaudz uzlabojusies, tie nav atgriezuSies pirms koronavirusa Covid-19 globalas
izplatiSanas sakuma novérotaja limeni. Aplikojama perioda (2020. gada 12. marts—
2020. gada 3. janijs) euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indeksa
(EONIA) nakotnes ltkne pavirzijas augSup. Isos terminos joprojam vérojams neliels
apvérsums, tomér mazaks neka 12. marta, un tas liecina, ka tirgus dalibnieku gaidas
attieciba uz turpmaku politikas procentu likmju samazinaSanu ir sarukusas un
pavirzijusas talak nakotné. Neraugoties uz pandémijas arkartas aktivu iegades
programmas (PAAIP) un citu politikas pasakumu nodro$inatajiem monetaras
politikas stimuliem, euro zonas valstu valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes
aplukojama perioda palielingjas. To noteica gan bezriska procentu likmju kapums,
gan valdibas obligaciju pelnas likmju starpibu pieaugums. Riska aktivu cenas dalgji
atguvas no februari un marta ciestajiem zaudéjumiem. To pamata noteica globala
riska noskanojuma uzlabosanas un sajiita, ka neizbégamas globalas krizes noteiktie
galéju iznakumu riski nedaudz mazinajusies. Valitas tirgos euro kurss ar
tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma saglabajas stabils, divpuséjo valitas
kursu svarstigumam atspogulojot ar Covid-19 pandémiju saistito nenoteiktibu.

EONIA un jauna euro istermina etalonlikme (€STR) apliikojama perioda vidéji
bija attiecigi —45 bazes punkti un —54 bazes punkti.® Likviditates parpalikums
aplikojama perioda palielinajas par 398 mljrd. euro (Iidz aptuveni 2163 mljrd. euro).*
ST parmaina galvenokart atspogulo PAAIP ievieSanu papildus aktivu iegades
programmai (AIP), ka arT ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO l11)
un ITRO parejas posma operaciju izmantoSanu.

EONIA nakotnes liknes 1stermina gals pavirzijas augSup, lai gan likne joprojam
ir nedaudz apversta (sk. 4. att.). PEc Padomes 12. marta sanaksmes Itknes
Tstermina gals izlidzinajas, tirgiem atliekot uz talaku nakotni gaidas par noguldijumu
iesp€jas procentu likmes neizbégamu samazinaSanu. Tomeér apvérsums liknes
Tstermina gala ir krasa pretstata I6zenajai ltknei, kas tika novérota pirms virusa
izplatiSanas, un tas liecina, ka tirgus dalibnieki joprojam gaida kadu turpmaku
politikas procentu likmju samazinajumu.

3 2019. gada 2. oktobrT tika mainita EONIA aprékina$anas metodika. To tagad aprékina, €STR pieskaitot
fiksétu uzcenojumu — 8.5 bazes punktus. Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 rakstu
Goodbye EONIA, welcome €STR! ("Ardievu, EONIA! Esi sveicinata, €STR!").

4 Sikaku informaciju par periodu lidz 2020. gada 5. maijam sk. §& "Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma
"Likviditate un monetaras politikas operacijas (2020. gada 29. janvaris—5. maijs)".
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4. attéls
EONIA nakotnes procentu likmes

(9ada; %)

== Faktiskais EONIA
EONIA nakotnes Itkne 2020. gada 3. janija
== EONIA nakotnes Itkne 2020. gada 11. marta
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Neraugoties uz PAAIP un citu pasakumu nodrosinatajiem turpmakiem
monetaras politikas stimuliem, euro zonas valstu valdibas ilgtermina
obligaciju pelnas likmes apliikojama perioda palielinajas (sk. 5. att.). Euro
zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju ar IKP svértais raditajs
palielinajas par 36 bazes punktiem (I1dz 0.24%). Valdibas obligaciju pelnas likmes
ietekméja aplikojama perioda véerotais bezriska procentu likmju kop€&jais kapums.
Turklat valdibas obligaciju pelnas likmju palielindSanas salidzinajuma ar bezriska
procentu likmém art noteica valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju ar IKP svérta
raditaja pieaugumu aplikojama perioda. Pretéji euro zonas valstu valdibas obligaciju
pelnas likmju kdpumam ASV valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes samazinajas
l1dz 0.75% (par 13 bazes punktiem), bet Apvienotaja Karalisté saglab3jas stabilas
(0.28%; pieaugums par 1 bazes punktu).
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5. attéls
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(gada; %)

== Euro zonas vidéjais ar IKP svértais raditajs
Apvienota Karaliste

= ASV
== Vacija
== Euro zonas 10 gadu OIS
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Dienas dati. Vertikalas pelékas linijas iezimé (no kreisas puses uz labo) Padomes marta sanaksmi (2020. gada 12. marts),
PAAIP izzino$anu (2020. gada 18. marts), Vacijas Federalas konstitucionalas tiesas spriedumu (2020. gada 5. maijs), Francijas un
Vacijas priekslikumu par Eiropas atveselo$anas fondu 500 mljrd. euro apjoma (2020. gada 18. maijs) un Eiropas Komisijas
priekslikumu par "Nakamas paaudzes ES" atveseloSanas instrumentu 750 mljrd. euro apjoma (2020. gada 27. maijs). Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2020. gada 3. janija.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes salidzinajuma ar uz nakti
izsniegto kreditu indeksa mijmainas darijumu (OIS) procentu likmém péc
PAAIP izzino$anas samazinajas, bet joprojam parsniedz Padomes 12. marta
sanaksmes laika novéroto limeni (sk. 6. att.). Vacijas, Francijas, Italijas, Spanijas
un Portugales valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju starpibas palielingjas
attiecigi par 20, 16, 14, 18 un 5 bazes punktiem (Ildz -0.12, 0.24, 1.78, 0.85 un
0.82 procentu punktiem). Tadéjadi euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likmju ar IKP svértais raditajs pieauga par 16 bazes punktiem (Iidz

0.47 procentu punktiem). Sis kopgjais palielinajums ietver sevi zinamu svarstigumu.
Norises saistiba ar valstu reitingiem (pieméram, Fitch 28. aprili veikta ltalijas reitinga
samazinasana no BBB uz BBB-), Vacijas Federalas konstitucionalas tiesas
spriedums attieciba uz "Valsts sektora aktivu iegades programmu" un kopigas
fiskalas reakcijas uz koronavirusu finanséSanas |énais progress noteica vairakuma
pelnas likmju starpibu pieaugumu. Pédéja laika, nemot véra Francijas un Vacijas
priekslikumu par atveselo8anas fondu un Eiropas Komisijas "Nakamas paaudzes
ES" priekslikumu, Francijas, Italijas, Spanijas un Portugales valdibas obligaciju
pelnas likmju starpibas saruku$as.
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6. attéls
Euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju un OIS procentu likmes
starpibas

(procentu punktos)

== Euro zonas vidéjais ar IKP svértais raditajs
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Starpiba aprékinata, no valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes atnemot 10 gadu OIS procentu likmi. Vertikalas pelekas
Iinijas iezimé (no kreisas puses uz labo) Padomes marta sanaksmi (2020. gada 12. marts), PAAIP izzino$anu (2020. gada 18. marts),
Vacijas Federalas konstitucionalas tiesas spriedumu (2020. gada 5. maijs), Francijas un Vécijas priek$likumu par Eiropas
atveseloSanas fondu 500 mljrd. euro apjoma (2020. gada 18. maijs) un Eiropas Komisijas priekslikumu par "Nakamas paaudzes ES"
atveseloSanas instrumentu 750 mljrd. euro apjoma (2020. gada 27. maijs). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 3. janija.

Euro zonas nefinansu sabiedribu (NFS) kapitala vértspapiru cenas palielinajas,
atgustot lielu dalu februari un marta registréto zaudejumu (sk. 7. att.). Euro
zonas NFS kapitala vértspapiru cenas aplikojama perioda palielindjas par 14%. To
veicinaja riska noskanojuma uzlabo3anas un sajuta, ka neizbégamas globalas krizes
noteiktie galéju iznakumu riski nedaudz mazinajusies. Riska noskanojuma
uzlaboSanas ar uzviju kompensé€ja citus kapitala vertspapiru cenu kapumu
mazinosos faktorus (pieméram, pelnas kdpuma gaidu samazinasanos visos
terminos).® Globala méroga visspécigak atguvas ASV NFS, kuru kapitala vértspapiru
cenas palielindjas par 16%. Turpretl banku kapitala vértspapiru cenas euro zona
aplikojama perioda saruka par 5%, bet ASV tas palielingjas par 8%.

5 Sikaku informaciju sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "Koronaviruss (Covid-19): iespé&jas

Ilgumu cenu implicétas tirgus bazas".
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7. attels
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)

== Euro zonas bankas
Euro zonas NFS
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== ASV NFS
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Vertikala peléka linija iezimé aplikojama perioda sakumu (2020. gada 12. martu). Jaunakie dati atbilst stavoklim

2020. gada 3. janija.

Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas lidz marta
vidum palielinajas, bet péc PAAIP pienem$anas $is palielinajums dal&ji zudis
(sk. 8. att.). Investiciju kategorijas NFS obligaciju un finanSu sektora obligaciju
ienesiguma likmju starpibas salidzinajuma ar bezriska procentu likmi no aplikojama
perioda sakuma lidz 24. martam palielingjas attiecigi par 81 bazes punktu un

112 bazes punktiem (perioda augstakais punkts — attiecigi 185 bazes punkti un

239 bazes punkti). Péc tam uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas Iénam
samazinajusas, sasniedzot 121 bazes punktu un 146 bazes punktus. Kopuma
palielinajums lielakoties atspogulo obligaciju papildu prémijas kdpumu, tomeér
pasliktinajusies arT kreditu pamatraditaji, ko nosaka reitingi un paredzamais saistibu
neizpildes biezums.
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8. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== Finansu sabiedribu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
NFS obligacijuienesiguma likmju starpibas
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Avoti: Avoti: Markit iBoxx indeksi un ECB aprékini.

Piezimes. Starpibas aprékinatas ka aktivu mijmainas darfjumu procentu likmju un bezriska procentu likmes starpibas. Indeksi ietver
dazadu terminu obligacijas (kuram tomér lidz termina beigam atlicis vismaz 1 gads) ar investiciju kategorijas reitingu. Vertikala peléka
ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2020. gada 12. martu). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 3. janija.

Valutas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu sveérta izteiksmé kopuma
nemainijas (sk. 9. att.). Euro nominalais efektivais kurss, ko méra attieciba pret
euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valutam, aplikojama perioda
pieauga par 0.4%. Kas attiecas uz divpusé&jiem valGtas kursiem, euro kurss pieauga
attieciba pret vairakumu nozimigako valGtu, 1pasi attieciba pret Japanas jenu (par
4.0%) un Sveices franku (par 2.3%). Euro kurss palielinajas ari attieciba pret
Brazilijas, Turcijas un vairakuma arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu valatam.
STs norises dalgji dzésa neliels kursa samazinajums (par 0.4%) attieciba pret ASV
dolaru. Euro kurss pavajingjas attieciba pret Krievijas rubli (par 8.4%) un Zviedrijas
kronu (par 4.0%), zinama méra dzéSot iepriekS€jo spécigo kdpumu saistiba ar
Covid-19 pandémijas izraisito nenoteiktibu.
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9. attéls
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valttam

(parmainas; %)

Bl Kop$ 2020. gada 12. marta
Kop$ 2019. gada 3. janija
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Avots: ECB.

Piezimes. ENEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.

Pozitivas (negativas) parmainas liecina par euro kursa kapumu (kritumu). Visas parmainas aprékinatas, izmantojot 2020. gada
3. jnija valtu kursus.
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Saimnieciska darbiba

2020. gada 1. ceturksni euro zonas reala IKP pieaugums samazinajas nepieredzéta
apjoma. Tas notika stingru izolacijas pasakumu konteksta, kuri ieviesti euro zonas
valstis koronavirusa (Covid-19) izplatibas ierobezosSanai. Lai gan augstas frekvences
raditgji un jaunakie apsekojumu rezultati nesen liecinaja par nelieliem saimnieciskas
darbibas uzlabojumiem, valstim atvieglojot izolacijas pasakumus, spéciga ietekme uz
saimniecisko darbibu aprill un maija norada uz tas talaku samazinasanos 2020. gada
2. ceturksni. Raugoties nakotné, 2020. gada 2. pusgada gaidama euro zonas
saimnieciskas darbibas atjaunosanas, ko veicinas labvéligi finanséSanas nosacijumi,
ekspansiva fiskala nostaja un globéalas aktivitates pieaugums, lai gan $is
atjaunoSanas visparéjais atrums un mérogs joprojam ir Joti nenoteikts. Saskana ar
Eurosistémas specialistu 2020. gada jnija makroekonomisko iespéju aplésu euro
zonai bazes scenariju gaidams, ka reala IKP gada kapuma temps 2020. gada
samazinasies par 8.7%, bet 2021. un 2022. gada palielinasies attiecigi par 5.2% un
3.3%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajam
iespéju aplésém reala IKP pieauguma perspektiva 2020. gadam bdtiski korigéta un
samazinata par 9.5 procentu punktiem, bet 2021. un 2022. gadam ta korigéta un
palielinata attiecigi par 3.9 procentu punktiem un 1.9 procentu punktiem.

Covid-19 ierobezoSanas pasakumu ievieSanas un ar tiem saistitas arkartigi
lielas nenoteiktibas apstaklos euro zonas aktivitate 2020. gada 1. ceturksni
nepieredzéti saruka. 2020. gada 1. ceturksnT salidzinajuma ar iepriekSejo ceturksni
reala IKP kritums bija rekordliels — 3.8%. Tas saistits ar stingru izolacijas politiku, ko
no marta vidus ieviesa lielaka dala euro zonas valstu. Covid-19 izraisitd ekonomiska
lejupslide dazadas valstis un nozarés bija neviendabiga. Lielakajas euro zonas
valstis saimnieciskas darbibas samazinaSanas spécigak izpaudas Francija, Italija un
Spanija, bet mazak — Vacija un Niderlandé. Euro zonas valstu ekonomisko izaugsmi
2020. gada 1. ceturksnt negativi ietekméja ierobezojoSie socialas distancéSanas un
izolacijas pasakumi Covid-19 izplatibas ierobezo$anai (sk. 10. att.). Kopuma
izolacijas pasakumi batiski samazinaja euro zonas rupniecisko razosanu, kas

2020. gada marta salidzinajuma ar iepriek$€jo ménesi nepieredzéti saruka (par
11.3%) un 2020. gada 1. ceturksni salidzindjuma ar iepriek$€jo

ceturksni samazinajas par 3.3%. Lidzigi jaudu izmantoSana krasi samazinajas:
apstrades nozaré par 11 procentu punktiem (I1dz 69.7%) un pakalpojumu nozaré —
aptuveni par 5 procentu punktiem (ITdz 85.6%; saskana ar 2020. gada 1. ceturk3na
apsekojumu datiem).
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10. attels
Realais IKP un valdibas stingra reakcija uz Covid-19 2020. gada 1. ceturksnt

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; % un svertais stingribas indekss)
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Avoti: Eurostat, Oxford COVID-19 Government Response Tracker un ECB specialistu aprékini. B
Piezimes. Katras valsts dienas indekss 2020. gada 1. ceturksnT svérts ar dienu skaitu dazados stingribas limenos. Saja attéla euro
zona atspogulo valstu, par kuram pieejami dati, dienas IKP svérto vidéjo raditaju.

Euro zonas darba tirgu spécigi ietekméjusi Covid-19 ierobezosanas pasakumi.
Nodarbinatiba 2020. gada 1. ceturksni samazinajas par 0.2% (péc palielinajuma par
0.3% 2019. gada 4. ceturksni). Nelielais nodarbinatibas sarukums galvenokart
skaidrojams ar politikas pasakumiem®, pieméram, saisinata darba laika programmu
un papildu politikas pasakumu kopuma ievieSanu noltika noveérst darbinieku
atlaiSanu un atbalstit paSnodarbinatos. Saisinata darba laika programmas ierobezo
bezdarbnieku skaita pieaugumu, laujot palielinat darba tirgus elastibu ciklisku
svarstibu gadijuma. Pasreiz€ja perioda uz iepriek$ noteiktu laikposmu batiski tiek
samazinats darba stundu skaits uz vienu nodarbinato.” Tapé&c 2020. gada

1. ceturksnT registréta nodarbinatibas samazinaSanas ir mazaka neka IKP sarukums.
Tas nozimé, ka darba razigums uz vienu nodarbinato 2020. gada 1. ceturksnt
ievérojami krities (par 3.5%).

Jaunakie 1stermina darba tirgus raditaji liecina par situacijas darba tirgu
strauju pasliktinaSanos, savukart neliels bezdarba limena kapums atspogulo
ar1 ar izolacijas pasakumiem saistitus statistikas jautajumus un nodarbinatibas
atbalstam paredzéto bezprecedenta politikas pasakumu mazinoso ietekmi.
2020. gada aprilt euro zonas bezdarba limenis palielindjas [1dz 7.3% (marta — 7.1%).
Bezdarba limena kapums pilniba neatspogulo negativo pandémijas ietekmi, jo tas
ataino Covid-19 ierobezoSanas politiku ietekmi uz darba tirgu (dazadas valstis
ievieSot izolacijas pasakumus tikai I[Tdz marta vidum), darba tirgus politiku
pienem8anu nodarbinatibas veicina8anai un darbinieku pilnigas atlaiSanas
novérSanai, ka art izolacijas perioda statistiskas klasifikacijas jautajumus. Jaunakie
apsekojumu rezultati savlaicigaék sniedz norades par darba tirgus norisém un liecina
par ta pasreizéjas situacijas strauju pasliktinaSanos. Tomér 2020. gada maija bija

6 Darba tirgus mainigo reakcijas uz lielo finangu krizi regionala perspektiva novértéjumu sk. $a
"Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "Regionalas darba tirgus norises lielas finansu krizes un tai
sekojosas atveseloSanas laika".

7 Sikaku informaciju sk. §a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "Saisinata darba laika programmas un
to ietekme uz algdm un riciba esoSajiem ienakumiem".
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vérojama neliela situacijas uzlaboSanas, atspogulojot $aja meénesr veikto izolacijas
pasakumu sakotnéjo atviegloSanu (sk. 11. att.).

11. attéls
Euro zonas nodarbinatiba, IVl nodarbinatibas un bezdarba novértéjums

(parmainas salidzinajuma ar iepriekS&jo ceturksni; %; difizijas indekss; darbaspéks; %)

M Nodarbinatiba (kreisa ass)
IVI nodarbinatibas novértéjums (kreisa ass)
== Bezdarba limenis (laba ass)

0.6 13

LI A
N

v -

0.2 12

-0.2 11

-0.6

10

-1.0

-1.4

-1.8
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.
Piezimes. lepirkumu vaditaju indekss (IVI) izteikts ka novirze no 50, dalita ar 10. Jaunakie nodarbinatibas dati atbilst stavoklim
2020. gada 1. ceturksnt, IVI dati — stavoklim 2020. gada maija un bezdarba limena dati — stavoklim 2020. gada aprilt.

Liela dala privata patérina kops marta vidus krasi samazinajusies. Euro zonas
mazumtirdznieciba 2020. gada marta salidzinajuma ar iepriek8€jo ménesi kritas par
11%. Sie dati tikai dalgji atspogulo izolacijas pasakumu, kurus vairakums euro zonas
valstu ieviesa tikai marta vidu, TstenoSanas laika sarukusos térinus. Ménesa
mazumtirdzniecibas apjoms aprili salidzinajuma ar iepriek8&jo ménesi turpinaja
samazinaties (par 12%), paréjam izdevumu kategorijam (piemé&ram, automobili un
brivdienas) gandriz pilniba paliekot neizmantotam. 2020. gada maija euro zonas
patérétaju konfidence péc zemaka punkta sasniegSanas, pakapeniski atvieglojot
izolacijas pasakumus, saka izlidzinaties. Lai gan majsaimniecibu ienakumu kritums
bijis neliels, uzkrajumu raditajs, visticamak, strauji palielinasies. Tas atspogulo
standarta kanalus, pieméram (pretciklisku) piesardzibas uzkrajumu veido$anu un
kreditu pieejamibas ierobezojumus, bet dati liecina, ka to nosaka art "piespiedu
uzkrajumu veido$ana". Majsaimniecibas, kuru ienakumi nemainijas, saka veidot
ieveérojamus banku noguldijumus, jo nespéja iegadaties tadas preces un
pakalpojumus, kas nav pirmas nepiecie$amibas preces un pakalpojumi.® Izveidotie
uzkrajumi varétu finansét spécigu patérina, kas nav pirmas nepiecieSamibas
patérins, kapumu 2020. gada 2. pusgada. Tomér tas loti atkarigs no atlikusas ar
veselibas krizi un darba tirgus apstakliem saistitds nenoteiktibas, kas varétu veicinat
turpmaku piesardzibas uzkrajumu veidoSanu.

Gaidams, ka uznémeéjdarbiba veiktie ieguldijumi 2020. gada 1. ceturksni bis
samazinajusies vairak neka IKP, un 2. ceturksni gaidams turpmaks sarukums.

8  Sk. arT $a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "SaTsinata darba laika programmas un to ietekme uz
algam un riciba eso$ajiem ienakumiem".

Sk. "L'impact de la crise du Covid-19 sur la situation financiére des ménages et des entreprises”,
Banque de France, 2020.
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Kops$ marta vidus euro zonas kapitalpre€u razoSana, saskaroties ar nopietniem
Covid-19 uzliesmojuma Eiropa raditiem piegades parravumiem, 2020. gada

1. ceturksnT salidzinajuma ar iepriek8€jo ceturksni saruka par 6.4% un samazinajas
art jaudu izmantoSana. Ar bavniecibu nesaistiti ieguldijumi salidzindjuma ar
iepriek$&jo ceturksni kritas: Vacija — par 4.1%, Francija — par 9.3% (attieciba uz
nefinansu sabiedribu ieguldijumiem), Italija — par 8.3%, Spanija — par 2.4% un
Niderlandé — par 6.6%. Turklat jaunakais euro zonas banku veiktas kreditéSanas
apsekojums® liecina par lielu euro zonas uznémumu pieprasijuma péc aizdevumiem
un kredttlinijam pieaugumu 2020. gada 1. ceturksni, jo uznémumi izmantoja banku
finans&jumu arkartas likviditates nodrosinasanai, kas, zaudéjot ienémumus,
nepiecieSama kartéjo maksajumu veikSanai (pieméram, Tre, algas). Vienlaikus
aizdevumu pieprasijums ieguldijumu veikSanai batiski saruka. Turpmaka strauja
konfidences un razoSanas gaidu samazinaSanas un aprilt vérojamais pasutijumu un
tirdzniecibas kritums kapitalpre€u nozaré, ka arT pastavosa liela nenoteiktiba liecina
par spécigu ieguldijumu pamatkapitadla samazinaSanos 2. ceturksnr.

Euro zonas majoklos veiktie ieguldijumi péc 2020. gada 1. ceturksni vérota
nozimiga sarukuma 2. ceturksni varétu samazinaties vél vairak. Par 1. ceturksni
pieejamie valstu dati liecina, ka ieguldijumi bavnieciba visvairak samazinajas
Francija (salidzinajuma ar iepriek§€jo ceturksni —13.8% ), Italija (-7.9%) un Spanija
(-9.6%), bet tie parsteidzosi uzlabojas Vacija (4.1%) un Niderlandé (5.6%). Sie dati
liecina par lielu ieguldijumu bivnieciba euro zona samazinasanos 1. ceturksnr.
Nemot véra, ka apsekojumos balstitais iepirkumu vaditaju indekss (V1) attieciba uz
majoklu bavniecibas produkcijas izlaidi un Eiropas Komisijas bavniecibas
konfidences raditajs aprill samazinajas, situacija euro zonas majok|u tirgos

2. ceturksni var pasliktinaties vél vairak. Runajot par piedavajumu, buvniecibas
aktivitate ir ierobezota, jo izolacijas pasakumu ietekmé vairakas valstis bavlaukumi
slégti un materialu izmaksas kapusas. Savukart attieciba uz piedavajumu situaciju
pasliktingjis strauj$ Eiropas Komisijas raditaja par nodomiem terét renovacijai, ka art
pieprasijuma péc aizdevumiem majokla iegadei (saskana ar banku veiktas
kreditéSanas apsekojumu) sarukums. Pieprasijuma samazinasanas ietekméjusi pat
valstis, kuras TstenojusSas vismaigakos izolacijas pasakumus, pieméram, Vaciju un
Niderlandi.

Gaidams, ka euro zonas tirdzniecibas sarukums 2020. gada 2. ceturksni
palielinasies. Euro zonas valstis pienemto Covid-19 ierobeZo8anas pasakumu

tas areja tirdznieciba. 2020. gada 2. ceturksni gaidams bezprecedenta sarukums —
par to liecina jauna eksporta pasitijumu indeksa samazina$anas aprilt I1dz

18.9 (salidzinajuma ar 49.5 2020. gada sakuma). Sa pasa apsteidzo$a raditaja
palielina8anas maija I1dz 28.7 liecina par pirmajam loti pakapeniska turpmaka
pieauguma pazimém. Euro zonas tirdznieciba daZu konkrétu iezimju dél ir pasi
paklauta Covid-19 Sokam. Pirmkart, Eiropa ir svarigs taristu galamérkis, ta uznem
30% pasaules taristu. Tapéc So regionu Tpasi ietekmé celo$anas aizliegumi,
parvietoSanas ierobezojumi un izolacijas pasakumi. Protams, tie visnelabveéligak
ietekmé valstis, kuras tarisms veido lielu dalu IKP. Otrkart, arkartéja nenoteiktiba un

10 Sk. arf ECB 2020. gada aprila The euro area bank lending survey — First quarter of 2020 ("Euro zonas
banku veiktas kredité$anas apsekojums: 2020. gada 1. ceturksnis").
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tai sekojo3a ieguldijumu Iémumu atlikS8ana Tpasi negativi ietekméjusi ilglietojuma
preu — euro zonas eksporta galveno komponentu — tirdzniecibu. TreSkart, negativa
un atgriezeniska ietekme euro zonas valstis izplatas un pastiprina $okus ar regionalo
razoSanas tiklu starpniecibu, un ta var izraisit krasaku tirdzniecibas plismu euro
zonas iekSiené samazina$anos salidzinajuma ar kopéjo tirdzniecibas
plismusarukumu.

Tuvakaja laika (2020. gada 2. ceturksni) gaidams straujaks euro zonas
izaugsmes kritums. Lai gan lielaka dala valstu kop$ maija sakuma atvieglo stingros
izolacijas pasakumus, augstas frekvences dati liecina tikai par nelielu aktivitates
uzlabo8anos. Pieméram, elektribas patérind un mobilitates raditaji kops maija
sakuma tikai nedaudz palielinajusies (sk. 12. att.). Par ITdzigu tendenci liecina art
tradicionalaki apsekojumu raditaji. Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma
raditajs (ENR) maija nedaudz uzlabojas (I1dz 67.5; no aprili sasniegta vésturiski
zemaka [Tmena 64.9), bet vid&ji joprojam bija batiski mazaks par 2020. gada

1. ceturksnT registréto raditaju (100.6). Turklat, neraugoties uz apvienota VI kapumu
no rekordzema limena aprilT (13.6) ITdz 31.9 maija (saskana ar atro aplési), tas
liecingja, ka aktivitate 2020. gada 2. ceturksni joprojam atradas sarukuma zona.
Tomeér bija vérojamas atskiribas starp nozarém, jo apstrades rupniecibas indekss
maija strauji palielindjas (I1dz 35.6 no 18.1 aprilt), savukart pakalpojumu
uznéméjdarbibas aktivitate joprojam bija vajaka (30.5; aprilt — 12.0). Eiropas
Komisijas uznémumu apsekojumu raditaji art liecina par turpmaku aktivitates
samazinasanos nakamajos ménesos, lai gan situacija nozarés, kuras visvairak skara
Covid-19 ierobezoSanas pasakumi, uzlabosies, t.sk. partikas un dzérienu,
izmitinaSanas un automobilu nozare.

12. attéls
Mobilitate lielakajas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar pamatdatiem 2020. gada 13. janvarT; %; septinu dienu mainigais vidéjais raditajs)
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Avots: Apple Mobility Trends Reports.

Piezimes. Apple Maps iesniegtie pieprasijumi par parvietoSanos automobill, sabiedriskaja transporta un kajam Vacija, Francija, Italija,
Spanija un Niderlandé. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 1. janija.

Raugoties nakotné, euro zonas saimnieciskas darbibas atjaunosanas gaidama
2020. gada 2. pusgada, ja ierobezojosie pasakumi tiks atviegloti. Gaidams, ka,
sakot ar 3. ceturksni, euro zonas aktivitate atjaunosies, jo ierobezoSanas pasakumi
tiks vél vairak atviegloti. To veicinas labvelgi finanséSanas nosacijumi, ekspansiva
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fiskala nostaja un globalas aktivitates pieaugums, lai gan Sis atjaunoSanas
visparégjais atrums un mérogs joprojam ir loti nenoteikts. Eurosistémas specialistu
2020. gada junija makroekonomisko iesp&ju apléSu euro zonai bazes scenarijs
paredz, ka reala IKP gada kdpuma temps 2020. gada samazinasies par 8.7% un
2021. un 2022. gada tas palielinasies attiecigi par 5.2% un 3.3% (sk. 13. att.).
Salidzinajuma ar ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajam iespé&ju
aplésém realad IKP pieauguma perspektiva 2020. gadam biitiski korigéta un
samazinata par 9.5 procentu punktiem, bet 2021. un 2022. gadam korigéta un
palielinata attiecigi par 3.9 procentu punktiem un 1.9 procentu punktiem. Tomér
paaugstinata globala nenoteiktiba saistiba ar planiem, kas Tstenojami péc izolacijas
pasakumu atcelS8anas, un sarukuma un tam sekojosas atveseloSanas apjoms bas
batiski atkarigi no ierobezojoso pasakumu ilguma un efektivitates, no ta, cik
veiksmigas bus politikas nelabvéligas ietekmes uz ienakumiem un nodarbinatibu
mazinasanai, ka ar1 no ta, cik liela bids palieko$a ietekme uz piedavajuma spéju un
iek§zemes pieprasijumu. Saja konteksta papildus Eurosistémas specialistu pamata
makroekonomiskajam iespéju aplésém iesp&jamo Covid-19 pandémijas ietekmi
ilustré divi alternativi scenariji. Saskana ar méreno scenariju, kura pienemts, ka
viruss tiks veiksmigi ierobezots, reala IKP gada pieauguma temps 2020. gada
samazinatos par 5.9% pirms kapuma 2021. un 2022. gada attiecigi par 6.8% un
2.2%. Smagaja scenarija paredzéta pandémijas atsakSanas ar jaunu spéku un
turpmaku tas ierobezoSanas pasakumu ievieSana, kad reala IKP gada kritums
2020. gada bdtu 12.6%, bet 2021. un 2022. gada kapums butu attiecigi 3.3% un
3.8%.1

13. attéls
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai. 2020. gada jdnijs.", kas
2020. gada 4. janija publicéts ECB interneta vietné.

11 Sk. ielikumu Alternative scenarios for the euro area economic outlook ("Euro zonas tautsaimniecibas

perspektivas alternativie scenariji") raksta "Eurosistéemas specialistu makroekonomiskas iespéju
apléses euro zonai. 2020. gada junijs."
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2020. gada maija
samazingjas lidz 0.1% (aprili — 0.3%). AtbilstoSi pasreizéjo un birza tirgoto naftas
nakotnes llqumu cenam kopéja inflacija nakamo ménesu laika, visticamak, nedaudz
samazinasies un saglabasies mérena lidz gada beigam. Vidéja termina vajaks
pieprasijums radis lejupvérstu spiedienu uz inflaciju, ko tikai daléji kompensés ar
piegades ierobeZojumiem saistitais augsupvérstais spiediens. Sis vértéjums kopuma
atspogulots ari Eurosistémas specialistu 2020. gada janija makroekonomiskajas
iespéju aplésés euro zonai, paredzot, ka SPCI gada inflacija 2020. gada bds 0.3%,
2021. gada — 0.8% un 2022. gada — 1.3%. Salidzingjuma ar ECB specialistu

2020. gada marta makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas perspektiva
korigéta un pazeminata attiecigi par 0.8 procentu punktiem, 0.6 procentu punktiem
un 0.3 procentu punktiem. Gaidams, ka SPCI gada inflacija (neietverot energijas un
partikas cenas) 2020. gada bis 0.8%, 2021. gada — 0.7% un 2022. gada — 0.9%.

Saskana ar Eurostat atro aplési SPCI inflacija maija turpinaja samazinaties.
Samazinajums no 0.3% aprili lidz 0.1% maija lielakoties atspoguloja energijas un
neapstradatas partikas cenu inflacijas pazeminasanos, bet SPCI inflacija (neietverot
energijas un partikas cenas) kopuma nemainijas. Energijas cenu inflacijas kritums
joprojam bija galvenais inflacijas dinamikas virzitajspéks, atspogulojot straujo naftas
cenu kritumu péc globalas koronavirusa (Covid-19) pandémijas uzliesmojuma.
Turpretl partikas cenu inflacija — Tpasi neapstradatas partikas cenu inflacija — strauji
palielinajusies dazadu Covid-19 izplatibas ierobezoSanas pasakumu konteksta.
AprilT ta palielingjas I1dz 3.6% un, neraugoties uz nelielu sarukumu maija I1dz 3.3%,
joprojam atrodas augsta limenit. Eurostat noradija uz turpmakam cenu datu
vak$anas gratibam (attieciba uz dazam valstim un produktiem), un tas noteicis
lielaku imputacijas Tpatsvaru neka parasti. Tomér maija imputacijas Tpatsvars bija
mazaks salidzinajuma ar aprila imputacijas Tpatsvaru: maija Covid-19 krizes dé|
aptuveni ceturtdala euro zonas SPCI atras apléses pamatgroza ieklauto cenu bija
imputétas (aprilt — aptuveni treddala).*?

12 Sk. Eurostat pazinojumu presei par SPCI atro aplési par 2020. gada maiju un Eurostat SPCI
metodologiju.
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14. attels
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada maija (atra aplése). 2015. gada izaugsmes tempam ir augSupversts kroplojums
saistiba ar metodologiskam parmainam (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Jauna Vacijas komplekso
tlrisma braucienu cenu indeksa noteik§anas metode un tas ietekme uz SPCl inflaciju").

Pamatinflacijas raditajiem Iidz Sim bijusi raksturiga lielaka elastiba. SPCI
inflacija (neietverot energijas un partikas cenas) maija saglabajas 0.9% IimenT (tapat
ka aprilt; marta un februar attiecigi 1.0% un 1.2%). Citi pamatinflacijas raditaji ir
neviennozimigi (dati pieejami tikai IT1dz aprilim; sk. 15. att.). SPCI inflacija (neietverot
energijas un partikas cenas, ar celoSanu saistitos komponentus un apgérba cenas)
kopuma nemainijas, savukart PCCI (Persistent and Common Component of
Inflation) raditajs un Supercore raditajs!® nedaudz pazeminajas. Tomér, ka jau
minéts, visus iegitos pamatinflacijas raditajus paslaik raksturo papildu nenoteiktiba,
jo o raditaju avota datus, iespéjams, ietekméjusas SPCI datu vakSanas un raditaju
noteikSanas problémas.

13 Sikaku informaciju par Siem pamatinflacijas raditajiem sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 4 raksta Measures of underlying inflation for the euro area ("Euro zonas pamatinflacijas raditaji")
2. un 3. ielikuma.
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15. attéls
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
== SPCI (neietverot energijas un partikas cenas)
SPCI (neietverot energijas un partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérba cenas)
== Supercore
== PCCI
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati par SPCI (neietverot energijas un partikas cenas; atra aplése) attiecas uz 2020. gada maiju un par visiem
citiem raditajiem — uz 2020. gada aprili. Pamatinflacijas raditaji ietver $adus raditajus: SPCI (neietverot energijas cenas), SPCI
(neietverot energijas un neapstradatas partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un
partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérba cenas), SPCI skaitlu kopas vidéjo, aprékina neietverot lielakas un
mazakas vértibas (trimmed mean, 10%), SPCI skaitlu kopas vid&jo, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (30%), un SPCI
svérto medianu. SPCI (neietverot energijas un partikas cenas) 2015. gada izaugsmes tempam ir augSupvérsts kroplojums saistiba ar
metodologiskam parmainam (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Jauna Vacijas komplekso tdrisma
braucienu cenu indeksa noteik§anas metode un tas ietekme uz SPCI inflaciju").

Ar naftas piegades cenam saistitais spiediens attieciba uz SPCI neenergijas
ripniecibas pre¢u komponentu liecina par nelielu vajinasanos véelakos
piegades kédes posmos. lekSzemes tirdzniecibai paredzéto nepartikas patérina
precu razotaju cenu inflacija, kas raksturo cenu spiedienu vélakos piegades kédes
posmos, aprili salidzindjuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu turpinaja
samazinaties (I1dz 0.5%; marta un februart — attiecigi 0.6% un 0.7%). Attieciga
importa cenu gada inflacija martd samazinajas idz 0.1% (februarm — 0.5%), un tas,
iesp&jams, daléji atspogulo euro efektiva kursa nesena kapuma nelielu lejupvérstu
spiedienu. Agrakos iekSzemes cenu noteikSanas posmos starppatérina precu cenu
inflacija strauji pazeminajas, atspogulojot zemaku naftas cenu un augstaka euro
kursa ietekmi. Razotaju starppatérina pre€u cenu inflacija aprill samazinajas lidz
—2.7% (marta un februari — attiecigi —1.8% un —1.2%), savukart importa cenu
inflacija marta strauji saruka (Ifdz —1.3%; februart — —0.1%).

Darba samaksas pieaugums paléninajas. Atlidzibas vienam nodarbinatajam gada
kapums 2019. gada 4. ceturksnT bija 1.7% (3. ceturksnT — 2.1%; sk. 16. att.).
Turpmak pandémijas apstaklos Tstenoto darba tirgus politiku, pieméram, saisinato
darba laika programmu, ietekme uz darba samaksas kdpuma raditajiem bis atkariga
no ta, ka $adas programmas tiks atspogulotas oficialaja statistika.'* Vienosanas cela
noteiktas darba samaksas gada kapuma temps euro zona 2020. gada 1. ceturksnt
nedaudz saruka (I1dz 2.0%; 2019. gada 4. ceturksnT — 2.1%). Vieno8anas cela
noteiktas darba samaksas pieaugums pagaidam saglabajies noturigs, iesp&jams,

14 Sikaku informéaciju sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "Saisinata darba laika programmas un
to ietekme uz algdm un riciba esoSajiem ienakumiem".
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tapéc, ka tas atspogulo iepriekd panaktas vienoSanas. Vienlaikus jebkadas
parmainas faktiskas darba samaksas kapuma vélak paradisies atbilsto3a darba
samaksas novirzeé.

16. attéls
Atlidzibas vienam nodarbinatajam komponentu devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== Atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums
Vieno$anas cela noteikta darba samaksa
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie vienoSanas cela noteiktas darba samaksas dati atbilst stavoklim 2020. gada 1. ceturksnT un citu komponentu dati —
stavoklim 2019. gada 4. ceturksn.

Péc vesturiski zema krituma marta vida uz tirgus instrumentiem balstitie ilgaka
termina inflacijas gaidu raditaji palielinajas nedaudz virs apliikojama perioda
sakuma vérota limena, tapéc to dinamika saglabajas loti ierobezota

(sk. 17. att.). P&c visu laiku zemaka lTmena sasniegSanas 2020. gada 23. marta
(0.72%) 5 gadu nakotnes inflacijai piesaistito mijmainas dartjumu procentu likme péc
5 gadiem nakotné 2020. gada 3. junija nedaudz uzlabojas (I1dz 1.02%). lespéju
llgumu implicéta nakamo 5 gadu deflacijas (riska neitrala) iesp&jamiba 2020. gada
marta pieauga Iidz nepieredzétam limenim. Neraugoties uz neseno situacijas
uzlaboganos, $is raditajs joprojam svarstas 2015. un 2016. gada augstaja liment. Sis
iesp&jamibas pieaugums daléji atspogulo nesen véroto straujo naftas cenas kritumu.
Vienlaikus uz tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju nakotnes
tendence joprojam norada uz ilgu zemas inflacijas periodu. Saskana ar ECB
apsekojumu Survey of Professional Forecasters par 2020. gada 2. ceturksni, kas
veikts 2020. gada aprila pirmaja nedéla, un jaunakajam Consensus Economics un
Euro Zone Barometer publikacijam, ilgaka termina inflacijas gaidu radtaji, kuru
pamata ir apsekojumi, april joprojam atradas vésturiski zema [Tment vai tuvu tam.
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17. attéls
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== |nflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné

Inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
Inflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné
Inflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
Inflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 3. janija.

Eurosistémas specialistu 2020. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses
paredz ievérojami vajaku inflacijas perspektivu iespéju aplésu perioda.
Saskana ar pamataplésém paredzams, ka kopéja SPCI inflacija bas vidéji 0.3%
2020. gad3, 0.8% 2021. gada un 1.3% 2022. gada. Salidzinajuma ar ECB
specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajam iespé€ju aplésém Sie raditaji
korigéti un samazinati attiecigi par 0.8 procentu punktiem, 0.6 procentu punktiem un
0.3 procentu punktiem (sk. 18. att.). Nesenais naftas cenu kritums Tstermina liecina,
ka nakamajos ceturksnos kopéja SPCI inflacija strauji pazeminasies un svarstisies
aptuveni nulles lTmenT, bet 2021. gada sakuma energijas komponenta bazes efektu
ietekmé ta atkal mehaniski paaugstinasies. Paredzams, ka art SPCI inflacija
(neietverot energijas un partikas cenas) Tstermina pazeminasies, tau mazak neka
kopéja inflacija. Ta ka pieprasijums arf turpmak bas vaj$, paredzams, ka
dezinflacijas ietekme bls plasi vérojama gan pakalpojumu, gan prec¢u cenas. Tomér
gaidams, ka So ietekmi daléji kompensés ar piegades parravumiem un
nepietiekamam piegadém saistitais cenu spiediens. Saskana ar pienémumu par
naftas cenas pieaugumu un atjaunojoties pieprasijumam, gaidams, ka vid&ja termina
inflacija palielinasies. Gaidams, ka SPCI inflacija (neietverot energijas un partikas
cenas) 2020. gada pazeminasies vidgji ITdz 0.8% un 2021. gada — l1dz 0.7%, bet
2022. gada pieaugs [1dz 0.9%. Visbeidzot, nemot véra lielo nenoteiktibu,
Eurosistémas specialisti sagatavojusi divus alternativus inflacijas attistibas
scenarijus.’® Saskana ar méreno scenariju kopéja inflacija Iidz 2022. gadam
sasniegtu 1.7%, savukart smaga scenarija gadijuma kopéja inflacija iesp&ju aplésu
perioda beigas butu 0.9%.

15 Sikaku informaciju sk. raksta "Eurosistémas specialistu 2020. gada jlnija makroekonomiskas iespéju
apléses euro zonai", kas 2020. gada 4. junija publicéts ECB interneta vietng, ielikuma Alternative
scenarios for the euro area economic outlook ("Alternativie euro zonas tautsaimniecibas perspektivas
scenariji").
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18. attéls
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2020. gada janija makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai. 2020. gada
janijs", kas 2020. gada 4. janija publicéts ECB interneta vietné.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 1. ceturksnT (faktiskie dati) un stavoklim 2022. gada 4. ceturksni (apléses).
Diapazoni, kas izmantoti, lai atainotu galvenas iespéju apléses, balstiti uz faktiska iznakuma un vairaku iepriek$&jo gadu laika
sagatavoto iespéju aplésu atSkiribam. Diapazons ir divas reizes lielaks par $o atSkiribu vidéjo absoldto vértibu. Diapazonu
aprékinasanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New
procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespé&ju aplésu

diapazonu noteik$anas procedara"; ECB, 2009. gada decembris). lespéju aplésés ietvertie dati atbilst stavoklim 2020. gada 25. maija.
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Nauda un kreditu atlikumi

Koronavirusa (Covid-19) pandémija izraisija strauju monetaras dinamikas
pastiprindSanos, ko noteica uznémumu akutas likviditates vajadzibas kartéjo
maksgjumu segSanai un tautsaimniecibas dalibnieku vidi vérojama tendence lielas
ar pandémiju saistitas nenoteiktibas apstaklos piesardzibas noliikos veidot
likviditates uzkrajumus. lekSzemes krediti bija galvenais naudas piedavajuma
kapinasSanas avots saistiba ar nefinandu sabiedribam (NFS) izsniegtajiem
aizdevumiem un monetaro finansu iestazu (MFI) veiktajiem valdibas obligaciju neto
pirkumiem. Savlaicigie un apjomigie monetaro, fiskalo un uzraudzibas iestazu
istenotie pasakumi veicin&ja banku kreditu atmaksas termina pagarindSanu ar euro
zonas tautsaimniecibai labvéligiem nosacijumiem. Tas arT noteica euro zonas
uznémumu kopéja aréja finanséjuma palielinasanos 2020. gada 1. ceturksni,
savukart uz tirgus instrumentiem balstita finanséjuma apjoms bija mazaks, jo uz
tirgus instrumentiem balstita parada izmaksas 1. ceturksni batiski pieauga. Banku
aizdevumu procentu likmes sasniedza vésturiski zeméako limeni, kas |ava saglabat
labvéligas uznémumu kopéjas parada finanséjuma izmaksas.

Likviditates droSibas rezerves un akutas likviditates vajadzibas noteica strauju
monetaras dinamikas pastiprinasanos. M3 gada kapuma temps april turpinaja
palielinaties (IT1dz 8.3%; martd — 7.5%), aptuveni par 3 procentu punktiem
parsniedzot februar ( t.i., pirms Covid-19 pandémijas plasakas izplatibas euro zona)
registréto limeni (sk. 19. att.). So kdpumu veicinaja ménesa plismu palielinasanas
marta (kad bija vérojamas lielakds ménesa plismas kops Ekonomikas un monetaras
savienibas tre$a posma sakuma) un aprili. Monetaro dinamiku noteica vairaki faktori,
t.sk. uznémumu likviditates vajadzibas, tendence lielas nenoteiktibas laika
piesardzibas nolUkos veidot likviditates uzkrajumus un institucionalo investoru
nepiecieSamiba péc likviditates rezervém iesp&jamo naudas plismas parravumu
segSanai. Strauju naudas apjoma palielinaSanos veicindja ari monetaro un fiskalo
politikas veidotaju, ka art reguléjoSo un uzraudzibas iestazu Tstenotie apjomigie
atbalsta pasakumi, lai Covid-19 pandémijas seku novérSanai tautsaimnieciba
nodro$inatu pietiekamu likviditati. Sados apstaklos vislikvidaka naudas raditaja M1,
kas ietver noguldijumus uz nakti un skaidro naudu apgroziba, gada pieauguma
temps aprili sasniedza 11.9% (marta — 10.4%), gandriz par 4 procentu punktiem
parsniedzot februart novéroto [Tmeni.

Noguldijumi uz nakti joprojam bija galvenais naudas apjoma palielinasanos
noteicosais faktors. Noguldijumu uz nakti atlikuma gada kapuma temps aprilt
palielindjas Iidz 12.5% (marta — 10.9%). Noguldijumu atlikuma pieaugumu
galvenokart noteica uznémumu noguldijumu turéjumi. Noguldijumu uzkradanu, kas
atspogulo lielas ar pandémiju saistitas nenoteiktibas ietekmé piesardzibas noltkos
veidoto likviditates rezervju apjomu, noteica batiska banku aizdevumu apjoma
palielinadanas, uznémumu obligaciju emisija un (zinama meéra) tieSs valdibu
likviditates atbalsts. Vienlaikus dazadas valstis atSkiras uznémumu noguldijumu
turéjumu Tpatsvars, kas varétu liecinat par jau apmierinato uznémumu likviditates
vajadzibu apjoma at3kirtbam, kuras dal€ji saistitas ar atSkirigo pandémijas izplatibas
atrumu valstis. Art finansu starpnieki (neietverot MF1), t.sk. ieguldijumu fondi, un
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majsaimniecibas palielindja noguldijumu turgjumus. FinanSu starpnieki to darija, lai
izveidotu likviditates rezerves iesp&jamo naudas plismas parravumu segSanai,
savukart majsaimniecibas galvenokart piesardzibas nolikos, ka arT ierobezotaku
patérina iesp&ju dé| izolacijas laika. Skaidras naudas apgroziba gada kapuma temps
aprilt turpinaja palielinaties (ITdz 8.0%; marta — 7.0%), atspogulojot tendenci lielas
nenoteiktibas apstaklos krat naudu. Tirgojamie finansu instrumenti (t.i., M3 — M2)
apr1lt kopuma negativi ietekméja M3 ménesa dinamiku. P&c Itdzek|u aizplides no
naudas tirgus fondiem un marta novérota nemonetaro finansu iestazu (ne-MFI)
turéjuma esoso banku emitéto parada vértspapiru pieauguma 31s portfelu sastava
parmainas aprili dal&ji pavérsas pretéja virziena.

19. attéls
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

= M3
M1
== Aizdevumi privatajam sektoram
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardoSanas, vértspapirosanas darfjumu un naudas Iidzeklu apvieno$anas
virtuala grupas konta ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada april.

Privatajam un valsts sektoram izsniegtie iekSzemes krediti bija naudas
piedavajuma kapinasanas avots. Péc butiska kapuma marta privatajam sektoram
izsniegto kredrttu atlikuma gada pieauguma temps aprilt vél nedaudz palielinajas
(sk. stabinu zilo daju 20. att.), un to noteica ievérojams uznémumiem izsniegto
aizdevumu atlikuma kapums un lielaks uznémumu obligaciju pirkumu apjoms,
savukart negativas ne-MFI izsniegto aizdevumu plismas dal&ji kompenséja lielo
uznémumiem izsniegto aizdevumu plasmu. Papildus privatajam sektoram izsniegto
kreditu atlikumam banku sektora (neietverot Eurosistému) valsts sektoram izsniegto
kreditu atlikuma gada kapuma temps aprilt batiski palielinajas (sk. stabinu gaisi zalo
dalu 20. att.). Neraugoties uz Eurosistémas aktivu iegades programmu apjoma
palielinaSanu, euro zonas bankas (neietverot Eurosistému) iegadajas lielu
galvenokart vietéjas valdibas obligaciju apjomu neto izteiksmé, daléji atspogulojot
batisko valdibas parada vertspapiru neto emisiju apjomu pandémijas seku
mazinasanai. Turklat aprilT palielindjas monetaras aizplides no euro zonas, un to
noteica nerezidentu veikta euro zonas valstu valdibas obligaciju tirdznieciba.
Saméra mérenas neto aréjas monetaras plismas atbilst vairakam arpus euro zonas
esoS$o valstu rezidentiem paredzétajam repatriacijas aizplidém un euro zonas
rezidentu repatriacijas iepludém atbilstosi lielas nenoteiktibas laika ierastajai
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tendencei, ka investori dod priekSroku iek§zemes ieguldijumiem (sk. stabinu
dzelteno dalu 20. att.). Papildus MFI (neietverot Eurosistému) euro zonas valdibam
izsniegto kredttu atlikuma pieaugumam M3 kapumu batiski veicindja ECB aktivu
iegades programmas (AlP) ietvaros Eurosistémas veiktie valdibas vértspapiru neto
pirkumi un Tpadi pandémijas arkartas aktivu iegades programma (PAAIP; sk. stabinu
sarkano dalu 20. att.), atspogulojot lielo monetaras politikas atbalstu finan3u tirgu
stabilizéSanai un monetaras politikas transmisiju apdraudoso risku novérSanai, ka art
euro zonas makroekonomisko perspektivu pandémijas laika. llgaka termina finansu
saistibam bija pamata neitrala ietekme uz monetaro raditaju pieaugumu (sk. stabinu
tumsi zalo dalu 20. att.).

20. attels
M3 un taja neietilpstosie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
= M3
Neto aréjas monetaras plismas

B Eurosistémasturéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
B MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kredtu atlikums
B Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums
B No ilgaka termina finan3u saistibam un citiem M3 neietilpstosajiem bilances posteniem ienakosas naudas plismas
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Avots: ECB.

Piezimes. Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums ietver privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikumu un euro zonas
ne-MF| privata sektora emitéto MFI parada vértspapiru turéjumus. Ka tads tas ietver arf "Uznémumu sektora aktivu iegades
programmas" ietvaros Eurosistémas veiktas ne-MF| parada vértspapiru iegades. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada aprilt.

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps no
2020. gada februara lidz aprilim bdtiski palielinajas, un to noteica uznémumu
ienémumu kritums un piesardziba, aiznemoties saistiba ar Covid-19
pandémiju. Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps aprilt kopuma saglabajas stabils (4.9%) — tas batiski palielinajas
no 3.7% februari I1dz 5.0% marta (sk. 19. att.). Kapumu pilniba noteica uznémumiem
izsniegto aizdevumu atlikums — to gada pieauguma temps aprili turpinaja
palielinaties (ITdz 6.6%; marta — 5.5% un februart — 3.0%; sk. 21. att.). Uznémumiem
izsniegto aizdevumu atlikuma batiskais kdpums vairakuma euro zonas valstu
atspoguloja kreditliniju apjoma samazina8anos un pieprasijuma pé&c jauniem
aizdevumiem palielinaSanos kartéjo maksajumu segsanai laika, kad Covid-19
ierobeZojumu dé| samazinajusies ienémumi, ka arT piesardzigu aiznemsanos
iespéjama likviditates deficita mazinasanai. Tas atspogulo arT vérienigos valdibas
pasakumus, pieméram, aizdevumu garantijas, kas Tstenoti ar mérki turpmakajos
ménesos uznémumiem nodro$inat likviditdtes un maksatspéjas atbalstu. Péc marta
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novérota pieprasijuma péc Tstermina aizdevumiem kapuma uznémumi aprili batiski
palielinaja pieprasijumu péc vidéja termina un ilgtermina aizdevumiem, jo kluva
skaidrs, ka pandémija turpinasies ilgak, un nemot véra, ka valsts atbalsta
programmas galvenokart aptver istermina lidz vidéja termina aizdevumus. Euro
zonas banku veiktas kreditésanas 2020. gada aprila apsekojuma bankas noradija uz
uznémumu aizdevumu pieprasijuma kapumu, galvenokart skaidrojot to ar
apgrozama kapitala finanséjuma vajadzibam, turpreti finanséjuma vajadzibas
ieguldijumiem pamatiidzeklos samazinajas. Savlaicigi Tstenoti un visaptverosi
politikas pasakumi 2020. gada 1. ceturksni veicindja aizdevumu izsniegSanu ar
labvéligiem nosacijumiem. To apstiprina euro zonas banku veiktas kreditéSanas
apsekojuma rezultati, saskana ar kuriem stingraku kreditu standartu piemérosana
uznémumiem izsniegtajiem aizdevumiem neto izteiksmé 2020. gada 1. ceturksn bija
ierobezota un nenozimiga salidzinajuma ar kreditu standartu stingribas
pastiprinasanu finansu krizes un valsts parada krizes laika.

Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps
samazinajas, atspogulojot lielo ar pandémijas ietekmi saistito nenoteiktibu.
Pretstata uznémumiem izsniegto aizdevumu atlikuma gada kdpuma tempam
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps aprili vel
nedaudz samazinajas (I1dz 3.0%; marta — 3.4%). Majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma kapuma tempa sarukums liecina par majsaimniecibu
nenoteiktibu attieciba uz pandémijas ietekmi uz riciba esosajiem ienakumiem un
nodarbinatibas iespéjam. Lai gan majsaimniecibdm majokla iegadei izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps aprili joprojam kopuma bija stabils
(3.9%; marta — 4.0%), patérina kreditu atlikuma gada kapuma temps aprili krasi
samazinajas (I1dz 1.3%; marta — 3.8% un februar — 6.2%). Tas atbilst nepieredzéti
zemajam patérétaju konfidences limenim un mazumtirdzniecibas apjomam Covid-19
izolacijas pasakumu perioda. ArT euro zonas banku veiktas kreditéSanas 2020. gada
aprila apsekojuma rezultati apstiprina majsaimniecibu pieprasijuma péc
aizdevumiem samazinasanos.

Turklat euro zonas valstis bija vérojamas batiskas uznémumiem un
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma pieauguma tempa atskiribas,
atspogulojot art atskiribas ekonomiskas izaugsmes norisés, citu finanséjuma avotu
pieejamiba, ka arf majsaimniecibu un uznémumu paradsaistibu I[imenT, lai gan
lielajas valstis kopuma bija vérojama Iidziga tendence.
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21. attéls
MFI aizdevumi atseviSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== Euro zona

Vacija
== Francija
= |talija
== Spanija
Dazadu valstu dispersija
a) MFI aizdevumi NFS b) MFI aizdevumi majsaimniecibam
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/F\’Y;thsr;EsEkizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darijumu ietekmei; NFS gadijuma
aizdevumu atlikumi korigéti arf atbilstosi naudas Iidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta ietekmei. Dazadu valstu dispersiju
Zz:ﬁ?ina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada
2020. gada maija Apsekojuma par finanséjuma pieejamibu uznémumiem euro zona
(SAFE) rezultati liecina, ka mazie un vidéjie uznémumi, kas ir batiski atkarigi
no banku finanséjuma, noradijusi uz aizdevumu pieejamibas pasliktinaSanos,
galvenokart atspogulojot sliktaku ekonomiskas izaugsmes perspektivu sesu
ménesu perioda lidz 2020. gada martam (sk. 22. att.). Situacijas pasliktinasanas
bija plasi verojama dazadas valstis. Negativas norises skara visu nozaru, 1pasi
rapniecibas, pakalpojumu nozares un tirdzniecibas, MVU, savukart bavniecibu tas
ietekméja mazak. Pirmo reizi kop$ 2014. gada septembra MVU noradija, ka ar to
perspektivu pasliktinaSanas saistiba ar pardoSanas apjomu un pelnu negativi
ietekmé aréja finanséjuma pieejamibu, neraugoties uz banku pieaugos$o vélmi
izsniegt kredttus un neto izteiksmé samazinat banku procentu likmes (sk. §a
"Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "Covid-19 pandémija un finanséjuma
pieejamiba maziem un vid&jiem uznémumiem: apsekojuma dati" un rakstu
"Finanséjuma pieejamiba maziem un vidgjiem uznémumiem: apsekojuma dati").
Pastaviga vélme izsniegt kreditus atbilst euro zonas banku veiktas kreditéSanas
apsekojuma datiem un jaunam aizdevumu plasmam, kas liecina, ka 2020. gada

1. ceturksnt MVU kreditéSanas pieaugums saglabajas stabils un nebija vérojamas
batiskas atSkirtbas salidzinajuma ar lielo uznémumu kreditéSanu.
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22. attels
Faktori, kas ietekmé banku MVU izsniegto aizdevumu pieejamibu

(neto; %)

== Euro zona
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Spanija
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Avots: ECB (SAFE).
Piezime. Skaitli attiecas uz apsekojuma 3. kartas (2010. gada marts—septembris) lidz 22. kartas (2019. gada oktobris—2020. gada
marts) datiem.

Banku parada finanséjuma izmaksu kapums bija ierobezots, un to veicinaja
monetaras politikas pasakumi. Euro zonas kopéjas banku parada finans&juma
izmaksas, kas 2020. gada februari bija sarukusas [1dz |oti zemam limenim, marta
Covid-19 pandémijas ietekmé palielinajas (sk. 23. att.). Pieaugumu noteica
augSupvérsts spiediens uz banku obligaciju pelnas likmém, reagéjot uz valdibas
obligaciju pelnas likmju kapumu, un starp valstim tas batiski atSkiras. Turklat uz
tirgus instrumentiem balstita finanséjuma izmaksas negativi ietekmé bazas par
pandémijas nelabvéligo ietekmi uz banku kapitala poziciju. Lai gan bankas kop$
globalas finansu krizes batiski stiprinajusas savu pretestibas spéju, koronavirusa
pandémijas ietekme uz banku kapitala poziciju atspogulosies zemakas aktivu cenas
un nepiecie$amiba péc uzkrajumiem nedrodajiem kreditiem.*® Vienlaikus banku
parada finans&juma izmaksu sarukums kopuma joprojam bija ierobezZots. Euro
zonas banku noguldijumu procentu likmes, kas veido lielako banku parada
finanséjuma dalu , 2020. gada marta joprojam bija vesturiski zemakaja limenr,
tadéjadi labvehgi ietekméjot banku parada finanséjuma nosacijumus. Banku
finanséjuma nosacijumus pozitivi ietekmé arf likviditates nodrosinasana ar |oti
labveéligiem nosacijumiem, veicot operacijas tre$a ilgaka termina refinansésanas
mérkoperaciju kopuma (ITRMO Il1) ietvaros, ka ari AIP un PAAIP labvéliga ietekme
uz obligaciju pelnas likmém, t.sk. obligaciju pelnas likmju kritums péc 18. marta
publiskota pazinojuma par PAAIP. Tas mazina risku, ka pandémijas laika varétu
paplasinaties negativo reakciju kéde starp realo sektoru un finan8u sektoru.

16 Sk. ECB 2020. gada maija Financial Stability Review.
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23. attels
Kopéjas banku parada finansgjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)
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Avoti: ECB, Markit iBoxx un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darijumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteiktu terminu un noguldijumiem ar bridindjuma terminu par iznemSanu, kas sveérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie
dati atbilst stavoklim 2020. gada marta.

Uznémumiem izsniegto banku aizdevumu procentu likmes sasniedza jaunu
vesturiski zemako limeni, bet tas varétu nedaudz palielinaties. Uznémumiem un
majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto banku aizdevumu kopé€jas procentu
likmes marta sasniedza jaunu vésturiski zemako Iimeni, attiecigi sartkot IT1dz 1.46%
un 1.39%; sk. 24. att.). ST norise bija plasi vérojama euro zonas valstis un atspogulo
novéloto naudas tirgus procentu likmju parmainu ietekmi uz banku aizdevumu
procentu likmém. Vienlaikus, nemot véra banku finansé&juma izmaksu kapumu un
tirgus darfjumu atsauces procentu likmju, pieméram, euro starpbanku piedavajuma
procentu likmju (EURIBOR), kas atsauces perioda palielindjas, izmanto$anu,
nosakot aizdevumu cenas, nakamajos méeneSos varétu bat vérojams neliels
augsSupveérsts spiediens uz banku aizdevumu procentu likmém. Turklat pandémijas
butiska ekonomiska ietekme uz uznémumu ienémumiem, majsaimniecibu
nodarbinatibas iespé&jam un aiznémeéju kopéjo kreditspéju, iespéjams, radis
augSupveérstu spiedienu uz banku aizdevumu procentu likmém. Euro zonas banku
veiktas kreditéSanas 2020. gada aprila apsekojuma bankas noradija, ka stingraku
banku kredttu noteikumu un nosacijumu pieméroSana riska uztveres ietekmé jau uz
to norada. Vienlaikus likviditates atbalsta pasakumu, pieméram, nodoklu atlikS8anas
un kreditmaksajumu moratorija, aizdevumu garantiju un darba tirgus atbalsta
programmu, TstenoSanas rezultata krizes laika tik loti necietis aiznéméju kreditspé&ja
un samazinasies procentu likmes. Pavisam neliela un liela apjoma banku aizdevumu
procentu likmju starpibas 2020. gada marta joprojam bija ierobezotas. Tas apstiprina
iepriek§ minétos datus par jaunam aizdevumu plismam, kas, nemot véra datus par
liela un maza apjoma aizdevumiem, liecina par plasi salidzinamu Covid-19
pandémijas ietekmi uz MVU un lieliem uznémumiem izsniegto aizdevumu apjomu.
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24. attels
Banku aizdevumu kopéjas procentu likmes atseviSkas euro zonas valstis

(gada; %; triju ménesu slidoSie vidéjie)
== Euro zona
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Dazadu valstu standartnovirze (laba ass)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopé&jas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada marta.

Tiek leésts, ka euro zonas NFS kopéja aréja finanséjuma gada plisma

2020. gada 1. ceturksni butiski palielinajusies (sk. 25. att. a) paneli). Kapumu
lielakoties noteica marta novérotais arkartigi straujais uznémumiem izsniegto banku
aizdevumu atlikuma pieaugums, ko veicingja kreditliniju apjoma samazinasanas un
valsts atbalsta programmu TstenoSana. Pieprasijumu péc banku aizdevumiem
veicinaja art labveéligakas banku aizdevumu procentu likmes salidzinajuma ar to,
kadas ir uz tirgus instrumentiem balstita parada finansé&juma izmaksas. Uznémumu
parada vertspapiru neto emisijas apjoms 2020. gada 1. ceturksni saglabajas stabils,
neraugoties uz procentu likmju starpibu palielinaSanos ceturkSna beigas, un to
pozitivi ietekméja ECB aktivu iegades programmas (AIP un PAAIP), kas ietver
uznémumu obligaciju neto pirkumus. Turpreti kotéto akciju neto emisijas apjoms
joprojam bija neliels, un to noteica pastaviga uznémumu apvieno$anas un
parnem$anas darijumu skaita samazinaSanas un kapitala vértspapiru izmaksu
kapums, kas jau bija batisks. Nebanku (ne-MFI) aizdevumu atlikums 2019. gada

4. ceturksnt un 2020. gada 1. ceturksni saglabajas negativs, liecinot par uznémumu
obligaciju emisijas apjoma gada sarukumu caur citu euro zonas valstu uznémumu
finanséjuma struktaram (t.i., ne-MF| sektoram piedero8ajiem meitasuznémumiem,
kas izsniedz aizdevumus saviem matesuznémumiem). Kopéja aréja finanséjuma
plasmas 2020. gada 1. ceturksni kopuma bija lielakas neka finansu krizes un valsts
parada krizes laika. Tas atbilst labveligakiem banku kredit€$anas un obligaciju tirgus
apstakliem, ko attiecigi veicindja savlaicigi un verienigi monetaro, uzraudzibas un
fiskalo iestazu 1stenotie pasakumi.
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25. attels
Euro zonas NFS argjais finanséjums

(gada plismas; mljrd. euro (a) panelis); gada; % (b) panelis))
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Avoti: Eurostat, Dealogic, ECB, Merrill Lynch, Bloomberg, Thomson Reuters un ECB apléses.

Piezimes. a) panelis. Argjais finansgjums definéts ka MF| aizdevumu, parada vértspapiru neto emisijas apjoma, kotéto akciju neto
emisijas apjoma un ne-MFI izshiegto aizdevumu summa. MFI aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapirosanas
darfjumu un naudas lidzek|u apvieno8anas virtuala grupas konta ietekmei. Ne-MFI aizdevumi ietver citu finandu iestdzu un
apdrosinasanas sabiedribu un pensiju fondu izsniegtos aizdevumus, neietverot vértspapirotus aizdevumus. Svitrotais stabing un gaisi
zilais rombs attiecas uz Tstermina prognozi 2020. gada 1. ceturksnim. b) panelis. NFS kopéjas finans&juma izmaksas aprékina ka
banku aizdevumu izmaksu, uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksu un kapitala vértspapiru izmaksu vidéjas svértas izmaksas,
pamatojoties uz to attiecigajiem atlikumiem. Tumsi zilais rombs attiecas uz Tstermina prognozi 2020. gada janijam kop&jam
finans&juma izmaksam, pienemot, ka banku aizdevumu procentu likmes saglabajas nemainigas 2020. gada marta novérotaja liment.
Jaunakie novérojumi ir $adi. a) panelis. 2019. gada 4. ceturksnis euro zonas kontu datiem. 2020. gada 1. ceturk8na apléses balstas uz
ECB BSI, SEC un Dealogic datiem. b) panelis. 2020. gada 2. janijs uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksam (dienas dati),
2020. gada 29. maijs kapitala vértspapiru izmaksam (nedélas dati) un 2020. gada marts aizdevumu izmaksam (ménes$a dati).

NFS finanséjuma izmaksas 2020. gada 1. ceturksni palielinajas, bet tiek lésts,
ka péc tam tas sarukusas (sk. 25. att. b) paneli). FinanSu tirgu liela svarstiguma
del NFS argja finanséjuma kopé&jas nominalas izmaksas, kas ietver banku veikto
krediteSanu, parada vértspapiru emisiju tirgl un kapitala vértspapiru finanséjumu,
2020. gada marta bija 5.7%, un tas ir par 95 bazes punktiem augstaks raditajs neka
2019. gada decembrT un aptuveni par 120 bazes punktiem augstaks neka

2019. gada aprilt, kad izmaksas sasniedza vésturiski zemako [Tmeni. Tomér tiek
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Iésts, ka no marta I1dz atsauces perioda beigam (2020. gada 2. janijam) finans&juma
kopéjas izmaksas sarukusas par 50 bazes punktiem (I1dz 5.2%). Tas atspogulo
batisku kapitala vértspapiru izmaksu kritumu, ko noteica riska prémiju
samazinasanas, un nelielu uz tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma
izmaksu sarukumu.
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Fiskalas norises

Koronavirusa (Covid-19) pandémija bdtiski ietekmé fiskalo politiku euro zona. Krizes
sakuma uzreiz pieauga tiesas izmaksas, cenSoties parvarét sekas, ko ta radija
sabiedribas veselibai. Tacu no makroekonomiska viedok|a raugoties, liela ietekme ir
ierobezojosajiem pasakumiem, kas rada nopietnu ekonomisko slogu uznémumiem,
darbiniekiem un majsaimniecibam. So pasakumu dé| tika pienemtas arf iepriek$
nepieredzétu fiskalo stimulu paketes, lai mazinatu ekonomiskas sekas un
sagatavotos atrai atjaunotnei. Tapéc prognozéts, ka valdibas budzZeta deficits euro
zona 2020. gada bitiski palielinasies, sasniedzot 8.5% no IKP (2019. gada — 0.6%
no IKP). Lai gan gaidams, ka 2021. gada budZeta deficita raditajs samazinasies lidz
4.9% no IKP, 2022. gada tas joprojam bds 3.8% no IKP, jo paies ilgaks laiks, kamér
negativa ietekme pilnibéa izzudis. Plaso 2020. gada fiskalo pasakumu dé/
pasliktinajas cikliski korigéta sakotnéja bilance, kas papildus negativajai cikliskajai
komponentei atspoguloja makroekonomiskas situéacijas pasliktinasanos. Paredzams,
ka sekojoso uzlabosanos noteiks arkartas pasakumu izbeigSana un atbilstosa cikliski
korigétas sakotnéjas bilances nostiprinasanas, savukart ekonomiskas attistibas cikls
uzlabosies daudz Iénak. Euro zonas valstis ir arf sniegu$as aizdevumu garantijas
apjoma lidz gandriz 20% no IKP, lai uzlabotu uzpnémumu likviditati. Lai gan tas
nenozimé, ka Sis garantijas noteikti ietekmés deficitu ex ante, tas tomér ietver
nozimigas iesp€jamas saistibas, kas varétu negativi ietekmét budzeta deficitu, ja
tiktu pieprasita garantiju saistibu izpilde. Atspogulojot fisk&los pasakumus un
ekonomiskas situacijas pasliktinaSanos, prognozéts, ka euro zonas kopéja parada
raditgjs 2020. gada strauji palielinasies un saglabasies augsta limen lidz pat

2022. gadam. Joprojam iz$kiriga ir vérieniga un koordinéta fiskala nostaja, nemot
VEera euro zonas tautsaimniecibas kraso sarukumu, lai gan pasakumiem jabat
mérktiecigiem un Tslaicigiem. Saja sakara oti pozitivi vértgjams gan Eiropadomes
apstiprinatais triju droSibas garantiju kopums 540 mijrd. euro apjoma, gan Eiropas
Komisijas priekSlikums atveselo$anas planam, kas domats, lai atbalstitu pandémijas
vissmagéak skartos regionus un nozares.

ECB specialistu 2020. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses paredz,
ka euro zonas valstu valdibas budzeta bilance 2020. gada butiski
samazinasies, bet 2021. un 2022. gada daléji atjaunosies.'’ Balstoties uz §Im
iesp€ju aplésem, paredzams, ka euro zonas valdibas budzeta deficits palielinasies
no 0.6% no IKP 2019. gada Iidz 8.5% no IKP 2020. gada, bet tad 2021. un

2022. gada saruks attiecigi l1dz 4.9% no IKP un 3.8% no IKP (sk. 26. att.). Budzeta
bilances samazinasanas 2020. gada galvenokart saistita ar cikliski korigétas
sakotnéjas bilances pasliktinaSanos ekonomiska atbalsta pasakumu konteksta
aptuveni 3.5% no IKP apjoma, no kuriem lielaka dala ir papildu izdevumi, konkréti
nodarbinatibas atbalsta shému veida, atbalsta pasakumiem uznémumiem un
majsaimniecibam un lielaki izdevumi veselibas apripei. To nosaka arf liela un
negativa cikliska komponente, sakoties euro zonas tautsaimniecibas recesijai.®

17 Sk. "Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai. 2020. gada janijs", kas
publicétas ECB interneta vietné 2020. gada 4. junija.

18 Jaatzimé, ka paslaik ar cikla dekompoziciju un tendenci saistita neparasti augsta nenoteiktiba.
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Gaidams, ka péc tam sekojo$o uzlabos$anos veicinas cikliski korigétas sakotnéjas
bilances nostiprinadanas, jo paredzams, ka lielaka dala atbalsta pasakumu I1dz
2020. gada beigam bus beigusies, savukart ekonomiskas attistibas cikla devums
varétu uzlaboties pakapeniskak.

Papildus fiskalajam atbalstam savam tautsaimniecibam euro zonas valstis ir
shiegusas apjomigas aizdevumu garantiju paketes, lai uzlabotu uznémumu
likviditati. Kopuma So garantiju apjoms sasniedz aptuveni 20% no visas euro zonas
IKP, bet katra valsti to summa ievérojami atSkiras. Aizdevumu garantijas veido
nozimigas valdibu iesp&jamas saistibas, kas papildus palielinas valsts izdevumus
tada apjoma, kada tiks pieprasita garantiju saistibu izpilde. Tacu paslaik ir loti grati
kvantitativi novértét, kada $T summa bas vidéja termina un ilgtermina.

26. attels
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Avoti: ECB un Eurosistémas specialistu 2020. gada janija makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopéjo valdibas sektoru.

Saskana ar ECB specialistu 2020. gada jiinija makroekonomiskajam iespéju
aplésém euro zonas fiskala perspektiva 2020.—2022. gadam prognozéta daudz
negativaka neka ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajas
iespéju aplesés. Euro zonas valstu valdibas budZeta bilance ka dala no IKP ir
parskatita un samazinata 2020. gadam par 7.4 procentu punktiem, 2021. gadam par
3.3 procentu punktiem un 2022. gadam par 2.3 procentu punktiem. ParskatiSana
galvenokart attiecas uz mazaku sakotné&jo bilanci un vajaku, neka ceréts, ciklisko
komponenti, savukart procentu izdevumu dala péc parskatiSanas palielinata, tacu
daudz mazak.

Noveértéets, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja 2020. gada bus spécigi
stimuléjosa, bet 2021. gada — ierobezojosa, jo paredzams, ka lidz tam laikam
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vairakums atbalsta pasakumu biis pakapeniski beidzies.'® Tiek Iésts, ka fiskala
nostaja 2019. gada bijusi nedaudz ekspansiva, bet 2020. gada gaidams, ka ta bus
loti stimuléjoSa (4.8% no IKP). Savukart prognozeéts, ka 2021. gada ta bas
ierobezojosa (2.9% no IKP), jo lielaka dala pandémijas laika ieviesto atbalsta
pasakumu I1dz tam bus beigusies. Neraugoties uz negativo fiskalo nostaju

2021. gada, jaatzimé, ka saglabasies |oti negativa kopéja fiskala bilance un fiskalie
instrumenti turpinas atbalstit tautsaimniecibas atveseloSanos, 1pasi ar automatisko
stabilizatoru palidzibu. Gaidams, ka 2022. gada fiskala nostaja kopuma bas
[[dzsvarota.

Paredzams, ka Covid-19 pandémijas rezultata euro zonas kopé€ja valsts parada
attieciba pret IKP 2020. gada strauji kaps Iidz 101.3% no IKP, bet péc tam loti
pakapeniski saruks. 17.2 procentu punktu palielindjums 2020. gada salidzinajuma
ar 2019. gadu galvenokart radies, apvienojoties augstam sakotngjam deficitam un
loti nelabveéligai procentu likmju un izaugsmes tempa starpibai, k& arT nozimigai
defictta-parada korekcijai, kas lielda méra atspogulo ar pandémiju saistitos
pasakumus. 2021. un 2022. gada sarukoSo, tomér joprojam nozimigo sakotné&jo
deficttu ar uzviju kompenseés labvéliga procentu likmju un izaugsmes tempa
starpibas ietekme, jo paredzams, ka ekonomiska aktivitate atveselosies (sk. 27. att.).
Tapéc gaidams, ka parada attieciba pret IKP 2022. gada beigas bas loti tuvu 100% —
ta ir parskatita un palielinata par 17.3 procentu punktiem salidzinajuma ar

2020. gada marta makroekonomiskajam iespéju aplésém.

Joprojam izskiriga ir vérieniga un koordinéta fiskala nostaja, nemot véra euro
zonas tautsaimniecibas kraso sarukumu. Veiktajiem pasakumiem, cik iesp&jams,
jabat merktiecigiem un Tslaicigiem péc batibas, reagéjot uz pandémijas arkartas
stavokli. Eiropadomes apstiprinatais visu triju droSibas garantiju kopums
stradajoSajiem, uznémumiem un valstim 540 mljrd. euro apjoméa sniedz svarigu
finanséjuma atbalstu $aja konteksta. Vienlaikus nepiecieSamas turpmakas spécigas
un savlaicigas pules, lai sagatavotu un atbalstitu tautsaimniecibas atveseloSanos.
Tapéc pozitivi vértéjams ir Eiropas Komisijas priekslikums par atveseloSanas planu
to regionu un nozaru atbalstam, kurus visnopietnak skarusi pandémija, par vienota
tirgus nostiprindSanu un ilgtspéjigas un labklajigas atveseloSanas nodroSinasanu.

19 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finan$u automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. Saja gadijuma to méra
ka cikliski korigétas sakotnéjas bilances raditaja parmainas, neietverot valdibas atbalstu finansu
sektoram. Stkak par euro zonas fiskalas nostajas jédzienu sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas
Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas fiskala nostaja").
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27. attels
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Avoti: ECB un Eurosistémas specialistu 2020. gada janija makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopéjo valdibas sektoru.
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lelikumi

Covid-19 ierobezojoSo pasdkumu ietekme uz celojumu
pakalpojumu tirdzniecibu

Sagatavojis Tobiass Siilers (Tobias Schuler)

Koronavirusa (Covid-19) pandémijas izplatibas mazinasanas noliika noteiktie
ierobezojosie pasakumi butiski ietekmé euro zonas pakalpojumu, ipasi
celojumu un pasazieru parvadajumu pakalpojumu, tirdzniecibu. Jaunakie
pieejamie maksajumu bilances dati liecina, ka pakalpojumu eksports un imports
2020. gada marta salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu samazinajas attiecigi par 10.6%
un 3.3%. No vairakdm neviendabigam nozarém smagi skartas ir tas, kuru darbibai
raksturigs tie$s kontakts ar klientiem. Eiropas iepirkumu vaditaju indekss? liecina, ka
2020. gada aprilt visstraujakais aktivitates kritums bija tGrisma un atptas
pakalpojumu, ka arT parvadajumu pakalpojumu nozaré.

Tarisma nozaré visa pasaulé, pieméram, celoSanas ierobezojumu un tarisma
apskates objektu slégSanas dél, noticis butisks kritums. Vairak neka 110 valstu
sleégusas savas robezas iecelotdjiem, un gandriz visas valstis noteikuSas zinamus
ierobezojumus. Dazas valstis noteikts pilnigs celoSanas aizliegums, savukart citas
tikai aizliegti lidojumi no regioniem, kuros ir liels inficéSanas gadijumu skaits.
Tdrisma nozare, 1pasi starptautiska trisma nozare, ir smagi skarta. Apstaklos, kad
vérojama vélme izvairities no riska un prioritaSu maina, pandémijas izraisitas sekas
nozare izjutis pat péc butisko ierobezojo$o pasakumu atcelSanas.

Euro zonas pakalpojumu tirdznieciba ietver celojumu un tirisma
pakalpojumus

Tarisma braucieni ir atputas vai darijjuma braucieni un ietver vairakus posmus
un sastavdalas, pieméram, celojumu planosanu, transportu, izmitinasanu,
partiku un iepirk§anos, vietéjos celojumus un tiirisma objektus.?
Starptautiskais tarisms valsts maksajumu bilancé paradas ka celojumu un transporta
pakalpojumu eksports un imports. Saskana ar Maksajumu bilances un starptautisko
investiciju bilances rokasgramatas 6. izdevumu (BPM6) "[blraucieni galvenokart

20 Sk. Markit 2020. gada 8. maija publicéto pazinojumu presei.

21 Celojumu un tdrisma definicijas un jédzienu skaidrojumus sk. Maksajumu bilances un starptautisko
investiciju bilances rokasgramatas 6. izdevuma (BPM6) un ANPTO starptautiskajos ieteikumos tdrisma
statistiskas informacijas apkoposanai (ANPTO). Lai gan braucienu (saskana ar BPM6 sniegto
definiciju) un trisma (saskana ar ANPTO sniegto definiciju) definicijas liela méra sakrit, statistikas
jédzieni atskiras divos aspektos. Pirmkart, "braucieni" ietver Tstermina parrobezu darba néméju
pirkumus, kas netiek uzskatiti par braucienu izdevumiem. Otrkart, tirisms ietver (starptautisko)
pasazieru parvadajumu pakalpojumu pirkumus, kuri saskana ar BPM6 vairak atbilst parvadajumu,
nevis braucienu pakalpojumu kategorijai.
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ietver preces un pakalpojumus, ko celotaji iegadajusies valsti (..), kura tie
uzturgjusies mazak par vienu gadu" un neietver starptautiskos pasazieru
parvadajumus, kuri ieklauti pasazieru parvadajumu pakalpojumu kategorija.

Celojumu pakalpojumu neto tirdznieciba 2019. gada noteica euro zonas
pakalpojumu tirdzniecibas bilances pozitiva saldo (68 mlijrd. euro) pieaugumu
(par 42 mljrd. euro). Pakalpojumu eksports arpus euro zonas sasniedza 988 mijrd.
euro, t.sk. 124 mljrd. euro devumu nodro$inaja celojumu pakalpojumu tirdznieciba,
veidojot 17% no kopéja apjoma. Transporta nozares Tpatsvars ir 16%, un ta ietver
kravu parvadajumus un pasazieru parvadajumus. Pasazieru parvadajumu eksporta
un importa Tpatsvars 2019. gada bija attiecigi 23% un 15%. Importa apjoms
sasniedza 920 mljrd. euro, un vislielakais bija transporta (16%) un celojumu (13%)
pakalpojumu importa Tpatsvars.

Euro zonas paklautibu riskam nosaka tirdznieciba smagi skartajas
pakalpojumu nozarés, kuru tirdzniecibas bilanceé 2019. gada bija parpalikums.
Pakalpojumu tirdzniecibas bilances §eografiskais dalijums (sk. A att.) parada euro
zonas pakalpojumu kategorijas galveno tirdzniecibas partneru dalijuma. Euro zonas
celojumu pakalpojumu tirdzniecibas nozares bilancé kopuma bija parpalikums, un 8t
nozare ir 1pasi paklauta riskam, jo ta ir viena no vissmagak skartajam. Apvienota
Karaliste, Sveice un ASV 2019. gada nodrosinaja vislielako devumu celojumu
pakalpojumu tirdzniecibas bilances pozitivaja saldo. Citas nozares, pieméram,
apdroSinasanas, pensiju un finanSu pakalpojumu, ka arT telesakaru pakalpojumu,
datorpakalpojumu un informacijas pakalpojumu tirdznieciba, ir skartas mazak.??

22 Telesakaru pakalpojumu, datorpakalpojumu un informacijas pakalpojumu tirdzniecibas bilances
parpalikums galvenokart tika registréts Apvienotaja Karalisté, citas ES dalibvalstis un citas valstis.
Turpretl euro zonas citu saimnieciskas darbibas pakalpojumu tirdzniecibas bilancé attieciba pret
arzonu centriem un ASV bija deficits. Euro zona ir "citu pakalpojumu" neto importétaja — ta ir kategorija,
kura ieklauta maksa par intelektuala Tpasuma izmantoS$anu un kuru liela méra ietekmé starptautisku
uznémumu iek$éjie darfjumi. Stkaku informéaciju sk. ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2
raksta Multinational enterprises, financial centres and their implications for external imbalances: a euro
area perspective ("Starptautiski uznémumi, finanSu centri un to ietekme uz aréjo nelidzsvarotibu:
skatfjums euro zonas konteksta").
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A attéls
Euro zonas pakalpojumu tirdzniecibas bilances geografiskais dalijums 2019. gada
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Piezimes. Citi saimnieciskas darbibas pakalpojumi ietver pétniecibas un attistibas pakalpojumus, profesionalos un vadibzinibu
pakalpojumus, ka ar tehniskos, ar tirdzniecibu saistitos un citus saimnieciskas darbibas pakalpojumus, kas nav ieklauti iepriek$&jas
kategorijas. Citi pakalpojumi attiecas uz razo$anas pakalpojumiem, apstradajot citiem piederoSus izejmaterialus, apkopes un remonta
pakalpojumiem, blvniecibu, maksu par intelektuala fpaSuma izmanto$anu, valdibas precém un pakalpojumiem, individualajiem,
kultdras un atpatas pakalpojumiem un kategoriju "citur neietvertie pakalpojumi”.

Krize pasazieru parvadajumu nozaré

Avioparvadajumu nozare saskaras ar nopietniem paléninosiem faktoriem, jo
tlrisma nozari visa pasaulé bitiski ietekmé Covid-19 izplatibas ierobezoSanas
noliika Tstenotie pasakumi. Ipadi skarta ir gaisa satiksmes pasaZieru parvadajumu
nozare, kuras Tpatsvars pasazieru parvadajumu eksporta un importa vertiba ir
vislielakais 2. Galvenas lidostas euro zona (ipasi Parizé, Amsterdama un Frankfurté)
ir starptautisko celojumu savienojumu centrs. Juras, sauszemes un dzelzcela
parvadajumu nozares ir skartas mazak.?

Lidojumu kapacitate kops Covid-19 uzliesmojuma ir butiski samazinajusies
(sk. B att.). Regularo lidojumu kapacitates?® kritums visa pasaulé sasniedzis 65%.
ASV un Japana lidojumu kapacitate saruka attiecigi par 72% un 48%. Kina ta
samazinajas par 71% un kop$ ta laika palielingjusies l1dz limenim, kas ir par 20%
zemaks neka 2019. gada. Italija, Spanija, Francija un Vacija lidojumu kapacitate

23 Pamatojoties uz starptautisko pakalpojumu tirdzniecibas (SPT) statistiku.

24 Kruiza kugu pakalpojumu nozare, kuru batiski skarusi ierobezojosie pasakumi, ietverta SPT statistikas
datu kategorija "Braucieni".

25 Globala regularo lidojumu kapacitate ietver gan iek§zemes, gan starptautisko lidojumu kapacitati.
CeloSanas ierobezojumu dé| starptautisko gaisa satiksmes pasazieru parvadajumu joma ir cietusi
daudz smagak neka pasazieru iekSzemes gaisa parvadajumu sektors.
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saruka vairak neka par 90% salidzindjuma ar 2019. gada atbilstoSo periodu
(saskana ar 2020. gada 1. junija publicétajiem datiem).

Sis ir aviacijas vésturé nepieredzéts lidojumu kapacitates kritums visos
regionos. lenémumi no pasazieru lidojumiem péc teroristu uzbrukumiem 2001. gada
septembrT saruka aptuveni par 15%, un bija nepiecieSami 2—3 gadi, lai ASV un
Eiropa tos pilniba atgatu.?® Péc SARS uzliesmojuma 2002. un 2003. gada pasaZieru
parvadajumu ienémumi samazinajas aptuveni par divam treSdalam, un tos izdevas
atgat tikai péc gada.?” Covid-19 izraisTtais starptautisko aviosabiedribu aktivitates
kritums tomér ir daudz plasaks un dzilaks, un ta nelabvéliga ietekme uz nozari,
iespéjams, bls jatama daudz ilgak neka iepriek$gjas situacijas.

B attéls
Globala regularo lidojumu kapacitate 2020. gada
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Avots: OAG Schedules Analyser.
Piezimes. Katras nedélas dati tiek salidzinati ar 2019. gada atbilstoSo periodu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 1. janija.

letekme uz atseviSku euro zonas valstu celojumu nozari

Vairakam euro zonas valstim celojumu pakalpojumu eksports ir loti nozimigs
(sk. C att.). Tas galvenokart ietver celotajiem sniegtos izmitindSanas un viesmilibas
pakalpojumus. lenémumu zina lielakie eksportétaji ir Spanija, Francija, Italija un
Vacija — vairak neka puse no to tirisma eksporta kopapjoma tiek novirzita uz arpus
euro zonas esoSajam valstim. ArT Austrija, Niderlande, Griekija un Portugale ir
nozimigi tirisma galamérki euro zona — Austrija un Niderlande veido batiskako

26 ASV Transporta departamenta un Eiropas Aviokompaniju asociacijas novértéjums, kas balstas attiecigi
uz uzkrato pasazieru jadzu un kilometru skaitu. Uzkratas pasazieru judzes un kilometri tiek aprékinati,
reizinot par maksu parvadato pasazieru skaitu ar nobraukto attalumu.

27 Noveértéjums balstas uz Starptautiskas Gaisa transporta asociacijas un Starptautiskas Civilas aviacijas
organizacijas sniegtajiem datiem.
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eksporta euro zonas iekSiené Tpatsvaru. Relativa izteiksmé tlrisma eksports ir
nozimigs arf Kiprai, Maltai, Griekijai un Portugalei.

C attels
Euro zonas valstu tirisma pakalpojumu eksporta un importa Tpatsvars IKP
2018. gada
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Avoti: Eurostat un ECB specialistu aprékini.
Piezime. Eksports un imports ietver euro zonas iek§&jo un aréjo tirdzniecibu.

Vairakums euro zonas valstu arvalstis iztéré 2—4% no IKP, un Sis raditajs tiek
registréts ka tirisma pakalpojumu imports. Absolta izteiksmé Vacija ir lielaka
thrisma pakalpojumu importétaja. Belgija, Luksemburga un Kipra ir relativi lielas
tarisma pakalpojumu importétajas attieciba pret IKP, nemot véra to saikni ar citam
kaiminvalstim.

Tiek lésts, ka Kipra, Malta, Griekija un Portugale turisma pakalpojumu neto
eksporta zina ir pandémijas ietekmei visvairak paklautas euro zonas valstis.
Paredzams, ka art Spanija, Austrija, Luksemburga un Slovénija galu gala saskarsies
ar butisku neto torisma pakalpojumu eksporta kritumu. Turpreti gaidams, ka Vacija
un Belgija neto eksporta zina gds zinamu labumu, jo tas ir galvenas tarisma
pakalpojumu importétajas.

Covid-19 pandemijas ietekme uz to valstu kopéjo tautsaimniecibu, kuru
tautsaimnieciba ir atkariga no celojumiem un tirisma, ir nopietna un ilgstosa.
Tarismam vértibu kédes posmos ir tieSi guvumi no komercdarbibas (t.i., celojumu
plano$ana, transports, izmitinasana, partika un iepirk8anas, vietéjie celojumi un
trisma objekti) un netieSi guvumi, radot pieprasijumu un izaugsmi daudzas citas
nozarés. Pandémijas izplatibas mazinaSanas nolUka noteiktie izolacijas pasakumi un
konfidences efekti batiski ietekmé darbietilpigas celojumu nozares uznémumus un
darbiniekus.
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Koronaviruss (Covid-19): iesp€jas ligumu cenu implicétas
tirgus bazas

Sagatavojusi Migels Ampudija (Miguel Ampudia), Urzela Baumane
(Ursel Baumann) un Fabio Fornari (Fabio Fornari)

levads

Kops februara beigam, kad starptautiskie investori saka bazities par
koronavirusa izplatiS8anos arpus Kinas un ta ietekmi uz globalo
tautsaimniecibu, visos pasaules akciju tirgos bija vérojams dramatisks
kritums. Lai gan kapitala vértspapiru tirgi kop$ ta laika dalgji atguvusies, nedéla, kas
beidzas 28. februari, Euro Stoxx 50 indekss pieredz&ja nedélas lielako procentualo
kritumu kop$ 2008. gada globalas finansu krizes, sarikot par 12.3%.

S & P 500 tikpat katastrofala nedéla samazinajas vairak neka par 11%. Kopuma
kapitala vértspapiru tirgi euro zona un ASV laika no augstaka punkta 19. februart Iidz
zemakajam ITmenim 23. martad zaudé&ja aptuveni 35% to vértibas.

A attels
Kapitala vertspapiru atdeves standartnovirze

(uz gadu attiecinati procentualie radtaji)

== Euro zona
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Avoti: Autoru aprékini un Refinitiv.
Piezimes. Cetros indeksos (Euro Stoxx 50, S & P 500, FTSE 100 un Nikkei 225) ietilpsto$o kapitala vértspapiru dienas atdeves
standartnovirzes apléses, izmantojot modeli. Dienas dati. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 13. aprilt.

Kapitala vertspapiru cenu sarukuma rezultata to atdeves raditaju variacija
izveidoja krasu smaili. Euro zonas, ASV, Apvienotas Karalistes un Japanas lielako
indeksu dienas atdeves standartnovirze atrodas [TmenT, kas salidzindms ar
augstakajiem punktiem akciju tirgus kraha laika 1987. gada oktobrT un Lehman
Brothers sabrukuma laika 2008. gada septembrT (sk. A att.). Nesenais satricindjums
pavisam noteikti ir globals, par to liecina visu indeksu standartnovirzes bdtiskais
léciens. To atspogulo arT etru galveno kapitala vértspapiru indeksu atdeves
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savstarpéjo korelaciju krass kapums (I1dz vértibam, kas tuvu vienam), liecinot par
kopéja faktora klatbdtni Sajos atdeves raditajos. Ta rezultata zudusas diversifikacijas
iesp€jas art pastiprina starptautisko investoru potencialos zaud&jumus.

lespéjams, ka lielaka izvairiSanas no riska vienlaikus ar paaugstinatiem
riskiem pastiprinaja vertspapiru apjomigo pardosanu kapitala vértspapiru
tirgos un visparigak — plasa aktivu spektra. Péc sakotnéjas apjomigas
pardoSanas epizodes finansu tirgos svarigs jautajums politikas veidotajiem, vértéjot
reakciju uz krzi, saistits ar to, cik ilgstoSa bis ar koronavirusu saistito ierobezojumu
ietekme uz finanSu risku, finansu nosacijumiem un, visbeidzot, uz redlo ekonomisko
aktivitati. Viens no galvenajiem 8a Soka izplatiS8anas celiem bijusi finan3u tirgu
savstarpéja sasaiste un visvairak — sinhronais pasaules akciju tirgu kritums. Akciju
apjomigo pardosanu, iespéjams, noteica uztveres par tirgl valdosa riska apjomu
pieaugums, lielaka investoru nevéléSanas uznemties risku vai arT abu 3o faktoru
kombinacija. Zinot, kads ir kapitala vértspapiru (un finansu aktivu kopuma) cenu
sarukuma galvenais avots, politikas veidotaji varétu labak izprast, cik tas bls
ilgstoss, un noveértét vajadzigos politikas atbildes pasakumus. Sa ielikuma mérkis ir
novértét (galéju iznakumus; tail) risku apjoma un cenas parmainas, izmantojot
apléses par izvairiSanos no galéju iznakumu riska, pamatojoties uz kapitala
veértspapiru iesp€jas ligumu cenam.

Riska neitrali bltvumi

Kapitala vértspapiru cenas riska neitralais blivums ir tirgus novértéjums par sa
kapitala vértspapira nakotnes cenas varbitibas sadalijumu, kas korigéts
atbilstosi esosajai investoru vélmei izvairities no riska. Tadéjadi riska neitrals
blivums atspogulo gan investoru attieksmi pret risku, gan cenu gaidas. Var uzskatit,
ka riska neitralie bltivumi ir ka fiziski blivumi, kuru forma modificéta, lai pieskirtu
lielaku nozimigumu tiem galastavokliem, kuri saistiti ar ipasi nelabvéligiem
iznakumiem un kuru galéjais derigums (marginal utility) investoru skatljuma tapéc ir
mazaks.2® Autori atvasinaja nakotnes atdeves riska neitralo blivumu no Euro

Stoxx 50 pirk&anas un pardo3anas iespéjas ligumu dienas cenam.?® Katru dienu $adi
iespéjas ligumi pieejami uz vairak neka vienu terminu, tadéjadi var novertét riska
neitralo blivumu visam pieejamo terminu spektram.

Bazas par tirgus sabrukumu paradijas, sakoties virusa uzliesmojumam Eiropa,
bet péc bitisku politikas stimulu izzinoSanas kapitala vértspapiru cenu
gaidama pieauguma potencials palielinajas, lai gan tirgus riski joprojam bija
paaugstinati. B attéla paradits no iespé€jas ligumiem iegitais Euro Stoxx 50
ietilpsto$o kapitala vértspapiru atdeves riska neitralais blivums I1dz pat viena gada

28 §adas modificé$anas rezultata iegust to, ka investori ir riska neitrali, t.i., visas nakotnes naudas
plismas no jebkura aktiva iesp&jams diskontét, izmantojot bezriska procentu likmes.

29 Sk. Breeden, D., Litzenberger, R. Prices of State-contingent Claims Implicit in Option Prices. The
Journal of Business, vol. 51, No. 4, 1978, pp. 621-651, kur autori parada, ka pirk§anas/pardosanas
cenas funkcijas otrais atvasinajums attieciba pret llguma izmanto$anas cenu atbilst riska neitrala
blivuma funkcijai. Stkaku skaidrojumu par aprékinu veikS§ana izmantoto metodi sk. Figlewski, S.
Estimating the Implied Risk-Neutral Density for the US Market Portfolio. In: Bollerslev, T., Russell, J.,
Watson, M. (eds.). Volatility and Time Series Econometrics: Essays in Honor of Robert F. Engle. Oxford
University Press, Oksforda, Apvienota Karaliste, 2010.
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periodam trijos datumos: 1) 21. februart — tieSi pirms tam, kad Eiropu pilntba
sasniedza virusa uzliesmojums; 2) nedélu velak — 28. februart; un 3) 20. marta — péc
batisku politikas stimulu izzino8anas euro zona un ASV. Nedél3, kas beidzas

28. februart, varéja vérot batisku sadalijuma variacijas palielinaSanos (un gal€ju
iznakumu pieaugumu liknes kreisaja pusé), tadéejadi signalizéjot par bazu par tirgus
sabrukumu palielina$anos.*® Lidz 20. martam, kad bija izzinoti nozimigi monetaras
un fiskalas politikas pasakumi un kapitala vértspapiru tirgi jau bija piedzivojusi krasu
kritumu, riska neitrala blivuma liknes zemakais gals kopuma palika nemainigs, bet
sadaltjums pavirzijas vairak augsup, liecinot par kapitala vértspapiru atdeves
palielina$anas gaidu kapumu.3!

B attéls
Euro Stoxx 50 iespéjas ligumu implicétie riska neitralie blivumi

lespéjas ligumiem ar izmantoSanas datumu aptuveni péc 1 gada nakotné
(bltvumi)

== 2020. gada 21. februaris
2020. gada 28. februaris
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Avoti: Autoru aprékini un Refinitiv.
Piezime. Nakotnes atdeves riska neitralie blivumi iegati no Euro Stoxx 50 pirk§anas un pardo$anas iespéjas ligumu dienas cenam.

Izvairisanas no galéju iznakumu riska raditajs

Investoru riska preferences vai izvairiSanas no riska raditaju var atvasinat,
salidzinot riska neitralo blivumu ar kapitala vértspapiru atdeves fiziska blivuma
aplési. Riska neitralo un fizisko blivumu saista cenoSanas kodols, kurs ietver
investoru riska preferences. Fiziskais blivums parada investoru precizako spriedumu
par nakotnes cenu dinamikas varbatibam. Fizisko blivumu gaidas nav iespéjams
noteikt ar tirgus cenam, jo art tirgus cenas ietver investoru riska preferences.
Pétnieki $adu blivumu aplé3anai izmantojusi statistikas metodes.*? lelikuma autori

30 Lielais variacijas pieaugums, investoriem iecenojot abu galéju iznakumu augstaku ticamibu, aizénoja
asimetriskuma palielina$anos.

31 Lidzigu ainu iezZimé kapitala vértspapiru atdeve, kas iegata no iespé&jas ligumiem ar Tsu terminu, t.i., ar
atlikuSo terminu 10-20 dienu.

32 GSk., pieméram, Barone-Adesi, G., Engle, R. F., Mancini, L. A GARCH Option Pricing Model with
Filtered Historical Simulation. The Review of Financial Studies, vol. 21, No. 3, 2008, pp. 1223-1258.
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aplésés izmantoja dienas daudzfaktoru visparinatas autoregresijas nosacitas
heteroskedasticitates (GARCH) modeli.®

IzvairiS8anas no galéju iznakumu riska raditajs ieguts, salidzinot riska neitrala
un fiziska sadalljuma ltknes kreisas puses galus. Investori izvairas no riska, ja tie
piekir augstaku riska neitralo varbatibu nelabvéligiem notikumiem salidzingjuma ar
fizisko blivumu. Ta ka investori, kuri izvairas no gal€ju iznakumu riska, labprat
samaksa prémiju, lai nodrosinatos pret nelietderigumu, kas saistits ar nelabvéligiem
iznakumiem, riska neitralas varbatibas paredzeés parmerigi augstas negativu galéju
iznakumu iestaSanos noteicoSo notikumu atbilsto$as fiziskas varbitibas. Tika
aplUkota gan kapitala vértspapiru atdeves riska neitralo, gan fizisko blivumu Iliknes
kreisas puses galu dinamika triju ménesu perioda. Investoru izvairisanas no
negativu galéju izndkumu riska indekss aprékinats ka zona, kas atrodas pa kreisi no
riska neitrala blivuma punkta, kurs atbilst atdeves fiziska sadalljuma zemakajai
procentiles desmitdalai (normaliz&jot ar 0.1, t.i., atbilstosi fiziska blivuma zonai).** Ja
Sis indekss lielaks par vienu, tas nozimé, ka investori baidas, ka varétu Tstenoties
negativus galéjus iznakumus noteicoSie notikumi, tapéc tie labprat apdrosinas pret
8adiem notikumiem, maksajot vairak, neka to pamato vésturiska iespéjamiba.®
Turprett indeksa vértibu no nulles I1dz vienam varétu uzskatit par atbilstoSu situacijai,
kura riska apetite ir liela.

33 GARCH modeli nem véra svarstiguma klasteru veido$anos, ko parasti véro finansu aktivu atdeves datu
laikrindas, Tpasi stresa periodos. Izmantojot $o modeli, katra datuma simulétas vairakas kapitala
vértspapiru atdeves nakotnes attistibas gaidas 1dz pat ilgakajam attiecigaja diena tirgd tirgoto iespéjas
Ilgumu terminam. No Siem atdeves raditajiem katra dotaja termina ar kodola apléses palidzibu iegits
to nakotnes fiziskais blivums. Autori aplésusi kapitala vértspapiru atdeves paredzamo fizisko blivumu,
simuléjot tas pirmos un otros momentus, izmantojot standartizéto atlikumu (tos iegUst, kapitala
vértspapiru indeksa parmainu tempam piemérojot to nosacito standartnovirzi, pamatojoties uz GARCH
modeli) pilnas vésturiskas kladas. Ta ka kludu variacija politikas stimulu apstaklos, iespéjams, tiek
parvértéta, alternativs veids batu pieskirt lielaku svaru 2015. gada, aktivu iegades programmas
sakumposma, registrétajam klidam vai samazinat kltdu variaciju, lai precizi atspogulotu gaidamo risku
samazinasanos.

34 Procedira ir $ada: 1) nosaka atdevi fiziska sadalijuma zemakaja, 10., procentilé; 2) sameklé $o atdevi
riska neitralaja sadalijuma un aprékina zonu pa kreisi no tas; un 3) izdala So zonu ar 0.1 (kas atbilst
zonai pa kreisi no 10. procentiles fiziskaja sadaltfjuma).

35 Ja raditajs ir mazaks par vienu, investori joprojam vélas nodrosinaties pret negativu galéju iznakumu
TstenoSanos, bet tikai par zemaku cenu neka ta, kuru pamato vésturiska ticamiba. Raditajs, kas
vienads ar viens, nozimé, ka investors ir riska neitrals.
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C attéls
Izvairi§anas no Euro Stoxx 50 galéju iznakumu riska raditajs un galéju iznakumu
risks

lespéjas ligumiem ar izmantoSanas datumu 10-20 dienu nakotné
(indekss)

== |zvairiSanas no galéjo iznakumu riska (kreisa puse)
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Avoti: Autoru aprékini un Refinitiv.

Piezimes. "AIP" nozimé aktivu iegades programmu, un "AIP paplaSinasana" attiecas uz 2020. gada 12. marta izzinotajiem ECB
pasakumiem. "PAAIP" ir 2020. gada 18. marta izzinota pandémijas arkartas aktivu iegades programma, "KS" — kvantitativa
stimuléSana un "VaR" — riskam paklauta vértiba (10. procentile). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 13. aprili.

Apléstais izvairiSanas no galéju iznakumu riska raditajs kops februara otras
puses manami palielinajas. Marta vida, kas sakrit ar politikas pasakumu
ievieSanu abpus Atlantijas okeanam, tas samazinajas, atgriezoties februara
sakuma limenit. C attéls ataino aplésto galéju iznakumu riska raditaju, ka arT galéju
iznakumu riska novértéjumu, ko definé ka Euro Stoxx 50 atdeves fiziska sadalfjuma
(apvérsto) 10. procentili. Sakotngji, kad virusa izplatiba bija lielakoties ierobezota
noteiktos Kinas regionos, tirgi, Skiet, bija saméra mierigi, jo izvairiSanas no galéju
iznakumu riska praktiski nepieauga. Tomeér, pandémijai uzliesmojot Eiropa, investoru
vélme uznemties risku batiski samazinajas, ka to atspogulo izvairisanas no galéju
iznakumu riska indekss kop$ 21. februara — karantinas sdkuma atseviskas Italijas
Lombardijas regiona vietas. Ap marta vidu, kad abpus Atlantijas okeanam tika
izzinots fiskalo un monetaro pasakumu kopums, liknes kreisa gala galéju iznakumu
riska cena atkal saka samazinaties. Turpreti galéju iznakumu risks pats par sevi lldz
marta sakumam kopuma bija stabils, péc tam saka batiski palielinaties un saglabajas
augsts pat péc politikas stimulu ievieSanas. Viens no $o noriSu skaidrojumiem ir
tads, ka centralo banku un valdibu Tstenotie pasakumi spé&jusi veicinat investoru
riska apettti, tadejadi ierobezojot riska cenas sakotngjo kapumu un nosakot tas
sarukumu I1dz aptuveni februara vidd domin&joSajam Ilimenim. Riska cena saruka,
neraugoties uz riska apjoma palielinaSanos, tadéejadi batiski veicinot Soka ietekmes
uz finanSu tirgiem samazinasanos.
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Covid-19 pandémija un finanséjuma pieejamiba
mazajiem un vidéjiem uznémumiem: apsekojuma datu
liecibas

Sagatavojusi Katazina Bankovska (Katarzyna Bankowska), Annalisa
Ferrando un Huans Anhels Garsija (Juan Angel Garcia)

Koronavirusa (Covid-19) pandémijas uzliesmojums biitiski ietekméjis globalo
ekonomisko aktivitati. Censoties paléninat Covid-19 infekcijas izplatibu, valdibas
visa pasaulé ieviesuSas socialas distancéSanas un izolacijas pasakumus un
atcélusas publiskos pasakumus. Pat Eiropa slégtas valstu robezas. Turklat ar
pandémijas turpmako attistibu saistita nenoteiktiba un piegades kézu parravumi,
iespéjams, pastiprinajusi kopéja pieprasijuma un piedavajuma Soka ietekmi. Daudzi
uznémumi saskarusies ar nopietniem darbibas traucéjumiem, kuru rezultata
izveidojusies nepieredzéta negativa ietekme uz pasaules ekonomisko izaugsmi.

Jaunakais apsekojums Survey on the Access to Finance of Enterprises (SAFE;
"Apsekojums par finanséjuma pieejamibu uznémumiem”) liecina par mazo un
vidéjo uznémumu (MVU) aktivitates sarukumu parskata perioda no 2019. gada
oktobra lidz 2020. gada martam.® T3 ka apsekojums veikts no 2. marta Iidz

8. aprilim, uznémumu atbildés zindma meéra atspogulojas pasreizéjas krizes
ietekme. Tomér atbildes uz aptaujas retrospektivajiem jautajumiem, iesp&jams, tikai
daleji atspogulo krizes ietekmi, jo krize saasinajas bridi, kad parskata periods jau
bija gandriz beidzies.

Retrospektiva analize liecina, ka euro zonas MVU apgrozijums sarucis pirmo
reizi kops 2014. gada sakuma. Saskana ar sniegtajam zindm euro zona kopuma
apgrozijuma parmainas veidoja —2% neto izteiksmé&®*’ (iepriek$éja karta — 20%; sk.
A att.). Neraugoties uz dazam atSkiribam starp valstim, situacijas pasliktinasanas
bija plasi vérojama. Straujako kritumu piedzivoja Italijas MVU, kuriem sekoja
Slovakijas, Griekijas un Spanijas MVU. Savukart Vacija un Francija daudz mazaka
MVU dala kopuma zinoja par apgrozijuma kapumu.

36 SAFE 22. karta tika Tstenota laika no 2020. gada 2. marta lidz 8. aprilim, aptverot periodu no
2019. gada oktobra I1dz 2020. gada martam. Euro zonas valstu izlase ietvéra 11 236 uznémumus, no
kuriem 10 287 (92%) nodarbinaja mazak neka 250 darbinieku. Vispusigaku parskatu par jaunakajiem
rezultatiem sk. Survey on the Access to Finance of Enterprises ("Apsekojums par finanséjuma
pieejamibu uznémumiem"), ECB, 2020. gada maijs. Turklat §a8 "Tautsaimniecibas Biletena" raksta
Access to finance for small and medium-sized enterprises since the financial crisis: evidence from
survey data ("Finans&juma pieejamiba mazajiem un vid&jiem uznémumiem: apsekojuma datu liecibas")
sniegti papildu dati, kas aptver pédéjo 10 gadu apsekojumu rezultatus.

37 Neto izteiksme jeb neto Tpatsvars ir uznémumu, kuri zino par attieciga faktora kapumu, un uznémumu,
kuri zino par attieciga faktora samazinasanos, ipatsvara starpiba.
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A attels
Euro zonas valstu MVU apgrozijuma un pelnas parmainas

(iepriek$ejos seSos ménesos; respondentu neto Tpatsvars; %)
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Avoti: ECB un Eiropas Komisija, (SAFE).

Piezimes. Bazi veido visi MVU. Skaitli attiecas uz datiem no apsekojuma 15. kartas (2016. gada aprilis—septembris) 1dz 22. kartai
(2019. gada oktobris—2020. gada marts). Neto izteiksme ir uznémumu, kuri zino par attieciga faktora kapumu, un uznémumu, kuri zino
par attieciga faktora samazina$anos, Tpatsvara starpiba.

Dazadas valstis un tautsaimniecibas nozarés bija vérojams art MVU
pelnitspéjas sarukums. Samazinoties apgrozijumam, augstas darbaspéka
izmaksas (par kuram zino 46% uznémumu neto izteiksmé) un citu resursu izmaksas
(45%) negativi ietekméja euro zonas valstu MVU pelnu (—15%; ieprieks — —1%),
neraugoties uz labvéligiem finanséSanas nosacijumiem. Griekijas, Spanijas, Italijas
un Slovakijas MVU pelnas kritums bija Tpasi straujS. Raugoties nozaru dalijuma,
Skiet, ka pelnas sarukums visnopietnak skaris rapniecibu (—20%; ieprieks — —7%),
Tpasi Italija. Tirdzniecibas nozaré par pelnas sarukumu zinoja 19% euro zonas MVU
(neto izteiksmé). Italija $ddu MVU Tpatsvars sasniedza 37%, bet Spanija — 30%.

Finansiala stavokla pavajinaSanas un makroekonomiskas vides
pasliktinasanas radija bazas par finanséjuma pieejamibu MVU. Euro zonas,
Tpasi Spanijas, Italijas un Portugales, MVU pirmo reizi kops 2014. gada septembra
uzskatija, ka to apgrozijuma un pelnas pasliktinaSanas ierobezos aréja finanséjuma
pieejamibu (—18%; iepriek$s — 5%). Turklat MVU uzskatija, ka finanséjuma
pieejamibu negativi ietekméjusi ar vispareja tautsaimniecibas perspektivas attistiba
(—30%, iepriekS ——13%); tik liela MVU dala $adu uzskatu nebija paudusi kop3

2013. gada marta. Situacijas pasliktinaSanas bija plasi vérojama dazadas valstis,
1pasi Vacija, Italija un Somija, ka art dazadas nozarées (rapnieciba, buavnieciba,
pakalpojumu nozaré un tirdznieciba attiecigi —31%, —21%, —31% un —30%). Turklat
salidzinajuma ar lielakiem uznémumiem MVU un Tpasi mikrouznémumi, Skiet, bija
vairak nobaZijusies par pardoSanas apjoma un pelnas perspektivas negativo ietekmi
uz aré€ja finanséjuma pieejamibu.

Uznémumu gaidas attieciba uz finanséjuma pieejamibu tuvakaja nakotné viesa
lielaku skaidribu par Covid-19 krizes nopietnibu. Pasaules Veselibas
organizacijas (PVO) 2020. gada 11. marta pazinojums par pandémiju un péc ta
1stenota ierobezojoSo pasakumu pastiprinaSana euro zona kopuma sakrita ar SAFE
apsekojuma pédejo kartu. Tapéc atbildes uz retrospektivajiem jautajumiem,
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iespéjams, tikai daléji parada uznémumu darbibas traucéjumus. Tomér uz nakotni
vérstais apsekojuma komponents atspoguloja jau vérojamo un vél gaidamo
ekonomisko apstaklu pasliktinaSanos.

PievéersSoties konkrétas dienas sniegtajam atbildém, euro zonas gaidas saka
strauji pasliktinaties neilgi péc PVO pazinojuma par pandémiju, péc kura tika
ieviesti izolacijas un robezkontroles pasakumi lielakaja dala Eiropas.
Pamatojoties uz apsekojuma laika aptaujato uznémumu zinu snieg8anas datumiem,
analizéts, ka kop$ pandémijas uzliesmojuma mainiju$as uznémumu gaidas.* Dien3,
kad PVO pazinoja par pandémiju, vid&ji 17% uznémumu prognozéja banku
aizdevumu un kredttliniju pieejamibas samazina$anos un 20% uznémumu paredzéja
to pasu attieciba uz tirdzniecibas kredrttu pieejamibu (sk. B att.). L1dz 18. martam,
kad tika publiskots pazinojums par ECB pandémijas arkartas aktivu iegades
programmu (PAAIP), attiecigo uznémumu Tpatsvars jau bija palielingjies 11dz 41%
attieciba uz banku aizdevumiem, 43% attieciba uz kreditiinijam un 46% attieciba uz
tirdzniecibas kreditu.

B attéels
Apsekojuma aptaujatie uznémumi, kuri paredz aréja finanséjuma pieejamibas
pasliktinaSanos nakamo seSu ménesu laika

(Iestais Tpatsvars; %)
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Avoti: ECB un Eiropas Komisija, (SAFE).

Piezimes. Léstais Tpatsvars attiecas uz svérto mazako kvadratu logistiskas regresijas laika noteikto ietekmi, nemot véra laika un valsts
fikséto ietekmi. P&déjie tris novérojumi (6.—8. aprilis) attiecas uz valstu apakSkopu (Vaciju, Griekiju, Spaniju, Franciju un Slovakiju), jo
paréjas valstis intervijas tika pabeigtas Iidz 3. aprilim.

Péc pazinojuma par PAAIP, $kiet, finansé&juma pieejamibas gaidu
pasliktinasanas tendence — vismaz attieciba uz banku aizdevumiem un
kreditlinijam — vairs nebija vérojama. Lai gan nav iesp&jams noteikt tieSu
pazinojuma par PAAIP ietekmi uz uznémumu gaidam, $kiet, ka ar pazinojuma
publisko8anas datumu uznémumu pesimisms attieciba uz banku produktiem
magzinajies. Turpretl gaidu pasliktinaSanas attieciba uz tirdzniecibas kredita

38 Attéla noradito Tpatsvaru nosaka atsevisku valstu ietekme, pamatojoties uz arkartas situacijas lTmena
atSkirtbam katra valstr.
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pieejamibu vél kadu laiku turpinajas, lielakoties atspogulojot piegades kézu
saspiléjumu saistibu ar krizes dé| gaidamajiem maksajumu kavejumiem.

Uznémumu gaidas attieciba uz finanséjuma pieejamibu nakamajos sesos
meénesSos loti strauji pasliktinajas salidzinajuma ar pozitivo tendenci, kas bija
vérojama kops valsts parada krizes beigam (sk. C att.). Lai gan pasliktinajas gan
iekS&jo, gan arégjo finanséjuma avotu pieejamiba, tomeér starp tiem pastav
atskirtbas.*

C attels
Euro zonas uznémumu gaidu parmainas attieciba uz finanséjuma pieejamibu

(nakamajos seSos ménesos; respondentu neto Tpatsvars; %)
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Avoti: ECB un Eiropas Komisija, (SAFE).
Piezimes. Baze ir uznémumi, uz kuriem attiecas konkrétais instruments. Skaitli attiecas uz apsekojuma datiem no 1. kartas
(2009. gada aprilis—septembris) [Tdz 22. kartai (2019. gada oktobris—2020. gada marts).

Attieciba uz finanséjuma pieejamibu no iek$éjiem finans€juma avotiem MVU
gaidas neto izteiksmé butiski pasliktinajas (—17%, ieprieks — 12%). Tas,
iesp&jams, atspogulo paredzamos ekonomisko aktivitati paléninoSos faktorus, kuri
batiski ietekmé& uznémumu pelnitsp&ju. Gaidu pasliktinadSanas plasi vérojama visas
valstis, iznemot Niderlandi, un lielakais tadu MVU ipatsvars, kuri zinojusi par S0
gaidu pasliktinadSanos, konstatéts Portugalé (—26%), Francija (—23%) un Italija
(—21%). Kopuma iekS$éja finansgéjuma pieejamiba pasliktindjusies vairak neka valsts
parada krizes zemakaja punkta (2012. gada aprili-septembrT), kad 9% MVU zinoja
par situacijas pasliktinasanos $aja joma.

Gaidama arejo finanséjuma avotu pieejamiba ari pasliktinajas, lai gan mazak
neka iek$éjo finanséjuma avotu pieejamiba. Euro zonas MVU zinoja par neto
sarukumu (—11%) attieciba uz banku produktiem, t.i., banku aizdevumiem,
kreditlinijam un norékinu konta debeta atlikumu. Tas, ka gaidama aréjo finanséjuma
avotu pieejamiba pasliktindjusies mazak neka iek$€jo finanséjuma avotu pieejamiba,
iesp&jams, atspogulo stimuléjoSas monetaras politikas pasakumu, ka art dazadu
kop$ pandémijas uzliesmojuma izzinoto valdibas programmu pozitivo ietekmi.

39 Pakalpojumu nozares uznémumi $kiet vispesimistiskak noskanoti, iesp&jams, atspogulojot Tpasi
nelabvéligo izolacijas pasakumu ietekmi uz Siem uznémumiem. Attieciba uz uznémumu lielumu
apsekojums liecina, ka lielako ietekmi izjat mikrouzneémumi, savukart lielus uznémumus situacija
ietekmé mazak.
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Attieciba uz tirdzniecibas kreditu MVU kopuma paredz batisku kritumu (-20%), kas
varétu liecinat par gaidamiem regularas darbibas partraukumiem, tadéjadi ietekméjot
art uznémumu savstarpéjas attiecibas. Visvairak pasliktinajas Spanijas, Italijas,
Portugales un Slovakijas MVU gaidama aréja finanséjuma pieejamiba. Gaidamas
banku kredttu pieejamibas pasliktinaSanas joprojam bija ierobezotaka neka

2012. gada, kad 15% MVU (neto izteiksmé) zinoja par gaidamo pieejamibas
pasliktinaSanos. Vienlaikus tirdzniecibas kredita pieejamibas pasliktinadSanas jau
nedaudz parsniegusi 2012. gada krizes laika véroto, kad pieejamibas sarukumu
paredzé&ja 17% MVU (neto izteiksmé).
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2020. gada
29. janvaris—5. maijs)

Sagatavojusi Svetla Daskalova (Svetla Daskalova) un Marko Veislers
(Marco WeiBler)

Saja ielikuma apliikotas ECB monetaras politikas operacijas 2020. gada
pirmajos divos rezervju prasibu izpildes periodos (no 29. janvara lidz

5. maijam). Reagéjot uz koronavirusa Covid-19 krizi un nemot véra paaugstinato
finanSu tirgus svarstigumu, Eurosistéma pienéma Iémumu par pasakumu kopumu
finanséSanas nosacijumu atviegloSanai un likviditates pieejamibas uzlaboSanai visas
nozarés un jurisdikcijas divos aplukojamos rezervju prasibu izpildes periodos.

Ka dalu no likviditati palielinoSajiem politikas pasakumiem saistiba ar Covid-19
Eurosistéma izzinoja grozijumus esosajas ilgaka termina refinanséSanas
meérkoperacijas (ITRMO Ill) un ieviesa papildu izsolu operaciju kopumu, ka ar1
plasu nodrosinajuma prasibu atviegloSanas pasakumu kopumu Eurosistémas
darijuma partneriem. 12. marta tika atviegloti ITRMO IIl nosacijumi un ieviests
jauns papildu ilgaka termina refinanséSanas operaciju kopums (papildu ITRO), lai
nodro$inatu taltéju likviditates atbalstu bankam un saglabatu labveligus naudas
tirgus nosacijumus. So pasakumu mérkis bija darboties ka aizsargmehanismam
jaunaka satricinajuma laika. Papildu ITRO tiek veiktas katru nedélu, un to termins
bis 2020. gada 24. junijs, tadéjadi faktiski nodrosinot finanséjumu perioda lidz pat
norékiniem par ceturto ITRMO Il operaciju.*

Attieciba uz aktivu iegadem papildus pagaidu neto aktivu iegadem 120 mljrd.
euro apjoma aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros, par kuram vienojas
12. marta, ECB 18. marta pazinoja par jaunu pandémijas arkartas aktivu
iegades programmu (PAAIP) ar kopéjo apjomu 750 mljrd. euro, kas tiks
istenota vismaz lidz 2020. gada beigam. So papildu iegaZzu mérkis ir novérst
Covid-19 krizes izraisttos riskus, kas apdraud monetaras politikas transmisijas
mehanismu euro zona. legades tiks veiktas elastigi, un tas iesp&jams paplasinat, ja
krize nebeigsies idz gada beigam.*

Lai vel vairaku uzlabotu finanséjuma nosacijumus globalaja ASV dolaru
finanséjuma tirga, Eurosistema sadarbiba ar Federalo rezervju sistému,
Anglijas Banku, Japanas Banku, Kanadas Banku un Sveices Nacionalo banku
pastiprinaja ASV dolaru likviditates nodrosinajumu ar esoso ASV dolaru
mijmainas darijumu liniju palidzibu. Turklat ECB izveidoja mijmainas darfjumu
[Tnijas euro nodrosinasanai ar vairakam ES centralajam bankam. Pazinojums par
koordinéto ricibu eso$a ASV dolaru likviditates nodrosinajuma pastiprinasanai tika

40 Velak, 30. aprilT, tika veikti ilgaka termina refinansé$anas mérkoperaciju (ITRMO I11) parametru papildu
grozijumi un ieviestas jaunas pandémijas arkartas ilgaka termina refinansésanas operacijas (PAITRO),
lai sniegtu turpmaku atbalstu realajai tautsaimniecibai un nodros$inatu raitu naudas tirgus darbibu. Abi
pasakumi ietekmés likviditates palielinasanu tikai, sakot ar 2020. gada tre$o rezervju prasibu izpildes
periodu.

41 ECB Padome 4. jinija faktiski noléma palielinat PAAIP apjomu par 600 mljrd. euro un pagarinat tas
periodu vismaz Iidz 2021. gada jlnijam.
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sniegts 15. marta, samazinot ASV dolaru likviditates cenu un ievieSot papildu ASV
dolaru operaciju ar terminu 84 dienas. Turklat no 20. marta 7 dienu ASV dolaru
nodro$inasanas operécijas tiek veiktas nevis reizi nedéla, bet katru dienu. Sie
pasakumi palidz€&ja batiski atvieglot finans€juma nosacijumus ASV dolaru
finanséjuma tirgos.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda videjais banku sistemas dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka neto autonomo faktoru un rezervju prasibu summu, bija
1613.4 mlijrd. euro (sk. A tabulas sadalu "Cita ar likviditati saistita
informacija"). Salidzinajuma ar iepriek$&jo aplikojamo periodu (t.i., ar pédgjiem
diviem 2019. gada rezervju prasibu izpildes periodiem) tas bija palielingjies par
107.7 mljrd. euro. Neto autonomie faktori palielindjas par 106.3 mljrd. euro (Iidz
1477.8 mljrd. euro), bet obligato rezervju prasibas pieauga par 1.4 mljrd. euro (lidz
135.7 mljrd. euro).

Galvenie likviditati noteicoSie faktori 2020. gada pirmajos divos rezervju
prasibu izpildes periodos bija valdibas noguldijumu apjoma, banknosu
pieprasijuma un aktivu iegazu kapums un jaunais papildu ITRO kopums.
Autonomo faktoru likviditati samazinoSais apjoms vidgji palielinajas par

106.3 mljrd. euro, un to pamata noteica arkartéjs valdibas noguldijumu pieaugums
par 101.7 mljrd. euro piesardzigas valdibas naudas lidzek|u parvaldibas rezultata
sakara ar Covid-19. Sajos paos apstaklos lieldks bankno$u pieprasijums veicinaja
turpmaku likviditates samazinasanos par 27.7 mljrd. euro, jo banknoSu turéjuma
sezonalo kritumu péc gada beigam pirmaja rezervju prasibu izpildes perioda dzésa
pieaugums otraja rezervju prasibu izpildes perioda. Tomér autonomo faktoru
dinamikai aktivu pusé, neto izteiksme palielinoties par 23.7 mljrd. euro, bija neliela
pretéja ietekme. Euro denominétie tirie aktivi samazinajas par 51.9 mljrd. euro, bet
tirie arejie aktivi palielinajas par 75.6 mljrd. euro un dalé&ji kompenseéja likviditates
samagzinajumu, ko noteica valdibas noguldijumu un banknoSu apjoms. Otraja
rezervju prasibu izpildes perioda aktivu puses dinamiku pamata noteica lielaks
pieprasijums ASV dolaru nodro$inaSanas operacijas, kuru kopé&jais atlikums

2020. gada otra rezervju prasibu izpildes perioda beigas sasniedza 142 miljrd. euro.
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A tabula

Eurosistémas likviditates situacija

Pasivi

(vidéjie raditaji; mljrd. euro)

lepriekséjais
aplikojamais

R - . . periods:
Pasreizéjais apliikojamais periods: 2019. gada
2020. gada 29. janvaris—2020. gada 5. maijs 30. oktobris—
2020. gada
28. janvaris
Pirmais rezervju Otrais rezervju Septitais un

Pirmais un otrais

prasibu izpildes

prasibu izpildes

astotais rezervju

rezervju prasibu periods: . o

o . . = . periods: prasibu izpildes

izpildes periods 29. janvaris— " .

18. marts-5. maijs periods
17. marts

Autonomie likviditates faktori 2510.3 (+130.0) 2421.8 (+46.9) 2598.7 (+176.9) 2380.2 (-0.4)
Banknotes apgroziba 1299.5  (+27.7) 12771 (-5.1) 13219  (+44.7) 12718  (+20.0)
Valdibas noguldijumi 3215 (+101.7) 2686  (+56.7) 3744 (+105.8) 219.8  (-62.7)
Citi autonomie faktori' 889.3 (+0.6) 876.1 (-4.8) 902.5 (+26.3) 888.7  (+42.3)
Pieprasijuma noguldijumu kontu 1595.6  (+85.5) 1506.7  (+17.5) 1684.5 (+177.8) 1510.1 (+284.9)
atlikums, kas parsniedz obligato
rezervju prasibas
Obligato rezervju prasibas 135.7 (+1.4) 135.7 (+1.2) 135.7 (+0.1) 134.3 (+1.7)
Noguldijumu iespéja 258.2 (+1.8) 2446  (-10.0) 2718  (+27.2) 256.4 (-253.6)
Likviditati samazinos$as precizéjosas 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)

operacijas

Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti ITdz tuvakajam 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$é&jo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) Aprékina ka parvértésanas kontu atlikuma, paréjo euro zonas rezidentu prasibu un saistibu, ka arf kapitala un rezervju summu.
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Aktivi

(vid&jie rad1taji; mljrd. euro)

lepriekséjais
apliikojamais

R - . . periods:
Pasreizéjais apliikojamais periods: 2019. gada
2020. gada 29. janvaris—2020. gada 5. maijs 30. oktobris—
2020. gada
28. janvaris
Pirmais rezervju Otrais rezervju Septitais un

Pirmais un otrais

prasibu izpildes

prasibu izpildes

astotais rezervju

rezervju prasibu periods: . R
. . L periods: prasibu izpildes
izpildes periods 29. janvaris— " .
18. marts-5. maijs periods
17. marts
Autonomie likviditates faktori 1032.8  (+23.7) 10251  (+29.7) 1040.5 (+15.5) 1009.1  (+55.1)
Tirie argjie aktivi 846.7  (+75.6) 767.1 -1.4) 926.3 (+159.2) 7711 (+33.2)
Euro denominétie tirie aktivi 186.1 (-51.9) 2579  (+31.1) 114.2  (-143.7) 238.0 (+21.9)
Monetaras politikas instrumenti 3467.2 (+195.0) 3284.0 (+25.9) 3650.5 (+366.5) 32722 (-22.4)
Atklata tirgus operacijas 3467.2 (+195.0) 32840 (+25.9) 3650.5 (+366.5) 32722 (-224)
Izsolu operacijas 741.8 (+97.7) 617.3 (-1.8) 866.3 (+249.0) 644.0 (-39.9)
GRO 1.0 -1.3) 14 (-1.5) 0.6 (-0.8) 23 (-0.2)
ITRO ar terminu 3 ménesi 3.1 (-0.3) 4.0 (-0.3) 23 (-1.7) 34 (+0.5)
ITRMO Il operacijas 4711 (-118.8) 510.8 (-0.0) 4314 (-794) 589.8 (-87.3)
ITRMO IIl operéacijas 150.4 (+101.9) 101.1 (+0.0) 199.7  (+98.6) 485  (+47.2)
Papildu ITRO 116.2 (+116.2) 0.0 (+0.0) 2324 (+232.4) 0.0 (+0.0)
TieSo darfjumu portfeli 27254  (+97.3) 2666.7 (+27.6) 27842 (+117.6) 26282 (+17.5)
Pirma "Nodro$inato obligaciju
iegades programma" 1.1 (-0.9) 1.3 (-0.4) 0.9 (-0.5) 2.0 (-0.8)
Otra "Nodros$inato obligaciju iegades
programma" 29 (-0.0) 29 (+0.0) 29 (-0.0) 29 (-0.3)
Tresa "Nodrosinato obligaciju
iegades programma" 273.0 (+9.2) 269.9 (+5.1) 276.1 (+6.3) 263.8 (+2.8)
"Vértspapiru tirgu programma” 42.2 (-5.6) 43.9 (-4.0) 40.6 (-3.3) 47.9 (-4.9)
"Ar aktiviem nodro$inato vértspapiru
iegades programma” 29.9 (+1.7) 28.5 (-0.0) 31.2 (+2.7) 28.2 (+2.1)
"Valsts sektora aktivu iegades
programma” 2150.7  (+50.8) 2126.5 (+18.9) 21749 (+48.4) 20999 (+12.3)
"Uznémumu sektora aktivu iegades
programma" 199.0 (+15.6) 193.7 (+8.0) 2044  (+10.7) 183.5 (+6.2)
Pandémijas arkartas aktivu iegades
programma 26.6 (+26.6) 0.0 (+0.0) 53.2  (+53.2) 0.0 (+0.0)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.0 (-0.0) 0.0 (-0.0) 0.0 (-0.0) 0.0 (-0.0)

Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti ITdz tuvakajam 0.1 mijrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$é&jo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
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Cita ar likviditati saistita informacija

(vid&jie raditaji; mljrd. euro)

lepriekséjais
apliikojamais

R - . . periods:
Pasreizéjais apliikojamais periods: 2019. gada
2020. gada 29. janvaris—2020. gada 5. maijs 30. oktobris—
2020. gada
28. janvaris
. . . Pirmais rezervju Otrais rezervju Septitais un
Pirmais un otrais

prasibu izpildes

prasibu izpildes

astotais rezervju

rezervju prasibu periods: . .

- . . - . periods: prasibu izpildes
izpildes periods 29. janvaris— " .
18. marts-5. maijs periods
17. marts

Kopéjas likviditates vajadzibas’ 16134 (+107.7) 1532.6 (+18.3) 1694.2 (+161.6) 15057 (-53.7)
Neto autonomie faktori? 1477.8 (+106.3) 1397.0 (+17.2) 1558.5 (+161.6) 13714 (-55.4)
Likviditates parpalikums® 1853.8  (+87.3) 1751.3 (+7.5) 1956.3 (+205.0) 1766.5 (+31.3)

Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti ITdz tuvakajam 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$é&jo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) Aprékina ka "Neto autonomo faktoru" un "Obligato rezervju prasibu" summu.
2) Aprékina ka pasivu pusé eso$o "Autonomo likviditates faktoru" un aktivu pusé eso$o "Autonomo likviditates faktoru" starpibu. Sis
tabulas mérkiem "Neto autonomajiem faktoriem" pievieno ari poziciju "Posteni norékinu procesa".
3) Aprékina ka "Pieprasijuma noguldijumu kontu atlikuma, kas parsniedz obligato rezervju prasibas" un "Noguldijumu iespéjas"
izmanto$anas apjoma summu, no kuras atskaitits "Aizdevumu iespéjas uz nakti" izmanto$anas apjoms.

Procentu likmju norises

(videjie raditaji; %)

Pasreizéjais apliikojamais periods:
2020. gada 29. janvaris—2020. gada 5. maijs

lepriekséjais
aplikojamais
periods:
2019. gada
30. oktobris—
2020. gada
28. janvaris

Pirmais un otrais

Pirmais rezervju
prasibu izpildes

Otrais rezervju
prasibu izpildes

Septfitais un
astotais rezervju

rezervju prasibu periods: . I
L . . - . periods: prasibu izpildes
izpildes periods 29. janvaris— " .
18. marts-5. maijs periods
17. marts
GRO 0.00  (+0.00) 0.00  (+0.00) 0.00 (+0.00) 0.00  (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25 (+0.00) 0.25  (+0.00) 0.25 (+0.00) 0.25  (+0.00)
Noguldijumu iespé&ja -0.50 (+0.00) -0.50  (+0.00) -0.50 (+0.00) -0.50 (-0.05)
EONIA? -0.451 (+0.00) -0.454 (-0.0) -0.449 (+0.01) -0.454  (-0.05)
€STR -0.536  (+0.00) -0.539  (+0.00) -0.533 (+0.01) -0.539  (-0.04)
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti ITdz tuvakajam 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$é&jo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) No 2019. gada 1. oktobra aprékinats ka euro istermina procentu likme (€STR) plus 8.5 bazes punkti. Euro uz nakti izsniegto kreditu
vidéjas procentu likmes indeksa (EONIA) un €STR parmainu atskiribas radusas noapalo$anas rezultata.

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam
(ietverot gan izsolu operacijas, gan monetaras politikas portfelus), palielinajas
par 195. mljrd. euro (lidz 3467.2 mljrd. euro; sk. A att.). 2020. gada pirmajos
divos rezervju prasibu izpildes periodos kopuma registréto likviditates parpalikuma
kapumu l1dziga apjoma noteica Eurosistémas izsolu operacijas un tiedas iegades.
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Sis papildu likviditates galvenie avoti bija papildu ITRO, ka ari "Valsts sektora aktivu
iegades programmas" (VSAIP) un jaunas PAAIP ietvaros veiktas akiivu iegades.

A attéls
Atklata tirgus operacijas nodrosinatas likviditates un likviditates parpalikuma
dinamika

(mljrd. euro)

M Izsolu operacijas
TieSo darfjumu portfeli
== | ikviditates parpalikums
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Avots: ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 5. maija.

Ar izsolu operaciju starpniecibu nodrosinatais vidéjais likviditates apjoms
salidzinajuma ar iepriek$ejo apliikkojamo periodu palielinajas par

97.7 mljrd. euro. Lai gan 2020. gada pirmaja rezervju prasibu izpildes perioda tas
praktiski nemainijas (—1.8 mljrd. euro), otraja rezervju prasibu izpildes perioda tas
pieauga par 249.0 mljrd. euro. To galvenokart noteica jaunieviesto ITRO
izmantoSana 232.4 mljrd. apjoma. Turklat ITRMO Il atmaksas 93 mljrd. apjoma un
aiznemsanas ITRMO lll operacijas 115 mljrd. euro apjoma ar norékinu 25. marta
neto izteiksmeé noteica likviditates palielinajumu otraja rezervju prasibu izpildes
perioda par 19.2 mljrd. euro. Likviditates nodroSinajums ar galvenajam
refinanséSanas operacijam (GRO) salidzinajuma ar iepriekséjo aplikojamo periodu
saruka par 1.3 mljrd. euro. To lielakoties noteica paaugstinati GRO apjomi
iepriek$€ja rezervju prasibu izpildes perioda, kas ietvéra gada nogali, un tas kopuma
atbilst iepriek5€ja gada parmainam. Nedaudz (par 0.3 mljrd. euro) saruka ITRO ar
terminu 3 ménesi atlikuma summa.

Vienlaikus tieSo darijjumu portfelu apjoms palielinajas par 97.3 mljrd. euro (no
2628.2 mljrd. euro Iidz 2725.4 miljrd. euro). To noteica neto iegazu atsakSana
AIP ietvaros palielinata apjoma atbilstosi lemumam par papildu iegadém

120 mljrd. euro apjoma Iidz 2020. gada beigdm un iegazu uzsaksSana jaunas
PAAIP ietvaros. Vidgjais atlikums "Valsts sektora aktivu iegades programma"
(VSAIP) palielinajas par 50.8 mljrd. euro (I1dz 2150.7 mljrd. euro), bet "Uznémumu
sektora aktivu iegades programma" (USAIP) pieauga par 15.6 mljrd. euro (I1dz
199.0 mljrd. euro) — atbilstoSi izzinotajam iegades summam. Turklat 26. marta
Eurosistéma uzsaka iegades jaunas PAAIP ietvaros. L1dz otra rezervju prasibu
izpildes perioda beigam likviditates nodrodinasanas apjoms PAAIP ietvaros rezervju
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prasibu izpildes perioda vidéji sasniedza 53.2 mljrd. euro (tas atbilst iegaZu nedélas
apjomam — gandriz 18 miljrd. euro).

Likviditates parpalikums

Videjais likviditates parpalikums palielinajas par 87.3 mljrd. euro (no

1766.5 mlijrd. euro lidz 1853.8 mljrd. euro; sk. A att.). To noteica ar monetaras
politikas operaciju starpniecibu (ietverot tieSo darfjumu portfelus) nodrosinatas
likviditates apjoms (195.0 mljrd. euro), bet autonomie faktori euro zonad samazinaja
likviditati par 106.3 mljrd. euro.

Turklat, lai gan Eurosistéemas noguldijumu iespéjas ietvaros turétais
likviditates parpalikums palielinajas, ta relativais Tpatsvars veél vairak
samazinajas saistiba ar divu limenu rezervju atlidzibas sistému, ko pieméro
likviditates parpalikumam. T3 ka tikai finan3u iestdZu norékinu kontos turéto
lTdzeklu atlikumam to maksimalas kvotas apjoma nepieméro negativo atlidzibas
procentu likmi, ko pieméro noguldijumu iespéjai, finanSu iestades joprojam uzkraj
[Tdzeklus norékinu kontos (pieaugums par 85.5 mljrd. euro), nevis izmanto
noguldijumu iespéju, kuras apjoms palielindjas vien nedaudz (par 1.8 mljrd. euro).

Procentu likmju norises

€STR pirmajos divos rezervju prasibu izpildes periodos kopuma nemainijas.
Padome $aja perioda nemainija ECB noguldijumu iespéjas procentu likmi, ka art
galveno refinanséSanas operaciju un aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likmes.
Tadéjadi €STR joprojam bija stabila (—53.6 bazes punkti; +0.3 bazes punkti
salldzinajuma ar iepriek$éjo aplikojamo periodu). EONIA, ko kop$ 2019. gada
oktobra aprékina ka €STR plus fikséta procentu likmju starpiba, mainijas paraléli
€STR.
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Regionalas darba tirgus norises lielas finansu krizes un
tai sekojosas atveseloSanas laika

Sagatavojusi VaSku Botélu (Vasco Botelho), Klaudija Foroni (Claudia
Foroni) un Lara Viviana (Lara Vivian)

Saja ielikuma apliikotas regionalas darbaspéka ieguldijuma norises euro zona
no 2007. gada, kad tika sasniegts augstakais ekonomiskas aktivitates limenis
pirms globalas finansu krizes, Iidz 2018. gadam. Taja izmantoti Eiropas Komisijas
gada regionalaja datubazé (ARDECO) pieejamie redionala darba tirgus raditaji.*?
SalidzinaSanas nolika regioni iedaltti Cetras atSkirigas grupas (jeb kvartilés) saskana
ar katras valsts IKP uz vienu iedzivotaju dalijumu 2007. gada (sk. A att.). Sis grupas
laika gaita netiek mainttas.

A shéma
Euro zona: IKP uz vienu iedzivotaju regionalais dalljums 2007. gada

Zemakie 25%
B 25-50%
B 50-75%
B Augstakie 25%

Avoti: ARDECO un ECB specialistu aprékini.
Piezime. Regioni sagrupéti saskana ar IKP uz vienu iedzivotaju dalijumu katra valstr 2007. gada.

42 ARDECO datu kopu izveidoja Eiropas Komisijas Regionalas un pilsétpolitikas generaldirektorats, un to

paslaik uztur un atjaunina Kopigais pétniecibas centrs. Saja ielikuma izmantoti 2020. gada 7. aprilt
atjauninatie dati un aplakoti tuvaki regioni, kas ieklauti 2016. gada Statistikas teritoridlo vientbu
nomenklatdras 2. limeni (NUTS2). Analizé ietvertas $adas valstis: Belgija, Véacija, Trija, Griekija,
Spanija, Francija, Italija, Niderlande, Austrija, Portugale un Somija. Skaitli par visu euro zonu aptver
minéto 11 euro zonas valstu (11 euro zonas valstis) regionu kopumu, kas ataino euro zonu (iznemot
Luksemburgu un Sloveéniju) 2007. gada.
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Tikai regionos, kuri atradas IKP uz vienu iedzivotaju dalijuma aug$gala,
nostradato stundu kopskaits lidz 2018. gadam bija atjaunojies lidz [imenim,
kads bija pirms krizes, savukart paréjos regionos tas joprojam bija zemaks
neka 2007. gada.*® Laikposma no 2007. gada I1dz 2018. gadam nostradato stundu
kopskaita reakcija bija asimetriska, un nodarbinatiba zemakas kvartiles regionos
recesijas perioda samazinajas daudz vairak neka pieauga turpmakas atveselodanas
laika (sk. A att.).** No 2007. gada I1dz 2018. gadam nostradato stundu kopskaits
zemakas kvartiles regionos saruka par 5.6%, bet augstakas kvartiles regionos —
pieauga par 3.2%. Nostradato stundu kopskaits abas vidéjas kvartilés ir ldzigs euro
zonas kopé&jam ITmenim, un Iidz 2018. gadam tas bija atgriezies lTmenT, kas tuvs
2007. gada novérotajam. Tadgjadi nostradato stundu kopskaita Tpatsvars augstakas
kvartiles regionos palielindjas par 1.4 procentu punktiem (no 38.7% 2007. gada lidz
40.1% 2018. gada), savukart zemakas kvartiles regionu 1patsvars samazinajas par
1.2 procentu punktiem (no 23.2% 2007. gada Iidz 22% 2018. gada).

A attéls
Regionalas nostradato stundu kopskaita norises 2007.—2018. gada

(y ass: logaritma pieauguma temps attieciba pret 2007. gada novéroto limeni)

== Euro zona
Zemakie 25%

== 25-50%

== 50-75%

== Augstakie 25%
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Avoti: ARDECO un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Regioni sagrupéti saskana ar IKP uz vienu iedzivotaju dalfjumu katra valstr 2007. gada. Skaitli par euro zonu apkopoti,
izmantojot datus par 1. zemsvitras piezimé minétajam 11 euro zonas valstim.

Mazaks nostradato stundu kopskaita sarukums bagatakos regionos
lejupslides laika, ka ari salidzino$i viendabigas regionos vérojamas norises
atveseloSanas perioda skaidrojamas ar nodarbinatibas limena parmainam,
vidéja nostradato stundu skaita samazinasanos recesijas laika un abos
periodos vérojamajam regionalajam iedzivotaju skaita pieauguma atskiribam

43 Rezultatus nenosaka regionu ieklausana dazadas kvartilés atbilstosi to IKP uz vienu iedzivotaju
daltjumam katra valstt 2007. gada, jo $aja ielikuma aplUkotas analizes rezultati joprojam ir spéka,
sagrupéjot regionus péc IKP uz vienu iedzivotaju dalfjuma euro zona 2007. gada vai izslédzot kadu
valsti no analizes.

44 Sarukuma posma (2007-2013) nostradato stundu kopskaita gada vidéjais pieauguma temps
augstakas kvartiles redionos bija —0.5%, redionos, kas atrodas virs medianas, — —0.8%, regionos, kas
atrodas zem medianas, — —1.1% un zemakas kvartiles regionos — —1.8%. No 2007. gada lidz
2013. gadam vidé&jais nostradato stundu kopskaita gada sarukums euro zona kopuma bija —0.97%.
AtveseloSanas perioda nostradato stundu kopskaita pieauguma temps augstakas kvartiles grupas
regionos bija straujaks (1.2%) neka paréjos regionos (aptuveni 1% gada).
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atbilstosi darbaspéka migracijai no nabadzigakiem regioniem uz bagatakiem
regioniem. B attéla redzams, ka dazadie faktori veicinajusi nostradato stundu
kopskaita dinamiku Cetras redionalajas grupas.*® Nostradato stundu kopskaita
nozimigakais virzitajfaktors kvantitativa zina ir nodarbinatibas limenis, kas visas
regionalajas grupas ir vairak neka 50% gan attieciba uz nostradato stundu kopskaita
samazinasanos recesijas perioda, gan uz nostradato stundu kopskaita
palielinaSanos atveseloSanas laika. Lielakais devums bija vérojams atveselo8anas
perioda zemakas kvartiles regionos. Recesijas perioda vidéji nostradato stundu
skaita sarukums arT bija svarigs nostradato stundu kopskaita samazinasanas
virzitajfaktors visos regionos, savukart $a sarukuma stabilizé$anas regionu méroga
péc 2013. gada ierobeZoja ta ietekmi atveseloSanas laika. Nodarbinatibas [Tmenis un
vid&ji nostradato stundu skaits kvalitativa zina attistijas l1dzigi visas regionalajas
grupas. Darbaspéka lidzdalibas un iedzivotaju skaita pieauguma norises
bagatakajos regionos salidzinajuma ar nabadzigakajiem regioniem spécigak
veicinaja nostradato stundu kopskaita pieaugumu. ledzivotaju skaita kapums
monotoni palielinajas vienlaikus ar IKP uz vienu iedzivotaju dalijumu, vidéjam uz
gadu attiecinamajam pieauguma tempam zemakas kvartiles regionos sasniedzot
0.1% un augstakas kvartiles regionos — 0.5%, savukart iedzivotaju skaita
palielinaSanas atskiribas regionos pastiprindjas atveseloSanas posma. Visbeidzot,
darbaspéka lidzdalibas limena parmainas atspoguloja iedzivotaju skaita
palielinaSanas parmainas, lai gan to devums abos periodos bija kvantitativi mazaks.
Sis tendences atbilst migracijas plismam no nabadzigakiem regioniem uz
bagatakiem regioniem, kuros uz nabadzigako regionu rékina palielinas gan
iedzivotaju, gan darbaspéka Ilidzdaliba. Savukart migracijas plismas veicina
sakotnéju nodarbinatibas ITmena un vidéji nostradato stundu skaita kapumu
nabadzigakos redionos, bet pieprasijuma puses faktori var mazinat vai palielinat
migracijas ietekmi uz nodarbinatibu un nostradato stundu skaitu bagatakos regionos.

45 Konkréta perioda nostradato stundu kopskaita ilgtermina parmainas var parformulét ka iedzivotaju
skaita pieauguma tempa $aja perioda, darbaspéka Iidzdalibas limena parmainu tempa, nodarbinatibas
ITmena parmainu tempa un nostradata videja stundu skaita uz katru nodarbinato pieauguma tempa
summu.
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B attéls
Nostradato stundu kopskaita ilgtermina parmainu virzitajfaktori regionos

(y ass: devums nostradato stundu kopskaita pieauguma tempa (%); x ass: regionu grupas)

@ Nostradato stundu kopskaits
ledzivotaju skaits

B Darbaspéka lidzdalibas [Tmenis

B Nodarbinatibas limenis

M Vidgjais nostradato stundu skaits

a) 2007-2013 b) 2013-2018
1.0 2.0
05 s s
—
0.0
1.0
-0.5
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-1.0
0.0
-1.5
-2.0 -0.5
Zemakie 25% 25% lidz 50% 50% lidz 75%  Augstakie Zemakie 25% 25% lidz 50% 50% lidz 75% Augstakie
25% 25%

Avoti: ARDECO un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Regioni sagrupéti saskana ar IKP uz vienu iedzivotaju dalfjumu katra valstr 2007. gada. Skaitli par euro zonu apkopoti,
izmantojot datus par 1. zemsvitras piezimé minétajam 11 euro zonas valstim.

Atlidzibas nodarbinatajiem at$kiribu palielinasanos starp regioniem
galvenokart nosaka regionala nostradato stundu kopskaita ilgtermina
parmainu dispersija, bet atlidzibas par nostradato stundu pieauguma temps
regionos kopuma ir salidzinams (sk. A tabulu). Darbinieku atalgojuma Tpatsvars
augstakas kvartiles regionos no 2007. gada Iidz 2018. gadam palielinajas par

0.7 procentu punktiem (no 45.2% 2007. gada I1dz 45.9% 2018. gada). Taja pasa
perioda zemakas kvartiles regionos Tpatsvars samazinajas aptuveni par 0.9 procentu
punktiem (no 18.1% 2007. gada Iidz 17.2% 2018. gada). Tomér atlidzibas
nodarbinatajiem atSkirtbu palielinaSanos regionos galvenokart nosaka regionalas
darbaspéka ieguldijuma norises. Atlidzibas par nostradato stundu kapuma temps
patiesiba ir salidzinams visos regionos, un lejupslides perioda bagatakajos
augstakas kvartiles regionos tas bija pat zemaks neka pargjos regionos. So norisi
varétu skaidrot ar to, ka darbaspéka piedavajums bagatajos regionos palielinajas
migracijas plismu ietekmé no nabadzigakiem regioniem uz bagatakiem regioniem
un no arpus euro zonas esosajam valstim. Lidzigs atlidzibas par nostradato stundu
kapuma temps regionos varétu bt saistits ar spécigo darbaspéka piedavajuma
kapumu bagatakos regionos un vidéja nostradato stundu skaita sarukuma
samazinasanos paréjos regionos lejupslides perioda. Atlidzibas par nostradato
stundu norises arT varétu bat saistitas ar regionu grupu valstu un rGpniecibas
struktdru un tapéc — ar Tstenoto darba tirgus politiku (pieméram, salsinata darba laika
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programmu un vienoSanos par darba samaksu) ietekmi lielas finanSu krizes un tai
sekojosas atvese|oSanas laika.*®

A tabula
Nostradato stundu kopskaita un atlidzibas nodarbinatajiem pieaugums euro zona
2007-2013 (logaritma gada palielinasanas temps; 2013-2018 (logaritma gada palielinasanas temps;
%) %)
Atlidziba par
Atlidziba Nostradato Atlidziba par Atlidziba vienu nostradato
nodarbinatajiem |stundu kopskaits | vienu nostradato| nodarbinatajiem Nostradato stundu
(kopa) (kopa) stundu (vidéji) (kopa) stundu kopskaits (videji)
Kopa 0.47 -0.97 1.44 1.88 1.12 0.77
Augstakie 25% 0.66 —-0.51 1.17 1.98 1.25 0.73
Virs medianas 0.72 -0.81 1.53 1.74 0.94 0.80
Zem medianas 0.39 -1.14 1.53 2.02 1.13 0.88
Zemakie 25% -0.24 -1.79 1.55 1.66 1.02 0.64

Avoti: ARDECO un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Regioni sagrupéti saskana ar IKP uz vienu iedzivotaju dalijumu katra valsti 2007. gada. Skaitli par euro zonu apkopoti,
izmantojot datus par 1. zemsvitras piezimé minétajam 11 euro zonas valstim.

Kopuma euro zona nostradato stundu kopskaita dinamika no 2007. gada lidz
2018. gadam regionos bija atSkiriga: bagatakie regioni recesijas perioda bija
vairak pasargati, bet nabadzigakie regioni atveselo$anas perioda pilniba
nespéja atgities. STs regionos vérojamas atskirigas tendences skaidrojamas ar
nodarbinatibas limena parmainam, vidéja nostradato stundu skaita samazinaSanos
recesijas laika un iedzivotaju skaita pieauguma regionalo atSkiribu stabilitati gan
recesijas, gan atveseloSanas perioda. lespéjams, ka migracija no euro zonas
nabadzigakiem regioniem uz tas bagatakiem regioniem ir $o tendencu virzitajfaktors,
kas, savukart, varéja veicinat atlidzibas nodarbinatajiem regionalo atskiribu
palielinaSanos no 2007. gada Iidz 2018. gadam. Turklat atSkiribas starp bagatakiem
un nabadzigakiem regioniem nostradato stundu kopskaita kumulativa pieauguma,
nodarbinatibas un atlidzibas nodarbinatajiem zina vairakas euro zonas valstis no
2007. gada Iidz 2018. gadam palielinajas papildus darba tirgus tendencu atSkirtbam
starp valstim. AtSkiriga ietekme uz nostradato stundu kopskaitu, nodarbinatibu un
atlidzibu varétu bdt saistita art ar dazado regionalo grupu nozaru struktdras
atskirtbam. Nozares, kuras piedzivo vislielako nodarbinatibas un kumulativo algu
samazinasanos, parasti atrodas regionos ar zemaku IKP uz vienu iedzivotaju, bet
plaukstoS$as nozares galvenokart attistas bagatakos regionos.

46 Saisinata darba laika programmas, iespéjams, ietekméjusas atlidzibas par nostradato stundu kapumu,

laujot elastigak samazinaties darbinieku vidéji nostradato stundu skaitam lejupslides laika, taja pasa
perioda aizsargajot darba néméju atalgojumu. Vienlaikus vienoSanas par darba samaksu valsts liment
art varétu dalgji izskaidrot spécigaku atalgojuma par stundu kdpumu abas zemakajas kvartiles
salidzingjuma ar abam augstakajam kvartilém.
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Saisinata darba laika programmas un to ietekme uz
algam un riciba esoSajiem ienakumiem

Sagatavojusi Antoniu Diass da Silva (Antonio Dias da Silva), Martens
Dose (Maarten Dossche), Ferdinands Dréers (Ferdinand Dreher),
Klaudija Foroni (Claudia Foroni) un Gerrits Kesters (Gerrit Koester)

Saisinatais darba laiks un darbinieku atlaiSana uz laiku ir galvenie instrumenti
koronavirusa (Covid-19) pandémijas ekonomiskas ietekmes mazinasanai.
Vairakas euro zonas valstis ieviesusas vai parskatijuSas savas saisinata darba laika
vai darbinieku atlai$anas uz laiku programmas*’ nolika ierobeZot majsaimniecibu
ienakumu zudumu un uznémumu ar algam saistitos izdevumus.*® Sts programmas
veicina arf tautsaimniecibas atveseloSanos — saglaba darba attiecibas, lai darbinieki
butu pieejami un uznémumi gatavi atsakt darbibu péc izolacijas pasdkumu
atcelSanas. Pastav reali pieradijumi tam, ka Sis atbalsta programmas euro zona
salidzindjuma ar valstim, kurds $&du programmu ir maz (pieméram, ASV) vai nav
vispar*, ievérojami samazina nodarbinatibas kritumu. Sadas programmas tiek
izstradatas Tslaicigas aktivitates un pieprasijuma sarukuma novérsanai, un tas
jalidzsvaro ar nepiecieSamibu veikt tautsaimniecibas parstrukturéSanu un
darbaspéka pardali gan vienas nozares ietvaros, gan starp vairakadm nozarém.

Saja ielikuma aplésts programmu izmanto$anas limenis un aprékinati piecu
lielako euro zonas valstu programmu algas aizvietojuma raditaji. Sis valstis
nodroSina vairak nekad 80% no visa euro zonas darbinieku atalgojuma. Apvienojot
algas aizvietojuma raditajus ar dalibnieku skaitu, iespéjams aprékinat saisinata
darba laika ietekmi uz pandémijas laikd majsaimniecibu riciba esoSajiem
ienakumiem. Makroekonomisko iespéju apléSu izstradasanai svarigi izprast
pasreizéja un planota saisinata darba laika un darbinieku atlaiSanas uz laiku
programmu ietekmi. Tapéc So programmu ietekmi nepiecieSams monitorét, tiklidz
klast pieejama plasaka informacija par to faktisko izmantoSanu.

Saisinata darba laika programmu ietekme uz ienakumu zudumu atskiras
atkariba no darba laika samazinajuma. A attéla redzams, ka vidusméra darbinieks,
uz kuru attiecas saisinata darba laika programma (pieméram, Vacija®°, Italija vai
Spanija), visticamak, zaudés aptuveni 25% neto algas, stradajot 50% no parasta
darba laika, un aptuveni 50%, stradajot O stundu (nenemot véra nozaru vai konkrétu

47 Eso$ajas saisinata darba laika programmas veiktas parmainas kopuma vérstas uz atraku pieteikumu
apstradi, plasakiem atbilstibas kritérijiem, sociala nodrosinajuma iemaksu kompensaciju, pagaidu
darba agentdru darba néméju loka paplasina$anu vai konkrétas programmas ilguma parmainam.

48 Péc koronavirusa pandémijas izplatidanas Eiropa Eiropas Komisija ierosinaja arf izstradat Padomes
Regulu, ar ko izveido "Tslaiciga atbalsta instrumentu bezdarba risku arkartas gadijuma mazinasanai"
(SURE).

49 Diskusiju par saisinato darba laiku pasreizéjas krizes laika sk., pieméram, Giupponi, G., Landais, C.
Building effective short-time work schemes for the COVID-19 crisis, VOX-EU, 1 April 2020; vai Adams-
Prassl, A., Boneva, T., Golin, M., Rauh, C. Inequality in the Impact of the Coronavirus Shock: Evidence
from Real Time Surveys. IZA Discussion Paper Series, No. 13183, 2020.

50 Vacija 2020. gadam paredzéts Tpass reguléjums: sakot ar ceturto saisinata darba laika ménesi,
programmas kompenséto zaudéto ienakumu Tpatsvars pabalsta sanéméjiem bez bérniem, kuru
nostradato stundu skaits samazinajies vismaz par 50%, palielinas IT1dz 70%.
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uznémumu papildu noteikumus). Programmu maksimalais ilgums dazadas valstis
batiski atSkiras.

A attels
Vidéjas algas sanémeéju algas aizvietojuma raditaji

(neto darba samaksa vienam nodarbinatajam par nostradatam normala pilna darba laika stundam; %)
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Avoti: ECB specialistu aprékini, balstoties uz valstu noteikumiem un nacionalo centralo banku datiem.
Piezimes. Aprékini rada atsevisku majsaimniecibu bez bérniem neto darba samaksu pirmajos pabalsta sanem$anas ménesos. "Min."
atspogulo minimalo pabalsta sanem$anai nepiecieS$amo darba laika samazinajumu.

Atkariba no valstu programmu struktiiras to ietekme uz kompensacijas vienam
nodarbinatajam raditajiem un uz kompensaciju par vienu stundu euro zonas
valstu starpa var butiski atSkirties. Vacija un Spanija pabalstus izmaksa tiesi
darbiniekiem, bet Niderlandé, Francija un Italija darba devéji sanem subsidijas
maksajumu darbiniekiem veikSanai. Atkariba no Eurostat pienemtas klasifikacijas
statistika Sadas programmas dazadas valstis var tikt atspogulotas atskirigi. Ja
pabalstus izmaksa tiesi darbiniekiem un uzrada ka socialos parvedumus, bet darba
samaksa samazinas atbilstoSi nostradato stundu skaitam, $is programmas var
atspoguloties ka bdtisks atlidzibas vienam nodarbinatajam sarukums. Turpreti
valstis, kuras programma balstita uz subsidijam, kas izmaksatas darba devejiem,
kuri turpina maksat pilnu algu par samazinatu nostradato stundu skaitu, Sis
programmas var radit iespaidu par augstaku atlidzibu par stundas darbu.

lespéjams, ka visas piecas lielakajas euro zonas valstis nozimiga dala
darbinieku strada saisinatu darba laiku vai ir uz laiku atlaisti. Uz dazadiem
avotiem balstitas provizoriskas apléses (sk. B att.) liecina, ka Vacija 81s programmas
varétu attiekties uz aptuveni 10 milj. darbinieku (24% no darbinieku kopskaita) un
Francija — uz aptuveni 12 milj. darbinieku (47%). Attiecigi apléstie raditaji Italija ir
8.5 milj. darbinieku (44%), Spanija — 3.9 milj. darbinieku (23%) un Niderlandé —

1.7 milj. darbinieku (21%). Sie skaitli jauztver piesardzigi, jo dazu valstu oficialie dati
vél nav publiskoti. Seit tie izmantoti ilustrativos noliikos ieviesto pasakumu ietekmes
uz iendkumiem novértéSanai. Turklat Sie skaitli, visticamak, ir aug8éja robeza, kas
atspogulo programmu izmanto$anas limeni izolacijas pasakumu laika. Saja
pielikuma nav analizéti pasnodarbinato atbalstam paredzétie valdibas papildu
pasakumi.
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B attéls
Saisinatu darba laiku stradajoSo/uz laiku atlaisto darbinieku skaita apléses

(kreisa ass: darbinieku skaits; milj.; laba ass: darbinieku skaits; %)
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Avoti: ECB specialistu aprékini, balstoties uz informéaciju, ko sniegusi IAB (par Vaciju), Dares (par Franciju), INPS (par Italiju), Factiva
(par Spaniju) un UWV (par Niderlandi).
Piezime. Pamatojoties uz datiem, kas iegati I1dz 2020. gada maija vidum.

Konkréta saisinata darba laika ietekme uz majsaimniecibu riciba esosajiem
ienakumiem vél nav noteikta. Ne vien strauji mainas pabalstu sanéméju skaits, bet
art precizs nostradato stundu skaita samazinajums uz vienu pabalsta sanéméju
joprojam nav zinams. Lai novértétu saisinata darba laika programmu nozimigumu
attieciba uz majsaimniecibu riciba esosajiem ienakumiem, C attéla ietvertas divas
ilustracijas, kuras ataino augstas ietekmes periodu (izolacijas pasakumu /aika) un
zemas ietekmes periodu (ar relativi mazak stingriem ierobezojosajiem pasakumiem
péc izolacijas pasakumu atcelSanas), balstoties uz aprékiniem par piecam lielakajam
euro zonas valstim. Kopuma 3o abu periodu raksturojums atbilst euro zonas
aktivitates neitralajam scenarijam 2020. gada 2. ceturksni, 2020. gada maija
beidzoties stingrajiem izolacijas pasakumiem.5!

Saisinata darba laika pabalsti ievérojami samazina Covid-19 ietekmi uz
majsaimniecibu riciba esosajiem ienakumiem. Ja saisinata darba laika pabalstu
nav, euro zonas majsaimniecibu darba ienakumu kritums, stradajot nepilnu darba
dienu, izolacijas pasakumu laika varétu sasniegt —22% (sk. C att. augstas ietekmes
periodu).® Tadu, izmantojot saisinata darba laika pabalstus, neto darba ienakumu
kritumam vajadzétu bat tikai —7%, lai gan jaatzist starp personam un valstim
pastavosas batiskas atSkirtbas. Nemot véra, ka darba ienakumi veido aptuveni divas
treSdalas majsaimniecibu riciba esoSo ienakumu, saisinata darba laika programmas,
iespéjams, varétu nodroSinat atbalstu aptuveni 10% apméra no majsaimniecibu
riciba esoSajiem iendkumiem (t.i., nenemot véra jauktos ienakumus un TpaSuma
ienakumus). Izolacijas pasakumiem beidzoties, zemas ietekmes perioda redzams,

51 Sk. neitralo scenariju ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikuma Alternative scenarios
for the impact of the COVID-19 pandemic on economic activity in the euro area ("Covid-19 ietekmes uz
euro zonas ekonomisko aktivitati alternativie scenariji").

52 Tiek pienemts, ka katra pabalsta sanéméja nostradato stundu skaits samazinats vidgji par 75%. Sis
pienemtais nostradato stundu skaita samazinajums ir, pieméram, lielaks neka faktiskais satsinata
darba laika pabalstu sanéméju nostradato stundu skaita samazinajums finanSu krizes laika Vacija.
Tomeér tas liekas pamatoti, nemot vera batisku izolacijas pasdkumu laika nostradato stundu skaita
samazinajumu vairakas nozarés.
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ka neto darba ienakumu kritums varétu sarukt I1dz —3%, savukart saisinata darba
laika pabalsti strauji samazinatos.

Ta ka saisinata darba laika programmas krizes laika palidz saglabat
darbavietas, tas art samazina ienakumu nenoteiktibas palielinasanos. Saisinata
darba laika programmas palidz ne vien majsaimniecibam saglabat ienakumus, bet
art uznémumiem — naudas plismas. Tadéjadi lidz tautsaimniecibas atveseloSanas
bridim batu mazak apdraudétu darbavietu. Majsaimniecibu iendkumu nenoteiktibas
mazinasana ir papildu kanals, ko var izmantot tadas valsts politikas ievieSanai, kas
palidz mazinat koronavirusa pandémijas izraisTto negativo ietekmi uz
majsaimniecibu tériniem.

C attels
Saisinatais darba laiks un darba ienakumi euro zona

(parmainas; %; ieguldijums; procentu punktos)

@ Nostradato stundu kopskaits
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B Darba ienakumi (iznemot satsinato darba laiku)
M Saisinata darba laika pabalsti
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Avoti: ECB specialistu aprékini par piecam lielakajam euro zonas valstim, balstoties uz provizorisku informaciju par saisinatu darba
laiku nodarbinétajiem, ko sniedz IAB (par Vaciju), Dares (par Franciju), INPS (par Italiju), Factiva (par Spaniju) un UWV (par
Niderlandi).

Piezimes. Augstas ietekmes perioda izmantots B attéla ietvertais Iéstais to darbinieku skaits, kuri strada saisinatu darba laiku, un
pienemts, ka nostradato stundu skaita samazinajums uz vienu pabalsta sanéméju ir vidéji 75%. Zemas ietekmes perioda pienemts, ka
salsinatais darba laiks skaris tikai pusi no augstas ietekmes scenarija ietekmétajiem darbiniekiem. Tiek pienemts, ka nostradato
stundu skaita samazinajums uz vienu pabalsta sanéméju ir mazaks — vidéji 60%.
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Covid-19 krize un tas ietekme uz fiskalo politiku

Sagatavojusi Stefans Harutunjans (Stephan Haroutunian), Sebastians
Hauptmeiers (Sebastian Hauptmeier) un Nadine Leinere-Killingere
(Nadine Leiner-Killinger)

Koronavirusa (Covid-19) pandémija radijusi nepieredzétu slogu euro zonas
valstu tautsaimniecibai un valdibas finansém, kas papildus ricibai valstu
liment prasis iedarbigu ES reakciju. Eiropas Komisija 20. maija public&ja

2020. gada Eiropas semestra ietvaros ES dalibvalstim adresétus konkrétus
tautsaimniecibas un fiskalo politiku ieteikumus.5® 27. maija ta publiskoja
priekSlikumus par atveseloSanas fondu, lai atbalstitu tautsaimniecibas atveseloSanos
ar turpmaku ieguldijumu un strukturalo reformu palidzibu.>* Saja ielikuma pétits, ka
valstu fiskalas politikas tiek koordinétas $a gada Eiropas semestra ietvaros, un
skaidrots, ka, lai nodrosinatu visu euro zonas valstu vienmérigu atveseloSanos un
noveérstu fragmentaciju, bls nepiecieSams apjomigs atbalsts papildus jau valstu
[TmenT sniegtajiem atbalsta pasakumiem.

Reagéjot uz dramatisko Covid-19 $oku, visas euro zonas valstis istenoja
fiskalo pasakumu kopumus. Sos kopumus veido diskrecionarie fiskalo stimulu
pasakumi, uznémumiem izsniegto aizdevumu valsts garantijas un citi likviditates
atbalsta pasakumi. Nozimiga diskrecionaro pasakumu dala attiecas uz atbalstu
uznémumiem, Tpadi uz nodarbinatibas saglabasanu.®® Valstu uzmanibas centra ir art
izdevumi veselibas apripei un pasakumi ar mérki atbalstit bezdarbniekus un citas
mazak aizsargatas grupas ar dazadu socialo parvedumu palidzibu. lenémumu pusé
nodoklu un socialas apdrosinaSanas iemaksu atlikSana galvenokart paredzéta
likviditates atbalsta sniegSanai majsaimniecibam un uznémumiem. Saskana ar
Eiropas Komisijas 2020. gada pavasara ekonomisko prognozi fiskalie diskrecionarie
pasakumi euro zonas ITment kopuma veikti 3.25% apméra no IKP. Turklat
uznémumiem izsniegto aizdevumu valsts garantijas un citi likviditates atbalsta
pasakumi saskana ar aprila beigas publicétajas stabilitates programmas ietvertajiem
valdibu budzeta planiem veido aptuveni 20% no euro zonas IKP.*® Tagu $ie plani
atklaj lielas dazadas valstis pienemto pasakumu kopumu (visvairak — valsts sniegto
garantiju) apjoma atSkiribas. Sadas atskiribas euro zona palielina nevienmérigas
atveselo8anas risku un fragmentaciju starp euro zonas valstim.

Lai veicinatu pietiekamu nekavéjosu reakciju uz arkartas krizi, ECOFIN

23. marta iedarbinaja Stabilitates un izaugsmes pakta vispareja iznemuma
klauzulu. Nopietnas ekonomiskas lejupslides gadijuma euro zona vai ES kopuma
un ar nosacijumu, ka netiek apdraudéta parada atmaksajamiba, S1s klauzulas
iedarbinasana lauj valstim atkapties no fiskalas korekcijas prasibas, kura parasti tiktu

58 Sikaku informaciju sk. "2020. gada Eiropas pusgads: konkrétam valstim adreséti ieteikumi / Komisijas
ieteikumi”. ECOFIN $os ieteikumus apstiprinaja 9. junija.
54 Sikaku informaciju sk. "Europe's moment: Repair and prepare for the next generation".

5 Sikaku informaciju sk. arT §a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "Saisinata darba laika programmas
un to ietekme uz algam un riciba esoS$ajiem ienakumiem".

56 Sikaku informaciju sk. "2020. gada Eiropas pusgads: valstu reformu programmas un
stabilitates/konvergences programmas".
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https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/european-semester/european-semester-timeline/national-reform-programmes-and-stability-convergence-programmes/2020-european-semester_en

piemérota saskana ar ES fiskalajiem noteikumiem.>” ECOFIN uzsvéra, ka $adi
izveidotajam atbalstam, kuru attiecigi izstrada (dalibvalsts), "jabat savlaicigam,
pagaidu un mérktiecigam".

Covid-19 Soka dzilums un fiskalas reakcijas apjoms izraisijis krasu fiskalo
poziciju pasliktinaS8anos un to neviendabigumu. Saskana ar Eiropas Komisijas
2020. gada pavasara ekonomisko prognozi gaidams, ka euro zonas budzeta deficits
2020. gada palielinasies I1dz 8.5% no IKP (iepriek$éja gada — 0.6% no IKP). Lai gan
11 valstim 2019. gada bija budzeta parpalikums, paredzams, ka Sogad visas euro
zonas valstis bls budzeta deficits, kas parsniegs atsauces vértibu 3% no IKP.
Lielakais deficits tiek prognozéts Belgijai, Spanijai, Francijai un Italijai, kuras ir to
valstu vida, kam krizes sakuma bija augsta valdibas parada attieciba pret IKP

(sk. A un B att.). 2020. gada, pastavot lielam atSkiribam starp valstim, gaidams
strauj$ euro zonas kopéja parada attiecibas pret IKP kapums (16.7 procentu punkti;
lldz 102.7% no IKP). Valstis, kuras parada attiecibas raditajs, krizei sakoties, bija
aptuveni 100%, bis vérojams visstraujakais parada limena pieaugums. Paredzams,
ka tikai seSas euro zonas valstis (Igaunija, Luksemburga, Latvija, Lietuva, Malta un
Slovakija) 2020. gada parada attiecibas raditaji joprojam bis zemaki par atsauces
vértibu (60% no IKP). Ja politika saglabasies nemainiga, paredzams, ka valdibas
deficits un parada attieciba pret IKP 2021. gada samazinasies, tacu bas krietni
augstaka neka pirms krizes.

Saskana ar Komisijas pausto paslaik neviena euro zonas valsts neatbilst
Liguma noteiktajam valdibas deficita kritérijam un dazas valstis — ari parada
kritérijam.® Tacu, nemot véra arkartigi lielo tautsaimniecibas nori$u nenoteiktibu,
"t.sk. attiecTba uz ticama fiskalas politikas virziena izstradi">®, Komisija paslaik
nerekomendé parmériga budzeta deficita procediru atvérSanu. Vélak gada gaita
Komisija vélreiz izvértés dalibvalstu budzeta situaciju, balstoties uz savu 2020. gada
rudens ekonomisko prognozi un euro zonas valstu 2021. gada budzZeta planu
projektiem.

Visam valstim bus jaturpina atbalstit savas tautsaimniecibas, lai atgutos no
nopietna Soka, vienlaikus nodrosinot fiskalo ilgtspéju vidéja termina. Komisijas
2020. un 2021. gada fiskalas politikas rekomendacijas nosaka, ka valstim bdtu
nepiecieSams "saskana ar visparéja iznémuma klauzulu veikt visus vajadzigos
pasakumus, lai efektivi novérstu pandémiju, uzturétu ekonomiku un atbalstitu
sekojoso atveseloSanos". Péc tam, "kad ekonomikas apstakli to laus”, dalibvalstim
rekomendeé "istenot fiskalo politiku nolika sasniegt piesardzigu vidéja termina fiskalo

57 Sikaku informaciju sk. 2020. gada 23. marta "ES finansu ministru pazinojuma par Stabilitates un

izaugsmes paktu, nemot véra Covid-19 krizi".

58 Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 126. panta 3. punktu Komisija apstiprinaja
zinojumus par visam dalibvalstim, iznemot Rumaniju (sk. "Parmériga budzeta deficita novérsanas
procedira — parskats"). Sajos zinojumos novértéta dalibvalstu atbilstiba deficita kritérijam 2020. gada,
balstoties uz to planiem vai uz Eiropas Komisijas 2020. gada pavasara ekonomisko prognozi. Visos
gadijumos, iznemot Bulgariju, Eiropas Komisija secina, ka deficita kritérijs nav izpildits. Turklat
zinojumos par Belgiju, Kipru, Franciju, Griekiju, Italiju un Spaniju izvértéta parada kritérija izpilde
2019. gada, balstoties arT uz budzeta izpildes datiem. Attieciba uz Belgiju, Franciju un Spaniju Komisija
secina, ka parada kritérijs nav izpildits, savukart secindjums par Kipru un Griekiju liecina, ka parada
kritérijs ir izpildits. Eiropas Komisijas secinajums par Italiju ir $ads: "nav pietiekamu datu par to, vai
parada kritérijs .. ir vai nav izpildits".

59 Sk. "Komisijas pazinojums. 2020. gada Eiropas pusgads: konkrétam valstim adreséti ieteikumi®.
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https://www.consilium.europa.eu/lv/press/press-releases/2020/03/23/statement-of-eu-ministers-of-finance-on-the-stability-and-growth-pact-in-light-of-the-covid-19-crisis/
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https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/stability-and-growth-pact/corrective-arm-excessive-deficit-procedure/excessive-deficit-procedures-overview_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/HTML/?uri=CELEX:52020DC0500&rid=3
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/HTML/?uri=CELEX:52020DC0500&rid=3
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/HTML/?uri=CELEX:52020DC0500&rid=3

stavokli un nodroSinat parada atmaksajamibu, vienlaikus veicinot investicijas". Kad
nopietna ekonomiska lejupslide izzudis un pirms radisies Saubas par parada
atmaksajamibu vidéja termina, pakta vispareja iznémuma klauzulu vajadzes beigt
izmantot. Fiskalajai politikai tad vajadzés atsakt pakta paredzetas korekcijas.

A attéls
Valdibas budzeta bilance 2019.—-2021. gada

(% no IKP)

® Budzeta bilance 2019. gada
B Budzeta bilance 2020. gada
BudZeta bilance 2021. gada

-12
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Avoti: Eiropas Komisija (AMECO datubaze) un ECB aprékini.

B attels
Valdibas bruto parads 2019.-2021. gada

(% no IKP)

@ Valdibas parads 2019. gada
B Valdibas parads 2020. gada
Valdibas parads 2021. gada

200
180
160
140
120
100

80

60

40
N ) |
0
EE LU LV LT

MT SK NL IE FI DE AT SI EA BE ES CY FR PT |IT GR

Avoti: Eiropas Komisija (AMECO datubaze) un ECB aprékini.

NepiecieSama spéciga Eiropas reakcija, lai atbalstitu atveselo$anos un
izvairitos no euro zonas ekonomiskas fragmentacijas, un pirmie pasakumi jau
ir veikti. Ir izveidota aizsargstruktira stradajosajiem, uznémumiem un valstim ar
kopapjomu I1dz 540 mljrd. eiro. Pirmkart, Eiropas pagaidu atbalsta instruments
bezdarba risku mazinasanai arkartas situacija (Support to mitigate Unemployment
Risks in an Emergency; SURE) nodroSinas aizdevumus valstim, un paredzams, ka
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tas piesaistis finanséjumu valstu Tstermina nodarbinatibas programmam, ka art ar
veselibas apripi saistitiem izdevumiem arkartas situacijas laika. Daltbvalstim tiks
piedkirti aizdevumi ar izdevigiem noteikumiem kopsumma Iidz 100 miljrd. euro,
iespéju robezas balstoties uz ES budZetu un ka nodroSinajumu sanemot dalibvalstu
sniegtas garantijas.®® Otrkart, tiks izveidots Viseiropas garantiju fonds 25 mljrd. euro
apjoma, lai nostiprinatu Eiropas Investiciju bankas (EIB) aktivitates. Tas varétu
atbalstit 200 mljrd. euro finans&jumu uznémumiem, t.sk. caur valstu attistibas
bankam.®! Treskart, tiks izveidota pandémijas krizes atbalsta instruments ka euro
zonas valstu nodroSindjums, kas balstits uz esoSo Eiropas Stabilitates mehanisma
(ESM) piesardzibas kredttliniju — kreditliniju ar pastiprinatiem nosacijumiem
(Enhanced Conditions Credit Line; ECCL). Tiks garantéta pieeja finanséjumam 2%
apméra no daltbvalsts 2019. gada IKP, un kopsumma bis 240 mljrd. euro. Vieniga
prasiba, lai pieklGtu kreditlinijai, — dalibvalstis, kas lGdz atbalstu, "apnemas izmantot
So kredttlniju, lai atbalstitu iek§zemes izdevumu finanséSanu, kas saistiti ar tieSu un
netieSu veselibas apripi, arstésanu un profilaksi sakara ar Covid-19 krizi".%2

Tacu ir nepiecieSami talaki pasakumi, lai sagatavotos un atbalstitu
atveselosanos ES limeni. 27. maija Eiropas Komisija prezent&ja savus
priekslikumus atveseloSanas planam, kas ietver jaunu atveseloSanas instrumentu
"Next Generation EU" ("Nakamas paaudzes ES") 750 mljrd. euro apjoma, kurs
ieklauts pastiprinata daudzgadu finanSu shéma. "Nakamas paaudzes ES" ietvers
dotacijas 500 mljrd. euro apjoma un aizdevumus dalibvalstim 250 mljrd. euro
apjoma, 1pasi lai atbalstitu ieguldijumus un strukturalas reformas. Prioritate bis
ilgtermina stratégiskie ieguldijumi parejas uz zaliem un digitaliem risindjumiem
atbalstam. Turpmak ir svarigi, lai ES dalibvalstis laikus panaktu vieno$anos par
spécigiem pasakumiem savu tautsaimniecibu atbalstam.

60  Sk. Padomes Regula (ES) 2020/672 (2020. gada 19. maijs), ar ko izveido Eiropas pagaidu atbalsta
instrumentu bezdarba risku mazinasanai arkartas situacija (SURE) péc Covid-19 uzliesmojuma
(OJ L 159, 20.05.2020., 1. Ipp.).

61  Sk. "EIB Board approves €25 billion Pan-European Guarantee Fund in response to COVID-19 crisis".

62 Gk. "ESM Pandemic Crisis Support".
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona?
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2017 3.9 24 1.9 22 6.8 25 23 1.9 21 27 0.5 1.6 1.5
2018 3.7 2.9 1.3 0.3 6.6 1.9 2.6 21 24 25 1.0 2.1 1.8
2019 2.9 2.3 1.4 0.7 6.1 1.2 21 22 1.8 1.8 0.5 2.9 1.2
2019 1l 0.7 0.5 -0.2 0.5 1.6 0.1 23 22 1.8 2.0 0.8 2.6 14
1] 0.8 0.5 0.5 0.0 14 0.3 1.9 22 1.8 1.8 0.3 2.9 1.0
1\ 0.6 0.5 0.0 -1.9 1.5 0.1 1.9 21 2.0 1.4 0.5 4.3 1.0
2020 | -1.3 -2.0 -0.9 -9.8 -3.8 21 22 21 1.7 0.5 5.0 1.1
2019 dec. - - - - - - 22 2.2 23 1.3 0.8 4.5 1.3
2020 janv. - - - - - - 24 2.2 2.5 1.8 0.7 5.4 1.4
febr. - - - - - 23 2.2 23 1.7 0.4 5.2 1.2
marts - - - - - - 1.7 2.1 1.5 1.5 0.4 4.3 0.7
apr. - - - - - - 0.3 0.8 0.1 3.3 0.3
maijs - - - - - - 0.1
Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile); SNB (9., 11. un 12. aile); OECD (1., 2., 4., 5., 7. un 8. aile).
1) Sezonali izlidzinati ceturkSna dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.
1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba
lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati) Precu imports™
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?
Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2017 53.2 54.3 54.7 52.5 51.8 56.4 53.8 53.8 52.8 5.9 3.1 7.8
2018 53.4 55.0 53.3 52.1 52.3 54.6 53.1 53.8 50.8 4.4 3.1 52
2019 51.7 52.5 50.2 50.5 51.8 51.3 50.3 52.2 48.8 -0.5 0.3 -1.1
2019 11 51.5 51.8 50.5 50.8 51.6 51.8 50.4 51.9 49.5 -0.6 -1.4 -0.1
n 51.4 51.4 50.1 51.3 51.4 51.2 50.4 51.7 48.5 1.2 1.5 1.1
\% 51.3 51.9 49.5 49.2 52.6 50.7 51.3 51.3 49.5 -0.8 -3.1 0.6
2020 | 46.1 47.9 47.4 44.4 42.0 44.2 46.7 45.9 46.0 -2.9 -3.1 2.7
2019 dec. 51.6 52.7 49.3 48.6 52.6 50.9 51.2 51.8 49.5 -0.8 -3.1 0.6
2020 janv. 52.3 53.3 53.3 50.1 51.9 51.3 51.3 52.7 49.5 -1.5 -3.6 -0.1
febr. 45.0 49.6 53.0 47.0 27.5 51.6 42.6 45.8 44 .4 -2.0 -2.8 -1.5
marts 41.0 40.9 36.0 36.2 46.7 29.7 46.2 39.2 44.0 -2.9 -3.1 -2.7
apr. 28.9 27.0 13.8 25.8 47.6 13.6 35.1 26.7 28.6
maijs® . . 27.8 54.5 31.9 39.8 32.9

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturk$na dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

meénesu parmainam salidzinajuma ar iepriekSéjiem trijiem ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes
(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Euro Tstermina| NoguldTjumi uz NoguldTjumi Noguldtjumi Noguldtjumi NoguldTjumi NoguldTjumi Noguldtjumi

procentu likme | nakti (EONIA) ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu

(€STR)? 1 ménesis 3 ménesi 6 ménesi 12 ménesu 3 ménesi 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7 8

2017 - -0.35 -0.37 -0.33 -0.26 -0.15 1.26 -0.02
2018 -0.45 -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.31 -0.05
2019 -0.48 -0.39 -0.40 -0.36 -0.30 -0.22 2.33 -0.08
2019 nov. -0.54 -0.45 -0.45 -0.40 -0.34 -0.27 1.90 -0.10
dec. -0.54 -0.46 -0.45 -0.39 -0.34 -0.26 1.91 -0.06

2020 janv. -0.54 -0.45 -0.46 -0.39 -0.33 -0.25 1.82 -0.05
febr. -0.54 -0.45 -0.47 -0.41 -0.36 -0.29 1.68 -0.07
marts -0.53 -0.45 -0.48 -0.42 -0.36 -0.27 1.10 -0.09

apr. -0.54 -0.45 -0.43 -0.25 -0.19 -0.11 1.09 -0.01

maijs -0.54 -0.46 -0.46 -0.27 -0.14 -0.08 0.40 -0.03

Avoti: Refinitiv un ECB aprékini.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2) ECB pirmo reizi publicéja euro zonas Tstermina procentu likmi (ESTR) 2019. gada 2. oktobrT, atspogulojot tirdzniecibas aktivitati 2019. gada 1. oktobri. Dati par ieprieksé&jiem pe-
riodiem attiecas uz €STR (izstrades procesa), kura tika publicéta tikai informacijas vajadzibam un kuru nebija paredzéts izmantot ka etalonlikmi vai atsauces likmi nekados tirgus
darijumos.

2.2. Pelnas likmju liknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darfjumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona" 2 Euro ASV | Apvienota Euro zona" 2

zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu—| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu

1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2017 -0.78 -0.74 -0.64 -0.17 0.52 1.26 0.67 0.83 -0.66 -0.39 0.66 1.56
2018 -0.80 -0.75 -0.66 -0.26 0.32 1.07 0.08 0.51 -0.67 -0.45 0.44 1.17
2019 -0.68 -0.66 -0.62 -0.45 -0.14 0.52 0.34 0.24 -0.62 -0.52 -0.13 0.41
2019 nov. -0.61 -0.63 -0.65 -0.57 -0.30 0.34 0.18 0.04 -0.66 -0.65 -0.33 0.23
dec. -0.68 -0.66 -0.62 -0.45 -0.14 0.52 0.34 0.24 -0.62 -0.52 -0.13 0.41
2020 janv. -0.62 -0.65 -0.68 -0.64 -0.40 0.26 0.06 -0.11 -0.69 -0.71 -0.46 0.10
febr. -0.68 -0.74 -0.79 -0.78 -0.57 0.16 0.13 -0.06 -0.80 -0.85 -0.64 -0.13
marts -0.70 -0.69 -0.71 -0.67 -0.41 0.28 0.49 0.22 -0.70 -0.73 -0.48 0.09
apr. -0.54 -0.61 -0.71 -0.72 -0.46 0.16 0.47 0.16 -0.72 -0.85 -0.51 0.01
maijs -0.57 -0.60 -0.63 -0.61 -0.36 0.24 0.48 0.14 -0.64 -0.69 -0.42 0.12

Avots: ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS Ltd. sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kredTtreitingi.

2.3. Akciju tirgus indeksi

(indeksu ITmeni izteikti punktos; perioda vidé&jie radtaji)

Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV| Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi

Broad 50| Pamat-| Patérina | Patérina | Nafta un |Finanses| Rdp-| Tehno-| Komunalie Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej-| pakal-| preces gaze nieciba | logijas pakal- | komuni- libas | & Poor's 225

vielas| pojumi pojumi| kacijas| aprlpe 500
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2017 376.9 3491.0 757.3 268.6 690.4 307.9 182.3 6055 468.4 272.7 339.2 876.3 2449.1 20209.0
2018 3755 3386.6 766.3 264.9 697.3 336.0 1731 629.5 502.5 278.8 292.9 800.5 2746.2 22310.7
2019 373.6 34352 731.7 270.8 721.5 324.4 155.8 650.9 528.2 322.0 294.2 7727 29155 21697.2

2019 nov. 398.4 3693.1 794.5 283.0 761.3 328.8 1636 711.6 585.2 339.4 3048 837.7 3107.2 232781
dec. 400.9 37153 799.3 290.0 755.9 322.8 165.1  716.0 598.5 3418 2953 8625 3178.9 236604
2020 janv. 406.9 3758.2 791.2 295.5 758.6 324.6 166.1  728.8 624.6 3620 2916  886.8 32784 236429
febr. 407.1 37349 797.3 292.3 734.5 301.0 1684 7228 635.8 3914 2981 895.0 32825 23180.4
marts 308.5 2824.2 622.6 233.6 578.8  210.5 116.1  519.9] 500.5 3157 2426 7312 26524 18974.0
apr. 310.3 2839.6 657.9 245.7 588.3  216.7 107.2 508.9 539.3 296.4 2428 786.8 2763.2 192084
maijs 3221 2909.3 678.1 251.2 601.3 219.9 109.3 539.7 576.8 307.1 2499 829.2 2919.6 205433

Avots: Refinitiv.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC?¥ darba| Procentu likmes darbibas |APRC?® | Aiznem-
nakti najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | sakotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalijuma ligumsa- saliktais
iznem- eki iedriba raditajs
Sanu lidz | L1dz] Tigaku ”Ofgm Mainiga| ligak b'ed”b;e"; Mainiga| 1-5] 5-10] lligak '

3 méne-| 2 9a- Par|  yebeta pro- par juridiskas procen-| gadi| gadu| par

giem| diem| 2ga-| o centu | 1 gadu personas tu likme, 10

diem likme, statusa Iidz ga-

Iidz 1 gadam diem

1gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13] 14 15 16
2019 apr. 0.03 041 032 0.75 5.88 16.52 556 5.63 6.19 2.36 159 1.78 1.77 177  2.02 1.75
maijs  0.03 0.44 031 0.79 5.81 16.53 561 5.76 6.34 2.33 157 180 1.73 1.74 1.99 1.72
jan. 0.03 044 032 0.82 5.81 16.48 542 567 6.24 2.31 155 1.74 167 1.65 1.95 1.67
jal. 0.03 0.43 0.31 0.80 5.75 16.44 574 573 6.30 2.34 155 1.72 159 1.57 1.90 1.61
aug.. 0.03 0.43 0.28 0.78 5.75 16.45 6.15 5.75 6.35 2.25 151 1.69 1.54 1.50 1.84 1.56
sept.  0.03 0.43 027 0.78 5.82 16.46 565 561 6.17 2.22 146 165 149 1.44 1.77 1.48
okt. 0.03 0.42 024 0.83 5.70 16.48 588 555 6.19 2.26 145 159 144 1.39 1.74 1.44
nov. 0.03 0.42 023 0.73 5.61 16.49 536 553 6.25 2.21 143 159 161 148 1.80 1.47
dec. 0.03 042 0.22 0.80 5.58 16.55 544 528 5.89 2.09 146 158 143 1.39 1.75 1.41
2020 janv. 0.02 0.42 027 0.73 5.62 16.63 563 5.69 6.24 2.21 146 152 143 1.40 1.72 1.43
febr. 0.02 0.36 032 0.70 5.63 16.60 556  5.58 6.15 2.20 143 154 1.38 1.36 1.71 1.41
marts® 0.02 0.36 0.30 0.69 5.60 16.24 555 545 5.90 2.10 1.39 155 1.36 1.36 1.65 1.39

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan3u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem

darijumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradtts citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
Uz Ar noteikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
Lidz | ligaku Vuar';dfr; Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3me-| ligak| Mamiga| 3me- | Tigak| oS

2 ga- par| . orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- kontu likme, Iidz| 1 gads|1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu| likme,lidz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2019 apr. 0.03 0.06 0.54 2.19 2.19 236 2.26 1.67 1.60 1.64 1.16 1.33 1.44 1.62
maijs 0.03 0.04 0.46 2.14 2.18 238 2.29 1.66 1.59 1.63 1.09 1.17 1.50 1.57
jan. 0.03 0.03 0.57 217 2.13 233 225 1.63 1.55 1.56 1.09 1.28 1.39 1.55
jal. 0.03 0.04 0.56 2.1 2.07 250 2.20 1.66 1.57 1.54 1.16 1.32 1.39 1.56
aug.. 0.03 -0.04 0.54 2.08 2.07 236 219 1.64 1.59 1.53 1.06 1.32 1.40 1.52
sept. 0.03 -0.05 0.88 2.16 2.03 225 215 1.61 1.51 1.44 1.10 1.26 1.29 1.54
okt. 0.02 -0.03 043 2.08 2.01 2.41 2.1 1.61 1.54 1.40 1.14 1.40 1.27 1.56
nov. 0.02 -0.04 0.39 2.06 2.02 236 213 1.59 1.55 1.41 1.14 1.34 1.29 1.55
dec. 0.01 0.00 0.42 2.09 2.00 228 2.08 1.58 1.54 1.39 1.26 1.21 1.37 1.55
2020 janv. 0.01 -0.06 0.34 2.09 217 232 210 1.63 1.57 1.44 1.1 1.25 1.28 1.55
febr. 0.00 -0.12  0.33 2.07 1.99 229 211 1.57 1.54 1.41 1.1 1.22 1.25 1.52
marts® 0.00 -0.08 0.25 2.00 1.90 217 198 1.58 1.53 1.50 1.15 1.10 1.19 1.46

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finan$u sabiedribu sektoru.
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2. FinansSu norises

2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba esoSais apjoms Emisiju bruto apjoms"
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistemu) sabiedribas | finansu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2017 1240 519 155 70 438 57 367 167 54 37 79 31
2018 1217 504 170 72 424 47 389 171 66 41 76 35
2019 1277 550 175 84 406 61 415 177 80 47 73 38
2019 okt. 1356 579 178 106 424 69 425 184 69 52 75 45
nov. 1341 570 178 102 425 66 374 148 77 44 75 30
dec. 1277 550 175 84 406 61 318 113 88 37 45 35
2020 janv. 1363 597 172 99 422 73 499 208 77 56 100 57
febr. 1388 600 195 103 415 74 428 173 101 47 69 37
marts 1383 546 198 104 450 86 401 111 78 47 103 61
ligtermina
2017 15 353 3560 3059 1223 6 866 643 247 66 73 18 83 7
2018 15746 3688 3161 1247 7 022 627 228 64 68 15 75 6
2019 16 311 3818 3396 1321 7151 626 247 69 74 20 78 7
2019 okt. 16219 3801 3325 1316 7153 623 274 61 98 24 85 6
nov. 16 365 3832 3404 1330 7172 628 275 63 109 26 71 6
dec. 16311 3818 3396 1321 7151 626 164 58 66 14 24 2
2020 janv. 16403 3855 3411 1324 7188 625 316 118 63 16 110 10
febr. 16 488 3867 3409 1338 7 244 630 261 72 56 22 101 10
marts 16 506 3845 3413 1336 7276 636 236 57 53 16 91 19
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vidéjais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot — __ — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistemu) Finan3u sabiedribas Nefinansu Centrala Pargja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esosais apjoms
2017 16 593.3 4079.8 32147 12934 7 304.7 700.8  7963.3 612.5 1258.3 6 092.6
2018 16 962.4 4192.8 33315 1318.9 7 445.8 6734 7 033.1 465.0 1108.9 5459.2
2019 17 588.1 4 368.5 3570.8 1405.2 7 557.2 686.4  8604.3 546.0 1410.7 6 647.6
2019 okt. 17 575.0 4 380.2 3502.9 1421.8 75774 6928 82656 508.2 1369.0 6 388.3
nov. 17 706.2 4401.6 3581.5 14315 7597.7 693.9 8511.9 5241 1401.7 6 586.2
dec. 17 588.1 4 368.5 3570.8 1405.2 7 557.2 686.4  8604.3 546.0 1410.7 6 647.6
2020 janv. 17 766.0 44524 3582.6 14239 7 609.8 697.3 84871 525.3 1391.5 6 570.4
febr. 17 876.0 4 467.3 3604.2 14417 7 659.1 703.6 7763.6  488.4 1238.7 6 036.5
marts 17 888.4 4390.8 3610.4 1439.7 7725.9 721.7 64518 333.9 975.0 5143.0
Pieauguma temps
2017 1.3 -0.5 0.1 6.0 2.2 0.4 1.0 6.1 2.8 0.2
2018 1.9 1.7 3.0 3.3 1.9 -4.3 0.7 0.3 2.4 0.4
2019 3.1 3.8 5.0 5.6 1.5 1.8 0.0 0.5 -0.1 0.0
2019 okt. 2.9 3.9 4.0 5.2 1.5 1.3 -0.1 0.4 -0.1 -0.2
nov. 3.0 3.8 4.8 6.3 1.3 1.6 -0.1 0.4 0.0 -0.2
dec. 3.1 3.8 5.0 5.6 1.5 1.8 0.0 0.5 -0.1 0.0
2020 janv. 3.1 4.1 4.8 5.7 1.4 2.0 0.0 0.5 -0.1 0.0
febr. 3.2 3.6 5.3 6.0 1.5 24 0.0 0.5 -0.1 0.0
marts 2.8 1.7 4.8 4.4 21 3.5 0.0 0.1 -0.1 0.0
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR
1 2 3 4 5 6 7 8
2017 96.6 91.4 91.9 86.0 79.9 90.3 112.0 90.0
2018 98.9 93.4 93.4 87.2 80.1 91.3 117.9 93.8
2019 97.3 91.2 91.8 85.7 78.6 88.8 116.7 91.5
2019 1) 97.3 91.4 91.7 85.6 78.2 88.9 116.8 91.8
M 97.7 91.4 91.8 86.0 78.9 89.1 116.9 91.5
\% 97.0 90.4 91.4 85.5 78.1 88.2 116.2 90.5
2020 | 96.7 89.7 91.2 116.6 90.2
2019 dec. 96.7 90.1 91.4 - - - 116.0 90.2
2020 janv. 96.2 89.3 91.0 - - - 115.5 89.4
febr. 95.6 88.7 90.4 - - - 114.9 88.9
marts 98.1 91.0 92.3 - - - 119.3 92.1
apr. 97.5 90.6 92.3 - - - 119.2 92.3
maijs 97.7 90.7 92.9 - - - 119.2 921
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ménesi (%)
2020 maijs 0.2 0.0 0.7 - - - 0.0 -0.2
Parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu (%)
2020 maijs 0.3 -0.8 1.2 - - - 1.9 0.2
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informéaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2.9. Divpusgjie valttu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2017 7.629 7.464 26.326 7.439 309.193  126.711 4.257 0.877 4.5688 9.635 1.112 1.130
2018 7.808 7.418 25.647 7.453 318.890  130.396 4.261 0.885 4.6540 10.258 1.155 1.181
2019 7.735 7.418 25.670 7.466 325.297 122.006 4.298 0.878 4.7453 10.589 1.112 1.119
2019 11 7.672 7.418 25.686 7.467 322.973  123.471 4.282 0.875 4.7480 10.619 1.126 1.124
1 7.800 7.394 25.734 7.463 328.099  119.323 4.318 0.902 4.7314 10.662 1.096 1.112
\% 7.801 7.439 25.577 7.471 331.933  120.323 4.287 0.861 4.7666 10.652 1.096 1.107
2020 | 7.696 7.490 25.631 7.472 339.137  120.097 4.324 0.862 4.7973 10.669 1.067 1.103
2019 dec. 7.797 7.442 25.497 7.472 330.706  121.241 4.273 0.847 4.7779 10.483 1.093 1111
2020 janv. 7.683 7.443 25.216 7.473 334.380 121.363 4.251 0.849 4.7788 10.554 1.076 1.110
febr. 7.630 7.454 25.051 7.471 337.171  120.026 4.277 0.841 4.7837 10.568 1.065 1.091
marts 7.768 7.571 26.575 7.470 345.682  118.897 4.441 0.895 4.8282 10.875 1.059 1.106
apr. 7.686 7.593 27.262 7.462 356.688  116.970 4.544 0.875 4.8371 10.884 1.054 1.086
maijs 7.748 7.575 27.269 7.458 350.762  116.867 4.525 0.887 4.8371 10.597 1.057 1.090
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2020 maijs 0.8 -0.2 0.0 -0.1 -1.7 -0.1 -0.4 1.3 0.0 -2.6 0.3 0.4
Parmainas salldzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2020 maijs 1.0 21 5.8 -0.1 7.9 -4.9 53 1.7 1.6 -1.3 -6.5 -2.5
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldtjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto arejais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2019 | 26 555.6 26 818.9 -263.3 11090.1 9070.3 9137.7 11200.9 -92.3  5679.0 6 547.8 7411 14 639.8
I 26 701.6 27 003.5 -301.9 10941.0 9050.9 92421 11374.0 -75.5  5823.2 6578.6 770.8 14 760.0
M 27 793.7 27 946.5 -152.8 113335 93646 9630.7 11849.2 -91.0 6093.5 6 732.7 827.0 15112.7
v 27 555.9 27 618.4 -62.6 11207.0 93223 99058 11943.5 -48.5 5678.0 6 352.7 813.6 14 517.2
Atlikumi (% no IKP)
2019 IV 231.4 232.0 -0.5 94.1 78.3 83.2 100.3 -0.4 47.7 53.4 6.8 121.9
Darfjumi
2019 11 187.0 189.1 -2.1 -86.4 4.4 52.1 103.8 32.8 185.8 81.0 2.8 -
1] 491.5 386.1 105.4 178.4 151.8 151.3 192.6 4.2 157.4 41.7 0.1 -
v -282.7 -365.5 82.8 -74.8 -46.1 140.1 9.7 -5.4 -340.0 -329.1 -2.5 -
2020 1 551.2 489.6 61.6 62.0 -8.0 -102.3 28.2 125 575.5 469.5 3.4 -
2019 okt. 60.6 13.3 47.2 5.9 -36.0 55.3 21.6 6.4 -7.9 27.8 0.9 -
nov. 47.4 21.0 26.3 21.8 52.6 55.6 15.3 0.3 -26.4 -46.9 -3.9 -
dec. -390.6 -399.8 9.2 -102.4 -62.7 29.2 -27.2 -12.1 -305.7 -309.9 0.5 -
2020 janv. 400.3 395.2 5.1 211 4.2 86.7 121.7 8.0 283.5 269.3 1.0 -
febr. 162.6 118.4 44.2 327 9.7 30.0 27.3 13.0 88.0 81.4 -1.1 -
marts -11.7 -23.9 12.3 8.2 -21.9 -219.0 -120.8 -8.5 204.0 118.8 3.6 -
12 ménesu kumulétie darjjumi
2020 marts 9471 699.3 247.7 79.2 102.0 241.2 334.2 441 578.7 263.1 3.9 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2020 marts 8.0 5.9 21 0.7 0.9 2.0 2.8 0.4 4.9 2.2 0.0 -
Avots: ECB.

1) Kopeéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Statistika S7
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3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patéring| patérins parmainas?

Kopa Kopa| Intelektuala

bivnieciba iekartu Tpasuma

razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2017 112009 107095 60364 22969 2306.0 1102.1 708.5 488.9 70.2 4914 52959 48045
2018 115615 110627 62076 2363.3 2408.1 1175.6 743.8 481.8 83.7 498.8 5547.7 50489
2019 11906.7 114346 63621 24448 26055 1253.5 767.6 5771 221 4721 5719.3 52472
2019 | 29509 2819.8 15756 603.3 628.2 310.5 190.7 125.2 12.6 131.1 14228 1291.7
I 29679 2866.8 15894 609.0 658.0 307.0 189.9 159.3 10.4 101.1 1426.7 1325.6
1] 29872 28518 1596.7 613.8 641.9 315.1 192.5 132.4 -0.5 135.3 1434.8 1299.5
\% 3006.3 28955 16027 618.7 673.2 318.7 194.0 158.7 0.9 110.8 14421 1331.3
% no IKP

2019 100.0 96.0 53.4 20.5 21.9 10.5 6.4 4.8 0.2 4.0 - -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)

2019 11 0.1 1.4 0.2 0.4 5.0 -1.0 0.0 27.2 - - 0.0 2.7
1] 0.3 -0.6 0.5 0.6 -3.8 1.2 0.0 -18.0 - - 0.6 -1.4
v 0.1 1.0 0.1 0.4 4.4 0.2 0.1 20.7 - - 0.3 2.2
2020 | -3.8 . . . . . . . - -
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2017 2.5 2.2 1.7 1.3 3.4 3.6 4.1 2.3 - - 5.5 5.0
2018 1.9 1.6 1.4 1.1 2.3 3.3 4.3 2.7 - - 3.3 2.8
2019 1.2 1.8 1.3 1.7 5.7 3.2 1.8 18.1 - - 2.5 3.8
2019 11 1.2 25 1.2 1.4 8.2 2.1 1.9 33.2 - - 23 5.1
1] 1.3 1.2 1.5 2.0 3.1 3.0 0.7 71 - - 2.7 2.6
\% 1.0 1.8 1.2 1.8 6.4 2.0 0.8 25.5 - - 1.9 3.8
2020 | -3.2 . . . . - -
devums IKP ceturksna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2019 11 0.1 1.3 0.1 0.1 1.1 -0.1 0.0 1.2 0.1 -1.1 - -
11l 0.3 -0.6 0.3 0.1 -0.8 0.1 0.0 -1.0 -0.2 0.9 - -
v 0.1 0.9 0.1 0.1 0.9 0.0 0.0 0.9 -0.1 -0.8 - -
2020 | -3.8 . . . . . - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2017 25 2.1 0.9 0.3 0.7 0.3 0.3 0.1 0.2 0.4 - -
2018 1.9 1.5 0.8 0.2 0.5 0.3 0.3 -0.1 0.0 0.4 - -
2019 1.2 1.7 0.7 0.3 1.2 0.3 0.1 0.7 -0.5 -0.5 - -
2019 11 1.2 23 0.6 0.3 1.7 0.2 0.1 1.4 -0.3 -1.2 - -
1] 1.3 1.1 0.8 0.4 0.6 0.3 0.0 0.3 -0.7 0.2 - -
I\ 1.0 1.8 0.6 0.4 1.3 0.2 0.0 1.1 -0.6 -0.7 - -
2020 | -3.2 . . . . . . . . . - -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Statistika S8
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,|Informacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| ripnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie,| parvalde,| izklaide| produktu
mezsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| ipaSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas

nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-

zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi

pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2017 176.3 1991.5 503.1 1909.9 468.8 4659 11327 11435 18977 350.5 1160.9
2018 177.9 2 039.7 537.9 1968.6 488.6 4720 1167.0 11949 19551 355.2 1204.6
2019 179.8 2048.8 580.4 2031.8 513.8 480.6 12055 1240.7 2020.3 364.0 12411
2019 | 44.7 515.2 142.8 503.4 125.8 119.0 297.9 306.2 499.2 90.1 306.5
I 45.0 512.5 1441 506.6 128.1 120.0 300.1 309.6 502.8 91.0 308.1
1] 45.0 511.6 146.1 509.9 128.8 120.7 302.3 311.6 506.5 91.1 313.5
v 45.2 513.1 148.0 512.8 131.3 120.8 305.2 313.6 512.0 91.6 312.6
% no pievienotas vértibas
2019 1.7 19.2 5.4 19.0 4.8 4.5 11.3 11.6 18.9 3.4 -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)
2019 | -0.3 -0.1 1.5 1.1 1.2 0.9 0.5 0.0 0.2 0.7 0.4
I -0.6 -0.5 -0.3 0.1 0.7 0.8 0.4 0.4 0.2 0.3 0.5
11l 0.0 -0.4 0.6 0.3 1.5 0.7 0.4 0.3 0.3 0.1 0.8
v 0.4 -0.7 0.0 0.2 1.1 0.3 0.4 0.2 0.4 0.0 0.0
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2017 2.6 0.7 3.3 2.6 2.9 54 1.1 0.6 4.4 1.6 1.5 2.4
2018 2.0 1.3 1.8 3.3 2.0 4.5 1.4 1.6 3.3 1.0 0.4 1.6
2019 1.2 -0.5 -1.1 3.1 1.8 4.2 21 1.6 1.7 1.1 1.3 1.5
2019 | 1.4 -0.6 -0.4 4.6 2.0 4.5 1.7 1.5 1.9 1.1 1.1 1.2
I 1.2 -1.0 -1.0 3.2 1.6 4.0 21 1.7 1.8 1.1 1.5 1.2
1] 1.2 -0.1 -1.2 3.1 1.9 3.8 21 1.7 1.9 1.1 1.4 2.0
v 1.0 -0.4 -1.7 1.7 1.7 4.6 2. 1.7 1.0 1.1 1.0 1.6
devums pievienotas vértibas ceturkSna procentualajas parmainas (procentu punktos)

2019 | 0.5 0.0 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
I 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -
1] 0.3 0.0 -0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 -
v 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 -

devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2017 6 0.0 0.7 0.1 0.5 0.2 0.1 0.1 0.5 0.3 0.1 -
2018 0 0.0 0.4 0.2 0.4 0.2 0.1 0.2 0.4 0.2 0.0 -
2019 2 0.0 -0.2 0.2 0.3 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -
2019 | 4 0.0 -0.1 0.2 0.4 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -
I 2 0.0 -0.2 0.2 0.3 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 -
1] 2 0.0 -0.2 0.2 0.4 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -
\% 0 0.0 -0.3 0.1 0.3 0.2 0.1 0.2 0.1 0.2 0.0 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3. Saimnieciska darbiba

3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu daltfjuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2017 100.0 85.6 14.4 3.2 14.6 6.0 249 2.8 25 1.0 13.8 24.3 6.9
2018 100.0 85.8 14.2 3.1 14.6 6.0 24.9 29 2.4 1.0 14.0 24.2 6.8
2019 100.0 86.0 14.0 3.0 14.6 6.1 24.9 29 2.4 1.0 14.0 24.3 6.8
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2017 1.6 2.0 -0.7 -0.5 1.1 1.4 1.8 3.4 -1.5 1.8 3.7 1.1 1.0
2018 1.5 1.8 -0.2 -0.4 1.5 2.4 1.4 3.5 -0.9 1.8 2.8 1.3 0.4
2019 1.2 1.5 -0.2 -1.7 0.8 2.4 1.2 3.7 -0.3 1.3 1.4 1.4 0.7
2019 11 1.2 1.5 -0.1 -2.9 1.0 2.6 1.3 4.2 -0.6 1.7 1.2 1.5 0.7
Il 1.1 14  -04 -1.9 0.7 2.2 1.0 3.6 0.2 0.8 1.2 15 0.9
\% 1.1 1.4 -0.5 -1.6 0.4 1.6 1.2 3.0 0.2 0.1 1.2 1.4 1.0
2020 | 0.5
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2017 100.0 80.7 19.3 4.3 15.1 6.7 25.8 3.0 25 1.0 13.6 21.8 6.2
2018 100.0 81.0 19.0 4.2 15.0 6.8 25.7 3.0 25 1.0 13.8 21.8 6.1
2019 100.0 81.3 18.7 41 14.9 6.8 25.7 3.1 2.4 1.0 13.8 21.9 6.1
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2017 1.2 1.7 -1.1 -1.1 0.8 1.3 1.3 3.2 -2.0 1.5 3.5 0.5 0.4
2018 1.4 1.9 -0.3 0.4 1.3 27 1.1 3.2 -1.1 2.4 2.8 1.3 0.4
2019 1.1 1.4 -0.5 -1.4 0.5 2.2 1.0 2.7 -0.1 1.3 1.2 1.8 0.6
2019 1 1.7 2.0 0.4 0.3 1.3 4.0 1.6 3.4 0.0 1.7 1.8 1.9 0.5
1] 0.9 1.3 -0.7 -3.0 0.4 2.6 0.8 2.8 -0.4 0.8 1.1 1.7 0.3
I 0.8 1.2 -0.9 -2.0 0.3 1.6 0.5 25 0.0 1.5 0.8 1.8 0.5
\% 0.8 1.1 -0.7 -1.1 -0.2 0.5 0.8 2.0 0.0 0.8 0.8 1.6 1.0
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2017 -0.4 -0.3 -0.4 -0.6 -0.3 -0.1 -0.5 -0.1 -0.5 -0.3 -0.2 -0.6 -0.5
2018 -0.1 0.1 -0.1 0.8 -0.2 0.3 -0.3 -0.3 -0.2 0.7 0.0 0.0 0.0
2019 -0.1 0.0 -0.3 0.3 -0.4 -0.2 -0.3 -1.0 0.2 0.0 -0.2 0.3 -0.1
2019 | 0.3 0.4 0.1 0.7 0.0 0.7 0.3 -0.7 0.4 -0.8 0.0 0.5 0.3
I -0.3 -0.1 -0.6 -0.1 -0.6 0.0 -0.5 -1.4 0.2 -0.9 -0.1 0.2 -0.4
i 03 01 -05 0.1 04  -06 -0.5 -1.2 0.3 0.7 0.5 0.3 0.4
\% -0.3 -0.2 -0.2 0.5 -0.6 -1.0 -0.4 -1.0 -0.2 0.7 -0.3 0.2 -0.1
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3. Saimnieciska darbiba

3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs" Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 3)
”(:';‘/E'Ez Mil.| %no|  (%no| Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
darba- -
darba- spaka Ssgg‘z) Mil.]  %no| Mij|  %no| Mij]  %no| M| %no| %no
spéka) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% no 100.0 81.8 18.3 52.2 47.8
2016. gada
kopapjoma
2017 161.860 4.1 14.585 9.0 4.4 11.946 8.1 2.640 18.6 7.556 8.7 7.029 9.4 1.9
2018 162.485 3.7 13.211 8.1 3.8 10.823 7.3 2.388 16.8 6.809 7.8 6.402 8.5 2.1
2019 163.297 3.5 12.268 7.5 3.3 10.030 6.7 2.238 156 6.291 7.2 5977 7.9 2.3
2019 11 163.084 3.5 12.237 7.5 3.3 10.031 6.7 2.205 15.4 6.289 7.2 5.947 7.9 2.3
1] 163.196 3.4 12183 7.5 3.2 9.958 6.7 2224 15.5 6.290 7.2 5.893 7.8 2.2
\% 163.998 3.4 12.031 7.3 3.2 9.821 6.6 2210 15.4 6.146 7.0 5.885 7.7 2.2
2020 1 11.858 7.2 9.672 6.4 2186 15.3 6.061 6.9 5797 7.6 2.0
2019 nov. - - 12136 7.4 - 9.906 6.6 2.230 15.5 6.240 7.1 5.896 7.7 -
dec. - - 12.093 7.3 - 9.875 6.6 2218 154 6.254 7.1 5.838 7.6 -
2020 janv. - - 12.075 7.3 - 9.848 6.5 2227 155 6.186 7.0 5.889 7.7 -
febr. - - 11791 7.2 - 9.611 6.4 2180 15.2  6.030 6.8 5.761 7.6 -
marts - - 11.708 71 - 9.557 6.4 2150 15.1  5.967 6.8 5.740 7.6 -
apr. - - 11.919 7.3 - 9.680 6.5 2239 15.8 6.134 7.0 5.785 7.6 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Ja Darbaspéka apsekojuma gada un ceturksna dati vél nav publicéti, tos aprékina no ménesa datiem ka vienkarSus vidéjos raditajus.
2) Dati nav sezonali izlidzinati.
3) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika
Rapnieciska razoSana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| ripniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rapniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzérieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
% no 100.0 88.7 321 34.5 21.8 11.6 100.0 100.0 100.0 40.4 52.5 71 100.0
2015. gada
kopapjoma
parmainas salidzindjuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu (%)
2017 3.0 3.2 3.4 3.9 1.4 1.2 3.1 7.9 2.5 1.6 3.5 0.8 5.7
2018 0.7 1.0 0.6 1.1 1.4 -1.5 2.0 2.7 1.6 1.4 1.9 0.6 0.9
2019 -1.3 -1.3 -2.4 -1.9 1.4 -1.9 2.1 -4.3 2.3 0.8 3.6 0.8 1.8
2019 11 -1.3 -1.5 -2.3 -2.9 1.9 -0.2 2.3 -3.5 2.1 1.1 3.0 0.1 -0.7
1] -1.6 -1.6 -3.2 -1.2 0.3 -1.9 1.2 -4.7 2.7 0.8 4.3 1.3 0.6
\% -2.1 -2.1 -3.8 -2.9 2.0 -2.4 0.3 -5.8 2.0 0.5 3.5 -0.6 12.5
2020 1 -6.0 -5.9 -5.1 -9.9 -1.0 -5.7 -3.4 -5.6 -1.7 4.5 -5.7 -8.1 -27.3
2019 nov. -1.3 -1.4 -2.9 -1.2 1.0 -1.5 1.3 -7.9 2.4 1.6 3.7 -1.4 10.0
dec. -3.4 -3.6 -5.5 -4.9 1.8 -3.2 -2.3 -4.6 1.8 -0.4 3.9 -1.1 17.9
2020 janv. -2.2 -1.4 -2.0 -2.0 0.5 -7.3 71 -1.4 23 1.0 3.2 -0.1 -5.8
febr. -2.2 -2.0 -0.8 -4.3 0.7 -2.9 0.2 -1.4 25 3.7 2.2 -2.0 -6.3
marts -12.9 -13.5 -11.8 -21.5 -3.9 -6.7 -15.4 -13.9 -9.2 8.3 -21.7 -21.3 -60.3
apr. . . . . . . . -79.6
parmainas salidzindjuma ar iepriek8&jo ménesi (s.i. dati; %)
2019 nov. -0.5 -0.7 -0.5 0.2 -1.4 0.8 0.7 -0.4 0.9 0.5 1.3 -1.2 2.7
dec. -1.6 -1.5 -1.5 -3.2 -0.4 -1.5 -1.5 -0.6 -1.0 -0.9 -1.1 -0.3 7.6
2020 janv. 1.9 2.1 2.9 2.4 0.5 -1.0 4.0 2.3 0.8 0.8 0.9 2.0 -16.3
febr. -0.1 0.0 1.0 -2.0 0.5 0.4 -0.5 -1.2 0.6 2.5 -0.4 -1.2 1.1
marts -11.3 -12.3 -11.0 -15.9 -4.0 -4.0 -14.1 -12.2 -11.2 5.0 -23.1 -20.8 -57.7
apr. . . . . . . . . . . . . -44.9
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3. Saimnieciska darbiba

3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Biavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbibas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs Razotajy _Jaudu raditajs dences konfi- P_akal— _Jaudu iepirkumu|  produk-| pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-|  vaditaju cijas|mu nozaré
vidgjais| ~ dences| to$ana raditajs| nozares| to$ana| indekss| izlaide
raditajs =| ~ radtajs (%) konfi- (%) (v
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2015 98.7 -5.2 80.6 -11.7 -15.4 -8.6 7.3 - 51.2 52.5 53.0 52.8
2017 110.4 5.7 83.1 -5.4 -3.0 2.3 14.7 89.9 57.4 58.5 55.6 56.4
2018 111.5 6.7 83.7 -4.9 7.0 1.3 15.2 90.4 54.9 54.7 54.5 54.6
2019 103.1 -5.1 81.9 -71 6.4 -0.4 10.7 90.5 47.4 47.8 52.7 51.3
2019 1l 103.8 -4.0 82.2 -7.0 7.2 -0.6 1.7 90.6 47.7 48.5 53.1 51.8
1 102.0 =71 81.4 -6.8 5.1 0.0 9.7 90.4 46.4 47.0 52.8 51.2
\Y 100.6 -9.2 80.9 -7.7 4.9 -0.1 9.8 90.2 46.4 46.7 52.3 50.7
2020 | 100.1 -8.1 75.3 -8.8 4.5 -3.0 6.6 88.0 47.2 451 43.9 44.2
2019 dec. 100.9 -9.3 - -8.1 5.7 0.7 11.3 - 46.3 46.1 52.8 50.9
2020 janv. 102.6 -7.0 80.8 -8.1 5.8 -0.1 11.0 90.3 47.9 48.0 52.5 51.3
febr. 103.4 -6.2 - -6.6 5.4 -0.2 11.1 - 49.2 48.7 52.6 51.6
marts 94.2 -11.2 - -11.6 23 -8.6 -2.3 - 44.5 38.5 26.4 29.7
apr. 64.9 -32.5 69.7 -22.0 -16.1 -30.1 -38.6 85.6 33.4 18.1 12.0 13.6
maijs 67.5 -27.5 - -18.8 -17.4 -29.7 -43.6 - 39.4 35.6 30.5 31.9
Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.—8. aile) un Markit (9.—12. aile).
3.7. Majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)
Majsaimniecibas Nefinan$u sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie Finansu| Nefinansu Tiwra| Nekus-| Pelnas| Uzkra-| Parada Finansu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto| ieguldijumi| ieguldTjumi| vértiba? tamie| dala®| jumu| raditajs?| ieguldijumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto) esoSie (neto)
ienakumi
Bruto riciba esosie | Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izldzinati dati; %)" vértibas (%)
1] 2 3 4] 5| 6| 7 8 9 10 1| 12 13
2016 12.3 94.0 2.0 2.0 55 34 3.0 35.1 7.4 80.1 4.3 55 2.6
2017 12.0 93.9 1.4 23 5.2 4.7 4.7 343 71 775 4.6 8.2 3.0
2018 12.3 93.6 1.8 22 7.0 24 4.5 34.1 6.2 771 24 5.4 1.6
2019 | 12.6 93.4 2.1 24 7.9 3.5 3.9 33.9 6.3 77.3 23 7.6 1.6
Il 12.8 93.4 2.3 25 4.4 4.0 3.8 33.7 5.9 78.0 1.6 16.6 1.3
1l 13.0 93.5 25 2.6 4.3 4.5 3.5 33.6 5.9 78.7 1.7 -1.2 1.4
[\ 131 93.7 1.1 2.6 3.8 5.4 3.5 33.4 5.9 77.4 22 -2.6 1.7
Avoti: ECB un Eurostat.

1) Pamatojoties uz Cetru ceturkSnu uzkrajumu, parada un bruto riciba esoSo ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju
fondu rezerves).
2) Finansu aktivi (neietverot finansu saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arT tadu uznémumu
nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.
3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.
4) Definéts ka konsolidétie aizdevumi un parada vértspapiru saistibas.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2019 11 1 066.0 1001.7 64.3 5925 521.0 245.4 234.5 201.4 183.4 26.7 62.9 9.3 24.7
I 1088.7 993.9 949 6041 5194 2513 221.8 205.1 184.0 28.2 68.6 9.8 7.8
\% 1090.8 1009.3 81.6 609.3 519.7 252.7 247.6 199.9 179.6 28.9 62.4 16.5 18.7
2020 | 1057.3 960.0 97.3 5957 502.8 2411 225.2 192.7 171.0 27.7 61.0 11.5 8.1
2019 okt. 366.9 340.1 26.9 2044 173.9 84.6 82.2 67.8 61.0 10.1 23.0 3.6 4.8
nov. 363.3 335.5 278 2015 172.6 84.3 82.6 68.2 60.3 9.4 201 3.7 5.0
dec. 360.6 333.7 26.9 2034 173.2 83.8 82.8 63.9 58.3 9.5 19.3 9.1 9.0
2020 janv. 370.4 338.3 321 203.8 174.3 86.9 78.2 701 60.4 9.5 25.4 2.9 23
febr. 363.9 326.1 37.8 2047 173.4 84.0 79.0 65.5 55.9 9.7 17.8 4.6 24
marts 323.0 295.6 274 187.2 155.0 70.2 68.0 57.1 54.7 8.5 17.8 4.0 3.4
12 ménesu kumulétie darjjumi
2020 marts 4 302.8 3964.8 338.0 24017 20629 990.5 929.1 799.2 718.0 111.5 254.9 47.0 59.3
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2020 marts 36.1 33.3 2.8 20.2 17.3 8.3 7.8 6.7 6.0 0.9 21 0.4 0.5

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2019 11 2.1 25 582.3 276.1 120.3 175.8 486.5 532.1 303.0 85.9 134.9 381.7 65.8
11l 3.2 0.7 585.2 279.5 117.8 177.6 489.0 530.5 297.8 87.9 137.2 387.4 60.2
v 2.1 -1.9 591.2 276.9 125.3 178.9 496.5 526.3 292.2 86.6 138.2 385.3 60.7
2020 | -1.8 -4.1 575.9 . . . 478.9 508.1 . . 368.6 .
2019 okt. 4.5 -2.3 199.9 93.1 43.4 60.8 168.2 176.2 97.2 29.9 46.4 129.8 19.2
nov. -2.6 -4.0 194.4 91.4 40.5 58.9 163.9 175.8 97.7 28.6 46.4 129.0 20.2
dec. 4.9 1.2 196.9 92.4 41.5 59.2 164.3 174.4 97.2 28.1 45.4 126.6 21.3
2020 janv. 0.2 -0.4 196.7 93.7 39.1 60.2 164.8 178.1 100.5 28.8 46.0 129.1 22.2
febr. 1.2 -1.8 198.4 93.4 41.2 60.9 166.3 172.8 97.2 27.0 46.0 126.9 20.0

marts -6.2 -10.0 180.7 147.8 157.3 112.6

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

2019 11 -1.4 -0.1 106.5 108.3 106.0 105.4 106.2 109.4 107.8 109.6 113.6 111.5 97.6
1] 1.0 1.7 106.8 109.6 103.4 106.1 106.2 109.7 108.3 1.3 113.1 111.9 96.7
\% -0.1 -1.7 107.2 108.5 108.5 105.8 107.1 107.5 105.7 105.8 112.5 109.9 96.5
2020 | . . . . . . . . . . . .
2019 sept. 3.3 3.9 107.2 109.4 103.4 106.3 106.2 109.3 107.1 110.3 115.4 11.4 95.7
okt. 2.2 -0.9 109.2 109.8 112.8 108.8 109.3 108.5 105.9 111.5 113.4 111.5 93.1
nov. -4.3 -3.4 106.1 107.9 105.7 104.6 106.4 107.9 106.6 104.5 113.6 110.4 97.2
dec. 2.1 -0.7 106.3 107.9 106.9 104.0 105.5 106.0 104.7 101.4 110.6 107.7 99.2
2020 janv. -2.7 -3.4 105.7 108.2 101.1 105.5 105.0 107.5 106.7 105.6 111.3 109.3 101.7
febr. -1.1 -2.1 107.2 108.9 107.4 106.8 106.7 106.9 106.6 99.9 113.0 109.3 100.3

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atSkirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Administrativi reguléjamas
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopéjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi regulé-
(r]e@tverot reguléjamas jamas
partikas un cenas) cenas
energijas
cenas)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 709 555 445 100.0 14.5 4.5 26.4 10.1 44.5 87.0 13.0
2019. gada
kopapjoma
2017 1018 1.5 1.0 1.6 1.4 - - - - - - 1.6 1.0
2018 1036 1.8 1.0 2.0 1.5 - - - - - - 1.7 2.1
2019 1048 1.2 1.0 1.0 1.5 - - - - - - 1.1 1.9
2019 11 1053 1.4 1.1 1.3 1.5 0.5 0.5 -0.1 0.1 1.6 0.7 1.3 24
1]l 105.1 1.0 0.9 0.7 1.3 0.2 0.5 1.3 0.1 -1.5 0.3 0.9 1.6
v 105.3 1.0 1.2 0.4 1.7 0.3 0.4 0.3 0.1 0.2 0.4 1.0 1.2
2020 | 1047 1.1 1.1 0.8 1.5 0.1 0.7 1.3 0.2 -1.3 0.1 1.2 0.8
2019 dec. 1054 13 1.3 1.0 1.8 0.1 0.1 0.4 0.1 0.1 0.1 1.3 1.3
2020 janv. 1044 1.4 1.1 1.2 1.5 0.1 0.3 0.3 0.0 0.8 -0.1 1.5 0.8
febr. 1046 1.2 1.2 0.9 1.6 0.0 0.2 1.0 0.1 -1.6 0.2 1.3 0.8
marts 105.1 0.7 1.0 0.3 1.3 -0.3 0.3 0.0 0.0 -3.3 0.0 0.8 0.7
apr. 1054 03 09 -04 1.2 -0.2 0.3 3.8 -0.2 -4.8 0.3 0.3 0.6
maijs 105.3 0.1 0.9 1.3 -0.2 0.2 -0.6 0.0 -1.7 0.0
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rapniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
—~ ——— —~ = — pakalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres
partika data rapniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.0 14.5 4.5 36.5 26.4 10.1 11.0 6.5 7.2 2.6 15.3 8.4
2019. gada
kopapjoma
2017 1.8 1.5 24 1.5 0.3 4.9 1.3 1.2 2.1 -1.1 21 0.8
2018 2.2 2.1 2.3 1.9 0.3 6.4 1.2 1.2 1.5 -0.1 2.0 1.4
2019 1.8 1.9 1.4 0.5 0.3 1.1 1.4 1.3 2.0 -0.7 1.7 1.5
2019 11 1.5 1.8 0.6 1.2 0.3 3.6 1.3 1.3 2.1 -1.2 2.0 1.5
1l 1.8 1.9 1.6 0.0 0.3 -0.7 1.5 1.5 2.2 -0.8 1.1 1.5
\% 1.8 1.9 1.6 -0.3 0.4 -2.1 1.5 1.5 24 -0.2 2.0 1.5
2020 | 2.2 2.0 2.8 0.0 0.5 -1.0 1.6 1.4 1.7 0.0 1.6 1.5
2019 dec. 2.0 2.0 21 0.4 0.5 0.2 1.6 1.5 25 -0.1 21 1.5
2020 janv. 2.1 2.0 23 0.8 0.3 1.9 1.6 1.5 2.0 -0.2 1.5 1.5
febr. 2.1 2.0 2.6 0.3 0.5 -0.3 1.5 1.4 2.0 0.0 1.8 1.5
marts 24 21 3.6 -0.9 0.5 -4.5 1.5 1.4 1.2 0.1 1.4 1.5
apr. 3.6 2.3 7.6 -2.4 0.3 -9.7 1.4 1.3 0.7 -0.4 1.3 1.5
maijs® 3.3 24 6.5 0.2 -12.0

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonalas izlidzinaSanas pieeju, kas aprakstita ECB

2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).

3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka arT uz jaunako informéaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-| Majoklu Komerc-
nieciba?| cenas® Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2015.9.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 77.3 721 28.9 20.7 225 16.5 5.9 27.9
2015. gada
kopapjoma
2017 100.8 3.0 3.0 21 3.2 0.9 1.9 2.9 0.2 5.6 2.0 4.3 4.7
2018 104.0 3.2 24 1.5 2.6 1.0 0.4 0.2 0.6 8.1 25 4.8 4.1
2019 104.7 0.7 0.6 0.7 0.1 1.5 1.0 1.1 0.8 -0.1 1.9 4.0 4.9
2019 11 104.8 1.6 1.0 1.0 0.7 1.5 1.0 0.9 0.9 3.0 22 4.2 5.8
I 104.2 -0.6 0.0 0.5 -0.4 1.5 1.0 1.2 0.8 -4, 1.1 3.9 4.7
I\ 104.4 -1.2 0.0 0.4 -1.2 1.4 1.7 24 0.7 -5.9 1.7 4.1 4.7
2020 | 103.8 -1.5 0.0 0.4 -1.4 1.1 23 3.3 0.6 -7.3
2019 nov. 104.5 -1.3 -0.2 0.3 -1.4 1.4 1.7 23 0.7 -6.0 - - -
dec. 104.5 -0.6 0.9 0.5 -1.1 1.5 2.0 2.9 0.7 -3.8 - - -
2020 janv. 104.8 -0.6 1.1 0.5 -1.1 1.3 2.2 3.2 0.6 -4.1 - - -
febr. 104.1 -1.3 0.3 0.5 -1.2 1.2 2.3 3.3 0.7 -6.7 - - -
marts 102.5 -2.8 -1.4 0.2 -1.9 1.0 2.3 34 0.6 -11.2 - - -
apr. 100.4 -4.5 -3.1 -0.3 2.7 1.0 1.7 2.5 0.5 -16.5 - - -
Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati un valstu avoti (13. aile).

1) Tikai iekSzemes tirdznieciba.

2) Dzivojamo éku razos$anas izmaksas.

3) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.

www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

4.3. Izejvielu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas izejvielu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekdzemes pieprasijums Eksports"| Imports"|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmantoSanai?
indekss:
2015.9.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja Kopa| Partikas| Nepar- Kopa| Partikas| Nepar-
100) patérins| patéring pamat- izejvielas tikas izejvielas tikas
kapitala izejvielas izejvielas
veidoSana

1 3 4 5 6 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4 49.6

kopapjoma
2017 1018 1.0 1.4 1.3 1.4 1.7 1.9 2.8 48.1 5.8 -3.5 16.6 6.7 -1.6 17.8
2018 103.1 1.3 17 1.4 1.8 2.0 1.4 23 60.4 -0.7 -5.8 4.3 -0.1 -5.3 5.7
2019 1049 1.7 15 1.2 1.7 2.3 0.6 0.1 57.2 1.7 3.8 -0.1 2.6 7.5 -2.3
2019 11 1047 1.7 17 1.6 1.8 2.1 1.0 0.9 61.0 -1.8 -0.7 -2.8 -0.1 4.7 -4.9
11l 105.1 1.7 13 1.1 1.7 2.2 0.1 -1.1 55.7 1.8 3.7 0.2 1.7 6.5 -3.1
v 1056 1.8 13 1.0 1.6 23 0.2 -0.8 56.5 3.9 9.1 -0.6 5.2 13.9 -3.6
2020 | . 45.9 1.9 7.6 -3.1 1.4 7.5 -4.9
2019 dec. - - - - 59.3 6.6 11.6 2.2 7.0 14.7 -1.1
2020 janv. - - - - - - 57.3 7.0 10.9 3.5 6.8 12.6 0.7
febr. - - - - - - 50.5 2.1 8.0 -3.0 2.0 8.7 -4.9
marts - - - - - - 29.7 -3.2 3.9 -9.4 -4.3 1.4 -10.4
apr. - - - - - - 215 -4.3 4.6 -12.1 7.2 -1.8 -13.0
maijs - - - - - - 28.4 -1.2 5.9 -7.5 -3.4 1.5 -8.7

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).
1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums
2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2015 4.3 - - -4.5 323 56.7 56.3 - 49.7
2017 9.3 5.2 71 2.8 12.9 64.6 56.3 55.1 51.6
2018 11.6 7.5 9.5 12,5 20.6 65.4 57.9 56.1 52.7
2019 4.3 7.2 9.0 74 18.3 48.8 571 50.4 52.4
2019 11 4.8 7.2 9.2 6.6 19.8 50.6 571 51.2 52.3
1 1.9 6.6 8.4 49 17.9 46.4 56.5 48.9 52.0
\Y 1.4 6.9 7.9 5.9 14.7 442 56.9 48.6 52.0
2020 | 2.0 6.6 7.4 4.9 13.3 45.6 54.7 48.0 49.7
2019 dec. 2.1 7.9 8.4 6.4 14.1 45.0 56.7 48.9 51.8
2020 janv. 29 8.6 10.4 6.8 14.9 45.6 57.6 48.6 51.8
febr. 3.5 7.4 9.1 5.9 14.3 471 56.8 48.1 52.1
marts -0.3 3.9 2.8 1.9 10.6 442 49.7 47.2 45.3
apr. -7.5 -8.0 -9.9 -12.9 5.9 44.6 445 45.8 40.2
maijs -8.6 -3.1 -8.7 -11.3 12.6 43.0 47.7 45.8 43.3

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2016. g. = 100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 75.3 247 69.0 31.0
2018. gada
kopapjoma
2017 101.8 1.8 1.7 1.8 1.8 1.7 1.5
2018 104.2 23 23 25 2.4 21 2.1
2019 106.9 2.6 2.6 25 25 2.7 23
2019 11 110.9 2.8 2.8 2.9 27 3.1 2.0
I 103.5 2.6 2.7 2.7 2.7 25 2.6
v 113.2 24 23 2.4 23 2.6 21
2020 | 2.0
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4. Cenas un izmaksas

4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijuma
(indekss:
2015.9.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieclba, | Informacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdrosi- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezZsaim- energétika izmitinasana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2017 106.2 0.7 -0.2 -0.6 0.8 0.4 0.0 -1.4 3.4 1.7 1.4 1.1
2018 108.1 1.8 0.1 1.7 1.0 1.7 1.6 -0.7 3.4 2.2 2.3 25
2019 110.3 2.0 0.6 3.5 1.3 1.7 1.2 -1.1 2.7 1.6 2.7 1.9
2019 | 109.4 2.3 1.6 3.6 1.1 2.0 1.7 -0.7 5.1 1.8 2.6 1.6
I 110.0 2.1 -0.1 3.2 1.7 2.0 1.5 -0.9 3.2 1.7 2.6 23
1]l 110.6 1.9 -0.7 4.0 1.1 1.4 1.6 -1.2 2.3 1.3 2.6 1.7
I\ 110.9 1.8 1.5 3.0 1.5 1.2 -0.2 -1.3 0.2 1.7 2.8 2.2
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2017 111.3 1.7 1.1 1.5 1.9 1.5 2.0 1.2 2.2 25 1.8 1.6
2018 113.8 2.2 1.8 1.9 1.9 24 2.6 1.6 3.2 27 2.0 2.6
2019 116.1 2.0 1.8 1.5 2.1 2.2 1.6 1.3 3.0 1.9 2.3 25
2019 | 115.4 2.3 1.5 1.9 2.4 2.7 2.0 1.4 4.0 1.9 2.3 25
I 115.9 21 1.8 1.1 22 2.3 1.4 1.8 3.2 24 22 3.1
1] 116.7 21 1.2 2.0 2.0 23 1.8 1.1 3.2 1.9 23 2.1
I\ 116.8 1.7 2.8 0.8 1.6 1.6 1.3 1.1 1.8 1.5 2.6 2.2
Darba razigums uz vienu nodarbinato

2017 104.8 0.9 1.3 21 1.1 1.0 2.0 2.7 -141 0.7 0.4 0.5
2018 105.2 0.4 1.7 0.3 0.8 0.6 1.0 24 -0.2 0.5 -0.3 0.0
2019 105.3 0.0 1.2 -1.9 0.7 0.6 0.4 24 0.4 0.3 -0.3 0.5
2019 11 105.3 0.0 1.9 -2.0 0.6 0.3 -0.1 2.7 -0.1 0.6 -0.4 0.8
I 105.5 0.2 1.8 -1.9 0.9 0.9 0.2 23 0.9 0.7 -0.3 0.4
\% 105.3 -0.1 1.2 -2.2 0.1 0.5 1.5 2.4 1.6 -0.2 -0.3 0.0

2020 | 101.6 -3.6 . . .

Atlidziba par vienu nostradato stundu
2017 113.3 2.0 1.3 1.8 1.9 1.8 2.0 1.8 2.1 2.3 24 2.1
2018 115.8 2.1 1.3 21 1.4 24 2.7 1.9 24 2.7 1.9 2.2
2019 118.1 2.1 1.4 1.9 23 2.3 2.6 0.9 2.8 2.1 1.9 2.7
2019 | 116.7 1.9 -0.4 2.0 1.7 2.2 2.6 0.9 4.2 1.9 1.7 2.2
I 117.4 2.2 2.4 1.8 2.4 2.4 25 1.4 3.4 25 1.9 3.6
1] 118.2 2.3 1.4 25 2.6 2.6 2.8 0.7 23 23 1.8 25
I\ 118.5 1.9 2.1 1.4 2.7 1.8 2.6 1.1 1.4 1.9 2.2 2.3
Darba razigums stunda
2017 107.2 1.4 1.8 2.5 1.2 1.6 21 3.2 -0.9 0.9 1.0 1.0
2018 107.7 0.5 0.8 0.5 0.6 0.9 1.3 2.6 -0.8 0.5 -0.3 0.0
2019 107.8 0.2 0.9 -1.5 0.9 0.8 1.5 2.2 0.4 0.5 -0.7 0.7
2019 1 107.4 -0.3 -0.9 -1.6 0.6 0.4 1.1 1.7 -0.2 0.1 -0.8 0.6
1] 107.5 0.3 2.0 -1.4 0.6 0.8 1.2 2.5 0.8 0.8 -0.6 1.2
I 107.7 0.5 2.0 -1.5 1.5 1.4 1.4 2.0 0.2 1.1 -0.7 0.8
v 107.6 0.2 0.7 -1.6 1.2 0.9 2.5 2.6 0.9 0.1 -0.5 0.1
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1

Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada

nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri

apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu

2 gadiem| terminu par lidz

iznemsanu 2 gadiem

Iidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2017 1112.0 6638.1 7750.1 1196.6 2261.8 34583 112085 74.4 512.0 72.6 659.1 11 867.5
2018 11633 71147 8278.1 1124.9 2299.0 34239 117020 74.3 524.0 715 669.8 12371.8
2019 1219.6 77242 89438 1069.5 2363.8 34334 123771 78.5 531.6 7.9 618.0 12995.2
2019 11 1189.0 74154 8604.4 11111 23385 34496 12054.0 74.5 523.9 37.6 636.0 12690.0
1] 12041 76056 8809.6 1110.0 2354.8 3464.7 122744 74.5 546.3 19.1 640.0 12914.4
\% 1219.6 77242 89438 1069.5 2363.8 34334 123771 78.5 531.6 7.9 618.0 12995.2
2020 | 1261.8 80753 9337.1 1077.9 23614 34394 127764 109.9 533.5 58.4 701.9 13478.3
2019 nov. 1216.9 77158 89326 10814 2359.5 3440.9 123735 73.4 530.6 26.0 630.0 13 003.5
dec. 1219.6 77242 89438 1069.5 2363.8 34334 123771 78.5 531.6 7.9 618.0 12995.2
2020 janv. 12283 77436 89719 1062.9 2362.3 34252 123971 75.8 548.3 241 648.2 13 045.2
febr. 1236.2 78267 90628 1065.0 2359.7 34248 12487.6 84.9 551.3 25.9 662.1 13 149.7
marts 1261.8 80753 9337.1 1077.9 23614 34394 12776.4 109.9 533.5 58.4 701.9 13478.3
apr.® 1276.8 8231.0 9507.8 10714 2376.7 3448.1 12956.0 94.6 542.8 45.2 682.6 13 638.6
Darijumi
2017 36.0 592.6 628.6 -109.5 34.5 -74.9 553.7 6.5 -10.8 -18.5 -22.7 530.9
2018 50.3 465.1 515.4 -74.0 45.2 -28.9 486.6 -0.9 12.3 -3.3 8.1 494.7
2019 56.3 603.1 659.4 -60.0 62.8 2.7 662.1 4.1 -1.8 -57.6 -55.3 606.8
2019 11 9.7 143.0 152.8 -4.4 20.3 15.9 168.6 0.4 3.2 -2.4 1.3 169.9
1]l 15.1 181.2 196.3 -4.6 14.8 10.2 206.5 -0.6 211 -18.1 25 209.0
\% 15.6 122.8 138.4 -38.0 8.1 -29.9 108.4 4.5 -16.0 -9.5 -21.1 87.4
2020 | 421 346.6 388.7 6.5 -2.5 4.0 392.7 31.1 2.0 48.6 81.6 474.4
2019 nov. 7.4 40.3 47.7 -14.0 0.2 -13.8 33.9 -6.5 1.4 -1.4 -6.5 27.4
dec. 2.8 12.9 15.7 -9.9 4.8 -5.1 10.7 5.5 -0.2 -18.1 -12.8 -2.1
2020 janv. 8.7 15.4 24.0 -8.3 -1.6 -9.9 141 -3.0 16.6 16.6 30.2 44.3
febr. 7.9 81.9 89.7 1.6 -2.6 -0.9 88.8 9.0 3.0 1.2 13.3 102.1
marts 25.6 249.3 274.9 13.2 1.7 14.9 289.8 25.0 -17.6 30.7 38.1 327.9
apr.® 15.1 152.7 167.8 -7.7 15.3 7.5 175.3 -15.7 9.4 -13.0 -19.3 156.0
Pieauguma temps

2017 3.3 9.8 8.8 -8.3 1.6 -2.1 5.2 9.5 -2.1 -21.1 -3.3 4.7
2018 4.5 7.0 6.6 -6.2 2.0 -0.8 4.3 -1.3 2.4 -4.7 1.2 4.2
2019 4.8 8.5 8.0 -5.3 2.7 0.1 5.7 54 -0.4 -86.7 -8.2 4.9
2019 11 4.7 7.7 7.2 -6.1 3.0 -0.1 5.0 1.1 1.1 -38.3 -2.8 4.6
1]l 4.7 8.5 7.9 -2.6 3.0 1.1 5.9 3.0 8.7 -65.4 1.1 5.7
\% 4.8 8.5 8.0 -5.3 2.7 0.1 5.7 54 -0.4 -86.7 -8.2 4.9
2020 | 7.0 10.9 10.4 -3.6 1.8 0.0 7.4 47.5 2.0 56.7 10.1 7.5
2019 nov. 5.0 8.8 8.3 -4.7 2.7 0.3 5.9 -1.1 4.1 -47.4 -1.1 5.6
dec. 4.8 8.5 8.0 -5.3 2.7 0.1 5.7 54 -0.4 -86.7 -8.2 4.9
2020 janv. 5.2 8.3 7.9 -5.7 24 -0.2 5.5 0.7 5.1 -53.0 -0.8 5.2
febr. 5.4 8.6 8.1 -5.6 2.0 -0.4 5.6 17.6 6.0 -47.6 25 5.5
marts 7.0 10.9 10.4 -3.6 1.8 0.0 7.4 47.5 2.0 56.7 10.1 7.5
apr.® 8.0 12.5 11.9 -5.2 2.1 -0.3 8.4 27.8 3.1 22.0 6.7 8.3

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finansu Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa| Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa| Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| dartjumi MFI un| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atlikumi
2017 22403 17974 285.0 1491 8.8 63176 37028 562.1 20519 0.8 991.1 206.6 415.3
2018 23314 1898.7 277.3 147.8 76 66449 40359 517.6 20901 1.4 998.2 202.9 435.5
2019 2476.2 2062.7 256.9 150.1 6.5 7040.7 43955 492.5 21518 0.9 1036.9 214.4 467.8
2019 11 2406.1 1983.7 265.3 150.0 71 6846.9 42079 509.7 2127.6 1.7 1 009.5 216.6 460.4
I 24509 2031.3 262.2 151.4 59 6964.9 4318.1 504.5 21413 1.0 1042.3 221.3 465.5
I\ 2476.2 2062.7 256.9 150.1 6.5 7040.7 43955 492.5 21518 0.9 1036.9 214.4 467.8
2020 1 2609.4 2190.9 263.2 147.5 7.7 71614 45305 472.0 2158.3 0.6 11521 226.4 475.3
2019 nov. 2482.0 2073.5 251.5 151.4 5.6 7026.7 43826 497.2 2145.2 1.7 1022.2 226.8 472.4
dec. 2476.2 2062.7 256.9 150.1 6.5 7040.7 43955 492.5 2151.8 0.9 1036.9 214.4 467.8
2020 janv. 2475.0 2063.6 256.8 150.5 41 7061.1 44215 487.3 21514 0.8 1023.6 217.7 467.2
febr.  2507.0 2097.6 253.7 150.3 54 7086.6 44527 482.5 2 150.6 0.8 1051.7 215.3 475.7
marts 2 609.4 2 190.9 263.2 147.5 7.7 71614 4530.5 472.0 2158.3 0.6 1152.1 226.4 475.3
apr.® 27144 2277.0 2845 146.6 6.3 72420 4596.7 467 1 2177.3 0.8 1121.0 230.3 466.0
DarTfjumi
2017 180.7 1824 -1.9 -0.8 0.9 254.7 304.7 -82.1 33.6 -1.5 54.9 7.2 26.7
2018 93.1 105.3 -9.7 -1.1 -1.4 326.5 324.8 -45.0 46.1 0.5 0.5 -3.9 19.1
2019 146.1 163.7 -18.8 1.8 -0.5 394.4 358.3 -25.7 62.3 -0.5 29.1 10.2 30.1
2019 11 29.7 30.7 -4.3 2.2 11 94.1 82.2 -5.1 16.7 0.3 31.6 4.0 -0.2
I 40.7 43.9 -2.9 1.0 -1.3 116.9 109.6 -6.0 13.9 -0.6 251 3.8 4.4
\% 28.8 34.6 -4.3 -2.2 0.7 76.7 76.9 -11.5 11.5 -0.2 -3.0 -6.9 1.8
2020 | 130.6 126.4 5.6 -2.5 1.2 119.5 134.2 -20.9 6.4 -0.3 112.4 11.7 7.4
2019 nov. 7.4 19.3 -9.1 -0.5 -2.4 311 33.0 -3.6 1.7 0.0 -28.3 3.8 6.0
dec. -2.8 -8.8 6.3 -1.4 1.0 155 13.5 -4.2 7.1 -0.8 17.4 -12.1 -4.6
2020 janv. -3.5 -0.7 -0.8 0.4 -2.4 19.5 255 -5.6 -0.4 0.0 -16.0 3.0 -0.7
febr. 31.3 33.6 -3.3 -0.2 1.3 252 30.9 -4.9 -0.8 0.0 275 -2.5 8.5
marts 102.7 93.5 9.7 -2.7 23 74.9 77.8 -10.4 7.7 -0.2 100.9 11.1 -0.4
apr.® 103.5 85.1 20.8 -1.0 -1.4 80.2 65.9 -5.0 19.0 0.2 -33.6 3.7 -9.3
Pieauguma temps
2017 8.6 1.2 -0.7 -0.5 11.5 4.2 9.0 -12.7 1.7 -65.1 5.8 3.6 6.9
2018 4.2 5.9 -3.5 -0.7 -16.5 5.2 8.8 -8.0 23 67.7 0.0 -1.9 4.6
2019 6.3 8.6 -6.8 1.2 -6.8 5.9 8.9 -5.0 3.0 -36.8 2.9 5.0 6.9
2019 11 5.8 7.6 -4.6 25 12.2 5.8 8.6 -4.9 3.1 72.0 -1.0 -1.3 7.6
1]l 6.4 8.0 -2.6 2.8 -11.8 6.3 9.3 -4.1 3.1 -10.1 3.6 4.3 6.6
1\ 6.3 8.6 -6.8 1.2 -6.8 5.9 8.9 -5.0 3.0 -36.8 2.9 5.0 6.9
2020 | 9.7 121 -2.2 -1.0 24.8 6.0 9.8 -8.4 23 -56.7 16.9 5.9 29
2019 nov. 7.0 9.8 -8.4 2.1 -24.6 6.3 9.4 -4.2 29 30.5 1.2 8.5 6.0
dec. 6.3 8.6 -6.8 1.2 -6.8 5.9 8.9 -5.0 3.0 -36.8 29 5.0 6.9
2020 janv. 6.1 8.2 -5.3 1.2 -41.1 5.7 8.7 -6.0 2.7 -43.6 3.2 5.0 5.2
febr. 6.5 9.0 -7.6 1.2 -13.8 5.4 8.6 -6.8 23 -46.9 71 3.1 4.6
marts 9.7 121 -2.2 -1.0 24.8 6.0 9.8 -8.4 23 -56.7 16.9 5.9 29
apr.® 13.7 16.1 55 -2.2 -11.6 6.7 10.6 -9.1 29 -48.2 12.3 8.1 1.3

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlcijas ieklautas MF|I bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vumi verts- verts-|  vértspapiri
papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-
sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu
Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot
aizdevumi? MFI un un pensiju naudas
ASPF)? fondiem tirgus
fondus)
akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2017 4617.2 10323 3571.0 13114.0 10870.5 111658 43234 5600.3 838.0 108.7 14404 803.2
2018 4676.7 1006.2 3659.0 134159 111224 114828 44023 57421 851.2 126.8 1517.9 775.6
2019 46526 9845 3656.3 13865.6 114522 11838.5 44725 5930.9 896.1 152.6 1560.5 852.9
2019 11 4640.2 1000.7 3627.9 13640.4 11290.6 11667.0 44624 5825.8 870.3 132.1  1546.6 803.2
1] 4696.5 999.8 36851 137765 113944 117642 44885 5876.3 883.5 146.2 1570.6 811.5
\Y 4652.6 9845 3656.3 13865.6 114522 118385 44725 5930.9 896.1 152.6 1560.5 852.9
2020 | 47749 1006.9 3756.2 14047.3 11688.4 12063.7 46018 5 966.6 958.5 161.5 1558.7 800.3
2019 nov. 4639.2 10009 3626.5 13854.2 11439.1 11808.0 44922 5912.9 888.2 1458 1570.8 844.3
dec. 46526 9845 3656.3 13865.6 114522 118385 44725 5930.9 896.1 152.6 1560.5 852.9
2020 janv. 4670.2 9942 3664.2 139128 11511.9 118749 44839 5961.1 913.4 153.5 15471 853.8
febr. 46720 993.0 3667.2 139426 115314 118975 44889 5983.3 909.1 150.1 1565.8 845.4
marts 4 774.9 1006.9 3756.2 14047.3 11688.4 12063.7 4601.8 5 966.6 958.5 161.5 1558.7 800.3
apr.? 4962.6 10155 39353 141247 117280 12103.8 4671.0 5960.8 939.4 156.8 1610.8 785.9
Dartjumi
2017 2875  -437 3306 3632 2742 316.4 84.9 173.2 19.7 -3.5 63.6 254
2018 90.3 -284 118.7 3748  307.3 382.1 123.6 166.3 -0.4 17.8 88.1 -20.6
2019 -88.3  -235 -65.2  453.0 378.7 426.0 115.0 199.9 42.5 21.2 30.5 43.8
2019 11 -49.5 -1.6 -48.2 123.8 105.6 126.5 51.7 38.8 16.6 -1.5 17.4 0.8
1l -2.6 0.9 1.7 1297 1023 104.5 27.2 52.0 9.2 13.9 20.7 6.6
\% 52 -15.6 10.2 90.2 78.5 104.6 2.8 60.1 9.1 6.5 -7.8 19.5
2020 | 133.8 21.8 112.0 2295 2479 240.3 135.6 41.8 61.6 8.8 15.4 -33.8
2019 nov. -9.6 -0.9 -8.9 33.8 15.6 21.8 -4.0 18.6 -5.9 6.9 9.2 9.1
dec. 218 1741 38.9 22.6 25.9 47.5 -11.5 21.1 9.5 6.8 -8.4 5.0
2020 janv. -9.1 9.6 -18.7 448 57.9 35.3 10.5 30.5 15.9 0.8 -14.1 1.0
febr. 6.7 -1.5 8.2 40.7 20.9 26.1 6.5 22.9 -5.0 -3.4 20.6 -0.9
marts 136.2 13.8 122.5 144.0 169.1 178.9 118.6 -11.6 50.7 1.4 8.9 -34.0
apr.® 194.4 8.2 186.0 69.2 38.0 37.9 71.5 -5.4 -23.3 -4.7 47.5 -16.3
Pieauguma temps
2017 6.6 -4.1 10.2 2.8 2.6 2.9 2.0 3.2 2.4 -3.2 4.6 3.2
2018 2.0 -2.8 34 2.9 2.8 34 2.9 3.0 -0.1 16.4 6.1 -2.6
2019 -1.9 -2.3 -1.8 34 34 3.7 2.6 3.5 5.0 16.2 2.0 5.6
2019 11 -0.2 -2.0 0.3 3.0 3.2 3.5 3.3 3.2 1.7 5.9 3.1 1.3
1 1.1 0.5 1.3 3.2 3.2 3.6 2.9 3.2 35 14.4 3.3 2.6
v -1.9 -2.3 -1.8 34 34 3.7 2.6 35 5.0 16.2 2.0 5.6
2020 | 1.6 0.4 1.9 4.2 4.8 5.0 4.9 3.3 11.2 20.7 3.0 -0.8
2019 nov. -1.4 -0.3 -1.7 3.2 3.2 3.6 2.6 3.3 3.6 16.2 2.9 4.2
dec. -1.9 -2.3 -1.8 34 34 3.7 2.6 35 5.0 16.2 2.0 5.6
2020 janv. -1.9 -1.3 -2.1 34 3.5 3.7 2.6 3.7 4.9 16.7 1.1 5.7
febr. -2.0 -1.0 2.2 3.4 3.5 3.7 2.4 3.9 5.0 14.8 2.0 4.1
marts 1.6 0.4 1.9 4.2 4.8 5.0 4.9 3.3 11.2 20.7 3.0 -0.8
apr.® 6.2 1.5 7.5 4.4 4.7 4.9 6.0 3.0 7.5 211 6.4 -3.6
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardos$anas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka arf MFI sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. STs
institlcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MF| un apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2017 43234 4 358.7 986.2 821.2 2516.1 5600.3 5867.4 654.8 4216.4 729.0
2018 4402.3 4 487.6 993.0 843.7 2 565.6 57421 6 025.2 682.6 4 356.8 702.7
2019 44725 4 575.5 970.7 877.0 2624.8 5930.9 6224.3 719.8 45242 686.9
2019 11 4462.4 45542 977.6 867.2 2617.6 5825.8 6 115.2 703.6 4 426.6 695.6
1] 4 488.5 4581.9 982.0 873.5 2633.0 5876.3 6 165.7 711.2 44735 691.6
\% 44725 4 575.5 970.7 877.0 2624.8 5930.9 6224.3 719.8 45242 686.9
2020 | 4601.8 47037 10022 915.8 2683.8 5 966.6 6 254.2 715.5 4 566.5 684.5
2019 nov. 44922 4 588.1 972.4 883.1 2636.7 5912.9 6201.6 716.4 4 506.6 690.0
dec. 44725 45755 970.7 877.0 2624.8 5930.9 6224.3 719.8 45242 686.9
2020 janv. 4483.9 4582.1 965.3 877.1 26415 5961.1 6243.4 7243 4 549.6 687.2
febr. 4488.9 4586.3 957.4 880.0 26515 5983.3 6 264.7 728.4 4 567.3 687.6
marts 4601.8 4703.7 10022 915.8 2683.8 5 966.6 6 254.2 715.5 4 566.5 684.5
apr.® 4671.0 47754 986.5 962.7 27218 5960.8 6247.0 701.4 4 573.6 685.8
Darfjumi
2017 84.9 134.8 0.6 39.1 452 173.2 165.6 45.0 134.0 -5.9
2018 123.6 175.7 18.6 32.7 72.3 166.3 188.6 413 134.3 -9.3
2019 115.0 144.7 -11.7 431 83.6 199.9 217.2 40.7 168.7 -9.4
2019 11 51.7 55.7 1.3 19.3 31.1 38.8 49.9 11.5 28.7 -1.4
11l 27.2 34.0 3.6 6.3 17.3 52.0 54.9 8.4 46.5 -2.9
\% 2.8 21.7 -5.3 7.5 0.5 60.1 63.7 9.4 53.7 -2.9
2020 | 135.6 135.2 28.9 43.4 63.3 41.8 37.6 -2.9 45.9 -1.1
2019 nov. -4.0 2.9 -10.2 6.4 -0.2 18.6 20.2 3.8 13.5 1.2
dec. -11.5 2.0 2.0 -4.2 -9.4 21.1 23.2 3.3 19.6 -1.8
2020 janv. 10.5 6.3 -11.0 3.2 18.4 30.5 19.6 4.5 24.9 1.1
febr. 6.5 7.5 -8.0 4.2 10.3 22.9 223 4.5 17.5 0.9
marts 118.6 121.4 47.9 36.1 34.6 -11.6 -4.3 -11.9 3.5 -3.1
apr.® 71.5 72.7 -15.6 46.6 40.4 -5.4 -6.2 -13.9 71 1.4
Pieauguma temps
2017 2.0 3.2 0.1 5.0 1.8 3.2 2.9 7.3 3.3 -0.8
2018 2.9 4.1 1.9 4.0 2.9 3.0 3.2 6.4 3.2 -1.3
2019 2.6 3.2 -1.2 5.1 3.3 3.5 3.6 6.0 3.9 -1.3
2019 11 3.3 3.9 0.2 5.6 3.8 3.2 3.3 6.5 34 -1.2
1] 2.9 3.6 -0.8 5.1 3.6 3.2 34 6.0 3.5 -1.6
\% 2.6 3.2 -1.2 5.1 3.3 3.5 3.6 6.0 3.9 -1.3
2020 | 4.9 5.5 2.9 9.1 4.3 3.3 3.4 3.8 4.0 -1.2
2019 nov. 2.6 3.4 -1.0 4.7 3.3 3.3 3.5 5.8 3.7 -1.5
dec. 2.6 3.2 -1.2 5.1 3.3 3.5 3.6 6.0 3.9 -1.3
2020 janv. 2.6 3.2 -1.3 5.1 3.3 3.7 3.7 6.0 4.1 -1.2
febr. 24 3.0 -2.1 5.0 3.2 3.9 3.7 6.2 4.3 -1.0
marts 4.9 5.5 29 9.1 4.3 3.3 3.4 3.8 4.0 -1.2
apr.® 6.0 6.6 0.9 13.7 5.4 3.0 3.0 1.3 3.9 -0.9

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka arT MF| sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2017 342.7 67711 1967.5 59.8 2017.5 2726.2 933.7 316.3 143.5 92.5
2018 379.3 6 818.7 1940.7 56.1 2099.1 27228 1033.7 443.4 187.0 194.9
2019 350.3 7 062.0 1946.5 50.1 2 156.1 2909.3 1460.4 428.9 178.9 187.2
2019 11 373.7 6 985.0 1956.9 57.5 21354 2835.2 1318.6 449.5 191.5 207.8
I 388.0 71011 1948.1 57.2 2162.2 2933.6 1484.9 445.6 184.2 198.1
v 350.3 7 062.0 1946.5 50.1 2 156.1 2909.3 1460.4 428.9 178.9 187.2
2020 1 413.3 7 036.8 19351 47.2 21219 2932.6 1571.7 534.5 183.7 196.2
2019 nov. 369.1 7078.6 1951.8 52.6 2162.7 29115 14915 466.4 211.8 224.8
dec. 350.3 7 062.0 1946.5 50.1 2 156.1 2909.3 1460.4 428.9 178.9 187.2
2020 janv. 3722 7 115.6 1948.9 48.8 2165.9 2952.0 1542.8 407.2 1711 182.3
febr. 417.2 7 130.6 19425 48.2 2162.5 29775 1613.6 469.2 177.9 191.2
marts 413.3 7 036.8 19351 47.2 21219 2932.6 1571.7 534.5 183.7 196.2
apr.® 521.1 7 059.2 1930.5 46.1 21249 2957.7 1566.5 565.1 187.6 203.3
Darijumi
2017 39.0 -73.4 -83.5 -6.6 -71.1 87.8 -96.1 -58.2 -61.2 -28.5
2018 40.5 51.2 -37.8 -4.9 16.0 77.9 89.0 32.3 16.2 23.6
2019 -28.2 107.3 -5.3 -3.0 275 88.1 310.7 10.4 -2.7 -2.5
2019 11 3.8 45.8 22.0 1.6 -0.6 22.7 99.9 453 -6.9 -4.5
I 14.6 12.7 -14.6 -1.0 4.8 23.6 93.5 15.8 6.9 7.4
1\ -37.5 4.7 -1.4 -3.3 -14.3 23.7 -0.4 -30.0 -5.3 -10.9
2020 1 63.2 -50.3 -9.3 -2.9 -44.9 6.9 71.3 52.6 4.7 9.1
2019 nov. -11.3 17.4 1.2 -0.6 1.7 15.1 -16.8 26.1 -9.7 -11.3
dec. -18.9 -4.3 -5.6 -1.3 3.0 -0.5 -30.9 -38.8 -32.8 -37.7
2020 janv. 221 -7.3 -2.7 -1.3 2.6 -5.9 42.6 -19.2 -7.8 -4.9
febr. 45.0 0.5 -6.8 -0.6 -5.0 12.8 58.1 421 6.8 9.0
marts -3.9 -43.6 0.1 -1.0 -42.6 -0.1 -29.5 29.7 5.8 5.0
apr.® 107.9 -19.5 -5.4 -1.0 -2.1 -11.0 -62.4 43.2 4.0 7.0
Pieauguma temps
2017 12.6 -1.1 -4.0 -9.6 -3.4 3.4 - - -29.8 -23.5
2018 11.8 0.8 -1.9 -8.1 0.8 29 - - 8.1 7.7
2019 -7.4 1.6 -0.3 -5.4 1.3 3.2 - - -1.5 -1.5
2019 11 12.6 2.2 -0.4 -1.3 3.1 3.4 - - 5.1 6.7
I -3.2 1.8 -0.3 -0.7 2.2 3.1 - - 6.9 11.0
\% -7.4 1.6 -0.3 -5.4 1.3 3.2 - - -1.5 -1.5
2020 1 12.0 0.2 -0.2 -10.6 -2.5 2.7 - - -0.3 0.4
2019 nov. -4.4 1.8 0.2 -2.6 1.2 3.3 - - 1.1 12.8
dec. -7.4 1.6 -0.3 -5.4 1.3 3.2 - - -1.5 -1.5
2020 janv. -1.3 1.2 -0.1 -7.3 0.6 2.7 - - -11.5 -10.3
febr. 4.3 0.9 -0.3 -8.5 -0.7 3.0 - - -7.6 -6.9
marts 12.0 0.2 -0.2 -10.6 -2.5 2.7 - - -0.3 0.4
apr.® 423 0.0 -0.4 -12.9 -2.2 2.0 - - -6.6 -4.9
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turé&umus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums

(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centréla valdiba Pavalsts valdiba Vietsja valdiba Sociala o rooeficits Cf
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4 5 6
2016 -1.5 -1.7 0.0 0.2 0.1 0.7
2017 -1.0 -1.4 0.1 0.2 0.1 1.0
2018 -0.5 -1.0 0.1 0.2 0.3 1.4
2019 -0.6 -1.0 0.1 0.0 0.2 1.0
2019 | -0.6 1.2
I -0.7 1.1
1]l -0.8 0.9
v -0.6 1.0
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartéjie ienémumi Kapitdla| Kopa Kartgjie izdevumi Kapitala
ien@mumi izdevumi
TieSie| NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 46.2 45.7 12.6 13.0 15.3 0.5 47.7 441 10.0 5.3 21 227 3.6
2017 46.2 45.8 12.8 13.0 15.2 0.4 47.2 43.4 9.9 5.3 1.9 225 3.8
2018 46.5 46.0 13.0 13.0 15.2 0.5 47.0 433 9.9 5.3 1.8 223 3.7
2019 46.5 46.0 13.0 131 15.1 0.5 471 43.4 9.9 5.3 1.6 225 3.7
2019 | 465 460 129 131 15.2 05 470 433 9.9 5.3 1.8 22.4 3.7
I 465 460 129 131 15.1 05 472 434 9.9 5.3 1.8 224 3.7
1] 46.4 45.9 12.9 131 15.1 0.5 47.2 43.5 9.9 5.3 1.7 225 3.8
v 46.5 46.0 13.0 13.1 15.1 0.5 471 43.4 9.9 5.3 1.6 22,6 3.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa" Finan$u instruments Turétajs Sakotnejais termins AtlikuSais terming Valita
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| ligak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi verts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2016 90.0 3.3 15.7 71.0 475 30.9 42.5 9.4 80.7 17.9 29.8 42.3 87.9 21
2017 87.8 3.2 14.6 70.0 483 32.2 39.5 8.6 79.1 16.4 29.0 42.3 86.0 1.8
2018 85.8 3.1 13.8 68.9  48.1 325 37.8 8.0 77.8 16.0 28.4 41.3 84.4 1.5
2019 84.1 3.0 13.1 68.0 455 30.7 38.6 7.7 76.4 15.7 28.0 40.4 82.8 1.3
2019 | 86.5 3.1 13.6 69.7
I 86.3 3.1 13.5 69.7
1] 86.0 3.2 13.3 69.4
v 84.2 3.0 13.1 68.1

Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.

1) Pastav neliela atskiriba (0.1 procentu punkts no IKP) starp valdibas parada attiecibu pret IKP 2019. gada un 2019. gada 4. ceturksni. Tas skaidrojams ar gada IKP un IKP ¢etru
ceturksnu slido$as darfjumu summas atskiribu.
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6. Fiskalas norises

6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®

(% no IKP; gada plismas)
Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finansu aktiviem Parvértésanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Nauda un| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| - nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba
dijumi papiri ieguldijumu
fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12
2016 -0.8 -0.7 0.2 0.3 0.3 -0.1 0.0 0.1 0.0 -0.1 -0.3 1.6
2017 -2.3 -1.0 -0.1 0.4 0.5 0.0 -0.2 0.1 -0.1 -0.4 -1.2 0.9
2018 -1.9 -1.4 0.4 0.5 0.4 -0.1 0.0 0.2 0.0 -0.1 -0.9 0.8
2019 -1.7 -1.0 0.1 0.2 0.0 0.0 0.1 0.2 -0.1 0.0 -0.9 0.9
2019 1 -1.3 -1.2 0.8 0.6 0.6 -0.2 0.0 0.2 0.1 0.1 -0.8 1.3
1] -1.0 -1.1 0.8 0.7 0.7 -0.1 0.0 0.2 0.1 0.0 -0.7 1.4
1] -1.2 -0.9 0.6 0.3 0.2 -0.1 0.0 0.2 -0.1 0.3 -0.9 1.4
\% -1.7 -1.0 0.1 0.2 0.0 0.0 0.1 0.2 -0.2 0.0 -0.9 0.9
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstos$a perioda beigas.
6.5. Valdibas parada vértspapiri®
(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpo$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)
Parada apkalpoSana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergmr,\aé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ lidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2017 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 2.4 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2018 12.6 1.1 3.7 1.5 0.4 7.3 2.3 1.1 -0.1 2.7 2.5 0.4 0.9
2019 12.2 10.9 3.7 1.4 0.4 7.5 2.1 1.3 -0.1 2.4 21 0.3 1.1
2019 1 12.4 10.9 3.7 1.5 0.4 7.4 2.3 1.1 0.0 2.6 2.5 0.5 1.0
1l 12.5 1.1 3.6 1.5 0.4 7.4 2.3 1.3 0.0 2.6 2.3 0.5 0.9
1] 12.7 1.3 3.8 1.5 0.4 7.4 2.2 1.3 -0.1 2.5 21 0.3 1.0
\% 12.2 10.9 3.7 1.4 0.4 7.5 2.1 1.3 -0.1 2.4 21 0.3 1.1
2019 nov. 12.5 1.1 3.4 1.4 0.4 7.5 2.1 1.3 -0.1 2.4 2.0 0.3 1.2
dec. 12.2 10.9 3.7 1.4 0.4 7.5 2.1 1.3 -0.1 2.4 21 0.3 1.1
2020 janv. 12.3 10.9 4.1 1.4 0.4 7.5 21 1.3 -0.1 2.4 1.9 0.2 1.1
febr. 12.0 10.7 4.1 1.3 0.3 7.6 2.1 1.2 -0.1 2.4 1.9 0.2 11
marts  12.3 11.0 4.1 1.3 0.3 7.5 2.0 1.2 -0.2 2.4 2.0 0.1 1.0
apr. 12.8 11.5 4.3 1.3 0.3 7.6 2.0 1.2 -0.2 2.3 2.0 0.1 1.1
Avots: ECB.
1) Dati uzraditi nominalvértiba un nav konsolidéti valdibas sektora datos.
2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termin$, un pirmstermina dzésana.
3) AtlikuSais termins perioda beigas.
4) Atlikumi perioda beigas; dartjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.
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6. Fiskalas norises

6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija” Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)
2016 -2.4 1.2 -0.5 -0.7 0.5 -4.3 -3.6 2.4 0.3
2017 -0.7 1.2 -0.8 -0.3 0.7 -3.0 -2.9 2.4 2.0
2018 -0.8 1.9 -0.6 0.1 1.0 25 -2.3 2.2 -3.7
2019 -1.9 1.4 -0.3 0.4 1.5 -2.8 -3.0 -1.6 1.7
2019 | -1.1 1.8 -0.9 0.0 0.4 25 2.7 2.2 -5.1
I -1.6 1.7 -0.9 0.4 0.6 -2.8 -3.0 2.2 -4.9
1] -1.8 1.5 -1.0 0.5 0.6 2.7 -3.3 -2.0 2.2
\% -1.9 1.4 -0.3 0.4 1.5 -2.8 -3.0 -1.6 1.7

Valdibas parads

2016 104.9 69.2 10.2 73.8 178.5 99.2 98.0 134.8 103.4
2017 101.7 65.3 9.3 67.7 176.2 98.6 98.3 134.1 93.9
2018 99.8 61.9 8.4 63.5 181.2 97.6 98.1 134.8 100.6
2019 98.6 59.8 8.4 58.8 176.6 95.5 98.1 134.8 95.5
2019 | 103.1 61.7 7.8 65.3 182.0 98.6 99.6 136.4 103.1
1 102.3 61.1 9.1 63.9 179.5 98.6 99.6 137.8 107.0
11l 102.1 61.1 9.0 62.5 178.1 97.5 100.4 1371 97.8
v 98.6 59.8 8.4 58.8 176.6 95.5 98.4 134.8 95.5
Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)
2016 0.2 0.2 1.8 1.0 0.0 -1.5 -1.9 -1.9 -2.5 -1.7
2017 -0.8 0.5 1.3 3.3 1.3 -0.8 -3.0 0.0 -1.0 -0.7
2018 -0.8 0.6 3.1 1.9 1.4 0.2 -0.4 0.7 -1.0 -0.9
2019 -0.2 0.3 2.2 0.5 1.7 0.7 0.2 0.5 -1.3 -1.1
2019 | -0.9 0.2 3.8 1.6 1.5 -0.1 -0.2 0.5 -1.0 -1.1
I -1.4 0.0 3.9 1.1 1.5 0.3 0.1 0.5 -1.0 -1.3
1] -1.1 -0.3 3.0 0.5 1.3 0.3 -0.1 0.6 -1.1 -2.0
\% -0.2 0.3 2.2 0.5 1. 0.7 0.2 0.5 -1.3 -1.1

Valdibas parads

2016 40.9 39.7 20.1 55.5 61.9 82.9 131.5 78.7 52.0 63.2
2017 39.3 39.1 22.3 50.3 56.9 78.3 126.1 741 51.3 61.3
2018 37.2 33.8 21.0 45.6 52.4 74.0 122.0 70.4 49.4 59.6
2019 36.9 36.3 221 43.1 48.6 70.4 17.7 66.1 48.0 59.4
2019 | 38.6 33.8 20.7 46.3 50.8 727 123.4 68.1 49.3 59.5
I 37.5 35.9 20.3 45.7 50.9 71.8 120.8 67.7 48.6 61.5
1] 371 35.7 20.0 43.4 49.2 711 120.2 68.1 48.4 60.2
\% 36.9 36.3 221 43.1 48.6 70.4 17.7 66.1 48.0 59.4

Avots: Eurostat.

1) Pastav neliela atskiriba (0.3 procentu punkts no IKP) starp valdibas parada attiecibu pret IKP 2019. gada un 2019. gada 4. ceturksni. Tas skaidrojams ar gada IKP un IKP ¢etru
ceturk$nu slido$as darfjumu summas atskiribu.
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