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Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Informacija, kas sanemta kop$ pédéjas monetaras politikas jautajumiem veltitas
sanaksmes junija sakuma, liecina par ekonomiskas aktivitates atsakSanos euro
zona, lai gan aktivitates limenis joprojam ir daudz zemaks neka pirms koronavirusa
(Covid-19) pandémijas un perspektivai joprojam raksturiga liela nenoteiktiba.
Kopéjas inflacijas Tmeni mazina zemakas energijas cenas, un gaidams, ka
saglabasies |oti ierobeZots cenu spiediens spéjas reala IKP pieauguma
paléninasanas un ar to saistitd nozimiga tautsaimnieciba neizmantoto resursu
apjoma pieauguma dél. ECB monetaras politikas pasakumi pakapeniski ietekmé
euro zonas tautsaimniecibu, sniedzot batisku atbalstu atveselo$anas procesa un
palidzot mazinat saistiba ar pandémiju prognozéto inflacijas limena lejupslidi.
Vienlaikus perspektiva saistita ar lielu nenoteiktibu, un to ietekmé lejupversti riski.
Sados apstaklos Padome noléma nemainit kop&jo monetaras politikas nostaju un
vélreiz apstiprinat visu tas pasreiz&jo monetaras politikas pasakumu kopumu.

Lai gan ierobezojoSo pasakumu politikas stingriba visa pasaulé tiek mazinata,
globala atveseloSanas joprojam ir nevienmériga, nenoteikta un nepilniga.
Apsekojumu dati liecina, ka globalas tautsaimniecibas nepieredzéta méroga
sarukums 2020. gada 1. pusgada sasniedzis zemako punktu, tomér patérétaju
piesardzibas [imenis liecina, ka nakotné gaidams Iéns pieauguma temps. Kina
vérojama atveseloSanas, tatu ASV perspektiva joprojam ir loti nenoteikta,
neraugoties uz daziem parsteidzosi pozitiviem datiem. Apvienotaja Karalisté un
Japana art raditdji liecina par to, ka atseviSkas nozarés kritums sasniedzis zemako
punktu, tomér aktivitate joprojam ir |oti vaja. Sados apstaklos saglabajas zems
globalas inflacijas limenis.

Aplikojama perioda euro uz nakti izsniegto kreditu vidéja procentu likmes indeksa
(EONIA) nakotnes ltkne pavirzijas nedaudz lejup, un Tsos terminos izveidojas neliels
apveérsums, lai gan netiek gaidits, ka politikas procentu likmes drizuma varétu tikt
pazeminatas. Zemaku bezriska procentu likmju apstaklos euro zonas valstu valdibas
ilgtermina obligaciju pelnas likmes arT saruka, un valdibas obligaciju pelnas likmju
starpibas nedaudz samazinajas. Péc marta vérota strauja krituma kapitala
vértspapiru cenas turpinaja kapt, un, lai gan uznémumu obligaciju ienesiguma likmju
starpibas vél vairak samazinajas, tas joprojam ir lielakas neka februara beigas.
ValGtas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé nedaudz pieauga.

Sanemtie dati un apsekojumu rezultati liecina, ka notiekosas virusa izplatibas
ierobezoSanas un ar to saistito izolacijas pasakumu stingribas mazinasanas
apstaklos ekonomiska aktivitate maija un janija batiski uzlabojas salidzinajuma ar
aprila straujo kritumu. Vienlaikus tautsaimniecibas raditaji joprojam ir daudz zemaki
par limeni pirms pandémijas, un atveselosanas ir tikai sakumposma un joprojam
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nevienmeérigi aptver dazados sektorus un jurisdikcijas. Euro zonas realais IKP
2020. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$§&jo ceturksni samazinajies par
3.6%, un paredzams, ka 2. ceturksni tas sarucis vél vairak — pamata atbilstosi
Eurosistémas specialistu 2020. gada janija makroekonomiskajam iespéju aplésém.
Paradijusas patérina atjaunoSanas pazimes, un vienlaikus vérojama art batiska
rapniecibas produkcijas kapuma atsak3anas. Vienlaikus nelabveéligie apstakli darba
tirgd un majsaimniecibu piesardzibas uzkrajumu veidoSana negativi ietekmé
iedzivotaju patérinu. Vaja uznémeéjdarbibas perspektiva un liela nenoteiktiba
neveicina ieguldijumus, bet globalas tautsaimniecibas vajinaSanas mazina euro
zonas pre€u un pakalpojumu aré€jo pieprasijumu.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas valstu SPCI gada inflacija janija pieauga
[tdz 0.3% (maija — 0.1%) galvenokart sakara ar mazak negativu energijas cenu
inflaciju. Pamatojoties uz pasreizéjam un birza tirgoto nakotnes naftas ligumu cenam
un nemot véra, ka Vacija uz laiku samazinata PVN likme, gaidams, ka kopé&ja
inflacija nakamajos méneSos atkal nedaudz samazinasies, bet 2021. gada sakuma
palielinasies. Vidéja termina vajaks pieprasijums radis lejupvérstu spiedienu uz
inflaciju. To tikai dal&ji kompensés augSupveérsts spiediens saistiba ar piedavajuma
ierobeZojumiem. Uz tirgus instrumentiem balstttie ilgaka termina inflacijas gaidu
raditaji joprojam ir zemi.

Kops 2020. gada marta koronavirusa pandémija izraisijusi krasu monetaro raditaju
dinamikas paatrina8anos. To noteica uznémumu steidzamas likviditates vajadzibas,
lai finansétu kartéjos izdevumus, un tautsaimniecibas daltbnieku domingjosa izvéle
par labu naudas turéjumiem, pamatojoties uz piesardzibas apsveérumiem. Maija
galvenais naudas piedavajuma kapinasanas avots joprojam bija iekSzemes kredtti,
Tpasi aizdevumi nefinanSu sabiedribam un Eurosistémas veiktas valdibas
vértspapiru neto iegades aktivu iegades programmas ietvaros. Euro zonas banku
veiktas kreditéSanas 2020. gada jdlija apsekojums liecina par turpmaku
augSupvérstu pandémijas ietekmi uz uznémumu aizdevumu pieprasijumu, pamata
atspogulojot arkartas likviditates vajadzibas. Vienlaikus fiskalo un monetaro
pasakumu ietekmeé kredttu standarti aizdevumiem uznémumiem saglabajusies
labveligi. Turklat euro zonas ekonomisko izaugsmi veicina |oti labvéligas kreditu
procentu likmes, liecinot par turpmaku monetaras politikas pasakumu transmisijas
stabilitati.

Sajos apstak|os joprojam nepieciesama batiska monetara stimulésana, lai veicinatu
tautsaimniecibas atveselo$anos un vidéja termina nosargatu cenu stabilitati. Tapéec
Padome noléma vélreiz apstiprinat savu loti stimuléjoSo monetaras politikas nostaju.

Padome noléma nemaintt galvenas ECB procentu likmes. Tiek prognozéts, ka tas
saglabasies pasreizéja vai zemaka liment I1dz bridim, kad iesp&ju apléSu perioda
bids vérojama inflacijas perspektivas stabila virziba uz ITmeni, kas ir pietiekami tuvu,
bet zem 2%, un 8T virziba konsekventi atspogulosies pamatinflacijas dinamika.

Padome turpinas veikt iegades pandémijas arkartas aktivu iegades programmas
(PAAIP) ietvaros ar kop&jo apjomu 1350 mljrd. euro. STs iegades palidzés nodrosinat
vél vairak stimul&josu visparéjo monetaras politikas nostaju, tadéjadi palidzot
kompensét saistiba ar pandémiju prognozéto inflacijas limena lejupslidi. legades ari
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turpmak tiks veiktas elastigi laika, aktivu grupu un jurisdikciju dalfjuma. Tas laus
Padomei efektivi novérst riskus, kas apdraud raitu monetaras politikas transmisiju.
Padome veiks neto aktivu iegades PAAIP ietvaros vismaz lidz 2021. gada janija
beigam un jebkura gadijuma Iidz bridim, kad Padome uzskatis, ka koronavirusa
pandémijas kritiskais posms ir beidzies. Padome atkartoti ieguldis PAAIP ietvaros
iegadato un dzéSanas terminu sasnieguso vértspapiru pamatsummas maksajumus
vismaz lidz 2022. gada beigam. Jebkura gadijuma PAAIP portfelis turpmak tiks
parvaldits ta, lai izvairitos no atbilstigas monetaras politikas nostajas traucéjumiem.

Turklat ITdz $a gada beigam turpinasies neto iegades aktivu iegades programmas
(AIP) ietvaros ar ménesa apjomu 20 mljrd. euro, ka arT papildu pagaidu neto aktivu
iegades 120 mljrd. euro apjoma. Padome joprojam paredz, ka ménesa neto aktivu
iegades AIP ietvaros turpinasies tik ilgi, kamér tas bds nepiecieSams, lai nostiprinatu
monetaras politikas procentu likmju stimuléjoSo ietekmi, un beigsies, neilgi pirms ta
saks paaugstinat galvenas ECB procentu likmes. Padome paredz arT turpmak pilniba
atkartoti ieguldtt to AIP ietvaros iegadato un dzéSanas terminu sasniegu$o
vértspapiru pamatsummas ilgaku laiku péc tam, kad ta bus sakusi paaugstinat
galvenas ECB procentu likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bas
nepiecieSams, lai uzturétu labveligus likviditates apstaklus un bagatigu stimuléjosas
monetaras politikas pasakumu apjomu.

Padome arf turpinas ar refinanséSanas operaciju palidzibu nodroSinat augstu
likviditates apjomu. Tpasi trea ilgaka termina refinansé$anas mérkoperaciju kopuma
(ITRMO Ill) pedéja operacija tika piesaistits liels [Tdzeklu apjoms, tadéjadi veicinot
banku aizdevumus uznémumiem un majsaimniecibam.

Monetaras politikas pasakumi, ko Padome 1stenojusi kop$ marta sakuma, sniedz
batisku atbalstu, nostiprinot euro zonas tautsaimniecibas atveselo$anos un
nodroSinot cenu stabilitati videéja termina. Konkrétak, tie labveligi ietekmé likviditates
un finanséjuma nosacijumus tautsaimnieciba, palidz nodroSinat noturigu kreditu
pldsmu majsaimniecibam un uznémumiem un lauj saglabat labvéligus finanséSanas
nosacijumus visas nozarés un jurisdikcijas. Turklat Eiropas Komisija nesen
publicéjusi pamatnostadnes attieciba uz valdibas garantiju sheémam, lai izvairttos no
potencialiem t.s. kraujas efektiem, pakapeniski partraucot to darbibu. Vienlaikus
pasreizéjos paaugstinatas nenoteiktibas un batiska tautsaimnieciba neizmantoto
resursu apjoma apstaklos Padome pilniba saglaba apnemsanos darit visu
nepiecieSamo savu pilnvaru ietvaros, lai atbalstitu visus euro zonas iedzivotajus $aja
arkartigi grataja laika. Tas pirmkart un galvenokart attiecas uz Padomes uzdevumu
gadat, lai, pildot uzdevumu nodroSinat cenu stabilitati, notiktu monetaras politikas
transmisija uz visam tautsaimniecibas jomam un visam jurisdikcijam. Tapéc Padome
joprojam ir gatava atbilstoSi tas apnémibai ievérot simetriskuma principu péc
vajadzibas korigét visus instrumentus, lai nodrosinatu noturigu inflacijas virzibu uz
tas merki.
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