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Aktualas tautsaimniecibas, finanSu un
monetaras norises

Kopsavilkums

Ekonomiska aktivitate

Pasaules limenT vél arvien esoSo piegades ierobezojumu apstaklos atveselo$anas
temps joprojam ir spécigs. lepirkumu vaditaju indeksa dati jinija liecina par
vésturiski augstu [Tmeni 2021. gada 2. ceturksni kopuma. Vienlaikus izaugsmes
temps junija nedaudz paléninajas, jo aktivitate vairakas svarigas tautsaimniecibas
zinama méra normalizéjas. Precu tirdzniecibas izaugsme joprojam ir spéciga,
neraugoties uz piegades problému raditas kavéjosas ietekmes pastiprinasanos. Kas
attiecas uz pasaules inflacijas norisém, cenu spiediens turpindja pieaugt — to liela
méra noteica parejosi faktori, pieméram, bazes efekti un ar pandémiju saistiti
piegades ierobezojumi. Nakotné pandémijas norises joprojam bds ar pasaules
tautsaimniecibas atveseloSanos saistitas nenoteiktibas avots un var izraisit arvien
nevienmeérigaku izaugsmi dazadas valstis.

Euro zonas tautsaimniecibas aktivitate Sa gada 2. ceturksnT atjaunojas, un,
mazinoties ierobezojumiem, paredzama strauja izaugsme 3. ceturksni. Arvien vairak
cilvéku ir vakcinéti, un lielakaja dala euro zonas valstu mazinas ierobezojoso
pasakumu stingriba. Paredzams spécigs apstrades ripniecibas kapums, lai gan
piegades problémas Tstermina rada Skérs|us razoSanai. Bltiskas tautsaimniecibas
dalas atkalatvérS8anas stimulé spécigu pakalpojumu sektora atveseloSanos. Tomeér
koronavirusa (Covid-19) Delta variants varétu slapét aktivitates atjaunoSanos
pakalpojumu nozarés, 1pasi tirisma un viesmilibas nozareé.

Cilvékiem atsakot iepirkties veikalos, apmeklét restoranus un celot, pieaug
patérétaju izdevumi. Labakas nodarbinatibas perspektivas, konfidences kapums un
valdibas atbalsta turpinaSanas labvéligi ietekmé térinus. lek§zemes un globala
pieprasijuma uzlaboSanas vairo uznémumu optimismu. Tas veicina ieguldijumus.
Pirmo reizi kops pandémijas sakuma euro zonas banku veiktas krediteSanas
apsekojums rada, ka finanséjums ieguldijumiem pamatiidzeklos ir batisks faktors,
kas nosaka uznémumu kreditu pieprasijumu.

Paredzams, ka nakama gada 1. ceturksnt tautsaimniecibas aktivitate atgriezisies
[TmenT, kads bija pirms krizes. Tomér paies vél ilgs laiks, iekams tiks atgati
pandémijas izraisttie zaudéjumi tautsaimniecibai. To cilvéku skaits, kuri izmanto
darbvietu saglabasanas programmas, ir samazinajies, tacu tas joprojam ir liels.
Kopuma nodarbinato skaits joprojam ir par 3.3 milj. cilveku mazaks neka pirms
pandémijas, Tpasi jaunatnes un mazak kvalificétu cilvéku vidia. Nozimigs politikas
atbalsts joprojam ir batisks. Vérienigai, un koordinétai fiskalajai politikai batu
jaturpina papildinat monetaro politiku, stiprinot konfidenci un veicinot izdevumus.
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Batiska loma ir arT ES atveseloSanas fondam Next Generation EU, jo tas veicinas
spécigaku un vienmérigu atveseloSanos visas euro zonas valstis.

Inflacija

Euro zonas inflacija janija sasniedza 1.9%. Paredzams, ka turpmakajos ménesos
inflacija turpinas palielinaties, bet nakamgad atkal saruks. PaSreiz vérojamo kapumu
lielakoties nosaka augstakas energijas cenas un bazes efekti saistiba ar straujo
naftas cenu kritumu pandémijas sdkuma, ka arT PVN likmju pagaidu samazindjuma
ietekme Vacija pagajusaja gada. Lidz 2022. gada sakumam So faktoru ietekmei
vajadzétu izzust, jo tie nebls ieklauti gada inflacijas aprékina. Istermina batiskais
neizmantotas jaudas apjoms tautsaimnieciba mazina pamatinflacijas spiedienu.
Spécigaks pieprasijums un Tslaicigs izmaksu spiediens piegades kédé radts zinamu
augSupvérstu spiedienu uz cenam. Bet vajs algu pieaugums un euro kursa agrakais
kapums nozimé, ka Sis spiediens, domajams, kadu laiku saglabasies neliels.

Paies zinams laiks, kamér pilniba izzudis pandémijas ietekme uz inflaciju. Gaidams,
ka, tautsaimniecibai ar Padomes monetaras politikas pasakumu atbalstu
atveselojoties, inflacija vidéja termina pieaugs, lai gan joprojam bds zem ECB mérka
fmena. Lai gan ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji palielinajusies, tie joprojam
nesasniedz ECB 2% mérkraditaju.

Riska novértéjums

Padome uzskata, ka tautsaimniecibas izaugsmes perspektivu apdraudoSie riski
kopuma ir lidzsvaroti. Ekonomiska aktivitate varétu parspét ECB gaidas, ja
patérétaju izdevumi pieaugs batiskak, neka paslaik tiek gaidits, un vini atrak saks
izmantot pandémijas laika veidotos uzkrajumus. Straujaka pandémijas situacijas
uzlabos$anas ari varétu izraistt spécigaku ekspansiju, neka paslaik paredzams. Tacu
izaugsmes raditaju kapums var bat mazaks, neka gaidits, ja pandémija saasinasies
vai izradisies, ka piedavajuma trikums ieilgs, aizkavéjot razosanu.

FinanSu un monetara situacija

Izaugsmes un inflacijas kdpuma atjaunoSanas joprojam ir atkariga no labvéligiem
finanséS$anas nosacijumiem. Tirgus procentu likmes kop$ iepriek§éjas monetaras
politikas jautajumiem veltitas sanaksmes janija sarukusas. Lielakajai dalai

uznémumu un majsaimniecibu finansé$anas nosacijumi joprojam ir labvéligi.

Naudas piedavajuma kapinaSanas temps euro zona 2021. gada maija turpinaja
normalizéties, ta gada izaugsmei sasniedzot 8.4%, kas atspogulo naudas un kredTtu
plismu samazinasanos, uzlabojoties ar koronavirusa pandémiju saistitajai situacijai.
Uznémumu un majsaimniecibu noguldijumu uzkraSanas tempam normaliz€joties,
Eurosistemas aktivu iegades joprojam bija galvenais naudas piedavajuma
kapinasanas avots. Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma pieauguma
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temps atgriezas ITmenT, kads bija pirms pandémijas — 2.7% gada, un to noteica
uznémumu kredité8anas sarukums. Turklat saskana ar euro zonas banku veiktas
kreditéSanas apsekojumu kreditu standarti uznémumiem un majsaimniecibam
izsniegtajiem aizdevumiem 2021. gada 2. ceturksnt kopuma saglabajas nemainigi,
savukart uznémumu un majsaimniecibu pieprasijums péc aizdevumiem pieauga.

Uznémumiem un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu procentu likmes
joprojam saglabajas vésturiski zema lTment. NefinanSu sabiedribam banku izsniegto
aizdevumu kopéja procentu likme 2021. gada maija samazinajas (Iidz 1.46%), bet
aizdevumiem majsaimniecibam ta kopuma nemainijas (1.32%). Arvien saglabajas
laba uznémumu finanséjuma situacija sakara ar aizn@mumiem pandémijas pirma
vilna laika — tas dalgji izskaidro uznémumiem izsniegto banku aizdevumu apjoma
samazinajumu. Turpretl majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu apjoms ir
noturigs. Jaunakais banku veiktas kreditéSanas apsekojums parada, ka gan
uznémumu, gan majsaimniecibu kreditu nosacijumi stabilizéjuSies. Likviditate
joprojam ir bagatiga.

Vienlaikus kapitala vértspapiru emisijas izmaksas uznémumiem joprojam ir augstas.
Daudzi uznémumi un majsaimniecibas aiznémusas vairak lidzek|u, lai parciestu
pandémiju. Tapéc jebkada veida tautsaimniecibas stavokla pasliktinasanas
apdraudétu 8adu uznémumu un majsaimniecibu finansialo veselibu, kas savukart
varétu ietekmét banku bilan€u kvalitati. Joprojam ir vitali svarigi noveérst to, ka
bilan¢u spriedze un stingraki finanséSanas nosacijumi savstarpéji pastiprina viens
otru.

Monetaras politikas pazinojums

Nemot véra minéto, monetaras politikas sanaksmé Padome pievérsas diviem
galvenajiem jautajumiem — pirmkart, ECB stratégijas izvertéjuma ietekmei uz
perspektivas noradi par galvenajam ECB procentu likmém un, otrkart,
tautsaimniecibas un pandémijas pasakumu novértéjumam.

Nesenaja ECB stratégijas izvértéjuma Padome vienojas par simetrisku 2% inflacijas
mérki vidéja termina. ECB monetaras politikas procentu likmes jau ilgaku laiku
atrodas tuvu to zemakajai robeZai un inflacijas vid&ja termina prognozes joprojam ir
krietni zemakas par ECB mérki. Sados apstaklos Padome aktualiz&ja savu
perspektivas noradi par procentu likmém. Tas tika darits, lai uzsvértu Padomes
apnems$anos saglabat ilgstosi stimuléjoSu monetaras politikas nostaju, kas lautu
sasniegt inflacijas mérki.

Lai veicinatu Padomes simetriska 2% inflacijas mérka sasniegSanu un saskana ar
tas monetaras politikas stratégiju Padome paredz, ka galvenas ECB procentu likmes
saglabasies pasreizéja vai zemaka liment [idz bridim, kad Padome bus
parliecindjusies, ka inflacija sasniegusi 2% limeni labu bridi pirms iespé&ju aplésu
perioda beigam un noturésies $ada limenT paréja iespéju aplésu perioda, un ta
uzskatis, ka panaktais progress pamatinflacijas virziba ir pietiekams, lai inflacija
vid&ja termina stabili saglabatos 2% limeni. Tas var ietvert arT parejas periodu, kura
inflacija nedaudz parsniedz mérka Iimeni.
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Padomes ieskata, vérojama euro zonas tautsaimniecibas atveseloSanas, tomeér
pandémija joprojam ir batisks faktors, Tpasi nemot véra, ka virusa Delta variants ir
augoS$as nenoteiktibas avots. Inflacija ir paaugstindjusies, tomeér gaidams, ka Sis
kapums galvenokart bus Tslaicigs. Inflacijas prognoze vidéja termina joprojam ir vaja.

Pandémijas laika jasaglaba labvéligi finanséSanas nosacijumi visiem
tautsaimniecibas sektoriem. Tas ir loti batiski, lai padreiz€ja aktivitates atjaunoSanas
paraugtu ilgstosa ekspansija un kompensétu pandémijas negativo ietekmi uz
inflaciju. Tapéc, apstiprinot Eurosistémas jlnija novértéjumu par finansésanas
nosacijumiem un inflacijas perspektivu, Padome joprojam gaida, ka iegades
pandémijas arkartas aktivu iegades programmas (PAAIP) ietvaros §a ceturk3na laika
tiks veiktas bdatiski straujaka tempa neka $a gada pirmajos ménesos.

Padome apstiprindja art pargjos pasakumus, lai atbalstitu ECB cenu stabilitates
nodrosinaSanas uzdevumu, proti, galveno ECB procentu likmju lTmeni, Eurosistémas
iegades aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros, Padomes atkartotas
ieguldiSanas politiku un ilgaka termina refinanséSanas operacijas.

Padome ir gatava péc vajadzibas korigét visus instrumentus, lai nodrosinatu, ka
inflacija vidéja termina stabilizéjas ECB 2% mérka ITment.
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