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Aktualas tautsaimniecibas, finanSu un
monetaras norises

Kopsavilkums

Ekonomiska aktivitate

Pasaules ITment ekonomiska aktivitate turpinaja paplasinaties, lai gan jatami
mérenaka tempa. To nosaka vairaku faktoru kombinacija, bet visbltiskak — ilgstosie
piegades sastrégumi. lepirkumu vaditaju indeksa dati par 2021. gada augustu un
septembri liecina, ka izaugsmes temps attistitajas valstis kluvis mérenaks, lai gan
joprojam parsniedz vésturisko vidéjo, bet jaunajas tirgus ekonomikas valstis tas bijis
lenaks. Vienlaikus globalais piegadataju piegades laika raditajs septembrt joprojam
bijis rekordaugsts, un to galvenokart noteica spécigs pieprasijums. Pasaules
tirdzniecibas apjoma kdpums art turpindjis paléninaties, lai gan tas noticis
salidzindjuma ar vél arvien augstu Ilimeni. Cenu spiediens joprojam ir paaugstinats.
To nosaka partikas un energijas inflacijas palielinaSanas, atspogulojot cenu kapumu
salidzinajuma ar |oti zemo ITmeni, ko registréja talit péc koronavirusa (Covid-19)
pandémijas sakuma. Tiek vértéts, ka cenu spiediens parsvara ir Tslaicigs.

Turpinajas strauja euro zonas tautsaimniecibas izaugsme, lai gan tas temps kluva
nedaudz mérenaks. Paredzams, ka izlaides apjoms Ii1dz gada beigam parsniegs
[Tmeni, kads bija pirms pandémijas. Pandémijas ietekme uz tautsaimniecibu jatami
mazinajusies, nemot vera paslaik jau lielo vakcinéto iedzivotaju dalu. Tas veicina
patérétaju térinus, Tpasi attieciba uz izklaidi, @€anu arpus majas, celoSanu un
parvadajumiem. Tomér augstakas energijas cenas nakamajos ménesos var mazinat
pirktspéju.

lekSzemes un pasaules pieprasijuma atveseloSanas veicina art razoSanu un
ieguldijumus uznémeéjdarbiba. Tomér materialu, iekartu un darbaspéka deficits kave
apstrades rupniecibas izaugsmi. Piegades laiks batiski pagaringjies, un transporta
izmaksas un energijas cenas strauiji palielinajusas. Sie ierobeZojosie faktori aptumso
nakamo ceturkdnu perspektivu. Situacija darba tirgd turpina uzlaboties. Bezdarba
Tmenis samazingjies, un darbvietu saglabasanas programmas ieklauto cilvéku skaits
salidzinajuma ar pagajusaja gada registréto augstako ITmeni btiski sarucis. Tas
veicina lielaku ienakumu un térinu gaidas. Tomér gan darbaspéku veidojoSo cilvéku
skaits, gan tautsaimnieciba nostradato stundu skaits joprojam ir zemaks par [imeni,
kads bija pirms pandémijas.

Lai atveseloSanas batu ilgtspé&jiga, monetara politika joprojam japapildina ar
mérktiecigu un koordinétu fiskalo atbalstu. Sis atbalsts palidzés tautsaimniecibai art
pielagoties notiekoSajam strukturalajam parmainam. Efektiva "Nakamas paaudzes
ES" programmas un "Gatavi mérkraditajam 55%" pakotnes Tsteno$ana veicinas
spécigaku, zalaku un vienmérigaku atveseloSanos visas euro zonas valstis.
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Inflacija

Euro zonas inflacija septembrt palielinajas l1dz 3.4%, un paredzams, ka ta Sogad
turpinas kapt. Tomer, lai gan pasreizéjais augstakas inflacijas posms bis ilgaks,
neka sakotnéji gaidits, paredzams, ka inflacija nakama gada laika samazinasies.
Inflacijas pieaugums lielda méra atspogulo triju faktoru kombinaciju. Pirmkart, krasi
palielindjusas energijas cenas (seviski — naftas, gazes un elektribas cenas).
Septembr energijas cenu inflacija veidoja aptuveni pusi no kopéjas inflacijas.
Otrkart, cenas pieaug art tapéc, ka ar tautsaimniecibas atkalatvérSanos saistita
pieprasijuma atveseloSanas ir straujaka par piedavajuma kdpuma tempu. So
dinamiku Tpasi atspogulo patérina pakalpojumu cenas, ka arT to pre€u cenas, kuras
visvairak ietekmé piegades deficits. Un, visbeidzot, augstaku inflaciju joprojam
veicina bazes efekts saistiba ar samazinatas PVN likmes atcelSanu Vacija.
Paredzams, ka $o triju faktoru ietekme 2022. gada gaita mazinasies vai ari vairs
netiks nemta vera inflacijas aprékina salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo
periodu. AtveseloSanas turpinasies, un tautsaimnieciba pakapeniski atsaks darboties
ar pilnu jaudu, laika gaita veicinot darba samaksas kapumu. Gan uz tirgus
instrumentiem, gan uz apsekojumiem balstitie ilgaka termina inflacijas gaidu radrtaji
vairak pietuvojusies 2%. Sie faktori veicinas pamatinflaciju un inflacijas atgrie$anos
ECB noteikta 2% mérkraditaja liment vidéja termina.

Riska novértéjums

AtveseloSanas turpina bat atkariga no pandémijas attistibas un vakcinéSanas
turpmakas gaitas. Padome uzskata, ka tautsaimniecibas izaugsmes perspektivu
apdraudos$ie riski kopuma ir ltdzsvaroti. Tuvakaja laika atveseloSanas tempu un
inflacijas perspektivu apdraudosie galvenie riski ir piegades sastrégumi un augosas
energijas cenas. Ja piegades deficits un augstakas energijas cenas bas ilgak, tas
varétu paléninat atveseloSanos. Vienlaikus, ja ilgstoSie sastrégumi noteiks lielaku,
neka gaidits, darba samaksas kapumu vai ja tautsaimnieciba atsaks stradat ar pilnu
jaudu agrak, cenu spiediens varétu pastiprinaties. Tomér ekonomiska aktivitate
varétu art parsniegt pasreizéjas gaidas, ja patérétaji klutu parliecinataki un veidotu
mazakus uzkrajumus, neka paslaik tiek prognozéts.

FinanSu un monetarie nosacijumi

Izaugsmes un vidéja termina inflacijas dinamika joprojam ir atkariga no labvéligu
finanséSanas nosacijumu pieejamibas visam tautsaimniecibas nozarém. Naudas
tirgus procentu likmes ir palielindjusas. Tomér tautsaimniecibas finanséSanas
apstakli joprojam ir labveligi, t.sk. tapéc, ka banku aizdevumu procentu likmes
uznémumiem un majsaimniecibam vél arvien ir vésturiski zemas.

Euro Tstermina etalonlikmes (€STR) nakotnes Ilikne aplikojama perioda kluva batiski
stavaka, daléji atspogulojot to, ka tirgus dalibnieki iecenoja agraku politikas procentu
likmju pieaugumu. Vienlaikus ilgaka termina nominalas bezriska procentu likmes, ka
art valdibas obligaciju pelnas likmes, batiski palielinoties inflacijas kompensacijai,
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paaugstinajas. NefinanSu sabiedribu kapitala vértspapiru cenas un uznémumu
obligaciju ienesiguma likmju starpibas kopuma nemainijas, bet banku kapitala
vértspapiru cenas palielinajas. Euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé
pazeminajas.

Naudas piedavajuma palielinajums euro zona 2021. gada septembrT turpinaja
normalizéties, atspogulojot situacijas uzlaboSanos attieciba uz pandémiju un
politikas atbalsta pasakumus. Eurosistémas aktivu iegades joprojam bija galvenais
naudas piedavajuma kapinasSanas avots.

Uznémumu kreditéSanas kdpums joprojam ir mérens, neraugoties uz tempa kapumu
septembri. Tas vél arvien atspogulo to, ka uznémumiem parasti nepiecieSams
mazaks aréja finanséjuma apjoms, jo tiem ir lieli naudas Iidzekli un tie nemitigi
palielina nesadalitas pelnas dalu. Majsaimniecibu kreditéSanas kapums joprojam ir
Spécigs, un to nosaka hipotekaro aizdevumu pieprasijums. Jaunakais euro zonas
banku veiktas kreditéSanas apsekojums liecina, ka kredTtu nosacijumi uznémumiem
stabilizéjusies un to pirmo reizi kops 2018. gada veicinajusi banku riska novértéjuma
samazinasanas. Turpretl attieciba pret majokla aizdevumiem banku nostaja kluvusi
mazliet piesardzigaka, un tas Siem aizdevumiem attiecigi noteikuSas stingrakus
kreditéeSanas standartus. Banku bilances joprojam pozitivi ietekmé labveligi
finanséjuma nosacijumi, un tas vél arvien ir stabilas.

Monetaras politikas lemumi

Sados apstaklos Padome oktobra sanaksmég, kas bija veltita monetarajai politikai,
joprojam sprieda, ka labveéligus finanséSanas nosacijumus var saglabat ar méreni
mazaku neto aktivu iegazu apjomu pandémijas arkartas aktivu iegades programmas
(PAAIP) ietvaros neka $a gada 2. un 3. ceturksnr.

Padome apstiprindja art paréjos pasakumus, lai veicinatu ECB cenu stabilitates
nodrosinaSanas uzdevuma izpildi, proti, galveno ECB procentu likmju [Tmeni,
Padomes perspektivas norades attieciba uz to paredzamo nakotnes virzibu,
Eurosistémas iegades aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros, Padomes
atkartotas ieguldiSanas politiku un tas ilgaka termina refinanséSanas operacijas.

Padome ir gatava péc vajadzibas korigét visus instrumentus, lai nodrosinatu, ka
inflacija vidéja termina stabilizéjas ECB 2% mérka liment.
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