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Aktualas tautsaimniecibas, finanSu un
monetaras norises

Kopsavilkums

Padome tas 2023. gada 26. oktobra sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Sanemta informacija pamata apstiprinajusi Padomes iepriek$égjo
vidéja termina inflacijas perspektivas novértéjumu. Joprojam paredzams, ka inflacija
parlieku ilgi saglabasies parak augsta, un iekSzemes cenu spiediens vél arvien ir
spécigs. Vienlaikus septembrT inflacija batiski samazinajas, t. sk. spécigu bazes
efektu rezultata, un vairakums pamatinflacijas raditaju turpinaja pazeminaties.
Turpinas Padomes ieprieks veiktas procentu likmju paaugstinaSanas spéciga
transmisija uz finanséSanas nosacijumiem. Ta arvien vairak vajina pieprasijumu,
tadéjadi palidzot samazinat inflaciju.

Padome ir apnémusies nodrosinat savlaicigu inflacijas atgrieSanos 2 % vidéja
termina mérkraditaja [fmeni. Pamatojoties uz pasreiz&jo novertéjumu, Padome
uzskata, ka galvenas ECB procentu likmes sasniegusSas [imeni, kas, uzturéts
pietiekami ilgi, batiski veicinas $& mérka sasniegS8anu. Padomes turpmakie Iémumi
nodroSinas, ka tas monetaras politikas procentu likmes tiks noteiktas pietiekami
ierobezojosa lment tik ilgi, kamér tas bis nepiecieSams.

Padomes pieeja, tai nosakot ierobezojumu atbilstigo apméru un ilgumu, art turpmak
balstisies uz datiem. Konkrétak, Padomes Iémumi par procentu likmém bus atkarigi
no inflacijas perspektivas novértéjuma, un tajos tiks nemti véra sanemtie
tautsaimniecibas un finansu dati, pamatinflacijas dinamika un monetaras politikas
transmisijas spéks.

Ekonomiska aktivitate

Eurozonas tautsaimniecibas aktivitate joprojam ir vaja. Jaunaka informacija liecina,
ka apstrades rapniecibas izlaide turpinaja samazinaties. Vajs aréjais pieprasijums un
stingraki finanséSanas nosacijumi arvien vairak ietekmé ieguldijumus un patérétaju
térinus. Aktivitate turpina sarukt arf pakalpojumu sektora. Tas galvenokart notiek
tapéc, ka rlpniecibas aktivitates paléninaSanas ietekmé paréjas nozares, vajinas
tautsaimniecibas atkalatvérSanas ietekme un palielinas augstaku procentu likmju
ietekme. Domajams, ka tautsaimniecibas aktivitate saglabasies vaja lidz 2023. gada
beigam. Tomeér, inflacijai turpinot samazinaties, majsaimniecibu realajiem
ienakumiem pieaugot un eurozonas eksporta pieprasijumam palielinoties,
turpmakajos gados tautsaimniecibas izaugsmei vajadzeétu kltt spécigakai.

Ekonomisko aktivitati ITdz Sim atbalstijis spécigais darba tirgus. Augusta bezdarba
[Tmenis bija vésturiski zema limen1 (6.4 %). Vienlaikus vérojamas pazimes, ka darba
tirgus klast vajaks. Tiek radits mazak jaunu darbvietu, t. sk. pakalpojumu sektora.
Tas atspogulo to, ka ekonomikas atdziSana pakapeniski ietekmé nodarbinatibu.
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Energétikas krizei atkapjoties, valdibam butu jaturpina ierobezot attiecigos atbalsta
pasakumus. Ir arkartigi svarigi izvairities no inflacijas spiediena pastiprinaSanas
vidéja termina, tadéjadi radot nepiecieSamibu péc vél spécigdkas monetaras
politikas reakcijas. Fiskalajai politikai vajadzétu bt vérstai uz eurozonas
tautsaimniecibas produktivitates uzlaboSanu un pakapenisku augsta valsts parada
[Tmena samazinasanu. Strukturalas reformas un ieguldijumi, kas vérsti uz eurozonas
piegades kapacitates uzlaboSanu, kuru nostiprinatu "Nakamas paaudzes ES"
programmas pilniga TstenoSana, var palidzét mazinat cenu spiedienu vidéja termina,
vienlaikus atbalstot zalo un digitalo pareju. Tapéc ES ekonomiskas parvaldibas
reguléjuma reforma bitu japabeidz [1dz & gada beigam, un japaéatrina progress cela
uz kapitala tirgu savienibas izveidi un banku savienibas izveides pabeigSanu.

Inflacija

Inflacija septembrT saruka [1dz 4.3 %, sasniedzot gandriz par veselu procentu punktu
zemaku ITmeni neka augusta. Domajams, ka tuvakaja laika ta vel vairak
samazinasies, 2022. gada rudenT vérotajam krasajam energijas un partikas cenu
kapumam vairs neatspogulojoties gada pieauguma tempa. Kritums septembrT bija
plads. Partikas cenu inflacija atkal samazinajas, lai gan saskana ar vésturiskajiem
standartiem ta joprojam ir augsta. Energijas cenas gada izteiksmé saruka par 4.6 %,
bet, nemot véra jauno geopolitisko spriedzi, tas pédéja laika atkal palielinajusas un
kluvuSas mazak paredzamas.

Inflacija (neietverot energijas un partikas cenas) septembrT samazinajas I1dz 4.5 %
(augusta — 5.3 %). To veicinaja piedavajuma nosacijumu uzlaboSanas, iepriekS€ja
energijas cenu krituma parnese un stingrakas monetaras politikas ietekme uz
pieprasijumu un uznémumu cenu noteik8anas spé&ju. Pre€u un pakalpojumu cenu
inflacijas ITmenis bdtiski samazinajas (attiecigi I1dz 4.1 % un 4.7 %), un pakalpojumu
cenu inflacijas samazinasanos noteica ari spécigi bazes efekti. Skiet, ka tdrisma un
celojumu cenu spiediens vajinas.

Vairakums pamatinflacijas raditaju turpina samazinaties. Vienlaikus saglabgjas
spécigs iek8zemes cenu spiediens, atspogulojot arT darba samaksas kapuma
augos$o nozimi. Vairakums ilgaka termina inflacijas gaidu raditaju ir aptuveni 2 %.
Tomeér dazi raditaji joprojam ir augsti un rapigi jamonitoré.

Risku noveértéjums

Tautsaimniecibas izaugsmes riski vél aizvien ir vairak lejupveérsti. Izaugsmes temps
varétu bat Ienaks, ja monetaras politikas ietekme izraditos spécigaka, neka gaidits.
Vajaka pasaules tautsaimnieciba art kavétu izaugsmi. Krievijas nepamatotais kars
pret Ukrainu un teroristu uzbrukumu Izraéla izraisttais tragiskais konflikts ir galvenie
geopolitisko risku avoti. To rezultata var mazinaties uznémumu un majsaimniecibu
konfidence un pieaugt nenoteiktiba par nakotni, ka art vél vairak tikt kavéta
izaugsme. Turpretl izaugsme varétu bat straujaka, neka paredzeéts, ja sakara ar
joprojam noturigo darba tirgu un realo ienakumu kapumu pieaugtu iedzivotaju un
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uznémumu konfidence un térini vai ja pasaules tautsaimniecibas izaugsme batu
spécigaka, neka gaidits.

Augsupvérstus inflacijas riskus varétu radit augstakas energijas un partikas
izmaksas. Pastiprinata geopolitiska spriedze tuvakaja laika varétu izraisit energijas
cenu kapumu, vienlaikus padarot vid&ja termina perspektivu nenoteiktaku.
Nelabvéligi laikapstakli, ka arT klimata krizes attistiba kopuma varétu paaugstinat
partikas cenas vairak, neka gaidits. ligstoSa inflacijas gaidu paaugstinasanas virs
Padomes noteikta mérkraditaja limena vai spécigaks darba samaksas vai pelnas
marzu kapums, neka paredzéts, varétu paaugstinat arf inflaciju, t. sk. videja termina.
Turpreti vajaks pieprasijums — pieméram, saistiba ar spécigaku monetaras politikas
transmisiju vai ekonomiskas vides pasliktinaSanos paréjas pasaules valstis, pieaugot
geopolitiskajiem riskiem, — mazinatu cenu spiedienu, Tpasi vidéja termina.

FinanSu un monetarie nosacijumi

llgaka termina procentu likmes kop$ 2023. gada septembra sanaksmes batiski
paaugstinajusas, atspogulojot spécigo kapumu citas lielakajas valstis. Padomes
Tstenota monetara politika joprojam spécigi atspogulojas plasakos finanséSanas
nosacijumos. Finans&jums bankam kluvis dargaks, un uznémumiem izsniegto
aizdevumu un hipotekaro kreditu procentu likmes augusta vél vairak pieauga,
sasniedzot attiecigi 5.0 % un 3.9 %.

Saskana ar banku veiktas kreditéSanas 2023. gada oktobra apsekojumu augstakas
aiznémumu procentu likmes un ar tam saistitais ieguldijumu planu un majoklu iegazu
sarukums izraisija turpmaku krasu kredttu pieprasijuma kritumu 3. ceturksni. Turklat
uznémumiem un majsaimniecibam izsniegtajiem aizdevumiem piemérotie
krediteSanas standarti kluva vél stingraki. Pieaug banku bazZas par riskiem, kas
apdraud to klientus, un mazinas pasu banku vélme uznemties riskus.

Sados apstaklos kreditésanas dinamika vél vairak pavajindjusies. Uznémumiem
izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps krasi paléninajies (no 2.2 % jalija
[7dz 0.7 % augusta un 0.2 % septembrT). Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
dinamika joprojam bija ierobeZota, pieauguma tempam paléninoties [1dz 1.0 %
augusta un 0.8 % septembri. V3jas kreditéSanas dinamikas un Eurosistémas
bilances sarukuma apstaklos M3 gada pieauguma temps augusta saruka l1dz —1.3 %
(zemakajam ITmenim kop$ euro ievieSanas) un septembr joprojam bija —1.2 %.

Monetaras politikas lEmumi

Galveno refinansésanas operaciju procentu likme, ka art aizdevumu iespéjas uz
nakti procentu likme un noguldijumu iespéjas procentu likme netika mainttas
(attiecigi 4.50 %, 4.75 % un 4.00 %).

Aktivu iegades programmas (AIP) portfelis tiek samazinats mérena un
prognozéjama tempa, jo Eurosistéma vairs atkartoti neiegulda dzé8anas terminu
sasnieguso vértspapiru pamatsummas maksajumus.
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AttiecTba uz pandémijas arkartas aktivu iegades programmu (PAAIP) Padome
paredz atkartoti ieguldit §Ts programmas ietvaros iegadato un dzéSanas terminu
sasnieguso vértspapiru pamatsummas maksajumus vismaz Iidz 2024. gada beigam.
Jebkura gadijuma PAAIP portfelis turpmak tiks parvaldits ta, lai netraucétu Tstenot
atbilstigo monetaras politikas nostaju.

Padome turpinas atkartoti ieguldit no PAAIP portfela vértspapiru dzésanas iegitos
[idzeklus, izmantojot elastigu pieeju, lai novérstu ar pandémiju saistitos monetaras
politikas transmisijas mehanismu apdraudosos riskus.

Ta ka bankas atmaksa summas, kuras tas aiznémusas ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperacijas, Padome regulari novertés, ka aizdevumu
mérkoperacijas un to notieko$a atmaksa palidz uzturét tds monetaras politikas
nostaju.

Secinajums

Padome tas 2023. gada 26. oktobra sandksmé noléma nemainit tris galvenas ECB
procentu likmes. Sanemta informacija pamata apstiprinajusi Padomes ieprieksé&jo
vidéja termina inflacijas perspektivas novértéjumu. Joprojam paredzams, ka inflacija
parlieku ilgi saglabasies parak augsta, un iek§zemes cenu spiediens vél arvien ir
augsts. Vienlaikus septembrT inflacija batiski samazinajas, t. sk. spécigu bazes
efektu rezultata, un vairakums pamatinflacijas raditaju turpinaja pazeminaties.
Turpinas ieprieks veiktas procentu likmju paaugstinaSanas spéciga transmisija uz
finanséSanas nosacijumiem. Ta arvien batiskak vajina pieprasijumu, tadejadi
palidzot samazinat inflaciju.

Padome ir apnémusies nodroSinat savlaicigu inflacijas atgrieSanos tas noteikta 2 %
vidéja termina mérkradrtaja Tment. Pamatojoties uz pasreiz&jo novértéjumu,
Padome uzskata, ka procentu likmes sasniegusSas [Tmeni, kas, uzturéts pietiekami
ilgi, batiski veicinas inflacijas savlaicigu atgrieSanos mérkraditaja [Tmeni. Padomes
turpmakie |Emumi nodrosinas, ka galvenas ECB procentu likmes tiks noteiktas
pietiekami ierobezojosa Iiment tik ilgi, kamér tas bus nepiecieSams. lerobezojumu
atbilstoSo apméru un ilgumu Padome ar1 turpmak noteiks, balstoties uz datiem.

Jebkura gadijuma Padome ir gatava atbilsto$i savam pilnvaram korigét visus
instrumentus, lai nodroSinatu, ka inflacija atgrieZzas vidéja termina mérkraditaja
[TmenT, un saglabatu raitu monetaras politikas transmisijas darbibu.
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