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Aktualas tautsaimniecibas, finansialas
un monetaras norises

Kopsavilkums

Padome 2024. gada 11. aprila sandksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Sanemta informacija pamata apstiprinajusi Padomes iepriek$é&jo
vidéja termina inflacijas perspektivas novértéjumu. Inflacija turpinajusi kristies. To
noteikusi zemaka partikas cenu un precu cenu inflacija. Vairakums pamatinflacijas
raditaju pazeminas, darba samaksas kapuma temps pakapeniski samazinas, un
uznémumu pelna absorbé dalu no darbaspéka izmaksu pieauguma. Finansé$anas
nosacijumi joprojam ir ierobezojosi, un ieprieks veikta procentu likmju
paaugstinasana turpina vajinat pieprasijumu. Tas palidz samazinat inflaciju. Tacu
iek§zemes cenu spiediens ir spécigs un notur augstu pakalpojumu cenu inflacijas
[Tmeni.

Padome ir apnémusies nodroSinat savlaicigu inflacijas atgrieSanos 2 % vidéja
termina mérkraditaja [Tmeni. Ta uzskata, ka ECB galveno procentu likmju [imenis
bdtiski veicina pasreizéjo inflacijas samazinaSanas procesu. Padomes turpmakie
Iemumi nodrosinas, ka galvenas ECB procentu likmes saglabasies pietiekami
ierobezojosas tik ilgi, kamér tas bus nepiecieSams. Ja aktualizétais novértéjums par
inflacijas perspektivu, pamatinflacijas dinamiku un monetaras politikas transmisijas
spéku vél vairak palielinas Padomes parliecibu, ka inflacija noturigi virzas uz noteikto
mérkraditaju, batu lietderigi mazinat pasreiz&jo monetaras politikas stingribas limeni.
Jebkura gadijuma Padomes turpmakie Iémumi par ierobezojumu atbilstoSo apméru
un ilgumu arT turpmak tiks pienemti, pamatojoties uz datiem un katra sanaksmé
atseviski, un Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes konkréta virziena.

Ekonomiska aktivitate

Tautsaimniecibas aktivitate 2024. gada 1. ceturksnT joprojam bija vaja. lzdevumi par
pakalpojumiem ir noturigi, tacu apstrades ripniecibas uznémumi saskaras ar vaju
pieprasijumu un razo$anas pieaugums joprojam ir neliels, 1pasi energoietilpigas
nozarés. Apsekojumi liecina par pakapenisku atveselo$anos $a gada laika, un to
noteiks pakalpojumi. Gaidams, ka $o atveselo8anos veicinas realo ienakumu
pieaugums zemakas inflacijas, darba samaksas kapuma un tirdzniecibas
nosacijumu uzlabo8anas dél. Turklat nakamajos ceturk8nos batu japalielinas
eurozonas eksporta pieauguma tempam, jo atsaksies pasaules tautsaimniecibas
izaugsme un turpinas palielinaties térini par tirgojamam preceém. Visbeidzot, ar laiku
vajadzétu mazinaties monetaras politikas kavéjoSajai ietekmei uz pieprasijumu.

Bezdarba [Tmenis ir zemakais kop$ euro ievieSanas. Vienlaikus spriedze darba tirga
pakapeniski turpina mazinaties, darba devéjiem piedavajot mazak brivo darbvietu.
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Valdibam batu jaturpina ierobezot ar energiju saistitos atbalsta pasakumus, lai
inflacijas samazinaSanas procesa norise varétu bat ilgtspéjiga. ES parskatita
ekonomiskas parvaldibas reguléjuma ievieSana pilniba un bez kavésanas palidzés
valdibam ilgtspéjigi samazinat budzeta deficttu un parada raditajus. Valstu fiskalajai
un strukturalajai politikai vajadzétu bat vérstai uz tautsaimniecibas raziguma un
konkurétspéjas uzlaboSanu. Tas palidzétu mazinat cenu spiedienu vidéja termina.
Eiropas ITmeni efektiva un atra "Nakamas paaudzes ES" programmas 1stenoSana un
vienota tirgus stiprind8ana palidzétu veicinat inovacijas un vairot ieguldijumus zalas
un digitalas parkartoSanas procesa. Ka Padome uzsvéra 2024. gada 7. marta
pazinojuma', apnémigaki un konkrétaki centieni pabeigt banku savienibas un
kapitala tirgu savienibas izveidi palidzétu mobilizét apjomigus privatos ieguldijumus,
kas nepiecieSami, lai to panaktu.

Inflacija

Saskana ar Eurostat atro aplési gada inflacija turpinaja samazinaties no 2.6 %
februart I1dz 2.4 % marta. Partikas cenu inflacija marta noslidéja I'dz 2.7 %
(februart — 3.9 %), bet energijas cenu inflacija marta bija —1.8 % (iepriek$éja
ménesT — -3.7 %). ArT pre€u cenu inflacija marta turpinaja samazinaties, sasniedzot
1.1 % (februari — 1.6 %). Tomér pakalpojumu cenu inflacija marta joprojam bija
augsta (4.0 %).

Vairakums pamatinflacijas raditaju februart turpindja samazinaties, apstiprinot, ka
pakapeniski sarik cenu spiediens. Saglabajoties augstam iekSzemes inflacijas
[Tmenim, darba samaksas un vienibas pelnas kapums 2023. gada pédéja ceturksnt
bija lenaks, neka gaidits, bet vienibas darbaspéka izmaksas joprojam bija augstas.
Tas daléji atspogulo vaju darba raZiguma pieaugumu. Jaunakie raditaji liecina, ka
turpinas darba samaksas kapuma tempa paléninasanas.

Nakamajos ménesos gaidams, ka inflacija svarstisies aptuveni pasreizéja Iiment un
péc tam nakamgad samazinasies [1dz 2 % meérkraditaja Iimenim. To noteiks vajaks
darbaspéka izmaksu kapums, Padomes ierobezojo$as monetaras politikas seku
izpausme, ka arT energijas krizes un pandémijas ietekmes mazinasanas. llgaka
termina inflacijas gaidu raditaji kopuma saglabajas stabili, lielakajai to dalai
sasniedzot aptuveni 2 % limeni.

Risku noveértéjums

Tautsaimniecibas izaugsmes riski vél aizvien ir vairak lejupveérsti. Izaugsmes temps
varétu bat Ienaks, ja monetaras politikas ietekme izraditos spécigaka, neka gaidits.
Vajaka pasaules tautsaimnieciba vai turpmaks pasaules tirdzniecibas sarukums
varétu kavét art eurozonas izaugsmi. Neattaisnojamais Krievijas kars pret Ukrainu
un tragiskais konflikts Tuvajos Austrumos ir nozimigi geopolitisko risku avoti. To
rezultata var mazinaties uznémumu un majsaimniecibu konfidence attieciba uz

1 Sk. ECB pazinojumu presei "Statement by the ECB Governing Council on advancing the Capital
Markets Union", 2024. gada 7. marts.
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nakotni un rasties pasaules tirdzniecibas parravumi. Izaugsme varétu bt straujaka,
ja inflacijas kritums bitu spéjaks par paredzéto, realo ienakumu pieaugums
palielinatu térinus vairak, neka gaidits, vai pasaules tautsaimniecibas izaugsme butu
spécigaka, neka paredzéts.

Augsupvérstie riski, kas apdraud inflaciju, ietver paaugstinatu geopolitisko spriedzi,
Tpasi Tuvajos Austrumos. Ta varétu Tstermina palielinat energijas cenas un kravu
parvadasanas izmaksas, ka arT paléninat pasaules tirdzniecibas izaugsmi. Inflacija
ar1 varétu bat augstaka, neka gaidits, ja darba samaksas pieaugums bitu spécigaks,
neka paredzéts, vai pelnas marzas izraditos noturigakas. Tomér inflacija var art
parsteigt ar lejupvérstu tendenci, ja monetara politika mazinas pieprasijumu vairak,
neka gaidits, vai ekonomiska vide paréja pasaulé negaiditi pasliktinasies.

FinanSu un monetarie nosacijumi

Tirgus procentu likmju dinamika kops Padomes 2024. gada 7. marta monetaras
politikas sanaksmes bijusi kopuma stabila, un plasaki finanséSanas nosacijumi
joprojam ir ierobezojosi. Uznémumiem izsniegto aizdevumu vidéja procentu likme
februarm nedaudz saruka, sasniedzot 5.1 % (janvari — 5.2 %). Hipotekaro kredttu
procentu likmes februari bija 3.8 % (janvart — 3.9 %).

Joprojam augsto aiznémumu procentu likmju un ar tam saistito ieguldijumu planu
sarukuma dél| 2024. gada 1. ceturksni vél vairak samazinajas uznémumu
pieprasijums péc aizdevumiem, ka noradits 2024. gada aprila banku veiktas
kreditéSanas apsekojuma. Saglabajas kreditéSanas standartu stingriba — ta vel
nedaudz pieauga uznémumiem izsniegtajiem kreditiem un mazliet samazinajas
hipotekarajiem kredttiem.

Sados apstaklos kreditésanas dinamika joprojam ir vaja. Uznémumiem izsniegto
banku aizdevumu apjoms februart pieauga nedaudz atrak — gada kapuma temps bija
0.4 % (janvart — 0.2 %). Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu dinamika februart
nemainijas (gada pieauguma temps — 0.3 %). Plasas naudas raditaja, ko méra ar
M3, pieauguma temps februart bija vajs (0.4 %).

Monetaras politikas lemumi

Galveno refinansésanas operaciju procentu likme, ka art aizdevumu iespéjas uz
nakti procentu likme un noguldijumu iespéjas procentu likme netiek mainttas
(attiecigi 4.50 %, 4.75 % un 4.00 %).

Aktivu iegades programmas portfelis tiek samazinats mérena un prognozéjama
temp3, jo Eurosistéma vairs atkartoti neiegulda dzéSanas terminu sasnieguso
vértspapiru pamatsummas maksajumus.

Padome paredz 2024. gada 1. pusgada turpinat pilntba atkartoti ieguldit pandémijas
arkartas aktivu iegades programmas (PAAIP) ietvaros iegadato un dzéanas terminu
sasnieguso vértspapiru pamatsummas maksajumus. 2024. gada 2. pusgada
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Padome paredz samazinat PAAIP portfeli vid&ji par 7.5 mljrd. euro ménesi. Padome
paredz atkartotu ieguldidanu PAAIP ietvaros partraukt 2024. gada beigas.

Padome turpinas atkartoti ieguldit no PAAIP portfela vértspapiru dzésanas iegitos
[idzeklus, izmantojot elastigu pieeju, lai novérstu ar pandémiju saistitos monetaras
politikas transmisijas mehanismu apdraudosos riskus.

Ta ka bankas atmaksa summas, kuras tas aiznémusas ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperacijas, Padome regulari novertés, ka aizdevumu
mérkoperacijas un to notieko$a atmaksa palidz uzturét tas monetaras politikas
nostaju.

Secinajums

Padome 2024. gada 11. aprila sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Padome ir apnémusies nodro8inat savlaicigu inflacijas atgrieSanos
2 % videja termina meérkraditaja [iment. Ta uzskata, ka ECB galveno procentu likmju
[Tmenis batiski veicina pasreizéjo inflacijas samazinasanas procesu. Padomes
turpmakie |Emumi nodrosinas, ka galvenas ECB procentu likmes saglabasies
pietiekami ierobezojosas tik ilgi, kameér tas bls nepiecieSams. Ja aktualizétais
novértéjums par inflacijas perspektivu, pamatinflacijas dinamiku un monetaras
politikas transmisijas spéku vél vairak palielinds Padomes parliecibu, ka inflacija
noturigi virzas uz noteikto mérkraditaju, batu lietderigi mazinat pasreizéjo monetaras
politikas stingribas [Tmeni. Jebkura gadijuma Padomes turpmakie |I€émumi par
ierobeZojumu atbilstoSo apméru un ilgumu arf turpmak tiks pienemti, pamatojoties uz
datiem un katrd sanaksmé atseviki, un Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu
likmes konkréta virziena.

Jebkura gadijuma Padome ir gatava atbilstosi savam pilnvaram korigét visus
instrumentus, lai nodro8inatu, ka inflacija atgrieZzas vidéja termina mérkraditaja
[TmenT, un saglabatu raitu monetaras politikas transmisijas darbibu.
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