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Tautsaimniecibas, finansialas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Padome 2024. gada 18. jdlija sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB procentu
likmes. Sanemta informacija pamata apstiprinajusi Padomes iepriek$&jo vidéja
termina inflacijas perspektivas novértéjumu. Lai gan dazi pamatinflacijas raditaji maija
pieauga vienreizgju faktoru ietekmes dé|, lielaka dala raditaju janija bija vai nu stabili
vai samazinajas. Atbilstosi gaidam pelna kompenséjusi liela darba samaksas kdpuma
ietekmi uz inflaciju. Monetaras politikas ietekmé finanséSanas nosacijumi joprojam ir
ierobezojosi. Vienlaikus saglabajas spécigs iekS§zemes cenu spiediens, pakalpojumu
cenu inflacija ir augsta un domajams, ka kopéja inflacija vél batisku nakama gada dalu
parsniegs noteikto meérki.

Padome apnémusies nodrosinat savlaicigu inflacijas atgrieSanos tas noteikta 2 %
vidéja termina mérkraditaja lTmeni. Ta saglabas monetaras politikas procentu likmes
pietiekami ierobezojosa liment tik ilgi, kamér tas bls nepiecieSams, lai sasniegtu

So mérki. Padomes pieeja, tai katra sanaksmeé nosakot ierobeZojumu apméru un
ilgumu, arT turpmak balstisies uz datiem. Konkrétak, tas Iémumi par procentu likmém
bls atkarigi no inflacijas perspektivas novértéjuma un tajos tiks nemti véra sanemtie
tautsaimniecibas un finansu dati, pamatinflacijas dinamika un monetaras politikas
transmisijas spéks. Padome iepriek$ neapnemas virzit procentu likmes konkréta
virziena.

Ekonomiska aktivitate

Sanemta informacija norada, ka eurozonas tautsaimnieciba 2024. gada 2. ceturksni
palielinajas, lai gan, iesp&jams, lénak neka 1. ceturksni. Pakalpojumu nozare joprojam
virza ekonomiskas aktivitates atjaunoSanos, savukart ripnieciskas razoSanas un precu
eksporta raditaji bijusi vaji. leguldijumu raditaji 2024. gada paaugstinatas nenoteiktibas
apstaklos palielinajusies vien nedaudz. Gaidams, ka nakotné ekonomiskas aktivitates
atjaunoSanos veicinas patérins. To veicinas realo ienakumu pieaugums saistiba ar
inflacijas samazinaSanos un nominalas darba samaksas kapumu. Turklat, palielinoties
globalajam pieprasijumam, vajadzétu pieaugt eksportam. Visbeidzot, ar laiku vajadzetu
mazinaties monetaras politikas kavejosajai ietekmei uz pieprasijumu.

Darba tirgus saglabajies noturigs. Bezdarba limenis maija joprojam bija 6.4 % —
zemakais [Tmenis kop$ euro ievieSanas. Nodarbinatiba 1. ceturksni palielinajas par
0.3 %, un to veicinaja turpmaks darbaspéka pieaugums tada pasa tempa. Sa gada
2. ceturksni, iespéjams, radits vairak darbvietu — galvenokart pakalpojumu nozareé.
Uznémumi pakapeniski samazina darbvietu skaitu, tacu no |oti augsta limena.
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Valstu fiskalajai un strukturalajai politikai vajadzétu bt vérstai uz tautsaimniecibas
raziguma un konkurétspéjas uzlaboSanu. Tas palidzétu kapinat potencialo izaugsmi
un mazinat cenu spiedienu vidéja termina. Efektiva, atra un pilniga "Nakamas
paaudzes ES" programmas Tsteno$ana, progress cela uz kapitala tirgu savienibu,
banku savienibas izveides pabeigSana un vienota tirgus stiprinasana ir galvenie
faktori, kas varétu palidzét veicinat inovacijas un vairot ieguldijumus zalas un digitalas
parkartoSanas procesa. Padome atzinigi vérté Eiropas Komisijas nesen sniegtas
norades, kuras ta aicina ES dalibvalstis stiprinat fiskalo ilgtspé&ju, ka art Eurogrupas
pazinojumu par eurozonas fiskalo nostaju 2025. gada. ES parskatitad ekonomiskas
parvaldibas reguléjuma ievieSana pilniba un bez kavéSanas palidzés valdibam
ilgtspéjigi samazinat budzeta deficitu un parada raditajus.

Inflacija

Gada inflacija janija noslidéja I"dz 2.5 % (maija — 2.6 %). Partikas cenas junija
palielinajas par 2.4 % (t. i., par 0.2 procentpunktiem mazak neka maija), savukart
energijas cenas saglabajas kopuma nemainigas. Gan precu, gan pakalpojumu cenu
inflacija junija saglabajas nemainiga attiecigi 0.7 % un 4.1 % lTmen. Lai gan dazi
pamatinflacijas radttaji maija vienreizéju faktoru ietekmé pieauga, lielaka dala raditaju
junija vai nu bija stabili vai samazinajas.

lek§zemes inflacija joprojam ir augsta. Darba samaksas pieauguma temps joprojam

ir |oti strauj$, kompenséjot agrako inflacijas kdpumu. Nominalas darba samaksas
kapums apvienojuma ar vaju darba razigumu pastiprindja vienibas darbaspéka
izmaksu pieaugumu, lai gan $a gada 1. ceturksn1 tas nedaudz paléninajas. Nemot véra
darba samaksas korekciju pakapenisko raksturu un vienreiz&jo maksajumu butisko
devumu, tuvakaja laika, visticamak, saglabasies paaugstinats darbaspéka izmaksu
kapuma temps. Vienlaikus jaunakie dati par atlidzibu vienam nodarbinatajam bijusi
atbilstosi gaidam, un jaunakie apsekojumu raditaji liecina, ka darba samaksas kapums
nakama gada laika paléninasies. Pelna 1. ceturksni saruka. Tas palidz€éja kompensét
lielaku vienibas darbaspéka izmaksu radtto inflacijas ietekmi. Turklat apsekojumu dati
liecina, ka pe|na tuvakaja laika joprojam varétu bat ierobezota.

Gaidams, ka inflacija gada atlikuSaja dala svarstisies aptuveni pasreizéja limenr,

un to dalg&ji noteiks ar energiju saistitie bazes efekti. Gaidams, ka péc tam, nakama
gada 2. pusgad3, inflacija samazinasies, tuvinoties mérkradrttajam. To noteiks vajaks
darbaspéka izmaksu kapums, Padomes ierobeZojo$as monetaras politikas ietekme,
ka arT agraka inflacijas kdpuma ietekmes mazinasanas. llgaka termina inflacijas gaidu
raditaji kopuma saglabajusies stabili, lielakajai dalai sasniedzot aptuveni 2 % [Tmeni.

Risku novértéjums

Tautsaimniecibas izaugsmes riski nosliecas uz negativo pusi. Vajaka pasaules
tautsaimnieciba vai lielako valstu tirdzniecibas nesaskanu eskalacija negativi
ietekmétu eurozonas izaugsmi. Neattaisnojamais Krievijas kars pret Ukrainu un
tragiskais konflikts Tuvajos Austrumos ir nozimigi geopolitisko risku avoti. To rezultata
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var mazinaties uznémumu un majsaimniecibu konfidence attieciba uz nakotni un
rasties pasaules tirdzniecibas parravumi. ArT izaugsmes temps varétu bat Iénaks,
ja monetaras politikas ietekme izraditos spécigaka, neka gaidits. Izaugsme varétu
bt straujaka, ja inflacijas kritums bitu spéjaks par paredzéto un konfidences un
realo ienakumu pieaugums palielinatu térinus vairak, neka gaidits, vai ja pasaules
tautsaimniecibas izaugsme butu spécigaka, neka paredzéts.

Inflacija varétu bat augstaka, neka gaidits, ja darba samaksas vai pe|nas kapums

bis lielaks par gaidito. AugSupvérstos riskus, kas apdraud inflaciju, nosaka art
paaugstinata geopolitiska spriedze, kura varétu Tstermina palielinat energijas cenas

un kravu parvadasanas izmaksas, ka art paléninat pasaules tirdzniecibas izaugsmi.
Turklat ekstremi laikapstakli, ka arT klimata krizes attistiba kopuma varétu paaugstinat
partikas cenas. Tomér inflacija var art parsteigt ar lejupvérstu tendenci, ja monetara
politika mazinas pieprasijumu vairak, neka gaidits, vai ekonomiska vide paréja pasaulé
negaiditi pasliktinasies.

FinanSu un monetarie nosacijumi

Péc junija veiktas monetaras politikas procentu likmju samazinaSanas notikusi
netraucéta transmisija uz naudas tirgus procentu likmém, savukart plasaki finansu
nosacijumi bijusi sameéra svarstigi. Finanséjuma izmaksas joprojam ir ierobezojosas, jo
agrakais monetaras politikas procentu likmju kdpums turpina atspoguloties transmisijas
kédé. Uznémumiem no jauna izsniegto aizdevumu vidéja procentu likme maija
samazinajas I1dz 5.1 %, bet hipotekaro kredttu procentu likmes saglabajas nemainigas
3.8 % liment.

KreditéSanas standartu stingriba saglabajas. Saskana ar banku veiktas kreditéSanas
2024. gada junija apsekojumu uznémumiem izsniegto aizdevumu standarti 2. ceturksnit
kluva nedaudz stingraki, bet hipotekaro kreditu standartu stingriba nedaudz mazinajas.
Uznémumu pieprasijums péc aizdevumiem nedaudz saruka, bet majsaimniecibu
pieprasijums péc hipotekarajiem kreditiem palielinajas pirmo reizi kops 2022. gada
sakuma.

KreditéSanas dinamika kopuma joprojam ir vaja. Uznémumiem un majsaimniecibam
izsniegto banku aizdevumu apjoma gada pieauguma temps maija bija 0.3 % (tikai
neliels kapums salidzinajuma ar iepriek$€jo ménesi). Plasas naudas raditaja, ko méra
ar M3, gada pieauguma temps maija palielinajas Iidz 1.6 % (aprili — 1.3 %).

Monetaras politikas lemumi

Galveno refinanséSanas operaciju procentu likme, ka arT aizdevumu iespéjas uz nakti
procentu likme un noguldijumu iespéjas uz nakti procentu likme netiks mainita (attiecigi
4.25 %, 4.50 % un 3.75 %).

Aktivu iegades programmas portfelis tiek samazinats mérena un prognozéjama temp3,
Eurosistémai vairs atkartoti neieguldot vértspapiru, kuriem pienacis dzésanas termins,
pamatsummas maksajumus.
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Eurosistéma vairs pilniba atkartoti neiegulda pandémijas arkartas aktivu iegades
programmas (PAAIP) ietvaros iegadato vértspapiru, kuriem pienacis dzésanas termins,
pamatsummas maksajumus, samazinot PAAIP portfeli vidéji par 7.5 miljrd. euro
ménesT. Padome paredz partraukt atkartoto ieguldisanu PAAIP ietvaros 2024. gada
beigas.

Padome turpinas atkartoti ieguldit no PAAIP portfela vértspapiru dzésanas iegiitos
[idzek|us, izmantojot elastigu pieeju, lai novérstu ar pandémiju saistitos monetaras
politikas transmisijas mehanismu apdraudo$os riskus.

Ta ka bankas atmaksa summas, kuras tas aiznémusas ilgaka termina refinanséSanas
meérkoperacijas, Padome regulari novertés, ka aizdevumu mérkoperacijas un to
notieko$a atmaksa palidz uzturét tas monetaras politikas nostaju.

Secinajums

Padome tas 2024. gada 18. julija sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Padome apnémusies nodrosinat savlaicigu inflacijas atgrieSanos

tas noteikta 2 % vidéja termina mérkraditaja imeni. Ta saglabas monetaras politikas
procentu likmes pietiekami ierobezojosa limen tik ilgi, kamér tas bls nepiecieSams,
lai sasniegtu So mérki. Padomes pieeja, tai katra sanaksmé nosakot ierobezojumu
apmeéru un ilgumu, arT turpmak balstisies uz datiem. Konkrétak, IEmumi par procentu
likmém bis atkarigi no Padomes veikta inflacijas perspektivas novértéjuma un tajos
tiks nemti véra sanemtie tautsaimniecibas un finansu dati, pamatinflacijas dinamika un
monetaras politikas transmisijas spéks. Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu
likmes konkréta virziena.

Jebkura gadijuma Padome ir gatava atbilsto$i savam pilnvaram korigét visus
instrumentus, lai nodroSinatu, ka inflacija atgriezas vidéja termina mérkraditaja liment,
un saglabatu raitu monetaras politikas transmisijas darbibu.
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