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Aktualas tautsaimniecibas, finansialas
un monetaras norises

Kopsavilkums

Padome 2024. gada 17. oktobra sanaksmé noléma pazeminat tris galvenas ECB
procentu likmes par 25 bazes punktiem. Konkrétak, IEmums pazeminat noguldijumu
iespéjas procentu likmi — likmi, ar kuras palidzibu Padome nosaka monetaras
politikas nostajas virzibu, — bija balstits uz Padomes aktualizéto novertéjumu par
inflacijas perspektivu, pamatinflacijas dinamiku un monetaras politikas transmisijas
spéku. Sanemta informacija par inflaciju liecinaja, ka inflacijas lejupslides process
virzas atbilstoSi gaiditajam. Inflacijas perspektivu ietekméja ar nesena parsteidzosa
ekonomiskas aktivitates raditaju pasliktinasanas. Vienlaikus finanséSanas
nosacijumi joprojam ir ierobezojosi.

Gaidams, ka inflacija turpmakajos méneSos pieaugs, bet nakama gada laika
pazeminasies lidz mérkraditaja [Tmenim. lek3zemes inflacija saglabajas augsta,
darba samaksai joprojam pieaugot paatrinata tempa. Vienlaikus paredzams, ka
darbaspéka izmaksu spiediens turpinas pakapeniski atslabt, pelnai daléji amortiz&jot
ta ietekmi uz inflaciju.

Padome apnémusies nodro$inat savlaicigu inflacijas atgrieSanos tas noteikta 2 %
vidéja termina mérkraditaja limeni. Ta saglabas monetaras politikas procentu likmes
pietiekami ierobezojosa Iiment tik ilgi, kamér tas bus nepiecieSams, lai sasniegtu So
mérki. Padomes pieeja, tai katrd sanadksmé nosakot ierobezojumu apméru un
ilgumu, arT turpmak bis balstita uz datiem. Konkrétak, tas Iémumi par procentu
likmém bus atkarigi no inflacijas perspektivas novértéjuma un tajos tiks nemti véra
sanemtie tautsaimniecibas un finan3u dati, pamatinflacijas dinamika un monetaras
politikas transmisijas spéks. Padome iepriek$ neapnemas virzit procentu likmes
konkréta virziena.

Ekonomiska aktivitate

Sanemta informacija liecina, ka ekonomiska aktivitate bijusi nedaudz vajaka, neka
gaidits. Lai gan rpnieciska razoSana vasaras ménesos bijusi Tpasi svarstiga,
apsekojumi liecina, ka apstrades rupniecibas izlaide turpinajusi samazinaties.
Attieciba uz pakalpojumiem apsekojumi liecina par kdpumu augusta. To, domajams,
veicinajusi spéciga vasaras tirisma sezona, bet jaunakie dati norada uz gausaku
pieaugumu. Uznémumi vien Iénam papladina ieguldijumus, savukart ieguldijumi
majoklos turpina sarukt. Eksports, Tpasi pre€u eksports, ir pavajinajies.
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Lai gan ienakumi 2. ceturksni pieauga, majsaimniecibu patéring preté&ji gaidam
samazinajas.' Majsaimniecibu uzkrajumu limenis 2. ceturksni bija 15.7 %. Tas
batiski parsniedz vidgjo Iimeni pirms pandémijas (12.9 %). Vienlaikus jaunakie
apsekojumu radrtaji liecina par majsaimniecibu térinu pakapenisku atjaunosanos.

Darba tirgus saglabajies noturigs. Bezdarbs augusta joprojam bija vésturiski
zemakaja liment (6.4 %). TaCu apsekojumi norada uz nodarbinatibas pieauguma
tempa paléninasanos un turpmaku darbaspéka pieprasijuma samazinasanos.

Padome gaida, ka laika gaita tautsaimnieciba nostiprinasies, realo ienakumu
kapumam laujot majsaimniecibam patérét vairak. lerobeZojosas monetaras politikas
ietekmes pakapeniskai izzu$anai batu javeicina patérins un ieguldijumi. Pieaugot
globalajam pieprasijumam, eksportam vajadzétu labveéligi ietekmét atveseloSanos.

Fiskalajai un strukturalajai politikai vajadzétu but vérstai uz tautsaimniecibas
raziguma, konkurétspéjas un noturibas vairo8anu. Tas lautu kapinat potencialo
izaugsmi un mazinat cenu spiedienu vidéja termina. Tapéc ir loti svarigi nekavéjoties
veikt turpmakus pasakumus, kas ietver konkrétas un verienigas strukturalas politikas
noteik$anu, reagéjot uz Mario Dragi (Mario Draghi) priekslikumiem par Eiropas
konkurétspéjas uzlaboSanu un Enriko Letas (Enrico Letta) priekSlikumiem par
vienota tirgus veicinaSanu. ES parskatitd ekonomiskas parvaldibas reguléjuma
pilniga ievieSana parredzami un bez kavéSanas palidzés valdibam ilgtspéjigi
samazinat budzeta deficttu un parada raditajus. Valdibam tagad batu jauzsak
vérieniga Saja virziena vérstu pasakumu ieklauSana savos vidé&ja termina fiskalas un
strukturalas politikas planos.

Inflacija

Gada inflacija septembrT turpindja samazinaties, sasniedzot 1.7 % — zemako [Tmeni
kop$ 2021. gada aprila. Energijas cenas krasi saruka (gada pieauguma temps —
—6.1 %). Partikas cenu inflacija mazliet pieauga (I1dz 2.4 %). Precu cenu inflacija
joprojam bija zema (0.4 %), savukart pakalpojumu cenu inflacija saruka Iidz 3.9 %.

Vairakums pamatinflacijas raditaju samazinajas vai nemainijas. lek§zemes inflacija
joprojam ir augsta, eurozona saglabajoties spécigam darba samaksas spiedienam.
Vieno8anas cela noteiktas darba samaksas kapums gada atlikuSaja dala joprojam
bis augsts un svarstigs, nemot véra vienreiz&jo maksajumu butisko lomu un darba
samaksas korekciju procesa pakapenisko raksturu.

Gaidams, ka inflacija nakamajos ménes8os palielinasies, dalg&ji tapéc, ka agrakie
krasie energijas cenu kritumi vairs neatspogulosies gada inflacijas Tment. Péc tam
nakama gada laika inflacijai vajadzétu samazinaties ITdz mérkraditaja lTmenim.
Inflacijas lejupslides procesu, domajams, atbalstis mazaks darbaspéka izmaksu
spiediens un agrak Tstenotas monetaras politikas stingribas palielinaSanas

' $aja "Tautsaimniecibas Biletena" numura ieklautie dati atbilst stavoklim 2024. gada 16. oktobri,
iznemot SPCI datus, kuri atbilst stavoklim 17. oktobri. Saskana ar Eurostat 18. oktobrT publicéto
aktualizéto aplési par eurozonas nacionalajiem kontiem privata patérina pieauguma prognoze
2024. gada 2. ceturksnim tika paaugstinata un tagad ir pozitiva (0.1 %).
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pakapeniska ietekme uz patérina cenam. Vairakums ilgaka termina inflacijas gaidu
raditaju ir aptuveni 2 %.

Risku noveértéjums

Tautsaimniecibas izaugsmes riski vél arvien ir vairak lejupveérsti. Konfidences
pazeminaSanas varétu nelaut patérinam un ieguldijumiem atveseloties tik strauji, ka
gaidits. To varétu pastiprinat geopolitisko risku avoti, pieméram, Krievijas
neattaisnojamais kars pret Ukrainu un tragiskais konflikts Tuvajos Austrumos, kas
varétu izraistt arT energijas piegazu un globalas tirdzniecibas parravumus. Zemaks
eurozonas eksporta pieprasijums, ko, pieméram, noteiktu vajaka pasaules
tautsaimnieciba vai lielako valstu tirdzniecibas nesaskanu eskalacija, vél negativak
ietekmétu eurozonas izaugsmi. ArT izaugsmes temps varétu bat Iénaks, ja monetaras
politikas stingribas palielinaSanas novélota ietekme izraditos spécigaka, neka
gaidits. lzaugsme varétu bat straujaka, ja pasaules tautsaimnieciba pieaugtu
spécigak par gaidito vai ja labvéligaki finanséSanas nosacijumi un inflacijas kritums
veicinatu atraku patérina un ieguldijumu atjauno$anos.

Inflacija varétu bat augstaka, neka gaidits, ja darba samaksas vai pelnas kapums
bas lielaks par gaidito. AugSupvérstos riskus, kas apdraud inflaciju, nosaka art
paaugstinata geopolitiska spriedze, kas varétu Tstermina palielinat energijas cenas
un kravu parvadasanas izmaksas, ka art paléninat pasaules tirdzniecibas izaugsmi.
Turklat ekstremi laikapstakli, ka art klimata krizes attistiba kopuma varétu
paaugstinat partikas cenas. Turpreti inflacija var parsteigt ar spécigaku kritumu, ja
zema konfidence un bazas par geopolitiskajiem notikumiem nelautu patérinam un
ieguldijumiem atveseloties tik strauji, ka gaidits, monetara politika mazinatu
pieprasijumu vairak, neka paredzéts, vai ekonomiska vide paréja pasaulé negaidrti
pasliktinatos.

FinanSu un monetarie nosacijumi

Isaka termina tirgus procentu likmes kop$ Padomes 12. septembra sanaksmes ir
sarukuSas. Tas pamata skaidrojams ar vajakiem jaunakajiem eurozonas
tautsaimniecibas raditajiem un turpmaku inflacijas kritumu. Lai gan finansé$anas
nosacijumi joprojam ir ierobezojosi, jauno uznémumiem izsniegto kredttu un
majsaimniecibam izsniegto jauno hipotekaro kredttu vidéjas procentu likmes augusta
nedaudz pazeminajas (attiecigi I1dz 5.0 % un 3.7 %).

Ka liecina 2024. gada oktobra banku veiktas kreditéSanas apsekojums,
uznémumiem izsniegtajiem aizdevumiem piemérotie kreditéSanas standarti

3. ceturksnT nemainijas, lai gan vairak neka divus gadus tie nepartraukti bija kluvusi
stingraki. Turklat uznémumu pieprasijums péc aizdevumiem pirmo reizi divu gadu
laika ir pieaudzis. Kopuma uznémumiem izsniegto aizdevumu apjoma pieaugums
joprojam ir neliels (gada pieauguma temps augusta — 0.8 %).
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Hipotekarajiem kreditiem piemérotie kreditéSanas standarti treSo ceturksni péc
kartas kluvusi mazak stingri. To TpaSi noteica spécigaka banku konkurence. Zemaku
procentu likmju un labaku majoklu tirgus perspektivu ietekmé spécigi audzis
pieprasijums péc hipotekarajiem kreditiem. Tadéjadi hipotekara kreditéSana ir
nedaudz aktivizéjusies (gada pieauguma temps — 0.6 %).

Monetaras politikas lEmumi

Noguldijumu iespé&jas uz nakti procentu likme, galvena refinanséSanas procentu
likme un aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likme ar 2024. gada 23. oktobri tika
pazeminatas attiecigi [1dz 3.25 %, 3.40 % un 3.65 %.

Aktivu iegades programmas portfelis tiek samazinats mérena un prognoz&jama
tempa, jo Eurosistéma vairs atkartoti neiegulda dzéSanas terminu sasnieguso
vértspapiru pamatsummas maksajumus.

Eurosistéma vairs pilntba atkartoti neiegulda pandémijas arkartas aktivu iegades
programmas (PAAIP) ietvaros iegadato dzéSanas terminu sasniegu$o vértspapiru
pamatsummas maksajumus, samazinot PAAIP portfeli vid&ji par 7.5 mljrd. euro
ménesT. Padome paredz partraukt atkartoto ieguldisanu PAAIP ietvaros 2024. gada
beigas.

Padome turpinas atkartoti ieguldit no PAAIP portfela vértspapiru dzésanas iegitos
[T[dzeklus, izmantojot elastigu pieeju, lai novérstu ar pandémiju saistitos monetaras
politikas transmisijas mehanismu apdraudos$os riskus.

Ta ka bankas atmaksa summas, kuras tas aiznémusas ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperacijas, Padome regulari novértés, ka aizdevumu
mérkoperacijas un notieko$a to atmaksa palidz uzturét tds monetaras politikas
nostaju.

Secinajums

Padome 2024. gada 17. oktobra sanaksmé noléma pazeminat tris galvenas ECB
procentu likmes par 25 bazes punktiem. Konkrétak, [Emums pazeminat noguldijumu
iespéjas procentu likmi — likmi, ar kuras palidzibu Padome nosaka monetaras
politikas nostajas virzibu, — bija balstits uz Padomes aktualizéto novertéjumu par
inflacijas perspektivu, pamatinflacijas dinamiku un monetaras politikas transmisijas
spéku. Padome apnémusies nodroSinat savlaicigu inflacijas atgrieSanos tas noteikta
2 % videja termina mérkraditaja [iment. Ta saglabas monetaras politikas procentu
likmes pietiekami ierobezojosa Iimenr tik ilgi, kamér tas bus nepiecieSams, lai
sasniegtu So mérki. Padomes pieeja, tai katra sanaksmé nosakot ierobezojumu
apmeéru un ilgumu, art turpmak bas balstita uz datiem. Konkrétak, Padomes lemumi
par procentu likmém bus atkarigi no inflacijas perspektivas novertéjuma, un tajos tiks
nemti véra sanemtie tautsaimniecibas un finan8u dati, pamatinflacijas dinamika un
monetaras politikas transmisijas speks. Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu
likmes konkréta virziena.
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Jebkura gadijuma Padome ir gatava atbilsto$i savam pilnvaram korigét visus
instrumentus, lai nodro8inatu, ka inflacija atgrieZzas vidéja termina mérkraditaja
[TmenT, un saglabatu raitu monetaras politikas transmisijas darbibu.
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