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Tautsaimniecibas, finansialas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Padome 2025. gada 30. janvara sanaksmé noléma pazeminat tris galvenas ECB
procentu likmes par 25 bazes punktiem. Konkrétak, IEmums pazeminat noguldijumu
iespéjas procentu likmi — likmi, ar kuras palidzibu Padome nosaka monetaras
politikas nostajas virzibu, — ir balstits uz Padomes aktualizéto inflacijas perspektivas,
pamatinflacijas dinamikas un monetaras politikas transmisijas spéka novértéjumu.

Dezinflacijas process virzas atbilstoSi gaiditajam. Inflacijas dinamika joprojam
kopuma atbilda Eurosistémas specialistu 2024. gada decembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém eurozonai, un paredzams, ka 2025. gada
laika inflacija atgriezisies Padomes noteikta 2 % vidgja termina mérkraditaja limen.
Vairakums pamatinflacijas raditaju liecina, ka inflacija ilgtspéjigi stabilizésies
aptuveni mérkraditaja ITment. lek8zemes inflacija joprojam ir augsta. To galvenokart
nosaka fakts, ka darba samaksa un cenas konkrétas nozarés joprojam ar bdtisku
kavéjumu pielagojas agrakajam inflacijas kapumam. Tacu, ka bija gaidams, darba
samaksas kapuma temps klst Iénaks, un pelna daléji amortizé inflacijas ietekmi.

Padomes nesen Tstenota procentu likmju pazeminaSana pakapeniski mazina jaunu
aiznémumu dardzibu uznémumiem un majsaimniecibam. Vienlaikus finanséSanas
nosacijumi joprojam ir stingri ar1 tapéc, ka monetara politika aizvien ir ierobezojosa
un agrakais procentu likmju kdpums turpina ietekmét kreditus — dala aizdevumu,
kuriem pienacis dzéSanas termin$, tiek parfinanséti ar augstakam procentu likmém.
Tautsaimniecibas izaugsmi kavéjosi faktori joprojam saglabajas, bet realo ienakumu
pieaugumam un ierobezojo$as monetaras politikas ietekmes pakapeniskai izzuSanai
laika gaita vajadzétu veicinat pieprasijuma kapumu.

Padome ir apnémusies nodrosinat ilgtspé&jigu inflacijas stabilizéSanos tas noteikta

2 % videja termina mérkraditaja ITment. Padomes pieeja, tai katrd sanaksmé nosakot
atbilstoSo monetaras politikas nostaju, art turpmak bas balstita uz datiem. Konkrétak,
Padomes Iemumi par procentu likmém bis atkarigi no inflacijas perspektivas
novértéjuma, un tajos tiks nemti véra sanemtie tautsaimniecibas un finansu dati,
pamatinflacijas dinamika un monetaras politikas transmisijas spéks. Padome
iepriek$ neapnemas virzit procentu likmes konkréta virziena.

Ekonomiska aktivitate

Saskana ar Eurostat provizorisko atro aplési eurozonas tautsaimnieciba 2024. gada
4. ceturksni stagnéja. Paredzams, ka tuvakaja nakotné ta saglabasies vaja.
Apsekojumi liecina, ka apstrades rdpniecibas izlaide turpina samazinaties, savukart
pakalpojumu aktivitate klast spécigaka. Patérétaju konfidence ir trausla, un realo
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ienakumu pieaugums vél nav pietiekami iedroSinajis majsaimniecibas batiski
palielinat savus térinus.

Tomer pastav nosacijumi, lai atveselo8anas notiktu. Lai gan pedéjo ménesu laika
aktivitate darba tirgu ir vajinajusies, ta joprojam ir stabila, un bezdarba limenis
decembrT joprojam bija zems (6.3 %). Stabilam darba tirgum un lielakiem
ienakumiem vajadzétu nostiprindjat patérétaju konfidenci un laut tériniem pieaugt. Art
pieejamakiem kreditiem laika gaita vajadzétu veicinat patérinu un ieguldijumus. Ja
nepalielinasies tirdzniecibas spriedze, pieaugot globalajam pieprasijumam,
eksportam vajadzétu veicinat atveseloSanos.

Fiskalajai un strukturalajai politikai batu javairo tautsaimniecibas produktivitate,
konkurétspéja un noturiba. Padome atzinigi vérté Eiropas Komisijas iniciativu
"Konkurétspé&jas kompass", kas ietver konkrétu ricibas planu. Ir loti svarigi
nekavéjoties veikt turpmakus pasakumus, kas ietver konkrétas un vérienigas
strukturalas politikas noteik§anu, reagéjot uz Mario Dragi (Mario Draghi)
priekslikumiem par Eiropas konkurétspéjas uzlaboSanu un Enriko Letas (Enrico
Letta) priekSlikumiem par vienota tirgus veicinasanu. Valdibam pilniba un bez
kavéSanas batu jaizpilda savas apnems$anas ES ekonomiskas parvaldibas
reguléjuma ietvaros. Tas palidzés valdibam ilgtspé&jigi samazinat budzeta deficitu un
parada raditajus, vienlaikus nosakot prioritates izaugsmi veicino§am reformam un
ieguldijumiem.

Inflacija

Gada inflacija 2024. gada decembrT pieauga I1dz 2.4 % (novembrT — 2.2 %). Tapat ka
iepriekS&jos divos ménesos Sis pieaugums bija gaidams un galvenokart atspoguloja
to, ka agrakais krasais energijas cenu kritums vairs netika ietverts aprékina. Kopa ar
decembrT vérojamo ménesa pieaugumu tas gada izteiksmé noteica nedaudz
augstakas energijas cenas, kas Cetras reizes péc kartas bija pazeminajusas.
Partikas cenu inflacija samazinajas lldz 2.6 %, savukart preu cenu inflacija — ldz
0.5 %. Pakalpojumu cenu inflacija pieauga l1dz 4.0 %.

Lielakas dalas pamatinflacijas raditaju dinamika paredzéja stabilu inflacijas
atgrieSanos Padomes noteikta vidgja termina mérkraditaja lTmeni. lekSzemes
inflacija, kas cieSi seko pakalpojumu cenu inflacijas norisém, saglabajas augsta,
darba samaksai un dazu pakalpojumu cenam joprojam ar batisku aizkavéSanos
pielagojoties agrakajam inflacijas pieaugumam. Vienlaikus nesenie signali liecina, ka
darba samaksas spiediens turpina mazinaties un ka pelnai ir rezervju loma.

Padome paredz, ka tuvakaja laika inflacija svarstisies aptuveni pasreizgja [imenr.
Péc tam tai vajadzétu ilgtspéejigi stabilizéties 2 % vidéja termina mérkraditaja liment.
Mazakam darbaspéka izmaksu spiedienam un Padomes agrak Tstenotas monetaras
politikas stingribas palielina8anas ilgsto3ajai ietekmei uz patérina cenam vajadzétu
veicinat So procesu. Lai gan uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas
kompensacijas raditaji liela méra pieaugusi salidzinajuma ar 2024. gada rudent
véroto kritumu, vairakums ilgaka termina inflacijas gaidu raditaju joprojam ir aptuveni
2 % lmenT.
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Risku noveértéjums

Tautsaimniecibas izaugsmes riski vél arvien ir vairak lejupversti. Lielaks saspiléjums
globalaja tirdznieciba varétu negativi ietekmét eurozonas izaugsmi, slapéejot eksportu
un vajinot pasaules tautsaimniecibu. Konfidences pazemina8anas varétu nelaut
patérinam un ieguldijumiem atveseloties tik strauji, ka gaidits. To varétu pastiprinat
geopolitiskie riski, pieméram, Krievijas neattaisnojamais kar$ pret Ukrainu un
tragiskais konflikts Tuvajos Austrumos, kas varétu vél vairak izraistt energijas
piegazu un globalas tirdzniecibas trauc&jumus. ArT izaugsmes temps varétu bat
Ienaks, ja monetaras politikas stingribas palielinaSanas novélota ietekme batu ilgaka,
neka gaidits. Tas varétu bat spécigaks, ja finanséSanas nosacijumu atviegloSanas
un zemakas inflacijas dé| iekSzemes patérins un ieguldijumi pieaugtu straujak.

Inflacija varétu bat augstaka, ja darba samaksas vai pelnas kapums bdtu lielaks par
gaidito. AugSupverstos riskus, kas apdraud inflaciju, nosaka ari paaugstinata
geopolitiska spriedze, kas varétu Tstermina palielinat energijas cenas un kravu
parvadasanas izmaksas, ka art radit traucéjumus pasaules tirdznieciba. Turklat
ekstremali laikapstakli, ka arf klimata krizes attistiba kopuma varétu paaugstinat
partikas cenas vairak, neka gaidits. Tomér inflacija var ar1 parsteigt ar lejupvérstu
tendenci, ja zema konfidence un bazas par geopolitiskajiem notikumiem nelaus
patérinam un ieguldijumiem atveseloties tik strauji, ka gaidits, monetara politika
mazinas pieprasijumu vairak, neka paredzéts, vai ekonomiska vide pargja pasaulé
negaiditi pasliktinasies. Lielaks saspiléjums globalaja tirdznieciba palielinatu
eurozonas inflacijas perspektivas nenoteiktibu.

FinanSu un monetarie nosacijumi

Eurozonas tirgus procentu likmes kop$ Padomes 2024. gada 12. decembra
sanaksmes pieaugusas, dal&ji atspogulojot augstakas procentu likmes pasaules
finansu tirgos. Lai gan finansé$anas nosacijumi joprojam ir stingri, Padomes Tstenota
procentu likmju pazeminaSana pakapeniski mazina aiznemsanas dardzibu
uznémumiem un majsaimniecibam.

Jauno uznémumiem izsniegto aizdevumu vidéja procentu likme novembrt
samazinajas 1dz 4.5 %, savukart uz tirgus instrumentiem balstita parada
finanséjuma izmaksas saglabajas 3.6 % limen1. Jauno hipotekaro kredttu vidéja
procentu likme samazinajas lidz 3.5 %.

Spécigas ménesa plismas apstaklos uznémumiem izsniegto banku aizdevumu
atlikuma pieauguma temps decembrT pieauga Iidz 1.5 % (novembrT — 1.0 %).
Uznémumu emitéto parada vértspapiru kdpuma temps gada izteiksmé samazinajas
I1dz 3.2 %. Hipotekara kreditéSana turpinadja pakapeniski pieaugt, bet kopuma
saglabajas gausa (gada kapuma temps — 1.1 %).

Ka liecina banku veiktas kreditéSanas 2025. gada janvara apsekojums,
uznémumiem izsniegtajiem aizdevumiem piemérotie kreditéSanas standarti
2024. gada 4. ceturksnT atkal kluva stingraki péc tam, kad tie iepriek$&jos Cetros
ceturk$nos bija pamata stabilizéjusies. KreditéSanas standartu stingribas
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pastiprindSana galvenokart atspoguloja to, ka pieaug banku bazas par riskiem, kas
apdraud to klientus, un mazinas pasu banku vélme uznemties riskus. Uznémumu
pieprasijums péc aizdevumiem 4. ceturksnt nedaudz pieauga, bet kopuma joprojam
bija vajs. Hipotekarajiem kreditiem piemérotie kreditéSanas standarti péc tris
ceturk3nus verota krituma pamata nemainijas, savukart pieprasijums péc
hipotekarajiem kredttiem atkal strauji pieauga, galvenokart pievilcigaku procentu
likmju dél.

Monetaras politikas lemumi

Noguldijumu iespé&jas procentu likme, galveno refinanséSanas operaciju procentu
likme un aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likme ar 2025. gada 5. februari tika
pazeminatas attiecigi [1dz 2.75 %, 2.90 % un 3.15 %.

Aktivu iegades programmas un pandémijas arkartas aktivu iegades programmas
portfeli tiek samazinati mérena un prognozéjama tempa, jo Eurosistéma vairs
atkartoti neiegulda dzéSanas terminu sasniegu$o vértspapiru pamatsummas
maksajumus.

Bankas 2024. gada 18. decembrT atmaks3aja atlikusas summas, kuras tas bija
aiznémusas ilgaka termina refinanséSanas mérkoperacijas, tadéjadi noslédzot So
bilances normalizéSanas procesa dalu.

Secinajums

Padome 2025. gada 30. janvara sanaksmé noléma pazeminat tris galvenas ECB
procentu likmes par 25 bazes punktiem. Konkrétak, IEmums pazeminat noguldijumu
iespéjas procentu likmi — likmi, ar kuras palidzibu Padome nosaka monetaras
politikas nostajas virzibu, — ir balstits uz Padomes aktualizéto inflacijas perspektivas,
pamatinflacijas dinamikas un monetaras politikas transmisijas spéka novértejumu.
Padome ir apnémusies nodrosinat ilgtspé&jigu inflacijas stabilizéSanos tas noteikta

2 % vidéja termina mérkraditaja ITment. Padomes pieeja, tai katra sanaksmé nosakot
atbilstoSo monetaras politikas nostaju, art turpmak bas balstita uz datiem. Konkrétak,
Padomes lemumi par procentu likmém bas atkarigi no inflacijas perspektivas
novértéjuma, un tajos tiks nemti véra sanemtie tautsaimniecibas un finansu dati,
pamatinflacijas dinamika un monetaras politikas transmisijas spéks. Padome
iepriek$ neapnemas virzit procentu likmes konkréta virziena.

Jebkura gadijuma Padome ir gatava atbilsto$i savam pilnvaram korigét visus
instrumentus, lai nodroSinatu, ka inflacija vidéja termina ilgtspéjigi stabiliz€jas
mérkraditaja [Tment, un saglabatu raitu monetaras politikas transmisijas darbibu.
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