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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

Pamatojoties uz rupigu tautsaimniecibas un inflacijas perspektivas
novértéjumu, Padome 7. marta monetaras politikas sanaksmé pienéma
vairakus monetaras politikas lemumus. Tautsaimniecibas raditaju pavajinaSanas
liecina par batisku ekonomiskas ekspansijas tempa paléninasanos, kas turpinasies
Saja gada, pat neraugoties uz dazam pazimém, kuras norada, ka dazi izaugsmi
ierobezojosie idiosinkratiskie iekSzemes faktori sak izzust. Ekonomisko
noskanojumu, Skiet, ietekmé pastavosa ar geopolitiskiem faktoriem saistita
nenoteiktiba, protekcionisma draudi un jauno tirgus ekonomikas valstu
ievainojamiba. Turklat pamatinflacija joprojam ir zema. Vajaks tautsaimniecibas
izaugsmes temps palénina inflacijas tuvindSanos Padomes mérkim. Vienlaikus
atbalstoSi finanséSanas nosacijumi, labvéliga darba tirgus dinamika un darba
samaksas kapums turpina nostiprinat euro zonas izaugsmi un pakapeniski augoso
inflacijas spiedienu. Nemot to véra, Padome noléma korigét perspektivas noradi par
galvenajam ECB procentu likmém, apliecinot tas gaidas, ka ECB galvenas procentu
likmes "saglabasies tagadé&ja lTmeni vismaz Iidz 2019. gada beigédm un jebkura
gadijuma tik ilgi, cik tas bus nepiecieSams, lai nodroSinatu turpmaku ilgtspéjigu
inflacijas tuvinasanos ITmenim, kas vidéja termina zemaks par 2%, bet tuvu tam", ka
art apstiprinot tas perspektivas noradi attieciba uz reinvestésSanu. Turklat Padome
noléma uzsakt jaunu ilgaka termina refinanséanas mérkoperaciju kopumu

(ITRMO III) un turpinat veikt visas aizdevumu operacijas, izmantojot fiksétas
procentu likmes izsoles proceduras ar pilna apjoma pieSkirumu, vismaz lidz rezervju
prasibu izpildes perioda, kas saksies 2021. gada marta, beigam. Sie Iémumi tika
pienemti, lai nodroSinatu turpmaku ilgtspé&jigu inflacijas tuvinaSanos lTmenim, kas
vidéja termina zemaks par 2%, bet tuvu tam.

Padomes 2019. gada 7. marta sanaksmes laika veiktais
tautsaimniecibas un monetarais novertéjums

Pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps 2018. gada beigas turpinaja
paléninaties. Paredzams, ka arT 2019. gada tas paléninasies, bet vidéja termina
stabilizésies. Lejupslide bijusi spécigaka ripniecibas nozaré, un ta rezultata strauji
paléninadjas pasaules tirdznieciba. Gan paaugstinata globala nenoteiktiba, kas
saistita ar tirdzniecibas nesaskanam, gan iepriek$&ja vasara noveérota finansiala
spriedze jaunajas tirgus ekonomikas valstis un vajakas izaugsmes pazimes Kina
noteiku8as pasaules tautsaimniecibas un tirdzniecibas izaugsmes palénina8anos.
Lai gan paredzams, ka $1 kavéjosa ietekme Sogad turpinas vajinat pasaules
tautsaimniecibas izaugsmi, gaidams, ka jaunakie monetaras politikas pasakumi to
nedaudz stimulés. Tiek prognozéts, ka pasaules tirdznieciba Sogad batiskak
pavajinasies un vidéja termina augs atbilstosi izaugsmes dinamikai. Gaidams, ka
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globalas inflacijas spiediens, augot pasaules aktivitates lejupvérstajiem riskiem,
joprojam bds ierobezots.

Kops Padomes 2018. gada decembra sanaksmes ilgtermina bezriska procentu
likmes samazinajusas saistiba ar makroekonomiskas perspektivas
pasliktinasanos un uzskatu, ka stingrakas monetaras politikas ievieSanas
temps ASV paléninasies. Euro zonas riska aktivu (pieméram, kapitala vértspapiru
un uznémumu obligaciju) cenu kapums atjaunojies, uzlabojoties riska
noskanojumam, ko dal€ji noteica lielaks optimisms attieciba uz pasaules
tirdzniecibas sarunam. ValQtas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu sveérta
izteiksmé kopuma pavajingjies.

Euro zonas reala IKP pieaugums 2018. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar
iepriekSéjo ceturksni joprojam bija neliels (0.2%). Sanemta informacija liecina, ka
izaugsme tuvakaja laika turpinasies mérena tempa. Publiskotie dati, Tpasi
ripniecibas nozaré, joprojam nebija iepriecinosi, atspogulojot aréja pieprasijuma
sarukumu un dazus konkrétam valstim un sektoriem raksturigus faktorus. So faktoru
ietekme izradijusies nedaudz ilgstoSaka, liekot domat, ka tuvaka termina izaugsmes
perspektiva bis vajaka, neka gaidits. Paredzams, ka So faktoru nelabvéliga ietekme
nakotné izzudts. Euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi arT turpmak veicinas
labveéligi finanséSanas nosacijumi, turpmaks nodarbinatibas un darba samaksas
kapums, ka arT notiekoSais (lai gan nedaudz Iénaks) globalas aktivitates pieaugums.

Sads vértéjums pamata atspogulots ari ECB specialistu 2019. gada marta
makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai. Sis apléses paredz reala IKP
gada pieaugumu 2019. gada par 1.1%, 2020. gada — par 1.6% un 2021. gada — par
1.5%. Salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2018. gada decembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP pieauguma perspektiva korigéta un
2019. gadam btiski pazeminata un 2020. gadam nedaudz pazeminata. Saistiba ar
pastavoso ar geopolitiskiem faktoriem saistito nenoteiktibu, protekcionisma
draudiem un jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu euro zonas izaugsmes
perspektivas riski joprojam ir lejupveérsti.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2019. gada
februari palielinajas Iidz 1.5% (janvari — 1.4%). Pamatojoties uz paSreiz€jam birza
tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, gaidams, ka kopéja inflacija, visticamak,
joprojam bis pasreiz€ja limeni, bet gada beigas pazeminasies. Pamatinflacijas
raditaji joprojam kopuma ir nelieli, bet darbaspéka izmaksu spiediens kluvis
spécigaks un plasaks, un to noteicis augsts jaudu izmanto$anas [Tmenis un arvien
ierobezotaki darba tirgi. Nakotné gaidams, ka pamatinflacija vidéja termina
pakapeniski augs. To veicinas ECB monetaras politikas pasakumi, turpmaka
ekonomiska izaugsme un straujaks darba samaksas kdpums.

ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskajas iespéju aplésés euro
zonai arf pamata atspogulots Sis vértéjums, paredzot, ka SPCI gada inflacija
2019. gada bus 1.2%, 2020. gada — 1.5% un 2021. gada — 1.6%. Salidzinajuma ar
Eurosistemas specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskajam iespé&ju
aplésém SPCI inflacijas perspektiva korigéta un pazeminata visa iespéju aplésu
perioda, Tpasi atspogulojot mérenaku izaugsmes perspektivu tuvaka nakotné.
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Gaidams, ka SPCI gada inflacija (neietverot energijas un partikas cenas) 2019. gada
bis 1.2%, 2020. gada — 1.4% un 2021. gada — 1.6%.

Monetaro raditaju pieaugums un kreditu atlikuma dinamika 2019. gada janvari
samazinajas, bet banku finanséSanas un kreditu nosacijumi joprojam bija
labveligi. Plasas naudas (M3) pieaugums 2019. gada janvari saruka I1dz 3.8%
(2018. gada decembrT — 4.1%). Lai gan kredrttu atlikuma dinamika pédéja laika
mazinajusies, M3 pieaugumu joprojam veicina jaunu banku kreditu izsniegSana.
NefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps
2019. gada janvart saruka l1dz 3.3% (2018. gada decembri — 3.9%), atspogulojot
bazes efektu, bet dazam valstim — arT raksturigu novélotu reakciju uz ekonomiskas
aktivitates paléninaSanos. Vienlaikus saglabajas stabils majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps (3.2%). Aiznem3Sanas nosacijumi
uznémumiem un majsaimniecibam joprojam ir labveéligi, jo kops 2014. gada junija
ieviestie monetaras politikas pasakumi turpina veicinat finanséjuma pieejamibu
(Tpasi mazajiem un vidé&jiem uznémumiem). Padomes lémumi, 1pasi jaunais ITRMO
kopums, palidzés ari turpmak nodroSinat labveéligus banku kreditéSanas
nosacijumus.

Tiek lésts, ka euro zonas kopé€ja fiskala nostaja 2018. gada kopuma bijusi
neitrala, bet paredzams, ka ar 2019. gadu ta klus nedaudz ekspansiva. To
galvenokart noteikusi fiskalas nostajas stingribas mazinaSanas mazak labvéligas
makroekonomiskas vides apstaklos.

Monetaras politikas lemumi

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome
pienéma $adus Iémumus.

. Pirmkart, galvenas ECB procentu likmes netika mainitas. Padome tagad
paredz, ka galvenas ECB procentu likmes saglabasies pasreiz€ja liment vismaz
[1dz 2019. gada beigdm un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bis nepiecieSams,
lai nodroSinatu turpmaku ilgtspéjigu inflacijas tuvinaSanos limenim, kas vidéja
termina zemaks par 2%, bet tuvu tam.

e  Oftrkart, Padome paredz arT turpmak pilntba atkartoti ieguldtt to aktivu iegades
programmas ietvaros iegadato vértspapiru, kuriem pienacis dzéSanas termins,
pamatsummas ilgaku laiku péc tam, kad ta bis sakusi paaugstinat galvenas
ECB procentu likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bds nepiecieSams, lai
uzturétu labvéligus likviditates apstaklus un batisku stimuléjoSas monetaras
politikas pasakumu apjomu.

e  Tredkart, Padome noléma sakt jaunu ilgaka termina refinansésanas ceturkSnu
mérkoperaciju (ITRMO III) kopumu (katru mérkoperaciju ar terminu 2 gadi), kas
saksies 2019. gada septembr un beigsies 2021. gada marta. STs jaunas
operacijas palidzés saglabat labveligus banku kredTtu nosacijumus un raitu
monetaras politikas transmisiju. ITRMO Il ietvaros darijjuma partneri varés
aiznemties [idz pat 30% no atbilstoSo aizdevumu atlikuma 2019. gada
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28. februart ar procentu likmi, kas indekséta ar galveno refinansésanas
operaciju procentu likmi katras operacijas termina laika. L1dzigi aktualajai
ITRMO Il programmai arT ITRMO Il ietvers stimulus labvéligiem kredttu
nosacijumiem. Papildu informacija par konkrétiem ITRMO IIl nosacijumiem tiks
pazinota noteiktaja laika.

. Ceturtkart, Padome noléma veikt Eurosistémas aizdevumu operacijas,
izmantojot fiksétas procentu likmes izsoles procediru ar pilna apjoma
pieskirumu, tik ilgi, cik bus nepiecieSams, un vismaz lidz rezervju prasibu
izpildes perioda, kas saksies ar 2021. gada marta, beigam.

Padome pienéma Sos Iémumus, lai nodrosinatu turpmaku ilgtspéjigu inflacijas
tuvinaSanos [Tmenim, kas vidé&ja termina zemaks par 2%, bet tuvu tam. LEmumi
veicinas turpmaku iek§zemes cenu spiediena palielinaSanos un kopéjas inflacijas
dinamiku vidéja termina. Padome ir gatava jebkura bridi péc vajadzibas korigét visus
tas instrumentus, lai nodrosinatu, ka inflacija turpina noturigi tuvinaties Padomes
noteiktajam meérkim.
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Argja vide

Pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps 2018. gada beigas turpinaja
paléninaties, un apsekojumi rada, ka 2019. gada sakuma tas vél pavajinajies. Tempa
kritums spécigaks bijis rdpniecibas nozare, tapéc strauji paléninajas pasaules
tirdznieciba. So globalas tirdzniecibas kdpuma paléninasanos noteikusi gan
paaugstinata globéala nenoteiktiba, kas saistita ar tirdzniecibas nesaskanam starp
ASV un Kinu, gan pagéjusaja vasara vérota finansiala spriedze jaunajas tirgus
ekonomikas valstis un pédéja laika vérojamas vajakas izaugsmes pazimes Kina. Lai
gan gaidams, ka Sada kavéjosa ietekme Sogad vajinas pasaules tautsaimniecibas
izaugsmi, sagaidams ari, ka jaunakie monetaras politikas pasakumi to nedaudz
stimulés. Tadéjadi tiek prognozéts, ka globala izaugsme 2019. gada samazinasies,
bet stabilizésies vidéja termina. Gaidams, ka pasaules tirdznieciba Sogad batiski
pavajinasies un pieaugs atbilstosi izaugsmes kapumam vidéja termina. Gaidams, ka
globalas inflacijas spiediens joprojam bids ierobeZots, pieaugot pasaules aktivitates
lejupvérstiem riskiem.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps 2018. gada beigas turpinaja
paléninaties. Attistito valstu ekonomiska aktivitate 2018. gada 4. ceturksnt

minétaja ceturksnt bija vérojams izaugsmes kapums, bet iepriekS€ja ceturksni —
kritums, ko noteica vairakas dabas katastrofas. ArT jaunajas tirgus ekonomikas

Apsekojumu rezultati liecina, ka 2019. gada sakuma izaugsme turpinaja
pavajinaties. Globalais apvienotais iepirkumu vaditaju indekss (IVI), neietverot euro
zonu, turpindja samazinaties galvenokart globalas razoSanas aktivitates sarukuma
ietekmé. Peédéja laika paléninajusies arT pakalpojumu nozares izaugsme, lai gan Sis
kritums bijis mazaks un no augstaka sakotné&ja Iimena (sk. 1. att.). Aktivitate
pasaules apstrades riipnieciba samazinajas, ekonomiskas attistibas cikliem
lielakajas attistitajas valstis tuvojoties augstakajam punktam. Vienlaikus Sis
lejupslides tempu pastiprinajusi paaugstinatas nenoteiktibas ietekme uz pasaules
tautsaimniecibu, pieméram, ieilgusas tirdzniecibas nesaskanas starp ASV un Kinu,
pagajusa vasara vérojama finansiala spriedze JTEV un vajakas izaugsmes pazimes
pédeja laika Kina. Globalas tirdzniecibas izaugsmi kavé art pasaules apstrades
ripniecibas aktivitates sarukums.
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1. attels
Globalais apvienotais produkcijas izlaides VI

(difozijas indeksi)
== Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu)
Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu; ilgtermina vidéjais)

== Globalais apstrades rapniecibas produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu)
== Globalais pakalpojumu IVI (neietverot euro zonu)
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Avoti: Markit un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada februari. "ligtermina vidéjais* attiecas uz periodu no 1999. gada janvara lidz
2019. gada janvarim.

FinansSu nosacijumi attistitajas valstis vel arvien ir labveligi kopuma, bet
situacija JTEV joprojam ir neviendabiga. Tirgus gaidas, ka ASV varétu turpinaties
procentu likmju kapums, samazinajusas, turpinoties valdibas obligaciju pelnas likmju
sarukumam, kas dal&ji atspoguloja terminu prémiju dinamiku. ArT Kina mazinajas
finansé8anas nosacijumu stingriba, jo politikas veidotaji pienéma mazak stingru
monetaras politikas nostaju, reagéjot uz noradém par ekonomiskas aktivitates
kritumu. Pasaules akciju cenu kdpums péc strauja krituma 2018. gada beigas, kad
aktivizéjas bazas par pasaules tautsaimniecibas dinamiku, kop$ gada sakuma
atjaunojies. Tomér globalais riska noskanojums nav pilniba atveselojies un finanSu
tirgos saglabajas paaugstinats svarstigums. Dazas JTEV, kas pagajusaja vasara
vairak cieta no finanSu tirgus satricinajumiem, t.sk. Argentina un Turcija,
finanséSanas nosacijumi joprojam ir saméra stingri un turpina nelabvéligi ietekmét
aktivitati.

Paredzams, ka Saja gada, pastiprinoties kavéjosajai ietekmei, samazinasies
pasaules ekonomiska izaugsme. Ta ietver vajaku globalas razoSanas aktivitati un
tirdzniecibu augstas un augosas politiskas un politikas nenoteiktibas apstak|os.
Nozimigs prociklisks fiskalais stimuls ASV (t.sk. zemaki nodokli un paaugstinati
izdevumi) turpinas veicinat ASV un globalo izaugsmi, bet gaidams, ka Iidz janvara
beigam daléji apturétais centralas valdibas darbs negativi ietekmés izaugsmi

2019. gada 1. ceturksnt. Gaidams, ka Kina §a gada 1. pusgada pavajinasies
iek8§zemes pieprasijums, jo nesen pienemtas politikas ietekme visdrizak bds jatama
ar zinamu nobidi.

Raugoties talaka nakotné, paredzams, ka globala izaugsme vidéja termina
stabilizésies. Izskatas, ka pasaules tautsaimniecibas stavokli iespé&ju aplésu
perioda noteikts tris galvenie spéki. Pirmkart, gaidams, ka nozimigajas attistitajas
valstis mazinasies cikliskais temps, jaudas ierobezojumiem k|Ustot arvien
nozimigakiem un pakapeniski sartikot monetaras politikas atbalstam pozitivas
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razoSanas apjoma starpibas un zema bezdarba Iimena ietekmé. Otrkart, gaidams,
ka Kina turpinasies sakartota pareja uz vajaku izaugsmi, ko mazak ietekmétu
ieguldijumi un eksports. Un, visbeidzot, prognozéts, ka atjaunosies izaugsme
vairakas nozimigas JTEV, kuras Sobrid vérojama vai nesen beigusies dzila recesija.
Kopuma paredzams, ka globalas ekspansijas temps nostabilizésies zem limena,
kads bija pirms 2007. un 2008. gada finanSu krizes.

Runajot par norisém atseviSkas valstis, ASV saglabajas relativi spéciga
ekonomiska aktivitate. Spécigais darba tirgus, labvéligie finanséSanas nosacijumi
un fiskalais stimuls joprojam veicina tautsaimniecibas attistibu, kompenségjot
negativo ietekmi, ko rada tirdzniecibas nesaskanas ar Kinu. Gaidams, ka centralas
valdibas darba dal&jas apturéSanas negativa ietekme bus Tslaiciga. Patérina cenu
gada inflacija janvarT saruka I1dz 1.6% (iepriek8€ja ménest — 1.9%), un to lielakoties
noteica energijas cenu kritums, savukart patérina cenu inflacija (neietverot partikas
un energijas cenas), nemainijas (2.2%).

Japana iekSzemes pieprasijuma uzlabosanas 2018. gada beigas veicinaja
izaugsmi. Pirms 3Ts atveseloSanas 3. ceturksnT bija vérojams spéjs kritums vairaku
dabas katastrofu dél. Paredzams, ka valsts stimul&jo$a monetaras politikas nostaja,
spécigais darba tirgus un stabilais pieprasijums péc ieguldijumiem (neraugoties uz
aréjas vides pasliktinasanos) nakotné veicinas izaugsmi. Turklat gaidams, ka fiskalie
pasakumi mazinas & gada oktobrT planotas patérina nodokla paaugstinasanas
negativo ietekmi. Joprojam mérenais darba samaksas kapums (neraugoties uz loti
ierobezotu darbaspéka piedavajumu) un zemas inflacijas gaidas liecina, ka inflacija
vidéja termina saglabasies zemaka par Japanas Bankas noteikto 2% inflacijas meérki.

Apvienotaja Karalisté paaugstinata politiska nenoteiktiba turpina mazinat
izaugsmi. Pat Tstermina perspektivu nosaka batiska nenoteiktiba saistiba ar
gaidamo parlamenta balsojumu par llgumu par valsts izstaSanos no ES. Gaidams,
ka vidéja termina izaugsmes temps blus mazaks neka pirms referenduma.

Paredzams, ka Viduseiropas un Austrumeiropas valstis izaugsmes temps Saja
gada nedaudz samazinasies. Saglabajas spécigs ieguldijumu kapums, ko veicina
ES fondu Iidzekli, ka arT joprojam ir stabils patérina izdevumu apjoms, ko nosaka
augsti darba tirgus raditaji. Tomér euro zonas izaugsmes paléninaSanas negativi
ietekmé $a regiona izaugsmes perspektivu. Gaidams, ka vidéja termina izaugsmes
[Tmenis Sajas valstis samazinasies l1dz potencialajam [imenim.

Pédéjos ménesSos nedaudz samazinajies izaugsmes temps Kina. Turklat
ménesa raditaji liecina, ka ST tendence, iesp&jams, turpinasies 2019. gada sakuma.
Lai pasargatu tautsaimniecibu no straujakas lejupslides, Kinas valdiba pazinojusi
par vairakiem fiskalas un monetaras politikas pasakumiem. Gaidams, ka tie
nodroSinas vienmérigu ekonomiskas aktivitates tempa sarukumu Saja gada.
Raugoties talaka nakotné, paredzams, ka strukturalo reformu Tsteno$ana panaktais
progress nodrosinas sakartotu pareju uz vajaku izaugsmi, ko mazak ietekmés
ieguldijumi un eksports.

Paredzams, ka lielajas izejvielu eksportétajvalstis ekonomiska aktivitate
pakapeniski nostiprinasies. Krievijas izaugsmes perspektivu nosaka pasaules
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naftas tirgus dinamika, un paredzams, ka naftas cenu iepriek$&jais kritums mazinas
aktivitati Saja gada. Turpmak gaidams, ka Krievijas ekonomiska aktivitate
pakapeniski nostiprinasies starptautisko sankciju noteikto ierobezojumu un ar
strukturalo reformu TstenoSanu un pagajusaja gada pazinoto izdevumu saistibam
saistitas nenoteiktibas apstaklos. Paredzams, ka arf Brazilija izaugsme klds
spécigaka — to veicinas stimuléjosi finansu nosacijumi un politiskas nenoteiktibas
mazinasanas.

2018. gada 3. ceturksni butiski saruka ekonomiska aktivitate Turcija. To noteica
pagajusa vasara notikusais finansu satricinajums, augsta inflacija un
procikliska monetara un fiskala politika. Paredzams, ka izaugsme péc spécigas
korekcijas 2018. gada beigas vélak Saja gada atjaunosies un péc tam pakapeniski
palielinasies.

Pasaules tirdzniecibas dinamika pagajusaja gada kluva mérenaka butiska
svarstiguma ietekmé. Augsti raditaji tika registréti 2018. gada 1. pusgada, bet
tiem sekoja saméra strauj$ kritums. Sada lejupsiide atspogulo globalas raZo$anas
aktivitates paléninaSanos, tirdzniecibas saspiléjuma saasinasanos un ievérojamu
tirdzniecibas sarukumu nesen Azija, pasi Kina. Saskana ar CPB datiem pre¢u
importa apjoms decembri samazinajas par 1.2% salidzinajuma ar iepriekS&jiem
trijiem ménesiem, liecinot par turpmaku pasaules tirdzniecibas pieauguma tempa
mazinasanos 2018. gada 4. ceturksni (sk. 2. att.). Turklat sanemtie dati liecina, ka
globalas tirdzniecibas pieaugums 2019. gada 1. ceturksnt joprojam bija vajs.

2018. gada decembri uz laiku panaktais pamiers ASV un Kinas attiecibas
apturéja turpmaku tirdzniecibas attiecibu saspiléjuma eskalaciju. Sakotnégji tika
noteikts, ka no 2019. gada 1. janvara tarifi Kinas eksportam uz ASV 200 mljrd. ASV
dolaru vertiba pieaugs no 10% Iidz 25%, bet péc noslégta pamiera 51
paaugstinaSana tika apturéta. Lai gan tas bija pozitivs signals, saglabajas batiska
nenoteiktiba, vai turpmako sarunu gaita nozimigi samazinasies spriedze ASV un
Kinas tirdzniecibas attiecibas. Vienlaikus prezidents Tramps nesen pazinoja, ka
pamiers tiks pagarinats, noradot uz So sarunu gaitd panakto progresu. Tas nozime,
ka tarifu kdpums joprojam ir apturéts. Paslaik gaidams, ka marta beigas ASV un
Kina parakstis oficialu vienoSanos. Tomér saglabajas risks, ka tirdzniecibas attiecibu
sasplléjums atkal varétu saasinaties un ASV administracija varétu ieviest jaunus
tarifus importam no citam valstim.
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2, attels
Apsekojumi un pasaules precu tirdznieciba

(kreisa ass: triju ménesu parmainas salidzinajuma ar iepriek§&jiem trijiem ménesiem; laba ass: difuzijas indeksi)
B Pasaules precu imports (kreisa ass)
Vidé&jais pasaules pre¢u imports (1991-2018; kreisa ass)
== Globalais VI apstrades rlpniecibas produkcijas izlaidei (laba ass)
== Globalais jauno eksporta pasatijumu IVI (laba ass)
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Avoti: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakais novérojums IVI atbilst stavoklim 2019. gada februart un globalajam precu importam — 2018. gada decembrf.

Péc stabilas izaugsmes pagajusaja gada paredzams, ka pasaules ekonomiska
izaugsme Saja gada klis vajaka un stabilizésies vidéja termina. Saskana ar
ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskajam iespé&ju aplésém
prognozéts, ka pasaules reala IKP izaugsme, neietverot euro zonu, $aja gada
samazinasies I1dz 3.5% (2018. gada — 3.7%). Tas atspogulo tadu pastiprinatu
kavéjoSo ietekmi uz pasaules tautsaimniecibas izaugsmi ka, pieméram, vajaku
globalas razoSanas aktivitati augstas un augo$as politiskas un politikas
nenoteiktibas apstaklos. Paredzams, ka 2020. un 2021. gada izaugsme stabilizésies
aptuveni 3.6% ITment, nemot véra aktivitates mazinasanos lielakajas attistitajas
valstis, Kinas pareju uz lénaku attistibas tempu un gaidamo izaugsmes pieaugumu
vairakas lielajas JTEV. Ta ka pastiprinata kavéjosa ietekme uz pasaules
tautsaimniecibas izaugsmi batiski paléninas pasaules tirdzniecibu, paredzams, ka
euro zonas arégjais pieprasijums Sogad bdtiski samazinasies (lidz 2.2%;

2018. gada — 4.0%). Paredzams, ka vidéja termina euro zonas aré&jais pieprasijums
pieaugs atbilstosi aktivitatei, jo gaidams, ka pakapeniski izzudts lielas politiskas un
politikas nenoteiktibas ietekme. Salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu

2018. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém pasaules IKP kapuma
prognoze Sim gadam nedaudz pazeminata. Vienlaikus euro zonas aréja
pieprasijuma pieauguma prognoze Sim gadam pazeminata batiski un nakamajam
gadam — nedaudz. STs korekcijas atspogulo neapmierinoos datu publiskojumus
2018. gada beigas, ka arT paredzéto importa pieprasijuma kritumu Kina un paréjas
Azijas attistibas valstTs, ka ari Eiropas valstis, kas atrodas arpus euro zonas.

UzkrajusSies globalas aktivitates samazinasanas riski. Neraugoties uz pamieru,
kas uz laiku panakts ASV un Kinas attiecibas, saglabajas augsts ar tirdzniecibas
spriedzes palielinaSanos saistito postoso risku l[imenis. Straujaku Kinas
tautsaimniecibas izaugsmes tempa paléninasanos varétu bat sarezgitak risinat,
izmantojot stimuléjoSu politiku; tas radis problémas ar valsti notiekosa lidzsvara

atjaunoSanas procesa konteksta. Savukart breksita scenarijam bez vienoSanas
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varétu bat loti negativa papildu ietekme, Tpasi Eiropa, un paaugstinata geopolitiska
nenoteiktiba varétu ietekmét pasaules ekonomisko izaugsmi. Visbeidzot, dazas
JTEV saglabajas neaizsargatiba pret kapitala plismu pavérdanos pretéja virziena,
lai gan nesen ievérojami sarucis risks, ka liels skaits JTEV tiktu paklauts akitam
stresam.

Pasaules cenu norises

Naftas cenas joprojam ir loti svarstigas. 2018. gada 4. ceturksnt naftas cenas
samazinajas, Sadda Arabijai un Krievijai apsolot, ka tds kompensés ASV sankciju
pret Iranu radito ietekmi uz naftas piegadi. Vélak Sis lejupvérstais spiediens
pastiprindjas, ASV valdibai pieskirot galvenajam Iranas naftas importétajvalstim
pagaidu atbrivojumus no sankcijam un ASV jélnaftas razoSanai sasniedzot augstu
[Tmeni apstaklos, kad atjaunojusas bazas par pasaules tautsaimniecibu. Gada
nogalé naftas cenas nedaudz palielingjas, jo stajas spéka OPEC+ vieno$anas par
razoSanas samazinasanu, kas dazadam dalibvalstim noteica negaiditi augstus
saistibu izpildes Tmenus. lespé&ju apléSu perioda gaidams, ka naftas cenas kopuma
saglabasies stabili zemas. Tadejadi pamatpienémumi par naftas cenam ECB
specialistu 2019. gada marta makroekonomiskajas iespéju aplésés Sim gadam bija
aptuveni par 8.6% zemaki (un attiecigi par 8.2% un 8.0% zemaki 2020. gadam un
2021. gadam) neka pamatpienémumi Eurosistémas specialistu 2018. gada
decembra makroekonomiskajas iespéju aplésés. Tacu kops marta iespéju aplésu
iesniegSanas beigu datuma naftas cena turpinajusi kapt, 6. marta nedaudz
parsniedzot 65 ASV dolarus par barelu.

Globalas inflacijas spiediens joprojam ir ierobezots. Patérina cenu gada inflacija
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD) dalibvalstis 2018. gada
decembrT bija vid&ji 2.4% (iepriek$&ja ménesT — 2.7%), jo samazinajas energijas
komponenta devums (sk. 3. att.). Pamatinflacija (neietverot partikas un energijas
cenas) salidzinajuma ar iepriek§€jo ménesi arT nedaudz samazinajas l1dz 2.2%.
Lielakajas attistitajas valstis ieviestie stingrie darba tirgus nosacijumi ITJdz §im
noteiku8i mérenu darba samaksas kapumu, un pamatinflacijas temps joprojam ir
neliels. Gaidams, ka naftas cenu iepriek$€jais kritums negativi ietekmés kopéjas
inflacijas kapumu.
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3. attels
OECD patérina cenu inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

B Energijas devums
Partikas devums
M Visu komponentu devums (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (ietverot visus komponentus)
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Avoti: OECD un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada janvarr.

Turpmak gaidams, ka globalas inflacijas spiediens joprojam biis ierobezots.
Gaidams, ka euro zonas konkurgjoso valstu eksporta cenas Sogad strauiji kritisies un
vidéja termina saglabasies noturigas. Tas atspogulo naftas cenas pozitivas ietekmes
samazinasanos — prognozets, ka tuvakaja laika ta klds negativa, tadejadi
kompenséjot augSupveérsto spiedienu uz pamatinflaciju, ko nosaka globala limenit
sarikosas brivas razoSanas jaudas.
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FinansSu norises

Kop$ Padomes 2018. decembra sanaksmes globalas ilgtermina bezriska procentu
likmes samazinajusas saistiba ar makroekonomiskas perspektivas pasliktinasanos
un pienémumu, ka stingrakas monetaras politikas ievieSanas temps ASV klast
lénaks. Euro zonas riska aktivu (pieméram, kapitala vértspapiru un uzpnémumu
obligéaciju) cenu kapums atjaunojies, uzlabojoties riska noskanojumam, ko daléji
noteica lielaks optimisms attieciba uz pasaules tirdzniecibas sarunam. Valitas tirgos
euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma pavagjinajies.

ligtermina pelnas likmes gan euro zona, gan ASV samazinajusas. Aplikojama
perioda (no 2018. gada 13. decembra I1dz 2019. gada 6. martam) euro zonas
bezriska uz nakti izsniegto kreditu indeksa mijmainas darfjumu (OIS) ar terminu

10 gadu procentu likme samazinajas Iidz 0.48% (par 23 bazes punktiem), bet euro
zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjais ar IKP svértais
raditajs (sk. 4. att.) saruka I1dz 0.84% (par 23 bazes punktiem). ASV valdibas

10 gadu obligaciju pelnas likme Saja periodad samazinajas par 22 bazes punktiem
(I"dz 2.71%), bet ITdzvértiga pelnas likme Apvienotaja Karalisté saruka par 8 bazes
punktiem (Iidz 1.22%). Globalas ilgtermina pelnas likmes samazinajas péc Federalo
rezervju sistémas pazinojumiem, ko tirgi uztvéra ka signalu, ka stingraku monetaro
politiku paredzéts ieviest Ienaka tempa. Papildus iespéjamai netiesajai ietekmei no
ASV euro zonas obligaciju pelnas likmes atspoguloja arT makroekonomiskas
perspektivas pasliktinaSanos péc vairakiem sliktakiem, neka gaidits,
makroekonomisko datu publiskojumiem, ka art nelielu euro zonas monetaras
politikas perspektivas parvertésanu, par kuru liecina pelnas likmju Iiknes Tsako
terminu gals.

4, attels
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(gada; %; dienas dati)
== Euro zonas vidé&jais ar IKP svértais raditajs
Apvienota Karaliste

== ASV

== Vacija
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka ITnija iezimé aplakojama perioda sakumu (2018. gada 13. decembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2019. gada 6. marta.
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Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas salidzinajuma ar
bezriska OIS procentu likmi aplikojama perioda kopuma nemainijas. Valdibas
obligaciju tirgu apstakli visa aplikojama perioda pamata bija stabili, iznemot Italijas
tirgu, kur 10 gadu pelnas likmju starpiba joprojam bija svarstiga, lai gan aplikojama
perioda beigas ta palielindjas, sasniedzot 2.11 procentu punktus (sk. 5. att.).
Tadejadi euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vid&ja ar IKP
svérta raditaja un 10 gadu OIS procentu likmes starpiba aplikojama perioda
saglabajas stabila (6. marta — 0.36 procentu punkti).

5. attels
Euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju un OIS procentu likmes
starpibas

(gada; procentu punktos)

== Euro zonas vid&jais ar IKP svértais raditajs
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Starpiba aprékinata, atnemot 10 gadu OIS procentu likmi no valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes. Vertikala peléka
[inija iezimé aplikojamé perioda sakumu (2018. gada 13. decembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 6. marta.

Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indekss (EONIA)
aplukojama perioda videji bija —0.37%. Likviditates parpalikums kopuma
nemainijas (aptuveni 1890 mljrd. euro). Stkaku informaciju par likviditates situacijas
attistibu sk. 2. ielikuma.

EONIA nakotnes likne aplukojama perioda nedaudz pavirzijas lejup. Visos
periodos pirms 2022. gada likne tagad atrodas zem nulles, atspogulojot tirgus gaidas
par to, ka negativo procentu likmju periods bds ilgstoss (sk. 6. att.).
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6. attéls
EONIA nakotnes procentu likmes

(gada; %)

== 2019. gada 6. marts
2018. gada 13. decembris
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Kopuma uzlabojoties riska noskanojumam, euro zonas kapitala vértspapiru
cenu plasie indeksi apliikojama perioda palielinajas. Saja perioda euro zonas
banku un nefinansu sabiedribu (NFS) kapitala vértspapiru cenas pieauga aptuveni
par 7% (Iidzigs kdpums bija vérojams arTt ASV), kompensgéjot lielu dalu 2018. gada
4. ceturksnt novérota sarukuma (sk. 7. att.). Kapitala vértspapiru cenu kapuma
atjauno3anas atspoguloja lielaku optimismu attieciba uz pasaules tirdzniecibas
perspektivu, un ta pamata bija Federalo rezervju sistémas pazinojumi, ko tirgi
uzskatija par signalu, ka stingraku monetaro politiku paredzéts ieviest Ienaka tempa.
Vienlaikus aplikojama perioda tika parskatitas un samazinatas gan Tstermina, gan
ilgaka termina uznémumu pelnas gaidas, atspogulojot uzskatu, ka euro zonas
makroekonomiska perspektiva pasliktinajusies.
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7. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)

== Euro zonas bankas
Euro zonas NFS

== ASV bankas

== ASV NFS
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Vertikala peléka ITnija iezimé aplakojama perioda sakumu (2018. gada 13. decembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2019. gada 6. marta.

Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas aplukojama
perioda saruka, liela méra atspogulojot riska noskanojuma uzlabo$anos. Kop$
decembra investiciju kategorijas NFS obligaciju ienesiguma likmju starpiba ar
bezriska procentu likmi samazinajusies aptuveni par 14 bazes punktiem (Iidz

78 bazes punktiem; sk. 8. att.). FinanSu sektora parada vértspapiru ienesiguma
likmes arT sarukus$as, tapéc attieciga starpiba samazinajusies aptuveni par 18 bazes
punktiem. Neraugoties uz $o neseno kritumu, abas starpibas joprojam ir lielakas par
gadu iepriek$ novéroto limeni.

8. attéels
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== Finansu uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
NFS obligaciju ienesiguma likmju starpibas
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Avoti: iBoxx indeksi un ECB aprékini.

Piezimes. Vertikala peléka ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2018. gada 13. decembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2019. gada 6. marta.
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Valitas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma
pavajinajas (sk. 9. att.). Euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas
38 lielako tirdzniecibas partnervalstu valitam Saja perioda saruka par 1.2%.
Divpuséja izteiksmeé euro kurss samazinajas pret lieldko dalu valatu. Konkrétak, euro
kurss nedaudz pavajinajas attieciba pret ASV dolaru (par 0.6%), ka arT saruka
attieciba pret vairakumu citu nozimigako valitu, t.sk. Lielbritanijas sterlinu marcinu
(par 4.3%), Japanas jenu (par 2.1%) un Kinas renminbi (par 3.1%). Euro kurss
pavajindjas ar attieciba pret vairakuma jauno tirgus ekonomikas valstu valGtam, bet
palielindjas attieciba pret vairakuma euro zona neietilpstoSo ES dalibvalstu valGtam.

9. attéls
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(parmainas; %)

M Kop$ 2018. gada 13. decembra
Kop$ 2018. gada 6. marta

ENEK38 -
Kinas renminbi ——
ASV dolars n
Lielbritanijas sterlinu marcina —
Sveices franks
Japanas jenas _—
Polijas zlots
Cehijas krona -
Zviedrijas krona
Krievijas rublis -
Turcijas lira
Dienvidkorejas vona 1
Indonézijas rapija P
Ungarijas forints [r—
Danijas krona )
Rumanijas leva
Taivanas dolars n
Brazilijas reals P
Indijas rapija o
Horvatijas kuna '

Avots: ECB.
Piezimes. ENEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.
Visas parmainas aprékinatas, izmantojot 2019. gada 6. marta valitas kursus.
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Saimnieciska darbiba

Euro zonas reala IKP pieaugums 2018. gada 4. ceturksni salidzingjuma ar
iepriek$€jo ceturksni joprojam bija neliels (0.2%), un to noteica sarukums
ripniecibas nozaré. Sanemta informacija liecina, ka izaugsme tuvakaja laika
turpinasies mérena tempa. Turpmak gaidams, ka euro zonas tautsaimniecibas
izaugsme turpinasies, un to veicinas labvéligi finansé$anas nosacijumi, turpmaks
nodarbinatibas un darba samaksas kdpums, ka ari notiekosais (lai gan nedaudz
IEnaks) globalas aktivitates pieaugums. ECB specialistu 2019. gada marta
makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai paredz reala IKP gada pieaugumu
2019. gada par 1.1%, 2020. gada — par 1.6% un 2021. gada — par 1.5%.
Salidzingdjuma ar Eurosistémas specialistu 2018. gada decembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP pieauguma perspektiva korigéta un
pazeminata 2019. gadam bdtiski, bet 2020. gadam — nedaudz.

Euro zonas izaugsme 2018. gada 4. ceturksni turpinajas Iéna tempa. Lai gan
vaja izaugsme galvenokart atspoguloja sarukumu ripniecibas nozaré, kopuma
izaugsme joprojam bija noturiga. Realais IKP 2018. gada 4. ceturksnt
salidzindjuma ar iepriek$€jo ceturksni pieauga par 0.2%, nedaudz parsniedzot
iepriek§€ja ceturksnt novéroto tempu (sk. 10. att.). Leénaku izaugsmi 4. ceturksni
noteica ripniecibas nozares strauji sarukusr aktivitate, savukart pakalpojumu nozaré
joprojam bija vérojama spécigaka dinamika. lek§zemes pieprasijuma un neto
tirdzniecibas devums izaugsmé bija pozitivs, palielinoties attiecigi par 0.4% un 0.2%,
bet krajumu parmainu ietekme bija negativa (samazinajums par 0.4%). Kopuma

4. ceturksni vérojamais produkcijas izlaides kapums noteica, ka 2018. gada IKP
gada pieaugums bija 1.8% (iepriekS€ja gada — 2.4%).

10. attéls
Euro zonas realais IKP, ekonomiska noskanojuma raditajs un apvienotais
produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju indekss

(parmainas salidzinajuma ar iepriekS&jo ceturksni; %; difizijas indekss)
B Realais IKP (laba ass)
ENR (kreisa ass)
== Apvienotais produkcijas izlaides IVI (kreisa ass)

62 1.2
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Avoti: Markit, Eiropas Komisija un Eurostat.

Piezimes. Ekonomiska noskanojuma raditajs (ENR) ir standartizéts un maintts, lai iegttu tadu pasu vidéjo novirzi un standartnovirzi ka
iepirkumu vaditaju indeksam (IVI1). Jaunakie reala IKP dati atbilst stavoklim 2018. gada 4. ceturksni un ENR un IVI dati — stavoklim
2019. gada februart.
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Nodarbinatiba 2018. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar iepriekSéjo ceturksni
turpinaja palielinaties (par 0.3% salidzinajuma ar iepriekSejo ceturksni; sk.

11. att.). Nodarbinatiba lielakaja dala euro zonas valstu palielinajas, un Sis kapums
bija plasi vérojams visas nozarés. Paslaik nodarbinatibas ITmenis ir par gandriz 3.0%
augstaks neka pirms krizes 2008. gada 1. ceturksnT sasniegtais lielakais raditajs.
Nemot véra pédéja laika nodarbinatibas kapumu, euro zona vérojams
nodarbinatibas kumulativais pieaugums, nodarbinato skaitam salidzinajuma ar
2013. gada 2. ceturksnT registréto zemako ITmeni palielinoties par 10 mil].
Nepartraukta nodarbinatibas palielinaSanas apvienojuma ar IKP pieauguma
sarukumu 2018. gada noteikusi produktivitates pieauguma samazinaSanos, kas
pieredzéts péc neliela kapuma 2017. gada. Empiriski nodarbinatibas korekcijas
atpaliek no produkcijas izlaides krituma. Viens no iemesliem ir tas, ka ilgaka termina
darba llgumus nevar korigét taltt péc tam, kad uznémumi saskarusies ar
pieprasijuma samazinasanos.

Jaunakie istermina darba tirgus raditaji joprojam liecina par pozitivu, bet
lenaku nodarbinatibas kapumu 2019. gada 1. ceturksni. Euro zonas bezdarba
[Tmenis 2019. gada janvar (tapat ka 2018. gada decembrT) bija 7.8% un joprojam ir
zemakais kop$ 2008. gada oktobra. Apsekojumu raditaji liecina par turpmaku
nodarbinatibas pieauguma paléninasanos 2019. gada 1. ceturksnr.

11. attels
Euro zonas nodarbinatiba, IVI nodarbinatibas un bezdarba novértéjums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; %; difizijas indekss; darbaspéks; %)

B Nodarbinatiba (kreisa ass)
IVI nodarbinatibas novértéjums (kreisa ass)
== Bezdarba limenis (laba ass)
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Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.
Piezimes. lepirkumu vaditaju indekss (IVI) izteikts ka novirze no 50, dalita ar 10. Jaunakie nodarbinatibas dati atbilst stavoklim
2018. gada 4. ceturksnr, VI dati — stavoklim 2019. gada februart un bezdarba limena dati — stavoklim 2019. gada janvari.

Privata patérina pieaugums 2018. gada 4. ceturksni palielinajas, un gaidams,
ka nakamajos ceturk$nos tas atgus intensitati, turpmakas majsaimniecibu
darba samaksas ienakumu nostiprinaSanas apstaklos izziidot pagaidu
negativajai ietekmei. Péc nedaudz vajakas izaugsmes 2018. gada 3. ceturksnt
privatais patéring 4. ceturksnt salidzinajuma ar iepriek8éjo ceturksni pieauga par
0.2%. Majsaimniecibu izdevumu samazina8anas daléji atspoguloja vieglo
automobilu nozaré vérojamas Tslaicigas problémas, kas ietekméja ilglietojuma precu
patérinu, un energijas cenu kdpuma negativo ietekmi uz majsaimniecibu pirktspéju.
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Jélnaftas cena (euro) no 2017. gada 4. ceturksna I1dz 2018. gada 3. ceturksnim
palielindjas, negativi ietekméjot patérina pieaugumu, Tpasi Tslaicigi lietojamo precu
(partika un energija) patérinu. Péc tam naftas cena strauji samazinajas (pédé&jos
divos ménesos ta nedaudz paaugstinajusies). Tam tuvakaja laika vajadzétu veicinat
Tslaicigi lietojamo precu patérinu. Turklat stabila darba samaksas kapuma apstaklos
nodarbinatibas pieaugums 2018. gada 4. ceturksnT nostiprinajas. Tas nozimé
majsaimniecibu reali riciba esoSo ienakumu stabilu palielina8anos un veicina
patérétaju konfidences un izdevumu pieaugumu. Turklat, saglabajoties |oti
labvehgiem finanséSanas nosacijumiem, majsaimniecibu tira vértiba 2018. gada

3. ceturksnt ievérojami palielinajas.

Jaunakie raditaji liecina art par nelielu privata patérina tempa pieaugumu
nakama gada laika. Jaunakie mazumtirdzniecibas un vieglo automobilu
registracijas dati atspogulo mérenu, bet stabilu patérétaju térinu palielina$anos.
Mazumtirdzniecibas apjoms 2019. gada janvart pieauga par 1.4% (péc krituma
iepriek8€ja ménes'). Tadéjadi pardosanas apjoms par 1.5% parsniedza 2018. gada
4. ceturkSna vidé&jo lTmeni. Jauno vieglo automobilu registréSanas raditajs

2019. gada janvart palielingjas ceturto ménesi péc kartas (par 4.8% ménesri). Tas
apstiprina iepriek$&jas gaidas par vieglo automobilu registracijas normalizéSanos
péc svarstigajam norisém, ko izraisija jaunas pasaules méroga saskanotas vieglo
transportlidzeklu parbaudes procediras (WLTP) ievieSana ar 2018. gada

1. septembri. Turklat patérétaju konfidence februart palielinajas otro ménesi péc
kartas, apturot gandriz visa 2018. gada laika v&rojamo samazina$anas tendenci. Sis
uzlabojums atspogulo labvéligaku majsaimniecibu attieksmi pret savu iepriek3&jo un
turpmako finansialo stavokli, ka art pret gaidamo visparéjo ekonomisko situaciju un
bezdarbu. Patérétaju konfidence joprojam parsniedz vésturisko vidéjo raditaju un
atbilst notieko8ajam stabilajam privata patérina pieaugumam.

Gaidams, ka ari pastaviga majok|u tirgu atveseloSanas turpinasies, lai gan
lenak neka 2018. gada. leguldijumi majoklos 2018. gada 4. ceturksnT palielinajas
par 0.6%, atspogulojot atveselo$anas turpinaSanos daudzas euro zonas valstis un
euro zona kopuma. Lai gan izaugsme 2018. gada bija Ienaka neka 2017. gada
vérota strauja izaugsme, ta joprojam ir stabila un veseliga. AtbilstoSi STm noriseém
jaunakie Tstermina raditaji un apsekojumu rezultati liecina, ka pieauguma temps ir
pozitivs, tomér tas paléninas. Bavniecibas produkcijas raditaji €ku bavniecibas
segmenta 2018. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni palielinajas
par 0.2% (no —0.8% 3. ceturksni). Eiropas Komisijas bvniecibas konfidences
raditaji par daziem pédéjiem ménesiem liecina par pozitivu, lai gan vajaku tempu
2018. gada 4. ceturksnt un 2019. gada sakuma. lepirkumu vaditaju indekss (IVI)
majok|u tirgus aktivitatei 2018. gada 4. ceturksni bija vidgji 52.0, bet 2019. gada
janvart tas samazinajas Iidz 50.6. Tomér gan VI raditaji, gan Eiropas Komisijas
konfidences raditaji joprojam neparprotami parsniedz ilgtermina vid&jo Iimeni.

leguldijumi uznéméjdarbiba euro zona 2018. gada 2. pusgada, Skiet, nedaudz
mazinajusies, bet pamatraditaji joprojam ir pozitivi. Pieejamie valstu dati par
dazam lielakajam euro zonas valstim kopuma liecina par ieguldijumu
uznéméjdarbiba apjoma pieauguma sarukumu 2018. gada 4. ceturksni. Tas daléji
atspogulo pastiprinatu politikas nenoteiktibu un finansialo svarstigumu dazas euro
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zonas valstis. Pastavigas bazas par pasaules tirdzniecibas norisém, breksita bez
vieno3anas iesp&jamibu un Kinas tautsaimniecibas vajajam pusém ari, Skiet,
negativi ietekméjusas uznéméjdarbibas konfidenci. Eksporta pasatijumu
novértéjums un kapitalpre€u nozares raZzoSanas gaidas 2019. gada janvari un
februari turpinaja pasliktinaties. Tomér ieguldijumu uznéméjdarbiba pamatradrtaji
joprojam ir pozitivi. Pirmkart, jaudu izmantoSana joprojam butiski parsniedz
ilgtermina vidéjo limeni, un liela dala apstrades ripniecibas uznémumu min
aprikojuma trikumu ka razoSanu ierobezojosu faktoru. Otrkart, ECB monetaras
politikas pasakumi joprojam veicina labvéligus finanséSanas nosacijumus un euro
zonas uznémumu piekluvi finanséjumam. Treskart, nesenas atveselosanas perioda
uznémumi izmantojusi arT pelnu, lai izveidotu ievérojamu likviditates parpalikumu.

Euro zonas precu tirdznieciba 2018. gada beigas turpinaja palielinaties arvien
Ienaka tempa, un gaidams, ka tuvakaja laika ta turpmak samazinaties. Saskana
ar jaunakajiem nacionalo kontu datiem kopéjais euro zonas eksporta ceturk3na
pieauguma temps 2018. gada 4. ceturksni palielinajas par 0.9%, savukart importa —
par 0.5%. Sanemtie precu tirdzniecibas ménesa dati apstiprina, ka euro zonas
kopéjas tirdzniecibas sniegums 4. ceturksnt bijis slikts, un to galvenokart noteikusi
tirdznieciba euro zonas iekSiené. Nominalais euro zonas eksports 2018. gada
decembrT salidzinajuma ar iepriek§€jo ménesi saruka par 0.5%, bet eksports euro
zonas iekSiené — par 0.9%. Nominalais euro zonas imports salidzinajuma ar
iepriek3&jo ménesi nedaudz pieauga (par 0.4%). Islaicigi faktori, pieméram, jaunie
noteikumi par transportlidzeklu emisiju parbaudeém, negativi ietekméjusi eksportu.
Tomér kopuma samazinaSanas vérojama visas precu kategorijas. Apvienota
Karaliste, Turcija un Kina joprojam visvairak ietekmé arpus euro zonas veikta pre¢u
eksporta samazinadanos, kas bija vérojama 2018. gada daZos pédé&jos ménesos.
Vertéjot nakotnes iespéjas, apsteidzoSie raditaji liecina, ka ndkamajos ménesos
arpus euro zonas veiktais pre€u eksports turpinds samazinaties. 2019. gada februart
apstrades rupniecibas VI jauniem eksporta pasttijumiem arpus euro zonas
sasniedza kop$ 2012. gada novembra novéroto zemako lTmeni (46.4), bet Eiropas
Komisijas novértéjums salidzinajuma ar janvari bija vél nelabvéligaks.

Jaunakie apsekojumu rezultati joprojam nav iepriecinosi, liecinot par euro
zonas izaugsmes samazinasanos tuvakaja laika. Eiropas Komisijas ekonomiska
noskanojuma raditajs februari kopuma nemainijas un bija augstaks par ilgtermina
vidéjo ITmeni. Vidgjais raditajs 2019. gada sasniedzis 106.2 (2018. gada 4. ceturksni
tas bija 108.9). Lai gan Sis raditajs samazinajas rdpniecibas nozaré un blvniecib3,
to kopuma kompensé€ja pozitivs pakalpojumu nozares un mazumtirdzniecibas, ka art
majsaimniecibu noskanojums. Apvienotais produkcijas izlaides IVI februart nedaudz
palielindjas, bet 2019. gada 1. ceturkSna pirmajos divos ménesos tas bija vidéji
zemaks neka iepriek$éja ceturksnt (51.4 salidzinajuma ar 52.3).

Neraugoties uz pasreizéjo lejupslidi, gaidams, ka plasi vérojama
tautsaimniecibas izaugsme vidéja termina iegis jaunu spéku un turpinasies
nakamaja perioda. ECB stimuléjo$a monetara politika joprojam nostiprina
iek§zemes pieprasijumu. Pastavigajam nodarbinatibas un darba samaksas
kapumam vajadzetu saglabat augstu privato patérinu. Vienlaikus ieguldijumus
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uznéméjdarbiba veicina spécigs iek$€&jais pieprasijums, labvéligi finanséSanas
nosacijumi un bilan€u uzlaboSanas, un ieguldijumi majoklos joprojam ir lieli.

ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses euro
zonai 2019. gada prognoze reala IKP gada pieaugumu par 1.1%, 2020. gada —
par 1.6% un 2021. gada — par 1.5% (sk. 12. att.). Salidzindjuma ar Eurosistémas
specialistu 2018. gada decembra iespéju aplésém reala IKP pieauguma perspektiva
korigéta un pazeminata 2019. gadam batiski, bet 2020. gadam — nedaudz. Euro
zonas perspektivas riski joprojam ir lejupversti.

12, attéls
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2019. gada 7. marta
publicéts ECB interneta vietné.

Piezimes. Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespéju apléses, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$éjo gadu laika
sagatavoto iespéju aplésu atskiribas. Diapazoni ir divas reizes lielaki par $o atSkiribu vidéjo absolito vértibu. Diapazonu aprékinasanai
izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu izn@muma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu
noteikSanas procedara"; ECB, 2009. gada decembris).
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2019. gada februari
palielingjas lidz 1.5% (janvari — 1.4%). Lai gan pamatinflacijas raditaju dinamika

un to noteicis augsts jaudu izmantoSanas limenis un arvien ierobezotaki darba tirgi.
Nékotné gaidams, ka pamatinflacija vidéja termina pakapeniski palielinasies. To
veicinds ECB monetaras politikas pasakumi, turpmaka ekonomiska izaugsme un
straujaks darba samaksas kapums. Sis novértéjums kopuma atspogulots ari ECB
specialistu 2019. gada marta makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai,
paredzot, ka SPCI gada inflacija 2019. gada bds 1.2%, 2020. gada — 1.5% un
2021. gada — 1.6% (inflacijas raditajs pazeminats visa iespéju aplésu perioda, ipasi
atspogulojot mérenaku izaugsmes perspektivu tuvakaja nakotné). Gaidams, ka SPCI
gada inflacija (neietverot energijas un partikas cenas) 2019. gada bads 1.2%,

2020. gada — 1.4% un 2021. gada — 1.6%.

Kopéja inflacija februari saistiba ar spécigaku cenu kapumu svarstigas
kategorijas pieauga. Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas valstis SPCI gada
inflacija 2019. gada februart palielindjas I1dz 1.5% (janvart — 1.4%; sk. 13. att.). Tas
atspoguloja augstaku svarstigako kategoriju — energijas un partikas — cenu inflaciju,
savukart SPCI inflacija (neietverot energijas un partikas cenas; SPCIX) saruka.
Augstaka energijas cenu inflacija atspoguloja augSupvérstus bazes efektus un
nelielu naftas cenu kdpumu (euro izteiksmé). Aplakojot SPCI datus par periodu kop$
2019. gada janvara, janem véra divas metodologiskas parmainas, kuru dé| javeic
vésturisko datu korekcijas (sk. 4. ielikumu "Jaunas saskanota patérina cenu indeksa
iezimes: analitiskas grupas, svitrkodu skeneru dati un rasmosana" un 5. ielikumu
"Jauna Vacijas komplekso tlrisma braucienu cenu indeksu noteik§anas metode un
tas ietekme uz SPCI inflaciju”).
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13. attels
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)
== SPCI
Pakalpojumi
B Neenergijas ripniecibas preces
W Partika
B Energija
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada februart (atra aplése). Saistiba ar metodologiskajam parmainam 2015. gada
pieauguma datiem ir augSupvérsts kroplojums (sk. $a8 ECB "Tautsaimniecibas Biletena" izdevuma 5. ielikumuy).

Pamatinflacijas raditaji, kas salidzinajuma ar iepriek$ véroto zemo limeni
sakotnéji palielinajas, turpinaja nesen aizsakusos horizontalo virzibu. SPCI
inflacija (neietverot energijas un partikas cenas) februart samazinajas Iidz 1.0%
(janvart — 1.1%), tadejadi turpinot svarstities ap 1% Iimeni, ko ta sasniedza péc
palielinaSanas salidzindjuma ar 2016. gada vidd sasniegto zemako punktu.
Sarukums februarT atspoguloja pakalpojumu cenu inflacijas samazinaSanos no 1.6%
[1dz 1.3%, bet neenergijas ripniecibas pre¢u cenu inflacija nemainijas (0.3%). Citi
pamatinflacijas raditaji, t.sk. PCCI (Persistent and Common Component of Inflation)
raditajs un Supercore raditajs’, kas pieejami tikai periodam Iidz janvarim, arf liecina,
ka pédéjos ménesos turpindjusies plasi vérota horizontala virziba (sk. 14. att.).
Neraugoties uz to, visi statistiskie un uz modeliem balstitie raditaji salidzinajuma ar
attiecigo 2016. gada zemo limeni bija augstaki. Nakotné paredzams, ka
pamatinflacijas raditaji pakapeniski palielinasies. To noteiks turpmaka darba
samaksas nostiprinaSanas un iek§zemes razotaju cenu inflacijas kapums.

1 Sikaku informaciju par Siem pamatinflacijas radtajiem sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 4 raksta Measures of underlying inflation for the euro area ("Euro zonas pamatinflacijas raditaji")
2. un 3. ielikuma.
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14. attels
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI (neietverot energijas un partikas cenas)

SPCI (neietverot energijas un partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérba cenas)
== Supercore
== PCCI
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezimes. Jaunakie dati par SPCI (neietverot energijas un partikas cenas) atbilst stavoklim 2019. gada februart (atra aplése) un par
visiem citiem raditajiem — stavoklim 2019. gada janvari. Pamatinflacijas raditaji ietver SPCI (neietverot energijas cenas), SPCI
(neietverot energijas un neapstradatas partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un
partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérba cenas), skaitlu kopas vidéjo, aprékina neietverot lieldkas un mazakas
veértibas (frimmed mean; 10%), skaitlu kopas vid&jo, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (30%), un SPCI svérto medianu.
Saistiba ar metodologiskajam parmainam SPCI inflacijas (neietverot energijas un partikas cenas) 2015. gada pieauguma datiem ir
augsupveérsts kroplojums (sk. §a8 ECB "Tautsaimniecibas Biletena" izdevuma 5. ielikumu).

Cenu spiediens attieciba uz neenergijas riipniecibas precém vélakos cenu
noteikS8anas kédes posmos palielinajas, bet tas sakumposma signali nebija
viendabigi. Agrinaja sakumposma atjaunojas ar naftas piegades cenam saistitais
spiediens, jo naftas cenu un rlpniecisko izejvielu cenu (euro izteiksmé) gada
parmainu temps februart batiski pieauga. Turpretl neenergijas razotaju cenu globala
inflacija janvari vél nedaudz samazinajas. Agrakais vajais cenu spiediens cenu
noteik8anas sakumposmos ietekméjis importa cenu un raZotaju starppatérina precu
cenu inflaciju, abiem radrtajiem kops iepriek$§€ja gada augusta turpinot samazinaties.
Cenu noteik8anas velakos posmos nepartikas patérina pre€u importa cenu kdpums
salidzindjuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu janvart palielinajas ldz 1.3%
(decembrT korigéts, samazinot ITdz 0.4%). Turklat péc ieprieks$éjos trijos ménesos
vérota stabila 0.8% gada kapuma 3o prec€u iekSzemes razotaju cenu inflacija

2019. gada janvart pieauga I1dz 1.0% un saglabajas virs ilgtermina vidéja raditaja
(sk. 15. att.). Kopuma patérina pre€u cenu spiediens vélakos cenu noteikS8anas
kédes posmos saglabajas pamata stabils, bet sakumposmos, iespéjams, vel
izpaudisies neliela pavajinasanas.
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15. attels
Razotaju un importa cenas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

Bl ENEKS38 (invertéts raditajs; kreisa ass)

lek$zemes apgrozijuma RCI (nepartikas patérina preces; laba ass)
== Importa no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas (nepartikas patérina preces; laba ass)
== Globalais RCI (neietverot naftu; ar tirdzniecibas apjomu svérts raditajs; kreisa ass)
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezimes. Jaunakie dati par ENEK38 atbilst stavoklim 2019. gada februarT, dati par iek§zemes RCI, importa cenam un globalo RCI —
stavoklim 2019. gada janvart. ENEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas
partnervalstu valdtam. RCI méra raZotaju pardoSanas cenu ménesa parmainas.

Jaunaka darba samaksas pieauguma dinamika liecina par nepartrauktu
augSupverstu tendenci un apstiprina pienémumu par pakapenisku iek§zemes
izmaksu spiediena pastiprinasanos. Atlidzibas vienam nodarbinatajam gada
kapuma temps 2018. gada 3. ceturksni palielingjas Iidz 2.5% (2018. gada

2. ceturksnT — 2.2%). VienoSanas cela noteiktas darba samaksas kapums

2018. gada 4. ceturksnT pieauga I1dz 2.2% (3. ceturksni — 2.1%; sk. 16. att.).
Ldkojoties visparigak, darba samaksas raditaji paslaik ir batiski augstaki neka
2016. gada 1. pusgada. Sadas norises atbilst tam, ka darba tirgus klast arvien
ierobeZotaks. Atlidzibas vienam nodarbinatajam pieaugumu agrinaja
nostiprindSanas posma pamata noteica algu novirze, bet pédéjos ceturkSnos
galvena nozime bija darba kopligumos noteiktas darba samaksas gada pieauguma
tempa kapumam, veicinot parliecibu par labvéligu algu pieauguma perspektivu.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Cenas un izmaksas 26



16. attels
Atlidzibas vienam nodarbinatajam komponentu devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== Atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums
Vieno$anas cela noteikta darba samaksa

B Socialas apdrosinasanas iemaksas
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati par atlidzibu vienam nodarbinatajam atbilst stavoklim 2018. gada 3. ceturksni un dati par vienosanas cela

noteiktas darba samaksas kapumu — stavoklim 2018. gada 4. ceturksnT.

Gan uz tirgus instrumentiem, gan uz apsekojumiem balstitie ilgaka termina
inflacijas gaidu raditaji nedaudz sarukusi. 5 gadu nakotnes inflacijai piesaistito
mijmainas darfjumu procentu likme péc 5 gadiem nakotné 2019. gada 6. marta bija
1.51% (aptuveni par 13 bazes punktiem zemaka par decembra vidd domin&joso
[Tmeni; sk. 17. att.). Uz tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju nakotnes
tendence joprojam norada uz ilgu zemas inflacijas periodu, inflacijai pakapeniski
atgriezoties ITment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Negativas ndkamo piecu gadu
vidéjas inflacijas riska neitrala iespéjamiba, uz ko netieSi norada inflacijas iespé&ju
[lgumu tirgi, ir maznozimiga un vedina domat, ka paslaik tirgi rékinas ar |oti zemu
deflacijas risku. Saskana ar ECB 2019. gada 1. ceturkSna aptauju Survey of
Professional Forecasters ilgaka termina inflacijas gaidas samazinajusas lidz 1.8%
(iepriekséja aptauja — 1.9%).
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17. attels
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

== |nflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné
Inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
== |nflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné
== |nflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
== |nflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 6. marta.

ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses paredz,
ka pamatinflacija iespéju aplésu perioda pakapeniski palielinasies.
Pamatojoties uz februara vidi pieejamo informaciju, $is apléses paredz, ka kopéja
SPCI inflacija 2019. gada vidéji bas 1.2%, 2020. gada — 1.5% un 2021. gada — 1.6%
(Eurosistémas specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskajas iespéju
apléses — attiecigi 1.6%, 1.7% un 1.8%; sk. 18. att.). Sada virziba atspogulo SPCI
energijas cenu inflacijas krasu sarukumu 2019. gada. To lielakoties noteica

2018. gada beigas vérotais krasais naftas cenu kritums un lejupvérstie bazes efekti
saistiba ar So cenu kapumu agrak 2018. gada. Gaidams, ka vélak SPCI energijas
cenas lenam augs atbilstoSi saméra leézenajai birza tirgoto naftas nakotnes ligumu
cenu liknei. SPCI inflacijas (neietverot energijas un partikas cenas) ITmenis
pamazam palielinasies, un to veicinas pakapeniskaka, bet nepartraukta
tautsaimniecibas atveseloSanas un arvien ierobezotaki darba tirgus nosacijumi, kas
palielinas iekSzemes cenu spiedienu. Gaidams, ka SPCI inflacija (neietverot
energijas un partikas cenas) palielinasies no 1.2% 2019. gada Iidz 1.4% 2020. gada
un 1.6% 2021. gada (katram iespéju aplésu perioda gadam attiecigais raditajs
korigéts un pazeminats par 0.2 procentu punktiem).
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18. attéels
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2019. gada 7. marta
publicéts ECB interneta vietné.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 4. ceturksnT (faktiskie dati) un stavoklim 2021. gada 4. ceturksnT (apléses).
Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespé&ju apléses, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$€jo gadu laika sagatavoto
iespéju aplésu atskiribas. Diapazons ir divreiz lielaks par $o atSkiribu vidéjo absolto vértibu. Diapazonu aprékinasanai izmantota
metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for constructing
Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespéju aplésu diapazonu noteikS§anas
proceddra"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné. lespéju aplésés ietverto datu aktualizé$anas diena ir
2019. gada 21. februaris (pirms SPCI vésturisko datu korekcijas metodologisko parmainu dél).
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Nauda un kredttu atlikumi

Monetaro raditaju pieaugums un kreditu atlikuma dinamika 2019. gada janvari
paléningjas. Neraugoties uz aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros katru ménesi
veikto neto ieqazu partrauk$anu, bija vérojama plasas naudas kapuma stingra
stabilitate. Vienlaikus banku finansé$anas un kreditu nosacijumi joprojam bija
labvéligi. Nemot véra 2017. gada beigas sakusos obligaciju tirgus apstaklu pastavigu
pakapenisku pasliktinasanos, NFS parada vértspapiru neto emisijas apjoms

2018. gada 4. ceturksnrt batiski saruka.

Plasas naudas pieaugums janvari kluva mérenaks, un procentu likmes
turpinaja svarstities kops 2018. gada marta novérotaja l[imeni. M3 gada kapuma
temps 2019. gada janvari saruka Iidz 3.8% (2018. gada decembri — 4.1%;

sk. 19. att.). ST norise liecina, ka, neraugoties uz AIP ietvaros veikto iegazu
mehaniska devuma samazinasanos, M3 pieaugums ir stabils. Kops 2017. gada
beigam M3 kapums sarucis vienlaikus ar neto aktivu iegazu partraukSanu. Tas
savukart nozimé, ka AIP bija mazaka pozitiva ietekme uz M3 pieaugumu. Sauras
naudas raditajs M1, kas ietver vislikvidakas M3 sastavdalas, joprojam liela méra
veicinaja plasas naudas kapumu, lai gan janvari tas samazinajas Iidz 6.2%.
Monetaro raditaju pieaugumu joprojam labvéligi ietekméja stabila tautsaimniecibas
izaugsme un vislikvidako instrumentu turéSanas mazas izvéles izmaksas loti zemu
procentu likmju apstaklos.

19. attéls
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

= M3
M1
== Aizdevumi privatajam sektoram

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas Iidzeklu apvieno$anas
virtuala grupas konta ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada janvari.

Noguldijumi uz nakti joprojam bija galvenais M3 pieauguma virzitajfaktors.
Noguldijumu uz nakti atlikuma gada pieauguma temps janvari saruka 1dz 6.4%,
atspogulojot NFS noguldijumu uz nakti atlikuma gada kapuma tempa
samazinasanos, savukart majsaimniecibu noguldijumu uz nakti atlikuma pieauguma
temps joprojam bija stabils. Turklat skaidras naudas apgroziba kdpuma pastaviga
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palielinaSanas loti zemu vai negativu procentu likmju vidé euro zona kopuma
neliecina par apjomigu skaidras naudas aizstaSanu ar noguldijumiem. Lai gan kop$
2017. gada beigam vérojama Tstermina terminnoguldijumu un noguldTjumu uz nakti
procentu likmju starpibas stabilizéSanas, Tstermina noguldijumu (neietverot
noguldijumus uz nakti, t.i., M2 — M1) atlikumam joprojam bija negativa ietekme uz
M3 kapumu. Tirgojamo finanSu instrumentu (t.i., M3 — M2) vértibai, kura, nemot véra
zemo atlidzibu par Siem instrumentiem, paslaik aug I€ni, bija neitrala kopé&ja ietekme
uz M3 pieaugumu.

No M3 sastavdalu viedokla privatajam sektoram izsniegtie krediti joprojam bija
plasas naudas pieauguma virzitajfaktors (sk. 20. att.). Saistiba ar minéto AIP
ietvaros katru ménesi veikto neto iegazu partraukSanu Eurosistémas turéjuma esoso
valdibas vértspapiru pozitiva ietekme uz M3 kdpumu turpindja samazinaties

(sk. stabinu sarkanas dalas 20. att.). To galvenokart kompensgjis kops 2017. gada
beigam vérojamais mérenais privatajam sektoram izsniegto kreditu devuma
pieaugums (sk. stabinu zilas dalas 20. att.). Lai gan privata sektora kreditéSana
joprojam bija galvenais naudas piedavajuma kapinasanas avots, AIP ietekmes
samagzinasanos pédéja laika aizstajusas aréjas monetaras plismas (sk. stabinu
dzeltenas dalas 20. att.) un kredtts valdibai (sk. stabinu gaisi zalas dalas 20. att.).
Tiro aréjo aktivu augoSais devums daléji atspogulo investoru izvéli par labu euro
zonas aktiviem apstaklos, kad pastiprinata vélme izvairities no riska saistita ar
lielaku nenoteiktibu. Turklat komercbanku veiktas valdibas vértspapiru iegades
pédé&jos ménesos ir arvien vairak stabilizéjusas M3. Sis norises iezimé pastavigu
tendenci plasak izmantot pasSu nodroSinatus naudas piedavajuma kapinasanas
avotus.

20. attels
M3 un taja neietilpstoSie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
= M3
Tirie aréjie aktivi
Eurosistémas turéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikums
Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums
lepliides no ilgaka termina finansu saistibam un citiem M3 neietilpstoSajiem bilances posteniem

8

e Ll
prven i "

) .

0 |

i
LT " 1L L
2 . |||||Ill III III IIIIII II II
) il

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

EN

Avots: ECB.

Piezimes. Privata sektora kredité$ana ietver privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikumu un euro zonas ne-MFI privata
sektora emitéto MFI parada vertspapiru turéjumus. Ta ietver arT Eurosistémas "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas”
ietvaros veiktas ne-MF| parada vértspapiru iegades. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada janvari.
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Kreditu atlikuma dinamika janvari samazinajas. Privatajam sektoram izsniegto
MFI aizdevumu atlikuma gada kapuma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu
pardoSanas, vértspapirosanas darijjumu un naudas lidzeklu apvienoSanas virtuala
grupas konta ietekmei) saruka no 3.4% decembri Iidz 3.0% janvarT (sk. 19. att.). To
noteica NFS sanemto aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempa ievérojams
kritums (no 3.9% decembrT ITdz 3.3% janvarT). Uznémumiem izsniegto aizdevumu
atlikuma kapums, kam bija batiskas atSkirtbas dazadas valstis, atbilst raditaja
vésturiskajai dinamikai, un to var skaidrot ar reala IKP pieauguma tempa sarukumu
kops$ 2018. gada sakuma (sk. 21. att.). Vienlaikus, valstis saglabajoties batiskam
atskirtbam, majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps
janvart joprojam bija stabils (3.2%; sk. 22. att.). Privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma pieaugumu joprojam veicinaja labvéligi finansésanas
nosacijumi, stabils uznémeéjdarbiba veikto ieguldijumu pieaugums, uzlaboSanas
darba tirgos, majoklu tirgu nostiprina8anas un ieguldijumu majoklos un privata
patérina kdpums. Turklat bankas panakusas progresu bilancu konsolidésana,
pelnitspé&jas uzlaboSana un ienakumus nenesoSo kredttu atlikuma samazinasana, lai
gan dazas valstis saglabajies augsts $adu kredttu atlikuma ITmenis.

21. attels
MFI aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avots: ECB.

Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzek|u apvieno$anas
virtuala grupas konta ietekmei. Dispersija dazadas valstis aprékinata, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un
maksimalo vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada janvari.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Nauda un kredrtu atlikumi 32



22, attéls
MFI aizdevumi majsaimniecibam atsevisSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avots: ECB.

Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardoSanas un vértspapiro$anas darfjjumiem. Dispersija dazadas valstis
'aprél‘(ipéta, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada
janvart.

Banku finanséjuma nosacijumi vésturiska skatijjuma joprojam bija labvéligi.
Euro zonas kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas péc pakapeniska kapuma,
kas bija vérojams kop$ 2018. gada sakuma, janvart saglabajas stabilas (sk. 23. att.).
Sis norises atspoguloja nemainigas banku obligaciju pelnas likmes euro zona
kopuma. Ta ka pastavéja liela politiska nenoteiktiba un banku iespéjas piesaistit liela
apjoma finans&jumu nebija viendabigas, valstis bija vérojamas butiskas at3kiribas.
Vienlaikus noguldijumu izmaksas saglabajas nemainigas. Lielaku finanséSanas
izmaksu (emitéjot parada vértspapirus) ietekme uz kop&jam banku finanséjuma
izmaksam bijusi diezgan ierobeZota, un to noteica $a finanséjuma veida nelielais
Tpatsvars banku finans€éjuma struktiras. Tapéc banku finans€juma nosacijumi
kopuma saglabajusies labveélgi, atspogulojot ECB stimul&joSo monetaras politikas
nostaju un banku bilanéu nostiprinaSanos. Turklat jaunais ITRMO kopums palidzés
nodrosSinat, ka turpmak saglabajas labvéligi banku kreditéSanas nosacijumi.
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23. attels
Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldTjumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finansé&juma kopéjas izmaksas; gada; %)
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Avoti: ECB, Markit Iboxx un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékinatas ka jauno darjjumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteikto terminu un noguldijumiem ar bridinajuma terminu par iznemsanu, kas sverti ar to attiecigo atlikumu, vidéjais raditajs. Jaunakie
dati atbilst stavoklim 2019. gada janvart.

NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu procentu likmes
joprojam bija tuvu vésturiski zemakajam IiTmenim. NFS izsniegto banku
aizdevumu kopé€ja procentu likme (sk. 24. att.) 2019. gada janvart pamata joprojam
bija stabila (1.63%), atrodoties tuvu 2018. gada maija novérotajam vésturiski
zemakajam [Tmenim (1.62%). Majokla iegadei izsniegto banku aizdevumu kopéja
procentu likme janvart kopuma saglabajas stabila (1.82%) un arT bija tuvu

2016. gada decembrt novérotajam vésturiski zemakajam ITmenim (sk. 25. att.). Kop$
ECB apstiprinata kreditu nosacijumu stingribas mazinaSanas pasakumu kopuma
izzinoSanas 2014. gada janija NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu
kopéjas procentu likmes saruku$as batiski un vairak neka tirgus darfjumu atsauces
procentu likmes, lai gan valstis saglabajas batiskas atSkiribas. NFS un
majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopé€ja procentu likme no 2014. gada
maija I1dz 2019. gada janvarim saruka attiecigi aptuveni par 130 bazes punktiem un
110 bazes punktiem. Euro zonas valstis, kuras visvairak skara finansu krize, bija
vérojama Tpasi spéciga izsniegto banku aizdevumu procentu likmju samazinasanas
aizdevumiem NFS un aizdevumiem maziem uznémumiem (pienemot, ka pavisam
neliela apjoma aizdevumi (I1dz 0.25 milj. euro) galvenokart tiek izsniegti maziem
uznémumiem). Tas liecina par vienmérigaku monetaras politikas transmisiju uz
banku aizdevumu procentu likmém dazadas euro zonas valstis un dazada lieluma
uznémumos.
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24. attels
NFS izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %,; triju ménesu slidoSie vidéjie)
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Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditajs aprékinats, nosakot kop&jas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slido$o vidéjo. Dazadu valstu standartnovirze aprékinata, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada janvart.

25. attéels
Majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %,; triju ménesu slidoSie vidéjie)

== Euro zona

Vacija
== Francija
= |talija
== Spanija
DaZzadu valstu standartnovirze (laba ass)
5 1.0
4 0.8
3 \/ I 06
2 0.4
1 0.2
0 0.0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditajs aprékinats, nosakot kopé&jas istermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo. Dazadu valstu standartnovirze aprékinata, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada janvart.

Tiek lésts, ka euro zonas NFS kopéja areja finanséjuma gada plisma

2018. gada 4. ceturksni stabilizéjusies. Banku veiktas kreditéSanas pieaugums
bija stabils, un to veicinaja joprojam labvéligie kredttu standarti un turpmaks attiecigo
banku aizdevumu izmaksu sarukums. Turpret vértspapiru neto emisija ceturk3na
laika kluva negativa, vienlaikus ar citiem faktoriem atspogulojot ekonomiskas
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izaugsmes paléninaSanos, uznémumu apvieno$anas un parnemsanas darfjjumu
skaita samazinasanos, ka arT uz tirgus instrumentiem balstita finans€juma izmaksu
un nenoteiktibas kdpumu. Tomeér Sis norises dazadas valstis k|lst arvien
atskirigakas.

NFS parada veértspapiru neto emisijas apjoms 2018. gada 4. ceturksni bija
stipri negativs, lai gan parada vértspapiru emisijas izmaksas Saja laika
pastavigi palielinajas. Vajo neto emisijas aktivitati 2018. gada pédéja ceturksnt
daléji noteica kopuma sezonala tendence, bet vidéja termina perspektiva gada neto
emisijas plismas atbilstoSi kops 2017. gada sakuma novérotajai samazinaSanas
tendencei 2018. gada decembrT sasniedza kop$ 2016. gada maija novéroto zemako
raditaju (sk. 26. att.). Tirgus dati liecina, ka investiciju kategorijas emitentu parada
vértspapiru neto emisijas apjoms 2019. gada pirmajos ménesos palielinajas,
savukart augsta ienesiguma segmenta tas faktiski joprojam bija vienads ar nulli.
Kotéto akciju neto emisijas apjoms 2018. gada 4. ceturksn1 batiba bija nulle.

26. attels
Euro zonas NFS parada vértspapiru un kotéto akciju neto emisija

(gada plasmas; mljrd. euro)
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Avots: ECB.
Piezimes. Ménesa raditaji balstas uz 12 ménesu periodu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada decembri.

NFS finanséjuma izmaksas 2018. gada decembri turpinaja palielinaties. NFS
kopéjas aréja finanséjuma nominalas izmaksas, kas ietver banku veikto kreditéSanu,
parada vértspapiru emisiju tirgd un kapitala vertspapiru finans€jumu, decembrT bija
4.8% (novembri — 4.7%). Aréja finans&juma kartéjas izmaksas par 57 bazes
punktiem parsniedz 2016. gada augusta novéroto vésturiski zemako lIimeni, bet
joprojam ir batiski zemakas par Iimeni, kads bija vérojams 2014. gada vidQ, kad saka
veidoties ar "Valsts sektora aktivu iegades programmas" ievieSanu saistitas tirgus
gaidas.
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Fiskalas norises

Nedaudz ekspansiva euro zonas fiskala nostaja un automatisko stabilizatoru darbiba
veicina ekonomisko aktivitati. Vienlaikus valstim ar augstu valdibas parada limeni
Jjaturpina atjaunot fiskalas droSibas rezerves. Visam valstim jaturpina pastiprinat
centienus, kas veérsti uz izaugsmei labvéligaka valsts finansu sastava izveidosanu.
Tapat ari euro zonas tautsaimniecibas noturibas veicinaSanai joprojam batiski
vienmér un visas valstis Istenot caurredzamu un konsekventu Eiropas Savienibas
fiskalas un ekonomiskas parvaldibas reguléjumu.

Péec uzlabosanas pagajusaja gada paredzams, ka euro zonas valstu valdibas
budzeta deficits 2019. gada pasliktinasies, bet nakamajos divos gados kopuma
saglabasies stabils.? Pamatojoties uz joprojam nepilnigiem datiem par 2018. gadu,
tiek Iésts, ka euro zonas valstu valdibas budzeta deficita attieciba bija 0.5% no IKP
(2017. gada — 1.0% no IKP). Kritumu 2018. gada galvenokart noteica labveéligi
cikliskie nosacijumi un procentu maksajumu sarukums. Visticamak, ka Sogad Sis
uzlabojums tiks zaudéts, nemot véra batiski mazaku cikliski korigéto sakotnéjo
bilanci. Paredzams, ka lielaks deficits saglabasies art nakamajos divos gados

(sk. 27. att.).

Euro zonas valstu valdibas budzeta deficita perspektiva nakamajiem diviem
gadiem salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2018. gada decembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém pasliktinajusies. Lielaku deficitu dalgji
nosaka mazaka sakotnéja bilance, kas atspogulo ekspansivaku politiku
salidzinajuma ar iepriek$ gaidito vairakas lielakajas euro zonas valstis. To nosaka ar1
cikliska komponenta sarukums, nemot véra to, ka makroekonomiska perspektiva
parskatita un pazeminata.

2 Sk. "ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai", kas
2019. gada 7. marta publicétas ECB interneta vietné.
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27. attels
Budzeta bilance un tas komponenti

(% no IKP)

B Cikliski korigéta sakotnéja bilance (neietverot atbalstu finansu sektoram)
Cikliskais komponents

B Procentu maksajumi
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Avoti: ECB un ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopgjo valdibas sektoru.

Tiek lésts, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja 2018. gada kopuma bijusi
neitrala, bet paredzams, ka ar 2019. gadu ta klis nedaudz ekspansiva.’ Sadu
dinamiku galvenokart nosaka tieSo nodok|u un socialas apdrosina$anas iemaksu
samazinasana Vacija un Francija, ka arT sameéra dinamisks izdevumu kapums
vairakas valstis.

Paredzams, ka euro zonas kopéja valsts parada attieciba pret IKP turpinas
samazinaties Iénaka tempa. Saskana ar ECB specialistu 2019. gada marta
makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka euro zonas kopé€ja valdibas
parada attieciba pret IKP saruks no 86.8% no IKP 2017. gada“ lidz 81.1% no IKP
2021. gada. Paredzamo valdibas parada samazinasanos veicina gan procentu
likmju un izaugsmes tempa negativa starpiba®, gan turpmaks sakotné&jais budzeta
parpalikums (sk. 28. att.), lai gan gaidams, ka deficita-parada korekcijas Sos efektus
daléji dzésTs. lespé&ju aplésu perioda gaidams, ka parada raditajs visas euro zonas
valstls samazinasies vai palielinasies [eEnam, tomér vairakas valstis tas joprojam
batiski parsniegs atsauces vértibu (60% no IKP). Salidzinajuma ar 2018. gada
decembra iespéju aplésém paredzams, ka euro zonas kopéjas parada attiecibas
pret IKP sarukums visa perioda bis mazaks. To pamata nosaka procentu likmju un
izaugsmes tempa starpibas palielinaSanas 2019. gada, atspogulojot IKP izaugsmes
prognozes samazinasanu, ka ari mazakas sakotné&jas bilances.

3 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finanSu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. To méra ka strukturalas
sakotnéjas budzeta bilances parmainas, t.i., no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances atskaitot
valdibas atbalstu finanSu sektoram. Sikak par euro zonas fiskalas nostajas jédzienu sk. ECB
2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas fiskala
nostaja").

4 Ta ka prognozés parasti nemtas véra jaunakas datu korekcijas, varétu bat at3kiribas salidzinajuma ar
jaunakajiem apstiprinatajiem Eurostat datiem.

5 Sikaku informaciju sk. $§a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "Procentu likmju un izaugsmes starpiba
un valdibas parada dinamika".
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28. attels
Valsts parada parmainas noteicoSie faktori
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Avoti: ECB un ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopé&jo valdibas sektoru.

Valstim jaturpina 1stenot fiskalo politiku, kas pilniba atbilst SIP. Tas var nozimét,
ka atbilstoSos gadijumos jalauj darboties automatiskajiem stabilizatoriem. Vienlaikus
valstim ar augstu valdibas parada lTmeni jaturpina atjaunot fiskalas drosibas

rezerves. Visam valstim jaturpina pastiprinat centienus, kas vérsti uz izaugsmei

labvéligaka valsts finanSu sastava izveidoSanu.
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lelikumi

Arpus euro zonas eso$o attistito valstu tautsaimniecibu
pasreizeéjas ekspansijas raksturojums: kas notiks talak?

Sagatavojusi Alina Bobasu, Mariarosarija Komunale (Mariarosaria
Comunale), Ramons Gomess-Salvadors (Ramon Gomez-Salvador) un
Lucija Kvaljeti (Lucia Quaglietti)

Saja ielikuma apliikota pasreizéja ekonomiskas attistibas cikla faze lielakajas
arpus euro zonas esosajas attistitajas valstis, lai novertétu faktorus, kas
noteikusi pareju uz vajaku izaugsmi.® Lai gan arpus euro zonas eso3o attistito
valstu izaugsmes temps samazinajies, Skiet, signali, kas liecinatu par nopietnu
lejupsliidi vai recesiju, paslaik ir ierobeZoti, un misu bazes scenarijs joprojam paredz
nelielu tautsaimniecibas izaugsmes tempa sarukumu.

Vesturiska skatijuma paslaik vérojama arpus euro zonas esoso attistito valstu
ekonomiska ekspansija bijusi saméra neparasta gan tas ilguma, gan tempa
zina. P&c pasaules finansu krizes aktivitates atjaunoSanas sakas apstaklos, kad bija
vérojamas |oti lielas raZzoSanas apjoma starpibas. Paslaik sacies globalas
ekspansijas 10. gads, un paredzams, ka tiks sasniegts ilguma rekords. Vésturiska
skatljuma izaugsme arT bijusi saméra neliela, kumulativajam IKP pieaugumam kop$
2009. gada nesasniedzot 20%, kas ir daudz mazak neka iepriekS&jas ekspansijas
noveérotie limeni (sk. A att.). Lénais atveseloSanas temps varétu apstiprinat viedokli,
ka potenciala izaugsme pédgjos 10 gados sarukusi.

6 Analizes pamata ir $adas arpus euro zonas eso$as valstis: ASV (US), Japana (JP), Apvienota Karaliste

(UK), Kanada (CA), Sveice (CH), Zviedrija (SE), Danija (DK), Norvégija (NO) un Australija (AU).
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A attels
Ekspansijas apmeérs, ilgums un trajektorijas slipums arpus euro zonas esosajas
attistitajas valstis

(kreisa ass: % un ceturksnos; laba ass: %)
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Avots: ECB specialisti.

Piezimes. Attistito valstu cikli iegati ka izlasé ieklauto valstu vidgjais svértais raditajs. Aplikotas valstis sk. $a ielikuma pirmaja
zemsvitras piezimé. "Apmérs"” ir reala IKP procentualas parmainas no ekspansijas zemaka punkta lidz nakamajai virsotnei, "ilgums"
Icliglf::nits ka ceturk3nu skaits no ekspansijas zemaka punkta lidz nakamajai virsotnei, un "trajektorijas slipums" ir apméra attieciba pret
Lai veiktu padzilinataku ekonomiskas attistibas cikla dinamikas analizi,
nepiecieSama sikaka ta dazado fazu definicija. Sa ielikuma vajadzibam més
apvienojam divas pieejas. Pirmkart, nosakam recesijas, pamatojoties uz tiri tehnisku
definiciju (t.i., recesija ir reala IKP samazinadanas vismaz divus ceturkdnus péc
kartas), izmantojot Braja—Bo$anas (Bry—Boschan) algoritmu.” Literatiira to sauc par
klasisko pieeju ekonomiskas attistibas cikla datésanai.® Kad noteikti recesiju datumi,
lietojam IKP ciklisko komponentu, ko iegist, izlidzinot reala IKP Iimeni (de-trending),
izmantojot potenciala IKP pieauguma apléses, lai noteiktu dazadas ciklisko
ekspansiju fazes.® IKP cikla virzibu sadalam cetras papildu fazés atbilstosi tam, vai
faktiskais IKP pieauguma temps ir straujaks vai |IEénaks par potencialo un vai
razoSanas apjoma starpiba ir pozitiva vai negativa, atkal pienemot, ka minimums, lai

7 Sk. Bry, G. and Boschan, C. Cyclical Analysis of Time Series: Selected Procedures and Computer
Programs, NBER Books, National Bureau of Economic Research, April 1971. ST metode lauj veikt labu
datu aproksimaciju, un ta plasi lietota empiriskos pétijumos par ekspansijam un recesijam. Sk.,
pieméram, attieciba uz G7 un ES valstim — Artis, M. J., Kontolemis, Z. G. and Osborn, D. R. Business
Cycles for G7 and European Countries. The Journal of Business, vol. 70, No 2, 1997, pp. 249-279; un
attieciba uz ASV - Stock, J. H. and Watson, M. W. Estimating turning points using large data sets.
Journal of Econometrics, vol. 178, part 2, January 2014, pp. 368—381. Rezultati ir plasi salidzinami ar
datéjumu, ko euro zonai un ASV norada attiecigi Ekonomikas politikas pétniecibas centrs (CEPR) un
NBER. Abas iestades izmanto vispusigakas metodes, kas papildus ceturkSna IKP ietver art IKP
galvenos komponentus, nodarbinatibas un razoSanas aktivitates raditajus, ka art citus mainigos.
Recesijas tiek definétas ka IKP limena samazinasanas divus ceturkSnus péc kartas.

8 Sk. Burns, A. F. and Mitchell, W. C. Measuring Business Cycles. NBER Books, National Bureau of
Economic Research, December 1946.
®  Lidzigu pieeju ekonomiskas attistibas cikla datéSanai sk. ECB 2011. gada maija "Mé&nesa Biletena"

ielikuma The measurement and prediction of the euro area business cycle ("Euro zonas ekonomiskas
attistibas cikla vértéSana un prognozésana").
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noteiktu katru fazi, ir divi ceturk$ni péc kartas.'® ' B attéla sniegts piecu fazu
piemérs, pamatojoties uz arpus euro zonas esos$o attistito valstu kopéjo radrtaju.

Otrais solis lauj mums sniegt sitkaku dazado ekspansijas fazu raksturojumu.
Konkréti tas mums lauj nemt véra potencialas izaugsmes tempa krituma izraisitas
sekas. Apvienojot recesijas, kas noteiktas pirmaja sol (B attéla sarkana krasa
iekrasota dala) ar papildu cikliskajam fazém, kas noteiktas otraja sol1 (gaisi zala,
tumsi zala, dzeltena un oranza krasa iekrasotas dalas), atdalam t.s. smago
piezemésanos (t.i., Tstas recesijas) no t.s. mikstas piezemésanas (t.i., periodiem,
kuros ekonomiska aktivitate salidzinajuma ar potencialo aktivitati samazinas un
razo$anas apjoma starpiba dazbrid k|Ust negativa, tomér recesija neiestajas). '

B attels
Arpus euro zonas esoso attistito valstu ekonomiskas attistibas cikls

(kreisa ass: indekss (logaritmos); laba ass: %)
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Avots: ECB specialisti.

Piezimes. Attéla atainoti piecu ekonomiskas attistibas cikla fazu periodu dalijumi attistitajas valstis. Pirmaja soli palaujamies uz
klasisko pieeju ekonomiskas attistibas cikla datésanai, lai atdalitu ekspansijas no recesijam, izmantojot Braja—BoS$anas algoritmu, ko
pieméro reala IKP limenim (logaritmos). Otraja soli reala IKP cikliskd komponenta dinamika sadalita Cetras fazés. A faze attiecas uz
periodiem, kuros razo$anas apjoma starpiba joprojam ir negativa, bet IKP pieauguma temps parsniedz potencialo. B faze norada uz
gadijumu, kad raZzo$anas apjoma starpiba ir pozitiva un IKP pieauguma temps parsniedz potencialo. C fazé razo$anas apjoma
starpiba ir pozitiva, bet IKP pieauguma temps — I&énaks par potencialo. Visbeidzot, D faze raksturo periodus, kuros razo$anas apjoma
starpiba ir negativa un IKP pieauguma temps — Ieénaks par potencialo. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 4. ceturksnt.

S1 metodologija liecina, ka vairakas nozimigas attistitajas valstis razo$anas
apjoma starpiba paslaik ir pozitiva un aktivitates kapuma temps joprojam
parsniedz potencialo tempu (sk. C att.). Misu apléses liecina, ka ASV, Japan3,
Kanada, Sveicé un Danija razo$anas apjoma starpiba ir pozitiva un aktivitates
kapuma temps joprojam parsniedz potencialo tempu. Tomér Zviedrija, iespéjams, jau

Saja ielikuma sniegto analizi un tai sekojo$o ekonomiskas attistibas cikla fazu dat&jumu ietekmé
potenciala IKP apléses. Izmantotas SVF un ECB potencialas izaugsmes apléses. Veikta gada datu
interpolacija, izmantojot kubisko splainu, lai iegitu ceturkSna datus. Potencialas izaugsmes apléses
laikposmam pirms 1980. gada iegdtas ar vienkarsu izlidzinaSanas (de-trending) metodi.

" OECD apvienoto apsteidzo3o raditaju pamata ir alternativa pieeja ar mérki paredzét ekonomiskas
aktivitates pavérsiena punktus.

2. Saskana ar divu solu pieeju recesijas fazes var sekot jebkurai no ¢etram ekspansijas fazém, lai gan
praksé tas parsvara seko C fazei un retak — B un D fazei.
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notikusi pareja uz fazi, kura aktivitates kapuma temps ir IEnaks par potencialo
pieauguma tempu. Turpretl atvese|o$anas Apvienotaja Karalisté, Norvégija un
Australija kops lielas recesijas, Skiet, turpinas, tomér 3ajas tautsaimniecibas
joprojam nav pilntba noslogotas razo$anas jaudas.

C attéls
Atsevisku attistito valstu ekonomiskas attistibas cikla periodu dalifjums
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Avots: ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Recesijas noteiktas, reala IKP [Tmenim piemérojot Braja—Bo$anas algoritmu (logaritmos). A faze attiecas uz periodiem,
kuros razo$anas apjoma starpiba joprojam ir negativa, bet IKP pieauguma temps parsniedz potencialo. B faze norada uz gadijumu,
kad razo$anas apjoma starpiba ir pozitiva un IKP pieauguma temps parsniedz potencialo. C fazé razo$anas apjoma starpiba ir
pozitiva, bet IKP pieauguma temps — Iénaks par potencialo. Visbeidzot, D faze raksturo periodus, kuros razosanas apjoma starpiba ir
negativa un IKP pieauguma temps — Iénaks par potencialo. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 4. ceturksnr.

lepriekseja pieredze liecina, ka tautsaimniecibas var kadu laiku pastavet,
parsniedzot potencialo izaugsmes tempu, un tas drizak piedzivos t.s. miksto
piezemésanos neka istu recesiju. C attéla paradits, ka valstis ar pozitivu
razoSanas apjoma starpibu pirms cikla mainas var vidéji divus [1dz tris gadus
attistities straujak par potencialo izaugsmes tempu. Turklat vairakuma gadijumu
izaugsmes temps sariik Iénam un valstis piedzivo t.s. miksto piezemésanos.
Veésturiskas (beznosacijumu) varbitibas attieciba uz pareju starp dazadam
ekonomiskas attistibas cikla fazém liecina, ka péc perioda, kura razoSanas apjoma
starpiba ir pozitiva un izaugsmes temps parsniedz potencialo (B faze), aptuveni
1/3 valstu piedzivo recesiju, bet 2/3 valstu, aktivitates kapuma tempam klastot
Ienakam par potencialo izaugsmi, notiek pareja uz pieticigaka izaugsmes tempa fazi.

Misu bazes scenarijs joprojam paredz, ka izaugsmes tempa kritums
attistitajas valstis bus neliels. P&c virsotnes sasniegSanas 2017. gada IKP
pieauguma temps attistitajas valstis 2018. gada 1. pusgada saka paléninaties, un uz
apsekojumiem balstitie raditaji liecina, ka gada nogalé tas kluvis vél mérenaks.
Skiet, ka apstrades ripniecibas aktivitates sarukums bijis Tpasi nozimigs, un to,
iesp€jams, pastiprindjusi augosa nenoteiktiba, kas kavé globalas investicijas un
aktivitati. Jaunakas SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas liecina, ka attistito
valstu kopéja izaugsme pakapeniski saruks no 2.3% 2018. gada I1dz 2.0%
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2019. gada un 1.7% 2020. gada. Tas kopuma atbilst ECB specialistu 2019. gada
marta makroekonomiskajam iespéju aplésém. '

Kopuma, lai gan arpus euro zonas esoso attistito valstu izaugsmes temps
samazinajies, Skiet, signali, kas liecinatu par nopietnu lejupsiidi vai recesiju, ir
ierobezoti. Neraugoties uz to, pastav daudzi lejupversti riski, kas pedéja laika
pastiprindjusies. Attistito valstu izaugsmes perspektivas negativi ietekmétu,
pieméram, tirdzniecibas nesaskanu pastiprindSanas vai breksita scenarijs bez
vienosanas.

13 Sk. "ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai", kas 2019. gada
7. marta publicétas ECB interneta vietné.
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2018. gada
31. oktobris—2019. gada 29. janvaris)

Sagatavojusi Tosi Nakamura (Toshi Nakamura) un Pamina Karla
(Pamina Karl)

Saja ielikuma apliikotas ECB monetaras politikas operacijas 2018. gada
septitaja un astotaja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2018. gada
31. oktobra Iidz 18. decembrim un no 2018. gada 19. decembra lidz 2019. gada
29. janvarim). Visa $aja perioda galveno refinanséSanas operaciju (GRO),
aizdevumu iespéjas uz nakti un noguldijumu iespéjas procentu likmes saglabajas
nemainigas (attiecigi 0.00%, 0.25% un —0.40%). Vienlaikus Eurosistéma turpinaja
valsts sektora vértspapiru, nodroSinato obligaciju, ar aktiviem nodrosinato
vértspapiru un uznémumu sektora vertspapiru iegadi aktivu iegades programmas
(AIP) ietvaros ar neto iegazu mérka apjomu vidéji 15 mljrd. euro ménesi lidz

2018. gada decembra beigam. Péc tam 2019. gada 1. janvari sakas reinvestéSanas
posms.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda vidéjais banku sistémas dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka neto autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriekséjo aplikojamo periodu (t.i., ar 2018. gada piekto un
sesto rezervju prasibu izpildes periodu) palielinajas par 51.8 mljrd. euro (lidz
1511.5 mljrd. euro). So likviditates vajadzibu apjoma palielinasanos liela méra
noteica neto autonomo faktoru raditaja pieaugums vidéji par 51.4 mljrd. euro,
aplikojama perioda sasniedzot 1 384.5 mljrd. euro, bet obligato rezervju prasibu
apjoms vidéji palielindjas par 0.4 mljrd. euro (I"dz 127.1 mljrd. euro).

Neto autonomo faktoru apjoma kapumu noteica likviditati samazinoso faktoru
pieaugums un likviditati palielinoSo faktoru sarukums. No likviditati
samazinoSajiem faktoriem apgroziba esosas banknotes un citi autonomie faktori
vidéji pieauga attiecigi par 16.8 mljrd. euro (It/dz 1210 mljrd. euro) un 18.5 mljrd. euro
(Itdz 730.7 mljrd. euro), un to daléji kompenséja valdibas noguldijumu
samazinasanas par 23.3 mljrd. euro (I'dz 236.1 mljrd. euro). Neto autonomo faktoru
pieauguma lielaka ietekme bija euro denominétiem tirajiem aré&jiem aktiviem, kuru
atlikums vidéji samazinajas par 46.7 mljrd. euro (Itdz 153.5 miljrd. euro).
Eurosistémas saistibas pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem euro vidéji
palielingjas par 50.5 mljrd. euro, gada beigas atspogulojot spécigaku sezonalo
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tendenci salidzinajuma ar ceturk3na beigam iepriek$éja aplikojama perioda un
tadéjadi sniedzot negativu devumu (likviditati palielino$o) euro denominéto tiro
aktivu videéja apjoma pieauguma.

A tabula

Eurosistemas likviditates situacija

Saistibas - likviditates vajadzibas

(vid&jie radtaji; mljrd. euro)

Pasreizéjais aplikojamais periods:

2018. gada 31. oktobris—2019. gada 29. janvaris

lepriek$éjais
aplikojamais
periods:
2018. gada
1. augusts—
2018. gada
30. oktobris

Septitais un
astotais rezervju

Septitais rezervju
prasibu izpildes

Astotais rezervju
prasibu izpildes

Piektais un sestais

I periods: periods: rezervju prasibu
prasmu.lzplldes 31. oktobris— 19. decembris— izpildes periods
periods 18. decembris 29. janvaris
Autonomie likviditates faktori 2176.8 (+12.0) 21625 (-19.3) 21934 (+30.9) 2164.8 (+40.9)
Banknotes apgroziba 12100 (+16.8) 12024 (+8.1) 12188 (+16.4) 11931 (+16.6)
Valdibas noguldijumi 236.1 (-23.3) 240.2  (-43.0) 231.3 (-8.9) 2594  (+20.0)
Citi autonomie faktori 730.7  (+18.5) 719.9  (+15.5) 7433  (+234) 712.2 (+4.3)
Pieprasijuma noguldijumu konti 1357.6 (-0.5) 1379.4 (+10.4) 13321 (-47.2) 1358.0 (+26.2)
Monetaras politikas instrumenti 7649 (-14.8) 762.7 (+4.3) 767.4 (+4.6) 779.7 (-0.4)
Obligato rezervju prasibas’ 1271 (+0.4) 126.8 (+0.1) 127.4 (+0.6) 126.7 (+2.5)
Noguldijumu iespéja uz nakti 637.8 (-15.2) 635.9 (+4.2) 640.0 (+4.0) 653.0 (-2.9)
Likviditati samazino$as precizéjosas 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)

operacijas

14

Eurosistémas saistibas pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem euro pamata veido euro

denominéti noguldijumi arpus euro zonas eso$o valstu centralo banku kontos Eurosistéma. CeturksSna
beigas un (mazak) arT ménesa beigas parasti ietekmé $o noguldijumu pieaugums, jo komercbankas
pirms bilances parskata sniegSanas datuma naudas Iidzeklus (gan darijumu bez nodrosingjuma, gan
darTjumu ar nodro$inajumu tirgos) pienem nelabpratak. 2018. gada 31. decembrT euro denominétas
saistibas pret arpus euro zonas esos$o valstu rezidentiem palielindjas l1dz 459.3 mljrd. euro (septitaja
un astotaja rezervju prasibu izpildes perioda — vid&ji 315.3 mljrd. euro). Tas liecindja par spécigaku
ietekmi salidzinajuma ar 2018. gada 30. septembr, kad $Ts saistibas palielindjas l1dz 301.7 mljrd. euro
(piektaja un sestaja rezervju prasibu izpildes perioda — vidéji 264.7 mljrd. euro).
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Aktivi — likviditates piedavajums

(vidéjie radtaji; mljrd. euro)

lepriekséjais
aplikojamais

R, - . . periods:
Pasreizéjais aplikojamais periods: 2018. gada
2018. gada 31. oktobris—2019. gada 29. janvaris -9
1. augusts—
2018. gada
30. oktobris
Septitais un Septitais rezervju | Astotais rezervju Piektais un

astotais rezervju

prasibu izpildes

prasibu izpildes

sestais rezervju

I periods: periods: I
prasnl::il’z::des 31. oktobris— 19. decembris— prasnl::il’z::des
P 18. decembris 29. janvaris P
Autonomie likviditates faktori 792.7 (-39.2) 802.5 (-23.0) 781.3  (-21.2) 8319 (+10.9)
Tirie aréjie aktivi 639.2 (+7.4) 625.1 (-0.1) 655.8  (+30.7) 631.8 (+1.9)
Euro denominétie tirie aktivi 1535  (-46.7) 1774 (-22.9) 1255  (-51.9) 200.1 (+8.9)
Monetaras politikas instrumenti 3379.8 (+35.7) 33756 (+18.1) 33847 (+9.1) 33441  (+53.0)
Atklata tirgus operacijas 3379.7 (+35.7) 33755 (+18.0) 3384.6 (+9.1) 33440 (+53.0)
Izsolu operacijas 7325 (-6.6) 733.2 (-1.5) 731.8 (-1.5) 7391 (-14.0)
GRO 73 (+2.5) 6.8 (-0.1) 7.9 (+1.1) 4.8 (+2.9)
ITRO ar terminu 3 ménesi 4.7 (+0.1) 4.4 (+0.7) 5.0 (+0.6) 4.6 (-2.8)
ITRMO | operécijas 0.0 (-5.5) 0.0 (-1.5) 0.0 (+0.0) 55 (-5.6)
ITRMO Il operacijas 720.5 (-3.7) 722.0 (-0.6) 718.8 (-3.1) 7242 (-8.5)
Tie$o darfjumu portfeli 26472 (+42.2) 26423 (+19.6) 26528 (+10.5) 2604.9 (+67.0)
Pirma "Nodrosinato obligaciju iegades 4.3 (-0.2) 4.3 (-0.1) 4.3 (-0.0) 45 (-0.2)
programma"
Otra "Nodrosinato obligaciju iegades 4.0 (-0.0) 4.0 (-0.0) 4.0 (-0.0) 4.0 (-0.2)
programma"
Tre$a "Nodrosinato obligaciju iegades 262.3 (+3.9) 262.1 (+2.2) 262.6 (+0.5) 258.4 (+3.8)
programma"
"Vértspapiru tirgu programma" 73.0 (-1.2) 73.0 (-1.0) 731 (+0.1) 74.2 (-9.3)
"Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru 27.6 (+0.3) 27.7 (+0.6) 27.6 (-0.1) 27.3 (-0.2)
iegades programma"
"Valsts sektora aktivu iegades 20987 (+30.9) 20950 (+13.0) 2103.1 (+8.2) 2067.8 (+63.6)
programma"
"Uznémumu sektora aktivu iegades 1771 (+8.4) 176.3 (+4.9) 178.1 (+1.9) 168.7 (+9.5)
programma"
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.1 (+0.0) 0.1 (+0.1) 0.1 (-0.0) 0.1 (-0.0)

Cita ar likviditati saistita informacija

(vidéjie raditaji; mljrd. euro)

lepriek$éjais
aplikojamais

o o . . periods:
PasSreizéjais aplikojamais periods: 2018. gada
2018. gada 31. oktobris—2019. gada 29. janvaris i~
1. augusts—
2018. gada
30. oktobris
Septitais un Septitais rezervju Astotais rezervju Piektais un

astotais rezervju

prasibu izpildes

prasibu izpildes

sestais rezervju

prasibu' izpildes 31 ?s:&iﬁ;s_ 19. z:::i::lsb:ris— prasibu. izpildes
periods 18. decembris 29. janvaris periods
Kopéjas likviditates vajadzibas 15115 (+51.8) 1487.2 (+3.8) 1539.9 (+52.8) 1459.8 (+32.3)
Autonomie faktori? 13845 (+51.4) 13604 (+3.6) 14126 (+62.2) 1333.1 (+29.8)
Likviditates parpalikums 1868.2 (-16.1) 1888.4 (+14.3) 18446 (-43.7) 18843 (+20.8)
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Procentu likmju dinamika

(videjie raditaji; %)

lepriek$éjais
aplikojamais

iz R . . periods:
Pasreizéjais apliikojamais periods: 2018. gada
2018. gada 31. oktobris—2019. gada 29. janvaris -9
1. augusts—
2018. gada
30. oktobris
Septitais un Septitais rezervju Astotais rezervju Piektais un

astotais rezervju

prasibu izpildes

prasibu izpildes

sestais rezervju

prasibu. izpildes 31 ?z:& (:)Srls— 19. zz::i:r:i:ris— prasibu. izpildes
periods 18. decembris 29. janvaris periods
GRO 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25  (+0.00) 0.25  (+0.00) 0.25 (+0.00) 0.25  (+0.00)
Noguldijumu iespéja uz nakti —0.40  (+0.00) -0.40  (+0.00) -0.40 (+0.00) -0.40  (+0.00)
EONIA -0.363 (-0.0) -0.360 (+0.001) -0.366 (-0.01) -0.362  (+0.00)
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti Iidz tuvakajiem 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriekséjo
apldkojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) "Obligato rezervju prasibas” ir papildpostenis, kas neparadas Eurosistémas bilancé, tapéc nav ieklaujams kopéjo saistibu aprékina.
2) Autonomo faktoru kopéja vértiba ietver ari poziciju "posteni norékinu procesa".

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosSinats ar atklata tirgus operacijam
(ietverot abas izsolu operacijas un AIP iegades), pieauga par 35.7 mijrd. euro,
sasniedzot 3379.8 mljrd. euro (sk. A att.). So palielindjumu pilniba nodro$inaja
neto AIP iegades, bet izsolu operaciju pieprasijums nedaudz samazinajas.

A attels

Atklata tirgus operaciju un likviditates parpalikuma dinamika

(mljrd. euro)

B izsolu operacijas
TieSo darijumu portfeli
== Likviditates parpalikums
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Avots: ECB.

Ar izsolu operacijam nodrosSinatais vidéjais likviditates apjoms aplukojama
perioda nedaudz samazinajas (par 6.6 mljrd. euro; lidz 732.5 mljrd. euro). So
sarukumu pilntba noteica ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO)

vidéja atlikuma samazinasanas par 9.2 mljrd. euro. Ar GRO starpniecibu
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nodrosinatas likviditates vid&jais limenis palielinajas par 2.5 mljrd. euro (Iidz
7.3 mljrd. euro), daléji kompensé&jot ITRMO sarukumu.

Lidz 2018. gada decembrim turpinajas AIP neto iegades, un to ietekmé ar
Eurosistémas monetaras politikas portfelu starpniecibu nodrosinatas
likviditates apjoms palielinajas par 42.2 mljrd. euro, vidéji sasniedzot
2647.2 mijrd. euro. Tomeér palielinajums salidzinajuma ar iepriekSéjo
aplukojamo periodu bija par 24.8 mljrd. euro mazaks. "Valsts sektora aktivu
iegades programmas”, tre$as "Nodrosinato obligaciju iegades programmas”,
"Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" un "Ar aktiviem nodro$inato
vértspapiru iegades programmas" ietvaros nodro$inatais likviditates apjoms vidgji
pieauga attiecigi par 30.9 mljrd. euro, 3.9 mljrd. euro, 8.4 mljrd. euro un 0.3 mljrd.
euro. "Vértspapiru tirgu programmas" un divu iepriekS€jo "Nodrosinato obligaciju
iegades programmu" ietvaros turéto obligaciju dzéSanas kopapjoms bija 1.3 mljrd.
euro.

Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata videjais likviditates parpalikums
salidzinajuma ar iepriekséjo aplikojamo periodu nedaudz samazinajas (par
16.1 mljrd. euro; lidz 1 868.2 mljrd. euro; sk. A att.). Sis samazinajums atspogulo
neto autonomo faktoru apjoma pieaugumu, kas galvenokart notika astotaja rezervju
prasibu izpildes perioda. To daléji noteica saistibu pret arpus euro zonas eso3o
valstu rezidentiem euro gada nogales dinamika, ko tikai dal&ji kompenséja ar AIP
iegazu starpniecibu nodros$inata likviditate. legades decembra beigas samazinajas,
un 1. janvart sakas reinvestésanas posms. Attieciba uz to, kada likviditates
parpalikuma dala bija saistita ar pieprasijuma noguldijumu kontiem un kada — ar
noguldijumu iespéju, pieprasijuma noguldijumu kontu vidéjais atlikums nedaudz
samazinajas (par 0.5 mljrd. euro; I1dz 1357.6 mljrd. euro), bet noguldijumu iespéjas
vidéjais izmantoSanas apjoms saruka par 15.2 mljrd. euro (Iidz 637.8 mljrd. euro).

Procentu likmju norises

Naudas tirgus procentu likmes darjjumiem uz nakti ar nodrosinajumu un bez
nodrosinajuma joprojam bija tuvu ECB noguldijumu iespéjas procentu likmei.
BeznodroSinajuma darijumu tirgd euro uz nakti izsniegto kredttu vidéjas procentu
likmes indekss (EONIA) vidéji bija —0.363% (gandriz tads pats, ka iepriek§&ja
aplikojama perioda). EONIA svarstijas robezas no zemaka punkta (-0.374%)

21. decembrT I1dz augstakajam punktam (—-0.335%) 27. decembri. NodroSinato
darfjumu tirgQ vispargja nodrosinajuma GC Pooling tirgus'® standarta un paplasinatu
nodrosindjuma groza repo darfjumu uz nakti vidéjo procentu likmju starpiba saruka.
Salidzindjuma ar iepriek$éjo periodu standarta nodroSinajuma groza repo darijumu
uz nakti vidéja procentu likme palielinajas par 2 bazes punktiem (Ildz —0.417%), bet

5 GC Pooling tirgus sniedz iesp&ju Eurex platforma tirgot repo ligumus pret standartizétiem
nodroSinajuma groziem.
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paplasinatajam nodro$indjuma grozam ta saruka par 2 bazes punktiem (Iidz
—0.406%). 2018. gada beigas vérotais repo darijumu galveno procentu likmju kritums
salidzinajuma ar 2017. gada beigu sarukumu bija mazak krass. Tas liecina, ka tirgus
dalibnieki ieviesusi efektivaku nodrosinajuma parvaldibas praksi. Turklat
Eurosistémas "Valsts sektora aktivu iegades programmas" ietvaros pieejama
vértspapiru aizdevumu iesp€ja joprojam veicina raitu repo darijumu tirgus darbibu.
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Nodarbinatibas pieaugums un IKP euro zona

Sagatavojusi Vasku Botélu (Vasco Botelho) un Antoniu Diass da Silva
(Anténio Dias da Silva)

Saja ielikuma analizétas darba tirgus norises euro zona saistiba ar nesenajam
IKP kapuma parmainam. Neraugoties uz reala IKP pieauguma tempa
paléninasanos, situacija darba tirgu visu 2018. gadu saglabajas sameéra stabila. IKP
sadalfjums komponentos (darba razigums, darba tirgus raditaji un demografiskas
tendences) rada, ka nodarbinatibas ietekme uz reala IKP kapumu ir lielaka (sk.

A att.). Tautsaimniecibas izaugsmi 2018. gada pirmajos trijos ceturkSnos batiski
veicinaja nodarbinatibas pieaugums un bezdarba limena stabilais kritums. Sis
norises ir liela pretruna ar atveseloSanas perioda sakuma novérotajam tendencém
un spilgti parada, ka, neraugoties uz 2018. gada noveéroto IKP kdapuma tempa
paléninasanos, situacija euro zonas darba tirgd bija stabila. Tik tieSam, lai gan
dazadas euro zonas valstis bija vérojamas butiskas atSkiribas, euro zonas kopgjais
bezdarba ITmenis 2018. gada decembrt sasniedza kop$ 2008. gada oktobra novéroto
zemako Iimeni, savukart nodarbinato skaita un iedzivotaju skaita attieciba bija
augstaka neka 2008. gada®.

A attéls
Reala IKP pieauguma sadalijums

(%; pieauguma temps salidzinajuma ar iepriek§éja gada atbilsto$o periodu)
== Realais IKP

Darba razigums (nostradataja stunda)

Vid&jais nostradato stundu skaits (viens nodarbinatais)

Nodarbinatibas limenis (no kopéja darbaspéka)
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Avoti: Eurostat un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Realais IKP sadalits §ados komponentos: darba razigums (realais IKP/kopéjais nostradato stundu skaits), viena
nodarbinata vidéjais nostradato stundu skaits, nodarbinatibas ITmenis (kopé&jais nodarbinato skaits/darbaspéks), darbaspéka
[Tdzdalibas Iimenis (darbaspéks/iedzivotaju skaits) un kopéjais iedzivotaju skaits. Darbaspéku definé ka nodarbinato personu un
bezdarbnieku kopskaitu.

6 Joprojam vérojamas lielas bezdarba limena at3kiribas — euro zonas valstu augstaka un zeméaka
bezdarba limena starpiba parsniedz 15 procentu punktus. Nodarbinato skaita un iedzivotaju skaita
attieciba, kas Seit definéta ka kopé€jais nodarbinato skaits, kas dalits ar 15-74 gadus vecu iedzivotaju
skaitu, no 2008. gada 3. ceturksna lidz 2018. gada 3. ceturksnim palielinajas par 0.8 procentu
punktiem (no 58.7% Iidz 59.5%).
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Aplésta vienkarsa statiska sakariba starp nodarbinatibu/bezdarbu un IKP
ilustré kops$ euro zonas tautsaimniecibas atveseloSanas sakuma novéroto
darba tirgus labo sniegumu (sk. B att.). Pamatojoties uz ilgtermina statisko
sakartbu starp nodarbinatibu un IKP kapumu, nodarbinatibas pieaugums 2018. gada
beigas parsniedza prognozéto Iimeni par 0.4 procentu punktiem. ST kop$
atveseloSanas sakuma noveérota pozitiva nodarbinatibas starpiba 2018. gada
pédejos trijos ceturk3nos kluva pat vél lielaka, jo IKP kapuma tempa palénindSanos
salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu nepavadija proporcionals
nodarbinatibas pieauguma sarukums. Pozitiva starpiba nosaka art pozitivu stundu
kopskaita pieauguma starpibu, t.i., stundu kopskaits palielinajies vairak, neka batu
gaidams atbilstosi IKP pieauguma tempam. L1dzigi arT bezdarba limenis,
saglabajoties zem vértibas, kas prognozéta atbilstosi tradicionalajam statiskajam
Oukena likumam, norada uz darba tirgus augstu sniegumu. Spéciga attistiba darba
tirgad ir plasi vérojama dazadas valstis'’, un Oukena sakariba konsekventi norada uz
spécigaku, neka gaidits, darba tirgus sniegumu. Tas varétu bat tapéc, ka strukturalas
reformas nesenas tautsaimniecibas atveselo$anas laika veicinaja nodarbinatibas
izaugsmes palielinasanos®.

B attéls
Starpiba ar statisko Oukena aplési

(procentu punktos)
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Avoti: Eurostat un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Dati sniegti par periodu no 1998. gada 1. ceturk$na lidz 2018. gada 3. ceturksnim. Starpiba, kas izriet no statiskds Oukena
sakaribas, kas saista bezdarba limena parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o periodu, kopéja nodarbinatibas lTmena
pieauguma tempu salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu un stundu kopskaita pieauguma tempu salidzinajuma ar
iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu ar vienlaicigu reala IKP pieauguma tempu salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o periodu.

7 1znémumi 2018. gada 3. ceturksnT ir $adi: Italija, kurai ir negativa nodarbinatibas starpiba, bet pozitiva
stundu kopskaita un negativa bezdarba Iimena starpiba; Igaunija, kurai ir negativa nodarbinatibas un
stundu kopskaita starpiba, bet pozitiva bezdarba limena starpiba; un Malta, kurai ir pozitiva
nodarbinatibas, stundu kopskaita un bezdarba Iimena starpiba.

8 Sk., pieméram, ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 raksta The employment-GDP
relationship since the crisis ("Saikne starp nodarbinatibu un IKP kop$ krizes sakuma") ielikumu Recent
employment dynamics and structural reforms ("Jaunakas nodarbinatibas norises un strukturalas
reformas") un Structural policies in the euro area (Occasional Paper Series, No 210, ECB, 2018. gada
janijs) ielikumu Labour and product market regulation, worker flows and output responsiveness ("Darba
un precu tirgu reguléjums, nodarbinato plismas un produkcijas izlaides reakcija").

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. lelikumi
Nodarbinatibas pieaugums un IKP euro zona 52


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201606_article01.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201606_article01.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op210.en.pdf

Tomeér pasreizéjais darba tirgus sniegums bus atkarigs no novéroto reala IKP
pieauguma tempa sarukumu ietekméjoso satricinajumu rakstura. Statiska
Oukena pieeja atklaj ilgtermina sakaribu starp reala IKP pieaugumu un darba tirgus
raditajiem, ignoréjot gan Tstermina, gan ilgtermina darba tirgus korekciju dinamiku
saistiba ar ekonomiskas attistibas cikla svarstibam. Dinamiskas specifikacijas
izraudziSanas, lai novertétu laika profilu starp reala IKP pieaugumu un darba tirgus
raditajiem, varétu liecinat, ka darba tirgus sniegums ir atkarigs ne tikai no
padreizéjam reala IKP pieauguma parmainam, bet art no jau notikudajam IKP
parmainam. Turklat, ta ka Oukena noteikta elastiba ir zemaka par kopumu, reala
IKP pieauguma svarstibas varétu noradit uz nedaudz novélotu un vajaku kopéjas
nodarbinatibas, bezdarba limena un stundu kopskaita reakciju. Papildus tam
pasreiz€jo spécigo darba tirgus sniegumu un ta turpmako attistibu varétu ietekmét
art tautsaimniecibu satricino$o Soku specifiskais raksturs.

Kopuma Sie rezultati uzskatami parada, ka darba tirgi kop$ atveseloSanas
sakuma vérojama spéciga dinamika, un uzsver, ka, neraugoties uz neseno
reala IKP kritumu 2018. gada, péedéja laika situacija darba tirgu ir stabila.
TieSam, lai gan IKP kapuma temps 2018. gada saruka par 0.7 procentu punktiem,
nodarbinatibas pieaugums samazinajas tikai par 0.2 procentu punktiem, statiskajai
Oukena bezdarba limena starpibai klustot pat negativakai un nodarbinatibas un
stundu kopskaita starpibai — pozitivakai. Tomér darba tirgu raksturo art novélota
reakcija uz IKP parmainam, un tas bds viens no vairakiem darba tirgus attistibu
ietekmejoSiem faktoriem turpmakajos ceturksnos.

8 Sk. 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 raksta The employment-GDP relationship since the
crisis ("Saikne starp nodarbinatibu un IKP kop$ krizes sakuma") ielikumu A quantitative investigation of
the euro area employment-GDP relationship ("Sakaribas starp euro zonas nodarbinatibu un IKP
kvantitativa izpéte").
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Jaunas saskanota patérina cenu indeksa iezimes:
analitiskas grupas, svitrkodu skeneru dati un rasmoSana

Sagatavojis Martins EiglSpergers (Martin Eiglsperger)

Detalizétakai euro zonas inflacijas analizei ECB izmanto saskanotos patérina
cenu indeksus (SPCI), kuri atspogulo partikas, rupniecibas precu,
pakalpojumu un energijas cenas. Publiskotie SPCI par 2019. gada janvari
atspogulo $Ts analitiskas grupas (ipasos raditajus), pamatojoties uz detalizétaku
produktu dalfjumu. Tadéjadi pre€u un pakalpojumu, ka art neapstradatas un
apstradatas partikas daltjums kluvis precizaks. Sie uzlabojumi panakti, no SPCI
visparigas klasifikacijas (Eiropas individuala patérina veidu klasifikacija; European
Classification of Individual Consumption according to Purpose; ECOICOP) iegistot
Tpasus raditajus, kas nodrosSina detalizétaku dalijumu neka [idz Sim izmantota
produktu klasifikacija. Lielveikalu svitrkodu skeneru datu plasaka izmantoSana ir vél
viens nesen ieviests uzlabojums. Plasak tiek izmantota art rasmoSana —
automatizéta apjomigu datu vak3ana no interneta vietném. Kopuma Sis parmainas
labak atspogulo patiesas patérina cenu norises tautsaimnieciba, 1pasi tapéc, ka tas
pilnigak aptver pardoSanas cenas.

ECB monitoré un analizé inflaciju, pamatojoties uz Sadam SPCI grupam:
neapstradata partika, apstradata partika, ripniecibas preces, pakalpojumi un
energija. Siem Tpasajiem raditajiem biezi piemTt noteiktas Tpasibas, pieméram,
neapstradatas partikas un energijas SPCI raksturigs lielaks svarstigums. Dazi
pamatinflacijas raditaji iegati, neietverot atseviskus Tpasos raditajus.° Kopuma
Tpasos radrtajus izmanto labakai inflacijas noteicéjfaktoru analizei un izpratnei.

Eiropas Savienibas statistikas iestades SPCI patérina veidu klasifikacija
ieviesusas papildu detalizaciju. ECOICOP detalizétakais lTmenis ietver aptuveni
300 apakskategoriju, pieméram, "Mobilo talrunu iekartas" (iepriekS detalizétakais
dalijuma Iimenis visas talrunu un faksu iekartas ietvéra viena kategorija). Atseviski
nodalita arT kategorija "Talrunu un faksu iekartu remonts". Statistikas iestades
sagatavo valsts SPCI atbilstosi ECOICOP par dazadiem periodiem. Francija un
Lietuva veiku$as visas vésturiskas datu laikrindas atpakalaprékinu, savukart Trija un
Somija publiskojusas tikai datus kops 2017. gada.

Sakot ar euro zonas 2019. gada janvara SPCI publiskoSanu, analitisko grupu
cenu indeksi balstiti uz detalizétaku produktu patérina veidu klasifikaciju.
Eiropas Savienibas statistikas birojs Eurostat veicis jauno Tpaso raditaju
atpakalaprékinu par periodu Iidz 2017. gada janvarim euro zonai un Eiropas
Savienibai kopuma, ka arT katrai ES dalibvalstij atseviski. Vecie SPCI TpaSie radtaji
aprékinos aizstati ar jaunajiem. Lidz 2016. gada decembrim SPCI 1paso raditaju datu
pamata joprojam ir mazak detalizéts daltjjums, tapéc attiecigajas datu laikrindas
veidojas statistiskais lGzums. A attéla atspogulota detalizétaka produktu daltfjuma
ietekme uz neapstradatas partikas SPCI un rapniecibas precu SPCI (neietverot

20 sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 rakstu Measures of underlying inflation for the
euro area ("Euro zonas pamatinflacijas raditaji").
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energijas cenas). Nenemot véra neapstradatas un apstradatas partikas daljjumu,
datu detalizétaka dalijuma ietekme uz 1pasajiem raditajiem ir saméra neliela. Tomér
tas varétu ietekmét prognozésanu un SPCI 1paso raditaju sezonalo izlidzinasanu.

A attels
Euro zonas neapstradatas partikas SPCI un rlpniecibas precu (neietverot energijas
cenas) SPCI detalizétaka klasifikacija

(indekss: 2015 = 100)
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Avots: Eurostat.

Partikas, precu, pakalpojumu un energijas SPCI iegGi$ana, pamatojoties uz
detalizétaku produktu patérina veidu klasifikaciju, ir batisks uzlabojums. Tas
lauj labak identificét inflacijas noteicéjfaktorus, pieméram, darba samaksas kapumu
pakalpojumu joma. Turklat gaidams, ka precizaka klasifikacija varétu labveéligi
ietekmét art inflacijas ekonometrisko modeléSanu analttisko grupu dalfjuma.

Sakot ar 2019. gada janvara SPCI datu publisko$anu, arvien plasak tiek
izmantota datu rasmosana. Turklat vairakas statistikas iestades jau izmanto
lielveikalu svitrkodu skeneru datus. Parasti datus par fiziskajos veikalos
noteiktajam cenam vac cenu noveérotaji, kuri galveno uzmanibu pievers visvairak
pardoto produktu veidu cenam, apmekl€jot attiecigos veikalus vismaz reizi ménesr.
Batiskaku cenu svarstibu gadijuma apmeklgjumi tiek veikti biezak. Lai gan daudzas
ES dalibvalstis cenu datu vakSana veikalos joprojam ir svarigakais SPCI datu
izlases ieguves veids, daudzas statistikas iestades jau sakuSas vai paplasinajusas
svitrkodu skeneru un rasmosanas datu izmantoSanu.

Jaunas datu vakSanas metodes lauj iegut daudz vairak cenu datu, kuri
atspogulo produktu dazadibu, ka art aptver vairak ménes$a izlasé ieklauto
iepirkSanas dienu. Pretstatd uz apsekojumiem balstitajai standarta cenu datu
vakSanai fiziskajos veikalos indeksus, kuru pamata ir svitrkodu skeneru dati,
apréekina, izmantojot produktu svitrkodu (globalo tirdzniecibas vienibas numuru;
Global Trade Item Number; GTIN) vai citu identifikacijas kodu nodroSinatos
apgrozijuma datus. Cenas iegust, konkréta produkta apgrozijumu, ko nosaka péc ta
koda, dalot ar pardoto apjomu. Svitrkodu skeneru dati nodrosina, ka ilgaka perioda
indeksa tiek ieklauts daudz vairak produktu. Salidzindjuma ar konkrétos briZzos
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savaktiem cenu datiem svitrkodu skeneru cenu dati precizak atspogulo ménesa
videjas cenas.

Jaunam datu vakSanas metodém nepiecieSamas jaunas statistikas pieejas.
Nemot véra batisko datu apjoma pieaugumu, statistikas iestadém jaievies
automatizéta datu apstrade. Konkrétu produktu cenu indeksu datu apkoposana,
izmantojot svitrkodu skeneru datus, saistita ar vairakam problémam, 1pasi attieciba
uz atlaizu cenu un atlaizu izraisita pirkumu apjoma pieauguma atspogulojumu.
Neliels apgrozijums periodos, kad beigu$as atlaides, nozimé, ka ar pardoSanas
apjomu sveértajiem cenu indeksiem ir tendence samazinaties, kad tiek piemérotas
izstradatas cenu indeksu formulas.?' Paslaik vairakuma gadijumu statistikas
iestades, kuras izmanto svitrkodu skeneru datus, apkopo indeksus, kas neatspogulo
Sadas svarstibas, nepiemérojot indeksa svarus, kuru pamata ir attieciga perioda
apgrozijums. Statistikas pétnieki paslaik izstrada metodes, kas lauj nemt véra
apgrozijumu, izmantojot izdevumu svarus, tadéjadi novérsot lejupvérsto ietekmi.??

Svitrkodu skeneru datu apkoposanas problémas varétu rasties ari saistiba ar
atkartoti pardosSana piedavatiem produktiem. Lai gan atkartoti pardoSana
piedavato produktu butiskas iezimes nemainas, to preces kods varétu mainities un
tiem varétu bat noteikta augstaka cena. Cenu indeksi, kas apkopoti, izmantojot precu
kodu datus, neatspogulotu 8adus cenu kapumus. Tapéc nepiecieSams izstradat
metodes, kas lauj identificét atkartoti pardoSana piedavatus produktus art, ja mainits
to preces kods.

Svitrkodu skeneru un rasmosanas dati ietekmeé SPCI raditajus trijos butiskos
veidos - tie nodrosina plasaku produktu veidu klastu, biezaku datu vaksanu
un pilnigaku parskata ménesa aptverumu. Svitrkodu skeneru dati parasti aptver
divas I1dz tris ménesSa nedélas. SPCI atras apléses var aptvert 1saku periodu. Tapéc
daZreiz svitrkodu skeneru datu dél varétu veidoties batiskakas un/vai bieZakas atro
aplésu korekcijas. Kopuma lielaks datu apjoms liecina, ka méneSa cenu indeksus
vairak ietekme lielveikalu un interneta mazumtirdzniecibas veikalu cenu noteikSanas
|émumi. Pieméram, jaunas metodes sniedz labaku priekSstatu par cenam nedélas
nogalés un iepirkSanas dienas pirms Lieldienam un Ziemassvétkiem.

Svitrkodu skeneru dati labak atspogulo ar atlaidém saistitas straujas cenu
parmainas. Raditajus var ietekmét pardoSanas cenas Ziemassvétku laika, 1pasi, ja
svitrkodu skenera dati tiek izmantoti pirmo reizi, jo SPCI formula paredz kédes
sasaisti decembri. Kopuma svitrkodu skeneru datu izmantoSana |lauj visaptverosak
atspogulot pardosanas cenas gan attiecigaja perioda, gan pre€u grupas. Tas
nozimée, ka cenu indeksi, kuru pamata ir svitrkodu skeneru dati, varétu bt daudz
svarstigaki.

21 8k., pieméram, de Haan, J., van der Grient, H. Eliminating chain drift in price indexes based on
scanner data. Journal of Econometrics, vol. 161(1), 36.—46. Ipp., 2011. gada marts.

22 Sk., pieméram, Chessa, A., Verburg, J., Willenborg, L. A Comparison of Price Index Methods for
Scanner Data, kas prezentéts 15. Otavas grupas tik§anas laika 2017. gada 10.—12. maija Eltvillé pie
Reinas (Vacija).
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Jauna Vacijas komplekso tarisma braucienu cenu
indeksa noteikS8anas metode un tas ietekme uz SPCI
inflaciju

Sagatavojis Martins EiglSpergers (Martin Eiglsperger)

Saskanotie patérina cenu indeksi (SPCI) tiek regulari atjaunoti, nemot véra
patérina svaru un ietverto preéu un pakalpojumu parmainas un dazkart art
metodologiskus uzlabojumus. Viens no $adiem uzlabojumiem ir jauna Vacijas
SPCl ietverto komplekso ttrisma braucienu cenu indeksa aprékinaSanas metode
(ieviesta, sakot ar 2019. gada janvara SPCI publikaciju). Tas noteica ne tikai Vacijas,
bet arf visas euro zonas gada parmainu tempa korekcijas.

Vacijas komplekso tiirisma braucienu cenu indekss tagad atspogulo
jégpilnaku sezonalo tendenci. lepriek§€ja metode paredzeja sezonalo izdevumu
svaru izmantoSanu, t.i., dazados gadalaikos veiktajiem kompleksajiem tdrisma
braucieniem cenu indeksa tika piemérots atSkirigs svérums, savukart, izmantojot
jauno pieeju, tiek pieméroti gada svari, kas visa gada laika ir fikséti. Tadé&jadi
komplekso tdrisma braucienu cenu indeksu vairs neietekmé sezonalo svaru
parmainas sezonas sakuma un beigas. Tomér fiksétu svaru pieméroSana nozimé, ka
nesezonas periodos, kad sezonalo turisma braucienu cenas nav pieejamas, javeic
trikstoSo cenu parmainu apléses. Pieméram, vasara nepiecieSams ieklaut apléses
par cenu parmainam tarisma braucieniem, kurus parasti veic ziema, un ziema
nepiecieSams izmantot apléses par cenu parmainam vasara. Apléses tiek veiktas,
izmantojot imputaciju, — tdrisma braucienu cenas nesezonas periodos tiek apléstas,
pamatojoties uz citu attiecigaja sezona faktiski veikto tlrisma braucienu cenu
dinamiku. Izmantojot iepriek3&jo pieeju, ziemas un vasaras atvalinajumu laiks tika
skatits atseviski, savukart jauna integréta izlase ietver ari visa kalendara gada laika
aktualus turisma galamérkus. Tadé&jadi veidojas sezonalo tarisma braucienu cenu
parmainu sakariba.

Metodologiskas parmainas lavusas izveidot uzskatamaku Vacijas, ka ari visas
euro zonas komplekso tirisma braucienu cenu indeksa sezonalo struktiiru.

A attéla redzams, ka euro zonas indeksa sezonalo svarstibu diapazons ir lielaks
neka iepriekS — ta véertiba ir augstéka vasaras ménesSos un zemaka ziemas
ménesdos. Lai gan jaunais indekss atspogulo lielaku atskiribu starp sezonalajiem
kapumiem un kritumiem, ta profils ir vienmérigaks.
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A attels
Euro zonas komplekso tlrisma braucienu cenu indekss pirms korekcijas un péc tas

(indekss: 2015 = 100)
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Avots: Eurostat.

Pirmaja gada, uz kura datiem attiecinati metodologiskie jauninajumi, datu
korekcija butiski ietekméja vairaku euro zonas SPCI raditaju gada parmainas,
bet nakamajos gados ietekme ir mérenaka (sk. B att.). Kops 2015. gada indeksa
apréekina izmantotie dati apkopoti saskana ar jauno metodi, bet Iidz 2014. gadam
(ieskaitot) indekss aprékinats, pamatojoties uz iepriek3€jo pieeju komplekso tarisma
braucienu datu apstradei. 2015. gada parmainu tempa aprékina izmantotas indeksa
vértibas, kuru pamata ir atskirigas metodes, tadéjadi radot izkroplotu priek$statu.?
Gada pieauguma temps kop$ 2016. gada apréekinats, pilntba balstoties uz jauno
metodi, tapéc rezultati par So periodu nav izkroploti. letekme uz gada pieauguma
tempu no 2016. gada [idz 2018. gadam ir saméra neliela.

28 Sk. Eurostat 2019. gada februara publikacijas /mproved calculation of HICP special aggregates and

German package holidays methodological change 2. Ipp.
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B attels
Vacijas komplekso tdrisma braucienu cenu indeksa aprékinaSanas metodologisko
parmainu ietekme uz euro zonas SPCI raditgjiem

(gada inflacija; %)
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Avots: Eurostat.

Piezime. Detalizétakas produktu klasifikacijas ievieSana ietekméjusi art SPCI ieklauto pakalpojumu gada pieauguma tempu 2017. un
2018. gada — sk. §a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "Jaunas saskanota patérina cenu indeksa iezimes: analitiskas grupas,
svitrkodu skeneru dati un rasmosana".

Vértéjot inflacijas attistibu, datu lietotajiem nav janem véra gada pieauguma
tempa izkroplojumi, 1pasi attieciba uz 2015. gadu. Tas Tpasi attiecas, pieméram,
uz euro zonas SPCI inflaciju (neietverot partikas un energijas cenas), kas ir
pamatinflacijas radttajs (sk. C att.). Datu laikrindas korekcija izkroplo priekSstatu par
situaciju nakamajos gados, kad vérojama zema pamatinflacija. Analitiskos noldkos
datu lietotaji var korigét gada procentualo parmainu datu laikrindas citos veidos.?*
Vienkarss veids, ka iegut gada inflaciju, neietverot uz atSkirigam metodém balstitus
datus, ir izmantot [idz 2015. gada decembrim pieejamos gada parmainu datus, kuru
pamata ir pirms metodologisko parmainu ievieSanas iegatais indekss, un izmantot
gada pieauguma tempa datus, kas iegati no indeksa, kur$ aprékinats saskana ar
jauno kop$ 2016. gada janvara izmantoto metodi.?

24 Datu laikrindu analizes metozu, pieméram, sezonalas izlidzina$anas pieejas, izmanto$ana varétu
veicinat izkroplojumu ietekmes mazinasanu.

25 Tomér $o metodi nevar izmantot SPCI datu laikrindas iegi$anai. SPCI ir cenu indekss, kura pamata ir
Laspeiresa tipa formula (sk. Eurostat 2018. gada novembra publikacijas Harmonised Index of
Consumer Prices (HICP), Methodological Manual 170. Ipp.), t.i., komponentu indeksiem tiek pieméroti
gada izdevumu svari, nevis to izaugsmes temps.
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C attéels

Euro zonas SPCI inflacija (neietverot partikas un energijas cenas) pirms korekcijas

un péc tas

(gada parmainas; %)
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Procentu likmju un izaugsmes starpiba un valdibas
parada dinamika

Sagatavojusi Kristina Kekerita-Vestfala (Cristina Checherita-Westphal)

Starpiba starp vidéjo procentu likmi, ko valdibas maksa par savu paradu, un
tautsaimniecibas izaugsmes nominalo kapuma tempu ir viens no galvenajiem
mainigajiem parada dinamikas un valsts parada atmaksajamibas analizé. Valsts
parada parmainas laikposma starp diviem gadiem ir vienadas ar procentu
maksajumiem par parada apjomu, sakotnéjo budzeta deficitu (izdevumu, neietverot
procentu maksajumus, parsvaru par ienémumiem) un citiem faktoriem (defictta-
parada korekcijam). Savukart parada attiecibas pret IKP noteik$anai parada
parmainas galvenokart nosaka sakotnéja budZeta bilance un starpiba starp procentu
likmi un IKP pieauguma tempu. Ja procentu likmju un izaugsmes starpiba (i — g) ir
parliecinoSi pozitiva, ir nepiecieSams sakotné&jais budzeta fiskalais parpalikums, lai
stabilizétu vai samazinatu parada attiecibu pret IKP. Jo augstaks ir sakotngjais
parada ITmenis, jo lielaks sakotné&jais budzeta parpalikums blds nepiecieSams.
Turpretl noturigi negativa i — g saistiba ar valdibas paradu (i < g) nozimétu, ka
parada raditajus varétu samazinat pat sakotnéja budzeta deficita apstaklos (ja tas ir
zemaks neka parada ietekme, ko izraisa i — g starpiba).®

Pédeja laika i — g ir kluvusi negativa lielakaja dala attistito valstu, t.sk. euro
zonas valstis. Saskana ar Eiropas Komisijas 2018. gada rudens ekonomisko
prognozi visam euro zonas valstim, iznemot Italiju, 2017. gada bija negativa i — g.
Paredzams, ka $1 starpiba Iidz 2020. gadam 12 euro zonas valstis palielinasies, bet
joprojam bis negativa visas valstis, iznemot Italiju.

Diskusiju par fiskalas politikas lomu noturigi negativas procentu likmju un
izaugsmes starpibas apstak|os atjaunoja Olivjé Blansars (Olivier Blanchard)
sava Amerikas Ekonomikas asociacijas (AEA) prezidenta 2019. gada uzruna.?’
Izmantojot ASV pieméru, Blansars norada, ka valdibas parada izmaksas varétu bat
mazakas, neka parasti tiek pienemts, diskutéjot par fiskalo politiku. Tas ir tapéc, ka
(ASV) droSa procentu likme, ar ko aizstaj obligaciju robezlikmes, ir zemaka par IKP
nominalo kapuma tempu, un ta ir vairak vésturiski izveidojusies norma nevis
iznémums. Negativas i — g starpibas apstaklos valsts paradam var nebiit fiskalu
izmaksu. Tam gan varétu bat labklajibas izmaksas, tacu arT tas varétu but mazakas,
neka parasti tiek pienemts. Sa priekslikuma implikacija bitu, ka ASV augstus

% Ab = (*22) by — pb, +dda, (eq.1)

1+g¢

1. vienadojums (tipiskais parada uzkrasanas vienadojums) sniedz vienkarsus uzskaites pamatprincipus
valdibas bruto parada attiecibas pret IKP raditaja (Ab,) parmainu sadalijumam $ados galvenajos
virzitajfaktoros: 1) "sniega bumbas efekts", t.i., ietekme, ko veido starpiba starp valdibas paradam (i.)
pieméroto vidéjo nominalo procentu likmi un nominalo IKP pieauguma tempu (g,), reizinata ar parada
attiecibas pret IKP raditaju iepriek$€ja perioda (b,_,); 2) sakotnéjas budZeta bilances (parpalikuma)
raditajs (pb,); un 3) deficita-parada korekcija procentos no IKP (dda,) vai atlikumu un pldsmu korekcija,
kas ietver paradu ietekmé&joSus faktorus, kuri nav ieklauti budZeta bilancé (pieméram, finandu aktivu
iegade vai pardosana).

27 Public Debt and Low Interest Rates. AEA prezidenta Olivjé Blansara 2019. gada 5. janvara uzruna
Atlanta. Lekcija batiba bija vina nesena akademiska darba FPublic Debt and Low Interest Rates
prezentacija.
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(augstakus) paradus var uzturét (parfinansét) bez nozimigam izmaksam. Tac¢u
autors uzsver, ka vina lekcijas mérkis nav polemizét par augstaku paradu ka tadu,
bet gan raistt saturigaku diskusiju par parada politiku un atbilstoSiem parada
noteikumiem, neka ta ir paslaik.

Teorétiski modeli nesniedz viennozimigus secinajumus par procentu likmju un
izaugsmes starpibas ietekmes uz valdibas paradu virzienu un apjomu. Principa
modeli balstiti uz pienémumu, ka laika saistitie budzeta ierobezojumi ir spéka, t.i.,
nakotnes sakotné&ja budzeta parpalikumu pasreiz€&jai vértibai vajadzetu bat vienadai
ar pasreiz€jo parada limeni (neveidojoties eksploziviem parada kdpumiem). Lai gan
standarta izaugsmes teorija nosaka pozitivu i — g tautsaimniecibam, kas darbojas
stabili (ar sabalansétu izaugsmes tempu), t.sk. droSai procentu likmei, paaudzu
parklaSanas modelos ar nediversificéjamu nenoteiktibu vai modelos ar racionaliem
burbuliem, valdibas parada negativa i — g varétu pastaveét vienlaikus ar dinamiski
efektivu tautsaimniecibu.?® Turklat jaatzist, ka $adi modeli analizé "bezriska procentu
likmi", vienlaikus nemot véra valsts kredrtrisku, citadi parada saistibu neizpildiSanas
iespéja palielinatu valsts parada izmaksas.?®

Empiriski attieciga procentu likmju un izaugsmes starpiba valdibas parada
dinamikai, ka definéta ieprieks, ilgakus laika periodus ir bijusi pozitiva
attistitas, nobriedusas tautsaimniecibas. Nobriedusu tautsaimniecibu i — g
vértiba ilgus laika periodus ir svarstijusies 1 procentu punkta lTment.*° Pozitivas
vértibas parasti vérojamas arT lielakajas euro zonas valstis (sk. A att.). Savukart
negativas i — g vértibas vérojamas attistitas valstis ekonomikas parkarSanas
periodos vai (visparigak) jaunajas tirgus ekonomikas valstis. Ka dokumentéts
empiriskaja literatira®', ilgstosi negativo starpibu "miklas" galvenie faktori jaunajas
tirgus ekonomikas valstis ir represivs finansialais reguléjums, t.sk. hiperinflacijas
periodos, un zinama méra art iendkumu izlidzina8anas procesa ietekme. Visbeidzot,
ar1 sakotnéjai bilancei ir svariga loma parada dinamika. Pat negativas i — g
apstaklos pietiekami lieli sakotnéjie budZeta defictti kavétu parada radrttaju
stabilizésanos. Saja zina sakotnéjie budzeta parpalikumi lieldkaja dala euro zonas
valstu ir palidzéjusi parada raditajus samazinat.*?

28 Blanchard, O., Fischer, S. Lectures on Macroeconomics, The MIT Press, Cambridge, 1989, un
Blanchard (2019), op. cit.

2 §s literatdras kopsavilkumam sk. D'Erasmo, P., Mendoza, E., Zhang, J. What is a Sustainable Public
Debt? Handbook of Macroeconomics, vol. 2B, 2016, pp. 2557-2588.

30 Sk. Escolano, J. A Practical Guide to Public Debt Dynamics, Fiscal Sustainability, and Cyclical
Adjustment of Budgetary Aggregates. IMF Technical Notes and Manuals, Washington DC, 2010.
Nozimiga OECD pétijuma par pasakumiem valsts parada atmaksajamibas veicina$anai (Blanchard et
al., 1990) secinats, ka pat ja tas, ka negativas starpibas konfiguracija tiek "vienkarsi noliegta, balstoties
uz teorétiskiem vai empiriskiem apsveérumiem, joprojam ir teorétisks kuriozs [..]. Tomér pastav visparéja
vienosanas, ka nosacijums par procentu likmes parsvaru par izaugsmes kapuma tempu varbdat ir
spéka, ja ne vienmér, tad vismaz vidéja termina un ilgtermina". (15. Ipp.). Sk. Blanchard, O.,
Chouraqui, J.-C., Hagemann, R., Sartor, N. The Sustainability of Fiscal Policy: New Answers to an Old
Question. Economic Studies, No 15, OECD, Paris, 1990.

31 Sk., pieméram, Escolano, J., Shabunina, A, Woo, J. The Puzzle of Persistently Negative Interest-Rate-
Growth Differentials: Financial Repression or Income Catch-Up?. Fiscal Studies, vol. 38(2), 2017, pp.
179-217.

32 Saskana ar Eiropas Komisijas 2018. gada rudens ekonomisko prognozi euro zonas sakotnéja budzeta
bilancé 2018. gada bis parpalikums (1.2% no IKP) pretstata deficitam ASV (—2.1% no IKP) un Japana
(=1.5% no IKP). Prognozéts, ka visas euro zonas valstis, iznemot Franciju, Spaniju un Latviju,

2018. gada sakotné&ja budzeta bilancé bijis parpalikums.
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Turklat procentu likmém kops 20. gadsimta 80. gadiem bijusi raksturiga skaidri
vérojama lejupvérsta tendence; zinama meéra tada bija ari IKP pieauguma
tempam. Konkréti kop$ 20. gadsimta 80. gadiem realas procentu likmes ir
samazinajusas attistitajas valstis un péc globalas finansu krizes krasi saruku$as lidz
arkartigi zemam limenim. ST norise bieZi tiek saistita ar aprékinatas dabiskas vai
neitralas procentu likmes samazinajumu, kas savukart daudzos pétijumos tikusi
saistita ar potenciala izlaides kapuma samazinasanos.*® Tapéc pastav jautajums par
abu mainigo starpibas tendenci un konkréti par tas starpibas tendenci, kas attiecas
uz valdibas aiznémumiem.

A attels
Valdibas parada procentu likmju un izaugsmes starpiba (—)

(procentu punktos)

W 1999-2017

2017

G7 (1966-2010)

Attistitas valstis (1966—-2010)

== Jaunas tirgus ekonomikas valstis

1 _
O-ll — m = B = =

2
3
4
Euro zona DE FR IT ES NL BE UK us JP
12

Avoti: Eiropas Komisijas 2018. gada rudens ekonomiska prognoze (AMECO) 1999.-2017. gada datiem (stabini) un Escolano et al.
(2017) 1966.-2010. gada datiem (ITnijas).

Piezimes. Attéla sniegta starpiba starp valdibas pardadam pieméroto vidéjo nominalo procentu likmi (i) un nominalo IKP pieauguma
tempu (g). Gada izteiksmé i definéts ka attieciba starp kopéjo procentu maksajumu summu laika ¢ un parada apjomu t — 1, kas péc
tam vidéji sadalits pa attéla noraditajiem periodiem. Kopuma AMECO datu laikrindas aptver valdibas paradu atbilstos§i EKS 2010
definicijai (ASV — federalo paradu). Horizontalas Iinijas attélo vidéjo i — g 1966.—2010. gada (izlasé ne visu valstu dati ir pieejami par
visu periodu, k& tas paskaidrots Escolano et al. (2017). Atspogulotas se$as lielakas euro zonas valstis. Euro zona 12 ietver Belgiju,
Vaciju, Triju (iznemot ekstrémas izlecosas vértibas 2015. un 2016. gada), Griekiju, Spaniju, Franciju, Italiju, Luksemburgu, Niderlandi,
Austriju, Portugali un Somiju. Attéla par euro zonu 12 sniegtas vértibas ir izlases i — g vienkarsi vidgjie raditaji. Paréjas valstu grupas
atbilst Escolano et al. (2017) aprakstitajam un kopuma atbilst SVF attistito valstu un jauno tirgus ekonomikas valstu definicijam.

Empiriska literatiira®* identificé vairakus faktorus, kas ietekmé starpibas
dinamiku. Konstatéts, ka iedzivotaju novecosana ir batisks faktors ne tikai dabiskas
procentu likmes, bet ari potenciala IKP pieauguma krituma.*® Turklat literatara
identificéta "globala uzkrajumu parpilniba" (global savings glut), ko nosaka péc jauno
tirgus ekonomikas valstu valstu tekoSo kontu parpalikumiem, un Ekonomikas un
monetaras savienibas®® izveido3anas vienreizéja ietekme ka batiski i — g sarukumu

33 Sk. Brand, C., Bielecki, M., Penalver, A. The natural rate of interest: estimates, drivers, and challenges
to monetary policy. Occasional Paper Series, No 217, ECB, Frankfurt am Main, 2018.

34 Sk, pieméram, Escolano et al., op. cit. un Turner, D., Spinelli, F. Explaining the interest-rate-growth
differential underlying government debt dynamics. OECD Economics Department Working Papers,
No 919, OECD, Paris, 2011.

3 Sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 rakstu The economic impact of population
ageing and pension reforms ("ledzivotaju novecoSanas ekonomiskais efekts un pensiju reformas”).

36 Lai gan starpibas kompresija EMS izveido$anas laika samazinaja i — g daZos euro zonas regionos,
finanSu un valsts parada krizes kadu laiku izraisija loti krasus starpibas pavérsienus.
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veicinosi faktori attistitajas valstis. Skiet, arf cikliskajiem nosacijumiem un
ekonomiskajam politikam ir nozimiga loma. Starpiba var atri palielinaties recesiju
laika, 1pasi valstis ar augstu paradu. Principa konstatéts, ka vajakas fiskalas
pozicijas (lielaks parads un deficiti) ir saistitas ar augstaku i — g. A tabula sniegti
vésturiski i — g vid&jie raditaji euro zonas 12 valstim, nemot véra augstos valsts
parada raditajus un ekonomiskas attistibas cikla situacijas. Starpiba vidgji ir lielaka,
ja valsts parads ir liels (perioda no 1999. gada Iidz 2017. gadam ta ir 1.7 procentu
punkti, ja parads ir lielaks par vai vienads ar 90% no IKP, pretstata 0.0, ja parads ir
mazaks par 90% no IKP; [1dzigi rezultati registréti art ilgakam laika periodam kop$
1985. gada). To daléji var izskaidrot ar cikla situaciju — tautsaimniecibai sliktos laikos
i — g ir daudz lielaka neka tautsaimniecibai normalos vai labos laikos (3.0 pretstata —
0.5 perioda no 1999. gada Iidz 2017. gadam). Katra zina tautsaimniecibai sliktos
laikos valstim ar lielaku paradu ir lielakas starpibas (3.8 pretstata 2.5).%"

A tabula
Vesturiskas vidéjas procentu likmju un izaugsmes starpibas (—), nemot véra valsts
parada un ekonomiskas attistibas cikla ietekmi

(procentu punktos; euro zonas 12 valstis)

Mazaks valsts parads (<90% | Liels valsts parads (290% no
Kopuma no IKP) IKP)
1985.-2017. g. 0.9 0.4 1.9.
1999.-2017. g. 0.6 0.0 1.7
Kopuma Tautsaimniecibai normali un  Tautsaimniecibai slikti laiki
labi laiki (0G2-1.5) (0G<-1.5)
1985.-2017. g. 0.9 0.1 29
1999.-2017. g. 0.6 -0.5 3.0
Kopuma Tautsaimniecibai slikti laiki Tautsaimniecibai slikti laiki
un mazaks valsts parads un liels valsts parads
(OG<-1.5 un parads <90% no (OG<-1.5 un parads 290% no
IKP) IKP)
1985.-2017. g. 29 24 3.7
1999.-2017. g. 3.0 25 3.8

Avoti: Eiropas Komisijas AMECO datubaze; dati ekstrapoléti par periodu no 1985. gada lldz 2017. gadam; ja nepiecieSams, izmantoti
ari citi avoti.

Piezimes. Aplikotas procentu likmju un izaugsmes starpibas ir euro zonas 12 valstu vienkarsi vidgjie raditaji (sk. A att.) attiecigajos
laika periodos. Augsts parads ir definéts ka valdibas parada attiecibas pret IKP raditajs, kas ir vismaz 90%. RaZoSanas apjoma
starpiba —1.5% apjoma ir slieksnis, kas EK (2015) fleksibilitates matrica atdala tautsaimniecibai sliktus laikus no normaliem laikiem.
Lidzigi rezultati ir 24 attistito valstu izlasei, kura ietvertas 19 euro zonas valstis, ka arT Danija, Zviedrija, Apvienota Karaliste, ASV un
Japana.

Euro zona pasreizéjas zemas procentu likmju un izaugsmes starpibas attieciba
uz valdibas paradu nebutu jauztver ka stimuls augstakam parada limenim,
1pasi tur, kur fiskala telpa ir ierobezota. Augsts valdibas parads rada batiskas

sarez§itas ekonomiskas problémas.?® Lai gan efektivi valsts izdevumi un investicijas
var palielinat valsts vidéja termina izaugsmes potencialu un mazinat lejupslides

37 Euro zonas 12 valstu izlases empiriska analize konstatg, ka valdibas parads un deficiti (pasreizéjie, ar
viena gada nobidi, piecu gadu vidgjie) ir nozimigi i — g noteicéji péc razoSanas apjoma starpibas, KFP
pieauguma, vecumatkaribas koeficienta (apgadajamo darbspéjas vecumu parsnieguso cilvéku
Tpatsvara), iedzivotaju skaita pieauguma, Tstermina procentu likmes, ASV i — g, valstu un gadu fikséto
ietekmju parbaudes.

38 Parskatu par riskiem, kas saistiti ar augsta parada reZzimu, sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas
Biletena" Nr. 3 raksta Government debt reduction strategies in the euro area ("Valdibas parada
samazinasanas stratégijas euro zona").
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201603_article02.en.pdf

negativo ciklisko ietekmi®®, daudzu valstu pasreizé&jais augstais parada limenis
ierobezo Sos kanalus, Tpasi sp€ju tautsaimniecibai sliktos laikos Tstenot pretciklisku
fiskalo politiku. Konkrétai valstij raksturigo risku, ka art globalas tautsaimniecibas un
politikas risku dé| ir nepiecieS8amas tadas politikas, kas mazina valstu ievainojamibu.

39 Sikaku informaciju sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 raksta The composition of
public finances in the euro area ("Valsts finan$u sastavs euro zona").
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Eiropas Komisijas 2019. gada makroekonomiskas
nelidzsvarotibas un reformu Tsteno$anas progresa
novertejums

Sagatavojis Niks Ligtharts (Nick Ligthart)

Eiropas Komisija 2019. gada 27. februari publicéja savu gadskartéjo
makroekonomiskas nelidzsvarotibas un strukturalo reformu istenoSanas
progresa novértéjumu, pamatojoties uz 2018. gada julija apstiprinatajiem
konkrétai valstij adresétajiem ieteikumiem (KVAI). Sis novértgjums ir viens no
svarigakajiem Eiropas semestra reguléjuma komponentiem, lai koordinétu
ekonomisko un fiskalo politiku visa ES. Saja konteksta makroekonomiskas
nelidzsvarotibas novérSanas procedira (MNNP) nodroSina pamatprincipus
makroekonomiskas nelidzsvarotibas novértésanai. MNNP mérkis ir noveérst
nelabvéligas makroekonomiskas nelidzsvarotibas rasanos un aktivi korigét
makroekonomisko nelidzsvarotibu, ja ta jau kluvusi parmériga.*°

Makroekonomiska nelidzsvarotiba

Saskana ar Komisijas datiem, to valstu skaits, kur vérojama nelidzsvarotiba, ir
palielinajies lidz 13 (2018. gada — 11; sk. A tabulu). Sogad saskana ar
novértéjumu "parmériga nelidzsvarotiba" vérojama trijas valstis — Italija, Kipra un
Griekija. Italija un Kipra jau pagajusaja gada bija ietvertas Saja kategorija, savukart
Griekija Sogad $aja novértéjuma ieklauta pirmo reizi péc tam, kad ta 2018. gada
vasara beidza dalibu finanSu palidzibas programma. Tas galvenas problémas ir liels
valsts parads, negativa neto starptautisko investiciju bilance, loti liels ienakumus
nenesoSo kredttu Tpatsvars, joprojam augsts bezdarba lTmenis un zems izaugsmes
potencials. Kiprai vél arvien ir problémas gan saistiba ar ienakumus nenesoso
kreditu atlikuma, gan aréja, privata un valdibas parada augsto limeni. Attieciba uz
Italiju Komisija konstaté, ka fiskalas ilgtsp€jas riski, ka art pamata apsikusais reformu
ievieSanas progress un neizpilde tagad aizéno iepriek§€jos gados sasniegto
progresu. Turklat divam valstim Komisija §a gada novértéjuma mainija kategoriju.
Horvatija no kategorijas "parmériga nelidzsvarotiba" tika parvietota kategorija
"nelidzsvarotiba" sakara ar privata, valsts un aréja sektora parada samazinasanos
u.c. faktoriem. ArT Rumanijai tika mainita kategorija no "nelidzsvarotibas nav" uz
"neltdzsvarotiba" saistiba ar samazinatu konkurétspéju, tekosa konta
nesabalansétibas pastiprina$anos u.c. faktoriem.

40 Nelidzsvarotibas konstaté$anai Komisija izmanto standartizétu raditaju tabulu, lai izvélétos valstis,
kuram nepiecie$ama padzilinata parbaude. STm padzilinatajam parbaudém iesp&jami tris rezultati:
"nelidzsvarotibas nav", "nelidzsvarotiba" vai "parmériga nelidzsvarotiba". Ja Komisija konstaté
neltdzsvarotibu, attieciga valsts sanems politikas ieteikumus nelidzsvarotibas novérsanai. Ja
nelidzsvarotiba tiek novértéta ka tik nopietna, ka to uzskata par "parmérigu”, Komisija var veikt
nakamos pasakumus, iesakot Padomei iedarbinat parmérigas nelidzsvarotibas novérsanas proceddru
(PNNP).
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A tabula
Eiropas Komisijas secinajumi par 2019. gada MNNP

Parmeériga
nelidzsvarotiba
un korektivas

Parmeériga dalas (PNNP)
Nelidzsvarotibas nav Nelidzsvarotiba nelidzsvarotiba | iedarbinasana
BE LT PL BG HR GR
Ccz LU SI DE NL IT
DK HU SK IE PT CcYy
EE MT Fl ES RO
Lv AT UK FR SE

Avots: Eiropas Komisija.

Piezimes. Ar zilu iezimétas tas tris valstis (Horvatija, Rumanija un Griekija), kuru MNNP klasifikacija 2019. gada mainijas. Visam
"nelldzsvarotibas nav" grupas valstim Komisija jau bija novértgjusi, ka pirmaja proceddras karta — BridinaSanas mehanisma
zinojuma — nelidzsvarotiba nebija vérojama. Tadéjadi nevienai no $im valstim netika veikta padzilinata parbaude.

Neraugoties uz to, ka dazas valstis parmeériga nelidzsvarotiba turpinas,
parmeérigas nelidzsvarotibas novérsanas procediira kops MNNP ievieSanas
2012. gada nekad nav iedarbinata. T.s. MNNP korektivas dalas ietvaros Padome
var pieprasitt dalibvalstij ar parmérigu nelidzsvarotibu iesniegt korektivu pasakumu
planu un galu gala, ja nepiecieSams, uzlikt sodu. Ja parmérigas nelidzsvarotibas
novérSanas procedura atkartoti netiek iedarbinata, pastav risks, ka tiek mazinata
visas procedudras uzticamiba un efektivitate. A attéla redzams, ka ceturta dala ES
dalibvalstu ir pieredzéjusas parmérigu nelidzsvarotibu, kas turpinajas vairakus
gadus péc kartas. Lai gan dazam valstim ar laiku ir izdevies samazinat
nelidzsvarotibas nopietnibu, parmérigas nelidzsvarotibas turpindSanas dazas valstis
vairaku gadu laika norada, ka nelidzsvarotibas korekcijas batu labak veicinamas ar
MNNP palidzibu. Piemérojot visus pieejamos instrumentus, t.sk. iedarbinot
proceduras korektivo dalu attieciba uz valstim, kuras konstatéta parmeriga
nelidzsvarotiba, batu iesp&jams uzlabot MNNP efektivitati un uzticamibu. Uz Sadu
pieméroSanu atklati aicinaja art 2015. gada publicétais t.s. piecu priekSsedétaju
zinojums*' un nesen — Eiropas Revizijas palata®?.

41 Zans Klods Junkers u.c. "Eiropas ekonomiskas un monetaras savienibas izveides pabeigsana",

2015. gada junijs.

Eiropas Revizijas palata. Audit of the Macroeconomic Imbalance Procedure (MIP). Special Report
No 3, 2018.

42
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A attéls
ES dalibvalstis, kuras vérojama parmériga nelidzsvarotiba

cYy CcYy

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avots: Eiropas Komisija.

Piezimes. Attéla paraditas valstis, kuras saskana ar Eiropas Komisijas novértéjumu noraditajos gados konstatéta "parmériga
nelidzsvarotiba". Valstij, kura tiek Tstenota ekonomisko korekciju programma, péc programmas pabeigSanas automatiski tiek
piemérota MNNP. 2012. gada neviena valsti netika konstatéta parmériga nelidzsvarotiba.

Noturiga makroekonomiska nesabalansétiba — vienalga, vai ta ir parmeériga vai
ne, — paklauj dalibvalstis negativiem makroekonomiskajiem Sokiem un médz
palielinat recesiju varbutibu, kam biezi ir augstas socialas un ekonomiskas
izmaksas. Lai gan ES p&dg&jo septinu gadu laika ir piedzivojusi tautsaimniecibas
izaugsmi, nenoteiktiba saistiba ar geopolitiskajiem faktoriem, protekcionisma
draudiem un makroekonomisko nelidzsvarotibu rada lejupvérstus riskus
ekonomiskajai aktivitatei. Tapéc valstim ir svarigi uznemties ambiciozus reformu
centienus, lai stiprinatu savas tautsaimniecibas noturibu pret negativiem Sokiem.

Dazas dalibvalstis gan valdibas, gan privata parada apjoms joprojam ir
veésturiski liels, tapéc reagét uz lejupslidi vai negativiem $okiem ir daudz
gratak. Spécigaka tautsaimniecibas izaugsme pédéjos gados ir palidzéjusi
samazinat parada attiecibu pret IKP, tau vairakos gadijumos parada limenis
saglabajas loti augsts. Uznémumiem ir izdevies samazinat parada apjomu atrak
neka majsaimniecibam. Vienlaikus vairakas valstis augstais valsts vai privata
sektora paradsaistibu [imenis atspogulojas liela aréja parada apjoma, un tas norada
uz nepiecieSamibu nodroSinat pietieckamu tekosa konta parpalikumu.

Lai veicinatu izmaksu konkurétspéjas lidzsvara atjaunosanu un izvairitos no
jaunas nelidzsvarotibas visa ES, dazas valstis javeic riipigs vienibas
darbaspéka izmaksu kapuma monitorings. Ipasi valstis ar teko$a konta
parpalikumu, kur Komisija konstatéjusi iekSzemes pieprasijuma un darbaspéka
trkumu, vientbas darbaspéka izmaksu kapums, kas ir lielaks neka vidéji euro zon3,
varétu veicinat Iidzsvara atjaunoSanu euro zonas valstis. Vienlaikus relativa izmaksu
konkurétspéjas samazinaSanas ievainojamakas valstis ar relativi augstu bezdarba
[Tmeni batu rdpigi jamonitorée, lai izvairitos no pédéjos gados sasniegto pozitivo
korekciju atcelSanas.
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Reformu ievieSanas progress

Reformas joprojam ir iz8kiroSas, lai novérstu $o nelidzsvarotibu, un Komisija
reizi gada noverte ieteikto reformu IstenoSanas progresu. Konkrétak, Komisija ir
izskatijusi to KVAI TstenoSanu, kurus Padome apstiprinaja 2018. gada jalija. Katrs
KVAI sniedz dalibvalstij noradijumus konkréta politikas joma.

Komisijas novéertejuma atkal konstatéts, ka ieteikto reformu ievieSanas
progress bijis mazs. Progress tiek vértéts, izmantojot piecas kategorijas: "nav
progresa", "ierobezots progress"”, "neliels progress”, "batisks progress" un "istenots
pilniba".*® B tabula apkopoti 34 gada novértéjumi. No 73 KVAI neviens nav Tstenots
pilntba, un batisks progress sasniegts tikai divos gadijumos. Komisija konstatéja, ka
lielakas dalas KVAI (vairak neka 90%) TstenoSana dalibvalstis panakusas labakaja
gadijuma nelielu vai ierobezotu progresu. Divu KVAI gadijuma nebija nekada
progresa. Saskana ar Komisijas metodologiju "nav progresa" nozimé, ka attieciga
dalibvalsts pat nav "parliecino$i pazinojusi” par pasakumiem ar mérki istenot
politikas ieteikumu. Visbeidzot, un tas rada vislielakas bazas, neraugoties uz to, ka
valstis, kuras vérojama parmeériga nelidzsvarotiba, ir viegli ievainojamas, tas
pagajusaja gada nav sasniegusas batiski lielaku reformu 1stenoSanas progresu
salidzinajuma ar ES vid€jo raditaju. Tas pats sakams par valstim, kuras vérojama
nelidzsvarotiba. Kopuma reformu TstenoSanas progress Sogad bijis tikpat vajs$ ka
pagajusaja gada.*

B tabula
Eiropas Komisijas novértéjums par 2018. gada KVAI 1stenoSanu

Noveértéjums nav veikts
Tstenots pilniba

Btisks progress
Neliels progress

lerobezots progress
Nav progresa

Avots: Eiropas Komisija.

Piezimes. KVAI 1* novértéjuma nav ietverts atbilstibas Stabilitates un izaugsmes paktam novértéjums, ko Eiropas Komisija veiks
vélak, 2019. gada pavasari. "Novértéjums nav veikts" attiecas uz gadijumiem, kad KVAI 1 lielakoties vai pilniba attiecas uz Stabilitates
un izaugsmes paktu.

Reformu ievieSanas progress ir bijis neviendabigs, un tas ipasi nav bijis
vérojams precu tirgu un valsts finansu jomas. Mazliet lielaki centieni bijusi
saistiba ar finanSu sektora un darba tirgu aspektiem. Vienlaikus Komisija pat

43 "Tstenots pilnTba" nozimé, ka dalibvalsts veikusi visus pasakumus atbilstoSai KVAI Tsteno$anai; "bitisks
progress" nozimé, ka dalibvalsts apstiprinajusi vérienigus pasakumus un Tstenojusi vairakumu KVAI;
"neliels progress" nozimé, ka dalibvalsts ir apstiprinajusi pasakumus, kas dalé&ji isteno KVAI, un/vai
apstiprinajusi pasakumus, kas Tsteno KVAI, tomér vél nepiecieSams liels darbs, lai tos Tstenotu pilniba,
jo pagaidam Tstenoti tikai dazi no apstiprinatajiem pasakumiem; "ierobezots progress" nozimé, ka
dalibvalsts ir pazinojusi par noteiktiem pasakumiem, tomér tie tikai ierobeZota apjoma Tsteno KVAI,
un/vai sagatavojusi nelegislativus aktus, tomér nav veikti nekadi turpmaki KVAI Tsteno$anas pasakumi;
un "nav progresa" nozimé, ka dalibvalsts nav ne parliecino$i pazinojusi par kadiem pasakumiem KVAI
Tsteno$anai, ne tos apstiprinajusi.

4 Sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Eiropas Komisijas 2018. gada
makroekonomisko nelidzsvarotibu un reformu TstenoSanas gaitas novértéjums".
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konstaté gadijumus, kad notiek atsaciSanas no reformam, pieméram, attieciba uz
valsts finansu (ieskaitot pensijas) ilgtspéju ilgtermina.

Turpmakas reformas investiciju vides uzlabosanai ir batiskas, lai stimulétu
mérktiecigas investicijas, kuras veicina produktivitati, potencialo izaugsmi un
noturibu. Komisija konstaté, ka lielakie Skérsli investicijam ir iestazu darba zema
kvalitate un apgratinoSi noteikumi. Investicijam labvéligas vides radiSana palidzés
stiprinat ieguldijumus, kas orientéti uz produktivitati un izaugsmi — tas ir batiski Saja
ekonomiskas attistibas cikla fazeé. Savukart ieguldijumiem, lai tie bitu visefektivakie,
jabat loti mérktiecigiem. Lai gan investicijas izglitiba, pétnieciba, attistiba un
inovacija ir nepiecieSamas lielakaja dala ES valstu, ir svarigi, lai ieguldijumi pldstu uz
tam nozarém, kuras visvairak palielinatu produktivitates kdpumu un konkurenci.
Tapéc Komisija ir izvéléjusies pozitivu risindjumu un papildindjusi valstu zinojumus
ar jaunu pielikumu. Pielikums konstaté konkrétas valsts investiciju vajadzibas un
problémas, un t& mérkis ir ari labak savietot ES fondu Ilidzeklu izmantoSanu ar
Eiropas semestra analizi.
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Statistika

Saturs

1. Aréja vide

2. Finansu norises

3. Saimnieciska darbiba

4. Cenas un izmaksas

5. Nauda un kredttu atlikumi

6. Fiskalas norises

Stkaka informacija

ECB statistiskie dati pieejami un lejupieladéjami Statistisko datu noliktava:
"Tautsaimniecibas Biletena" nodalas "Statistika" dati pieejami Statistisko datu noliktava:
Visaptvero$s "Statistikas Biletens" pieejams Statistisko datu noliktava:

Metodologiskas definicijas pieejamas "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés":

Sikaka informacija par aprékiniem pieejama "Statistikas Biletena" "Tehniskajas piezimés":

Terminu skaidrojumi un saisinajumi pieejami ECB statistikas terminu vardnica:

Tabulas lietotie apziméjumi

- datu nav/dati nav izmantojami
dati vél nav pieejami

nulle vai véra nenemams

(p) provizoriskie dati
S.i. sezonali izlidzinats
s.n. sezonali neizlidzinats
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo periodu; %) (parmainas salidzindjuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

G20 ASV | Apvienota| Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-

Karaliste postenis: _ _ Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona?

zona partiku un (SPCI)

energiju

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13

2016 3.2 1.6 1.8 0.6 6.7 2.0 4.5 1.8 1.3 0.7 -0.1 2.0 0.2
2017 3.8 22 1.8 1.9 6.8 24 9.1 1.8 21 27 0.5 1.6 1.5
2018 . 3.0 1.4 0.7 6.6 . 10.4 21 24 25 1.0 21 1.8
2018 | 0.9 0.5 0.1 -0.2 1.5 0.4 22 1.9 22 27 1.3 22 1.3
Il 1.0 1.0 0.4 0.6 1.7 0.4 2.6 2.0 2.7 24 0.7 1.8 1.7

1] 0.8 0.8 0.6 -0.7 1.6 0.2 2.9 22 2.6 25 1.1 23 21

[\ 0.6 0.2 0.3 1.5 0.2 2.7 23 22 23 0.8 2.2 1.9

2018 sept. - - - - - - 2.9 23 23 24 1.2 25 21
okt. - - - - - - 3.1 23 25 24 1.4 25 23

nov. - - - - - - 2.7 22 22 23 0.8 22 1.9

dec. - - - - - - 24 22 1.9 21 0.3 1.9 1.5

2019 janv. - - - - - - 1.6 1.8 0.2 1.7 1.4
febr.® - - - - - - 1.5

Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile); SNB (9., 11. un 12. aile); OECD (1., 2., 4., 5., 7. un 8. aile).

1) Sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, k& arT uz jaunako informaciju par energijas cenam.

1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati)

Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss

Globalais iepirkumu vaditaju

Pre¢u imports"

indekss?
Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016 51.6 52.4 53.4 50.5 51.4 53.3 51.7 52.0 50.1 1.2 1.4 1.0
2017 53.2 54.3 54.7 52.5 51.8 56.4 53.8 53.8 52.8 5.6 3.1 7.3
2018 53.4 55.0 53.3 52.1 52.3 54.6 53.1 53.8 50.9 41 29 49
2018 | 53.5 54.6 53.4 52.1 53.0 57.0 53.7 53.5 52.3 1.3 0.6 1.7
1] 53.9 55.9 54.3 52.3 52.5 54.7 53.1 54.2 50.3 0.0 -0.8 0.4
I 53.1 54.8 53.9 51.5 52.1 54.3 52.6 53.2 49.8 2.0 0.8 2.7
\Y 53.1 54.7 51.4 52.3 51.5 52.3 52.0 53.5 49.9 -1.6 1.2 -3.3
2018 sept. 52.4 53.9 54.1 50.7 52.1 541 52.2 52.5 49.5 2.0 0.8 2.7
okt. 53.0 54.9 52.1 52.5 50.5 53.1 51.8 53.3 50.0 1.6 1.5 1.6
nov. 53.3 54.7 50.8 52.4 51.9 52.7 52.0 53.8 49.8 0.2 1.3 -0.5
dec. 53.1 54.4 51.4 52.0 52.2 51.1 52.1 53.4 50.0 -1.6 1.2 -3.3
2019 janv. 52.4 54.4 50.3 50.9 50.9 51.0 50.9 53.0 49.6
febr. 52.8 55.5 51.5 50.7 50.7 51.9 51.0 53.4 49.6

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.-12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

meénesu parmainam salidzinajuma ar iepriekS&jiem trijiem ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA) | terminu 1 ménesis | terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu | terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2016 -0.32 -0.34 -0.26 -0.17 -0.03 0.74 -0.02

2017 -0.35 -0.37 -0.33 -0.26 -0.15 1.26 -0.02

2018 -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.31 -0.05

2018 aug. -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.32 -0.04

sept. -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.35 -0.04

okt. -0.37 -0.37 -0.32 -0.26 -0.15 2.46 -0.08

nov. -0.36 -0.37 -0.32 -0.26 -0.15 2.65 -0.10

dec. -0.36 -0.37 -0.31 -0.24 -0.13 2.79 -0.10

2019 janv. -0.37 -0.37 -0.31 -0.24 -0.12 2.77 -0.08

febr. -0.37 -0.37 -0.31 -0.23 -0.11 2.68 -0.08
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju ITknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darijumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona"? Euro ASV | Apvienota Euro zona"?
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu —| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 -0.93 -0.82 -0.80 -0.47 0.26 1.08 1.63 117 -0.78 -0.75 0.35 1.35
2017 -0.78 -0.74 -0.64 -0.17 0.52 1.26 0.67 0.83 -0.66 -0.39 0.66 1.56
2018 -0.80 -0.75 -0.66 -0.26 0.32 1.07 0.08 0.51 -0.67 -0.45 0.44 1.17
2018 aug. -0.63 -0.67 -0.63 -0.23 0.37 1.04 0.41 0.71 -0.68 -0.46 0.50 1.28
sept. -0.62 -0.63 -0.55 -0.09 0.51 1.14 0.49 0.77 -0.59 -0.31 0.68 1.36
okt. -0.75 -0.73 -0.63 -0.17 0.43 1.17 0.48 0.67 -0.66 -0.37 0.60 1.31
nov. -0.67 -0.70 -0.64 -0.23 0.37 1.06 0.30 0.57 -0.68 -0.45 0.50 1.28
dec. -0.80 -0.75 -0.66 -0.26 0.32 1.07 0.08 0.51 -0.67 -0.45 0.44 117
2019 janv. -0.58 -0.60 -0.58 -0.32 0.19 0.79 0.08 0.45 -0.61 -0.50 0.24 1.00
febr. -0.57 -0.57 -0.54 -0.28 0.23 0.80 0.17 0.49 -0.56 -0.44 0.27 1.06
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilsto§i euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu Iimeni izteikti punktos; perioda vidé&jie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV | Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat- | Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2016 321.6 3003.7 620.7 250.9 600.1 278.9 148.7 496.0 375.8 248.6 326.9 770.9 2094.7 16920.5
2017 3769 34910 7573 268.6 690.4 307.9 182.3 605.5 468.4 272.7 339.2 876.3 24491 20209.0
2018 3755 3386.6 766.3 264.9 697.3 336.0 1731 629.5 502.5 278.8 292.9 800.5 2746.2 22310.7
2018 aug. 3825 3436.8 785.2 273.0 711.6 357.5 167.9 653.3 529.4 282.1 288.7 834.2 2857.8 224941
sept. 376.4 33652 779.9 265.1 692.5 356.4 168.0 649.7 511.7 278.1 274.6 807.2 29015 23159.3
okt. 359.0 32445 7337 253.2 657.3 349.6 160.1 607.6 483.0 269.0 277.7 783.7 27855 22690.8
nov. 351.3 3186.4 6923 258.1 649.3 328.6 157.2 589.4 459.6 2771 293.9 7575 27232 21967.9
dec. 3352 3057.8 646.7 247.8 624.8 311.8 146.9 556.0 441.5 283.5 296.3 7194 2567.3 210324
2019 janv. 340.5 3088.7 662.2 2521 630.4 315.4 150.2 570.3 4481 293.2 288.0 718.3 2607.4 20460.5
febr. 355.0 3223.1 699.4 266.4 667.5 329.9 152.9 598.9 480.6 301.7 285.8 743.0 27549 21123.6
Avots: ECB.
ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Statistika S3



2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

NoguldTjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC? darba| Procentu likmes darbibas | APRC?® | Aiznem-
nakti| najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | s@kotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalfjuma ligumsa- saliktais
iznem- &ki iedriba raditajs
Sanu lidz | Lidz] ligaku ”°r|f§:;3 Mainiga| ligak b'ed”btferz Mainiga| 1-5] 5-10] ligak !

3 méne-| 2 ga- Par|  yepbeta pro- par juridiskas procen-| gadi| gadu| par

giem | diem| 2ga-| i centu | 1 gadu personas tu likme, 10

diem likme, statusa Iidz ga-

lidz 1gadam diem

1gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1] 12 13] 14 15 16
2018 febr. 0.04 0.44 0.34 0.69 6.19 16.88 472 570 6.19 2.37 164 188 193 1.91 2.14 1.84
marts  0.04 045 0.35 0.67 6.14 16.89 471 557 6.05 2.34 163 185 1.95 1.91 2.15 1.84
apr. 0.04 045 0.34 0.61 6.12 16.87 494 567 6.14 2.37 162 185 1.96 1.90 2.13 1.83
maijs  0.04 046 0.34 057 6.10 16.89 482 588 6.39 2.39 158 1.85 1.97 1.90 2.13 1.83
jan. 0.03 046 0.33 0.63 6.05 16.84 450 564 6.11 2.31 160 1.81 1.97 1.88 212 1.82
jal. 0.03 045 0.33 0.63 6.01 16.80 484 575 6.22 2.41 163 183 1.93 1.85 212 1.81
aug. 0.03 045 0.30 0.63 6.02 16.78 542 588 6.41 2.39 163 1.82 192 1.85 212 1.81
sept.  0.03 045 0.30 0.69 6.05 16.71 528 574 6.27 2.38 160 1.81 191 1.85 2.09 1.79
okt. 0.03 045 0.29 0.73 5.98 16.73 5.04 5.71 6.23 2.46 1.60 1.80 1.91 1.86 2.09 1.80
nov. 0.03 044 029 0.72 5.94 16.54 492 568 6.18 2.38 161 185 1.94 1.88 2.1 1.81
dec. 0.03 043 030 0.77 5.87 16.55 491 547 5.98 2.30 161 180 1.91 1.84 2.10 1.80
2019 janv.?  0.03 042 033 0.74 5.92 16.63 530 5.82 6.33 2.37 161 181 1.89 1.86 2.09 1.82

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan3u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem

darijumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradtts citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
Uz Ar noteikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
Lidz | ligaku Vuar';dfr; Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3me-| ligak| Mamiga| 3me | Tigak| oS

2 ga- par| . orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- kontu likme, lidz| 1 gads|1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu| likme,lidz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2018 febr. 0.04 0.09 043 2.36 2.37 249 233 1.66 1.63 1.74 1.18 1.35 1.64 1.71
marts 0.04 0.08 0.40 2.33 2.41 253 234 1.67 1.61 1.70 1.26 1.39 1.66 1.73
apr. 0.04 0.06 0.32 2.32 2.37 242 233 1.67 1.61 1.74 1.23 1.29 1.65 1.71
maijs 0.03 0.08 043 2.28 2.31 247 238 1.65 1.61 1.74 1.07 1.22 1.65 1.62
jan. 0.04 0.07 0.74 2.29 2.27 244 231 1.64 1.56 1.71 1.21 1.33 1.70 1.68
jal. 0.03 0.08 0.38 2.27 2.16 2.41 2.28 1.67 1.59 1.68 1.14 1.30 1.66 1.64
aug. 0.03 0.08 0.60 2.25 2.21 242 235 1.66 1.63 1.74 1.10 1.27 1.69 1.64
sept. 0.03 0.08 0.44 2.22 2.21 234 232 1.65 1.55 1.69 1.12 1.40 1.69 1.65
okt. 0.03 0.08 0.52 2.22 2.14 242 234 1.65 1.60 1.70 1.23 1.10 1.66 1.64
nov. 0.03 0.07 0.63 2.19 2.20 240 234 1.66 1.60 1.69 1.20 1.35 1.69 1.66
dec. 0.03 0.07 0.53 2.18 2.21 228 226 1.61 1.59 1.69 1.21 1.39 1.59 1.64
2019 janv.® 0.03 0.07 0.56 2.22 2.15 239 232 1.68 1.61 1.73 1.13 1.30 1.61 1.63

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba eso$ais apjoms Emisiju bruto apjoms”
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistemu) sabiedribas | finansu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2015 1269 517 147 62 478 65 347 161 37 33 82 34
2016 1241 518 136 59 466 62 349 161 45 31 79 33
2017 1241 519 156 70 438 57 368 167 55 37 79 31
2018 jal. 1313 526 178 96 453 60 436 191 77 48 79 42
aug. 1311 525 178 95 447 65 408 201 61 31 82 33
sept. 1295 531 179 89 444 52 378 164 73 42 72 28
okt. 1280 525 171 92 439 54 411 184 66 46 77 38
nov. 1270 518 166 89 445 52 353 154 57 36 74 31
dec. 1200 499 159 72 424 47 267 109 53 36 44 26
ligtermina
2015 15 250 3786 3270 1075 6481 637 216 68 46 14 80 9
2016 15 380 3695 3234 1126 6 684 641 220 62 54 18 78 8
2017 15 362 3560 3109 1185 6865 642 247 66 74 17 83 7
2018 jal. 15 555 3570 3158 1203 7 003 621 220 54 55 16 87 8
aug. 15564 3578 3167 1186 7010 622 131 50 38 2 38 3
sept. 15683 3616 3183 1206 7 055 623 254 79 60 29 82 4
okt. 15719 3672 3188 1205 7026 628 215 60 61 14 69 10
nov. 15802 3697 3215 1208 7 054 629 223 67 70 8 72 7
dec. 15747 3694 3194 1212 7020 626 175 60 74 14 24 3
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vid&jais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot S— — — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistamu) Finansu sabiedribas| Nefinansu| Centrala Paréja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esosais apjoms
2015 16 518.8 4303.2 3417.2 1137.0 6 958.9 702.4 68144 584.3 968.3 5261.9
2016 16 621.2 4213.3 3369.3 1185.3 7 149.9 703.5 7089.5 537.6 1080.2 5471.6
2017 16 602.8 4079.7 3264.5 12552 7 303.6 699.8 79547 612.5 12494 6 092.8
2018 jal. 16 867.9 4095.9 3335.9 1299.3 7 455.8 681.0 8168.5 576.1 1293.6 6298.8
aug. 16 874.8 4102.8 3345.2 1281.6 7 457.7 687.5 8019.9 521.1 12825 6216.3
sept. 16978.4 41472 3361.8 12954 7 499.3 6748 79557 543.5 1293.9 6118.4
okt. 16 999.6 4197.4 3358.4 1296.9 7 464.9 682.0 7546.6 515.4 1201.8 5829.4
nov. 17 072.6 4214.6 3381.3 1296.7 7 499.0 681.0 7475.0 512.1 1179.2 5783.6
dec. 16 947.3 4192.7 3353.5 1283.7 7 444.7 672.7 7030.7  465.1 1099.0 5 466.6
Pieauguma temps
2015 0.2 -7.0 5.8 4.1 1.8 0.6 1.1 4.2 1.8 0.6
2016 0.3 -3.0 -1.2 6.5 22 -0.1 0.5 1.2 0.9 0.4
2017 1.3 -0.5 -0.2 6.1 22 0.5 1.1 6.1 2.8 0.3
2018 jal. 1.2 -0.8 0.6 5.0 24 -25 1.2 0.4 4.8 0.6
aug. 1.4 -0.2 1.2 4.2 2.2 -2.6 1.2 0.5 4.7 0.5
sept. 1.8 0.9 1.3 5.1 24 -3.7 1.1 0.5 3.9 0.5
okt. 1.9 0.9 2.0 4.9 24 -3.1 1.0 0.5 3.1 0.6
nov. 2.0 1.3 25 3.7 24 -3.6 0.9 0.4 2.9 0.5
dec. 1.7 1.7 1.6 34 1.9 -4.3 0.8 -0.1 2.8 0.4
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2016 94.4 89.4 90.9 85.1 79.4 89.1 109.7 88.7
2017 96.6 91.3 92.0 86.0 78.8 89.9 112.0 89.9
2018 98.9 93.3 93.5 . . . 117.9 93.7
2018 | 99.6 93.9 94.4 88.2 80.1 91.8 117.0 93.3
Il 98.4 92.9 93.2 87.3 78.8 90.6 117.0 93.2
1] 99.2 93.5 93.5 87.8 79.5 91.4 119.2 94.6
\% 98.5 92.8 93.0 118.4 93.6
2018 sept. 99.5 93.7 93.7 - - - 120.4 95.4
okt. 98.9 93.2 93.3 - - - 119.0 94.2
nov. 98.3 92.7 92.8 - - - 117.9 93.4
dec. 98.4 92.6 93.0 - - - 118.0 93.2
2019 janv. 97.8 92.0 92.5 - - - 117.3 92.5
febr. 97.4 91.5 92.2 - - - 116.6 91.8
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2019 febr. -0.4 -0.5 -0.4 - - - -0.6 -0.8
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2019 febr. -2.2 -2.4 -2.4 - - - -0.6 -1.8
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpuséjie valatu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas| Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 7.352 7.533 27.034 7.445 311.438 120.197 4.363 0.819 4.4904 9.469 1.090 1.107
2017 7.629 7.464 26.326 7.439 309.193  126.711 4.257 0.877 4.5688 9.635 1.112 1.130
2018 7.808 7.418 25.647 7.453 318.890  130.396 4.261 0.885 4.6540 10.258 1.155 1.181
2018 | 7.815 7.438 25.402 7.447 311.027 133.166 4.179 0.883 4.6553 9.971 1.165 1.229
Il 7.602 7.398 25.599 7.448 317.199  130.045 4.262 0.876 4.6532 10.330 1.174 1.191
1 7.915 7.417 25.718 7.455 324.107  129.606 4.303 0.892 4.6471 10.405 1.144 1.163
\% 7.895 7.420 25.864 7.462 322,995 128.816 4.299 0.887 4.6605 10.320 1.137 1.141
2018 sept. 7.993 7.429 25.614 7.458 324.818  130.535 4.301 0.893 4.6471 10.443 1.129 1.166
okt. 7.948 7.425 25.819 7.460 323.843  129.617 4.305 0.883 4.6658 10.384 1.141 1.148
nov. 7.888 7.428 25.935 7.461 322.330 128.789 4.302 0.881 4.6610 10.292 1.138 1.137
dec. 7.840 7.404 25.835 7.465 322.738 127.878 4.290 0.898 4.6536 10.277 1.129 1.138
2019 janv. 7.750 7.429 25.650 7.466 319.800  124.341 4.292 0.886 4.7062 10.269 1.130 1.142
febr. 7.649 7.415 25.726 7.463 317.908  125.280 4.318 0.873 4.7486 10.499 1.137 1.135
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2019 febr. -1.3 -0.2 0.3 0.0 -0.6 0.8 0.6 -1.5 0.9 2.2 0.6 -0.6
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2019 febr. -2.0 -0.3 1.6 0.2 2.0 -6.0 3.7 -1.3 2.0 5.6 -1.5 -8.1
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldtjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto arejais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2017 IV 24 840.3 25526.8 -686.5 106753 87352 85504 10967.5 -55.7  5000.6 5824.1 669.7 13 890.4
2018 | 24 898.2 25761.3 -863.1 10643.9 88258 85321 10933.7 -75.8 51248 6 001.8 673.2 14 134.5
I 25526.6 26 196.4 -669.8 10828.6 89220 87436 11010.0 -83.1 5347.4 6 264.4 690.0 14 369.5
1]l 25832.2 264256 -593.5 10939.9 90115 8883.2 11099.3 -61.4  5396.5 6314.8 673.9 14 450.1
Atlikumi (% no IKP)
2018 I 224.8 230.0 -5.2 95.2 78.4 77.3 96.6 -0.5 47.0 55.0 5.9 125.8
Darfjumi
2018 | 440.6 319.3 121.3 62.7 -77.8 192.3 196.5 3.1 171.1 200.7 1.4 -
I 167.7 105.1 62.6 -2.2 -29.7 -1.9 -41.4 38.0 127.3 176.2 6.6 -
11l 1741 81.3 92.8 49.1 28.9 41.0 6.3 33.3 49.5 46.1 1.2 -
\% -309.8 -428.1 118.2 -108.2 -219.7 -124.6 -123.0 17.9 -100.6 -85.3 5.7 -
2018 jal. 143.0 140.1 2.9 43.1 36.9 20.9 13.4 12.8 70.6 89.8 -4.4 -
aug. 31.6 1.5 30.1 -2.4 8.8 29.0 -42.3 141 -12.4 35.1 3.3 -
sept. -0.5 -60.4 59.9 8.4 -16.8 -8.8 35.2 6.4 -8.7 -78.7 2.2 -
okt. 91.7 74.3 17.4 68.3 -2.7 -30.8 -17.5 1.7 53.2 94.5 -0.7 -
nov. -101.6 -126.4 24.8 -105.9 -97.4 -45.3 -34.0 9.9 36.5 5.0 3.2 -
dec. -299.9 -376.0 76.0 -70.6 -119.7 -48.5 -71.5 6.3 -190.3 -184.8 3.2 -
12 ménesu kumulétie darjjumi
2018 dec. 472.6 77.6 395.0 1.3 -298.3 106.8 38.3 92.4 247.3 337.6 24.8 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2018 dec. 4.1 0.7 3.4 0.0 -2.6 0.9 0.3 0.8 22 2.9 0.2 -
Avots: ECB.

1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.
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3. Saimnieciska darbiba

3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patéring| patérins parmainas?

Kopa Kopa| Intelektuala

bivnieciba iekartu Tpasuma

razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2015 10534.3 10060.1 57431 21725 2110.8 1014.6 640.4 449.7 33.6 4743 48666 43923
2016 10827.7 103496 58774 22233 22108 1053.2 679.3 472.3 38.2 478.0 49429 44649
2017 11206.0 106829 60582 22795 23028 1121.6 716.3 459.2 42.4 523.0 52955 47725
2017 IV 28441 27024 15307 576.0 588.2 287.1 185.4 114.3 7.5 141.7 1361.5 1219.8
2018 | 28652 27254 15437 578.3 592.1 291.3 184.1 115.3 11.3 139.8 1357.4 1217.7
I 28894 27573 15534 585.7 604.4 297.9 188.8 116.4 13.8 132.1 1379.2 12471
11l 29044 27881 15623 587.7 615.0 302.0 192.9 118.8 23.1 116.2 1392.3 1276.0
% no IKP

2017 100.0 95.3 54.1 20.3 20.5 10.0 6.4 4.1 0.4 4.7 - -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2018 | 0.4 0.5 0.5 0.0 0.1 0.6 -0.8 0.4 - - -0.7 -0.6
I 0.4 0.5 0.2 0.4 1.6 1.3 24 0.7 - - 1.2 1.3
1] 0.2 0.6 0.1 0.3 0.7 0.2 1.3 1.1 - - 0.1 1.0
v 0.2 . . . . . . . - -

parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)

2015 2.1 24 1.8 1.3 4.9 0.4 5.6 15.6 - - 6.6 7.7

2016 2.0 24 2.0 1.8 4.0 2.7 5.8 43 - - 3.0 4.2

2017 2.4 1.7 1.6 1.2 2.6 3.9 5.0 -3.6 - - 5.2 3.9

2018 | 2.4 1.8 1.7 1.0 3.4 34 5.4 0.6 - - 3.8 2.7
I 2.2 1.5 1.4 1.1 2.9 4.0 6.1 -4.3 - - 4.0 2.7
1] 1.6 1.9 1.0 0.9 3.7 2.2 5.8 4.2 - - 2.8 3.6
\% 1.2 . . . . . . . - -

devums IKP ceturksna procentualajas parmainas (procentu punktos)

2018 | 0.4 0.5 0.3 0.0 0.0 0.1 -0.1 0.0 0.2 -0.1 - -
I 0.4 0.4 0.1 0.1 0.3 0.1 0.2 0.0 -0.1 0.0 - -
1] 0.2 0.5 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 0.3 -0.4 - -
\% 0.2 . . . . . . . - -

devums IKP gada procentuélajas parmainas (procentu punktos)

2015 2.1 2.3 1.0 0.3 1.0 0.0 0.3 0.6 0.0 -0.2 - -

2016 2.0 2.3 1.1 0.4 0.8 0.3 0.4 0.2 0.1 -0.4 - -

2017 2.4 1.6 0.9 0.2 0.5 0.4 0.3 -0.2 0.0 0.8 - -

2018 | 2.4 1.8 0.9 0.2 0.7 0.3 0.3 0.0 -0.1 0.6 - -
I 2.2 1.5 0.7 0.2 0.6 0.4 0.4 -0.2 -0.1 0.7 - -
1]l 1.6 1.8 0.6 0.2 0.8 0.2 0.4 0.2 0.3 -0.2 - -
\% 1.2 . . . . . . . . . - -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3. Saimnieciska darbiba

3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,|Informacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rdpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie,| parvalde,| izklaide| produktu
mezsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| paSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2015 9461.6 159.5 1901.2 468.0 1784.9 433.4 470.2 1078.0 1031.0 1805.1 330.3 1072.6
2016 9715.8 158.6 1962.6 486.8 1836.0 452.7 464.1 1098.7 1069.2 18498 3374 1111.7
2017 10 048.5 1713 2032.8 512.8 1916.8 469.4 4558 1129.7 11185 1897.1 344 .4 1157.3
2017 IV 25514 43.7 519.9 131.5 486.4 119.1 114.0 285.3 284.9 479.7 86.9 292.8
2018 | 2 568.6 431 518.5 134.3 490.0 120.9 114.3 287.5 289.3 483.2 87.7 296.5
I 2589.8 42.9 520.7 137.1 494 1 122.7 114.2 289.5 292.5 488.4 87.8 299.8
1] 2603.3 43.4 521.9 139.6 495.8 123.8 115.0 291.2 294.2 490.0 88.2 301.9
% no pievienotas vértibas
2017 100.0 1.7 20.2 5.1 19.1 47 4.5 11.2 1.1 18.9 3.4 -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2017 IV 0.7 0.8 1.3 1.2 0.7 0.3 0.3 0.2 0.8 0.3 0.2 0.6
2018 | 0.4 0.7 -0.7 0.8 0.8 1.7 -0.4 0.6 11 0.3 0.1 0.3
1] 0.4 -0.5 0.3 1.2 0.5 1.3 0.6 0.1 0.7 0.2 0.0 0.6
I 0.2 -0.6 0.0 0.6 0.1 0.8 0.4 0.3 0.0 0.2 0.2 0.1
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2015 1.9 -0.2 3.6 0.8 2.2 3.6 0.0 0.7 3.0 0.8 1.2 3.5
2016 1.9 -1.4 34 1.5 1.7 3.9 0.6 0.3 25 1.3 1.0 2.7
2017 24 0.7 3.1 3.2 3.1 43 -0.6 1.1 4.0 1.1 0.9 24
2017 IV 2.8 2.5 3.9 43 3.4 3.7 0.0 1.3 4.4 1.2 1.0 21
2018 1 25 1.8 3.1 3.8 29 48 0.0 1.5 3.5 1.4 1.2 1.6
1] 2.2 1.3 2.4 3.8 2.6 5.1 0.5 1.2 3.3 1.2 0.7 1.8
I 1.6 0.4 0.9 3.8 2.1 43 1.0 1.2 2.6 1.0 0.5 1.5
devums pievienotas vértibas ceturksSna procentuélajas parmainas (procentu punktos)
2017 IV 0.7 0.0 0.3 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
2018 | 0.4 0.0 -0.1 0.0 0.2 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 -
1] 0.4 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
n 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2015 1.9 0.0 0.7 0.0 0.4 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2016 1.9 0.0 0.7 0.1 0.3 0.2 0.0 0.0 0.3 0.2 0.0 -
2017 24 0.0 0.6 0.2 0.6 0.2 0.0 0.1 0.4 0.2 0.0 -
2017 IV 2.8 0.0 0.8 0.2 0.6 0.2 0.0 0.2 0.5 0.2 0.0 -
2018 1 25 0.0 0.6 0.2 0.5 0.2 0.0 0.2 0.4 0.3 0.0 -
1] 22 0.0 0.5 0.2 0.5 0.2 0.0 0.1 0.4 0.2 0.0 -
I 1.6 0.0 0.2 0.2 0.4 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3. Saimnieciska darbiba

3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu daltfjuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2016 100.0 85.5 14.5 3.2 14.8 6.0 249 2.8 2.6 1.0 135 24.2 7.0
2017 100.0 85.8 14.2 3.2 14.7 6.0 24.9 2.8 25 1.0 13.7 24.2 7.0
2018 100.0 . . . . . . .
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2016 1.4 1.7 -0.3 -0.4 0.8 0.4 1.7 3.0 -0.2 1.9 2.7 1.4 0.7
2017 1.6 2.0 -0.5 -0.6 1.2 1.8 1.7 3.1 -1.2 1.5 3.1 1.3 1.4
2018 1.4 . . . . .
2018 | 15 19 08 08 16 2.1 5 2.6 0.9 15 3.1 12 0.5
I 1.5 18  -04 0.4 1.6 2.6 1.3 2.6 -0.8 1.5 3.0 1.2 0.8
1] 1.3 1.6 -0.3 0.3 1.2 25 1.3 3.4 -1.2 0.9 25 1.1 -0.8
\% 1.3
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2015 100.0 80.3 19.7 4.4 154 6.7 25.7 29 2.7 1.0 13.0 21.9 6.2
2016 100.0 80.6 19.4 4.3 15.3 6.7 25.8 3.0 2.6 1.0 13.2 21.9 6.2
2017 100.0 81.0 19.0 4.2 15.3 6.7 25.8 3.0 2.6 1.0 13.4 21.8 6.2
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2015 1.2 1.4 0.1 -0.5 0.5 0.6 1.1 2.7 -0.2 1.4 3.0 1.2 1.1
2016 1.5 1.9 -0.3 -0.3 0.9 0.7 1.7 2.8 0.2 23 2.9 1.4 0.8
2017 1.4 1.9 -0.8 -1.0 1.2 1.9 1.4 3.0 -1.7 21 3.0 1.1 0.8
2017 IV 1.8 2.4 -0.6 -0.6 2.0 3.6 1.5 3.1 -1.8 35 3.7 1.3 0.7
2018 | 1.4 2.0 -0.9 -1.0 1.7 2.4 1.2 23 -1.0 29 3.2 1.2 0.2
1] 1.7 2.2 -0.5 0.4 1.8 2.7 1.1 3.0 -0.4 1.4 3.6 1.4 0.7
I 1.6 2.0 -0.2 0.5 1.7 34 1.3 3.7 -1.0 1.2 3.2 1.1 0.2
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2015 0.1 0.2 0.4 0.7 0.4 0.5 -0.3 1.1 0.1 0.3 0.2 0.1 0.5
2016 0.1 0.2 0.0 0.2 0.1 0.3 0.0 -0.1 0.4 0.4 0.1 0.1 0.1
2017 -0.2 -0.1 -0.3 -0.4 0.0 0.1 -0.3 -0.1 -0.5 0.5 -0.1 -0.2 -0.6
2017 IV 0.2 0.4 0.1 0.6 0.7 1.1 0.0 0.0 -0.3 1.9 0.2 0.1 -0.5
2018 | -0.1 0.1 -0.2 -0.2 0.1 0.3 -0.3 -0.2 0.0 1.3 0.1 -0.1 -0.3
I 0.2 0.4 -0.1 0.8 0.3 0.1 -0.2 0.4 0.4 -0.1 0.6 0.2 -0.1
1] 0.3 0.5 0.1 0.2 0.4 0.8 0.0 0.3 0.2 0.3 0.7 0.0 1.0
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”(:';‘/E'Ez Mi.| %no|  (%no| Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
darba- darba- darba- — — — -
) speka|  spaka)" Milj. % no Milj. % no Milj. % no Milj. % no % no
spéka) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
% no 100.0 81.7 18.3 52.2 47.8
2016. gada
kopapjoma
2016 162.028 43 16.254 10.0 5.0 13.291 9.0 20963 209 8.482 9.7 7.772 10.4 1.7
2017 162.659 4.1 14.765 9.1 4.4 12.098 8.1 2.667 18.8 7.639 8.7 7.126 9.5 1.9
2018 . 13.393 8.2 . 10.957 7.3 2436 17.0 6.902 7.9 6.491 8.6 21
2018 | 162.591 4.0 13.941 8.5 4.2 11.436 7.7 2505 176  7.193 8.2 6.748 8.9 2.1
1] 163.180 3.9 13.495 8.3 3.9 11.061 74 2433 17.0 6.954 7.9 6.541 8.7 21
I 163.709 3.6 13.156 8.1 3.6 10.750 7.2 2407 16.8 6.800 7.7 6.356 8.4 21
\% 12.979 7.9 . 10.581 7.1 2398 16.6 6.659 7.6 6.320 8.3 23
2018 aug. - - 13.121 8.0 - 10.717 72 2404 16.8 6.782 7.7 6.338 8.4 -
sept. - - 13.108 8.0 - 10.695 72 2414 16.8 6.779 7.7 6.329 8.4 -
okt. - - 13.102 8.0 - 10.672 7.1 2430 16.9 6.739 7.7 6.363 8.4 -
nov. - - 12.965 7.9 - 10.583 71 2382 16.5 6.661 7.6 6.304 8.3 -
dec. - - 12.871 7.8 - 10.489 7.0 2382 16.5 6.578 75 6.292 8.3 -
2019 janv. - - 12.848 7.8 - 10.465 7.0 2383 16.5 6.568 75 6.279 8.2 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika
Rapnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| rlipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rpniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzérieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% no 100.0 88.7 32.1 34.5 21.8 11.6 100.0 100.0 100.0 40.4 52.5 71 100.0
2015. gada
kopapjoma
parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2016 1.6 1.8 1.8 1.9 1.7 0.5 3.1 0.6 1.6 1.0 2.1 1.4 7.2
2017 3.0 3.2 3.4 3.9 1.5 1.1 3.0 7.9 23 1.4 3.3 0.9 5.7
2018 1.0 1.3 0.6 21 1.3 -1.5 2.2 2.5 1.5 1.3 1.8 0.6 0.8
2018 | 3.1 34 3.1 4.4 2.4 0.6 25 6.6 1.7 1.6 1.8 0.1 53
I 2.4 2.8 1.8 4.6 2.0 -1.9 2.7 3.8 1.7 1.2 2.3 0.8 3.2
I 0.7 0.9 -0.2 1.9 1.0 -1.2 2.2 1.5 1.2 1.0 1.4 -0.1 3.4
\% -1.9 -1.7 -2.3 -2.0 -0.3 -3.6 1.4 -1.7 1.5 1.3 1.7 1.4 -9.4
2018 aug. 1.1 1.4 -0.2 1.8 3.1 -1.0 0.9 2.4 2.3 1.8 2.7 -0.3 30.9
sept. 0.6 0.9 -0.4 2.2 0.6 -1.4 3.6 0.4 0.3 0.1 0.5 0.7 -21.2
okt. 1.3 1.6 0.0 3.7 0.8 -2.6 0.8 -0.2 2.5 24 3.0 11 -11.8
nov. -3.0 -2.9 -3.41 -4.4 0.4 -4.0 1.1 1.0 1.9 0.8 2.4 1.7 -8.9
dec. -4.2 -4.0 -4.0 -5.5 -2.2 -4.2 0.7 -5.7 0.3 0.7 -0.1 1.4 -7.5
2019 janv. . . 2.2 2.2 1.7 43 -25
parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ménesi (s.i. dati; %)
2018 aug. 1.2 1.2 0.4 1.9 2.0 1.5 0.7 2.8 0.4 0.4 0.6 -0.5 21.9
sept. -0.7 -0.4 -0.4 -0.5 -1.0 -2.0 2.0 -1.1 -0.4 -0.4 -0.6 0.8 -37.1
okt. 0.1 0.1 0.1 0.4 -0.2 -1.0 -1.4 0.1 0.7 0.7 0.6 0.5 9.1
nov. -1.7 -1.7 -1.2 2.7 -0.5 0.2 0.3 2.2 0.8 -0.3 1.5 0.4 6.7
dec. -0.9 -1.0 0.0 -1.5 -1.5 -0.4 -0.4 -4.3 -1.4 -0.1 2.4 0.1 25
2019 janv. 1.3 0.6 1.7 1.6 4.8
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbtbas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-|  Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - vaditaju cijas|{mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosanal indekss| izlaide
raditajs =| ~ raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2015 99.2 -5.3 80.7 -12.3 -15.0 -8.7 7.2 - 51.2 52.5 53.0 52.8
2016 104.1 -1.8 81.7 -8.6 -16.4 0.6 11.3 88.9 52.5 53.6 53.1 53.3
2017 110.1 5.5 83.2 -6.0 -4.2 2.3 14.6 89.8 57.4 58.5 55.6 56.4
2018 111.2 6.6 83.8 -5.5 6.1 1.3 15.2 90.3 54.9 54.7 54.5 54.6
2018 | 113.2 8.9 84.1 -4.2 4.5 3.0 16.8 90.3 58.2 58.9 56.4 57.0
I 111.8 7.8 83.9 -5.2 55 0.5 15.1 90.4 55.6 55.1 54.5 54.7
1 110.9 5.9 83.7 -5.6 6.6 1.9 15.3 90.3 54.3 54.0 54.4 54.3
\Y 108.9 3.6 83.6 -6.9 7.9 -0.3 13.4 90.4 51.7 51.0 52.8 52.3
2018 sept. 110.4 5.5 - -6.2 8.3 2.7 15.2 - 53.2 52.7 54.7 54.1
okt. 109.7 4.2 83.6 -5.9 8.0 -0.5 14.0 90.1 52.0 51.3 53.7 53.1
nov. 109.5 4.4 - -6.6 8.3 -0.2 14.0 - 51.8 50.7 53.4 52.7
dec. 107.4 2.3 - -8.3 7.3 -0.1 12.2 - 51.4 51.0 51.2 51.1
2019 janv. 106.3 0.6 83.6 -7.9 8.4 -2.1 11.0 90.7 50.5 50.5 51.2 51.0
febr. 106.1 -0.4 - -7.4 6.4 -1.6 121 - 493 49.4 52.8 51.9
Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.—8. aile) un Markit (9.—12. aile).
3.7. Majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)
Majsaimniecibas Nefinansu sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie| FinanSu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada FinanSu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto|ieguldTjumi| ieguldijumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs®| ieguldTjumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto)” esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esosie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izlidzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4| 5| 6| 7 8 9 10 1] 12l 13
2015 12.4 94.0 1.6 2.0 1.2 3.2 2.0 347 6.2 138.8 5.0 7.8 2.9
2016 12.3 94.2 1.8 2.0 6.2 34 2.8 35.2 7.7 139.0 4.9 6.2 2.9
2017 11.8 94.1 1.2 1.9 6.9 4.0 4.1 347 6.9 137.0 34 5.0 2.0
2017 IV 11.8 94.1 1.5 1.9 6.4 4.0 4.1 347 6.9 137.0 3.4 1.4 2.0
2018 | 11.8 93.8 1.8 1.9 5.7 3.6 4.5 34.8 7.0 136.8 3.0 0.0 1.6
1l 12.0 93.8 1.9 1.9 8.4 3.8 4.6 34.9 6.9 137.6 3.1 1.0 1.7
1l 121 93.7 1.4 1.9 8.5 3.8 5.1 345 6.9 137.0 2.8 8.1 1.7

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz ¢etru ceturk$nu uzkrajumu un bruto riciba eso$o ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu

rezerves).

2) Finansu aktivi (neietverot finan$u saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arf tadu uznémumu

nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.
3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.
4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kreditu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3. Saimnieciska darbiba

3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2018 1 993.0 888.1 1049 5775 4921 218.8 189.0 168.5 147.9 28.3 59.1 9.0 6.4
1] 1020.4 9243 96.1 585.2 505.2 220.9 191.8 186.2 163.5 28.1 63.8 8.1 6.4
I 1029.7 953.5 76.2 591.8 523.0 228.7 200.1 180.5 161.5 28.8 68.8 8.2 5.9
\% 1003.8 938.5 65.3 586.2 531.1 225.6 191.9 163.3 146.0 28.7 69.5 18.8 1.3
2018 jal. 338.8 316.5 22.3 194.8 173.2 76.2 66.7 58.6 53.3 9.2 23.3 2.9 1.9
aug. 348.1 315.4 32.8 199.6 173.6 76.7 66.4 61.8 53.2 10.1 222 3.0 1.8
sept. 342.8 321.6 21.2 197.3 176.2 75.9 67.0 60.1 55.1 9.5 233 23 22
okt. 334.9 308.4 26.5 198.8 179.2 72.5 61.3 541 45.7 9.5 22.2 3.3 2.2
nov. 340.0 317.4 22.6 196.5 176.9 76.9 65.0 57.0 51.1 9.6 24.3 41 3.1
dec. 328.9 312.7 16.2 190.8 175.0 76.2 65.6 52.3 491 9.6 229 1.4 6.0
12 ménesu kumulétie darijjumi
2018 dec. 4046.9 37043 3426 2340.7 20515 894.0 772.8 698.4 618.9 113.8 261.1 441 30.0
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2018 dec. 35.2 32.2 3.0 20.3 17.8 7.8 6.7 6.1 5.4 1.0 23 0.4 0.3

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:
Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta
patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba
preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
2018 1 21 21 561.2 270.5 114.0 167.9 470.2 504.5 291.8 81.0 123.7 357.8 65.2
1] 43 5.8 566.0 2713 17.7 166.5 473.8 515.1 300.8 79.8 126.9 364.1 65.6
I 4.7 10.0 572.4 277.7 117.0 167.2 476.7 530.9 310.1 86.2 126.6 372.4 68.4
\Y 3.7 7.0 578.7 . . . 480.8 533.5 . . . 374.7 .
2018 jal. 9.4 14.0 189.2 91.7 38.9 55.2 155.9 177.0 103.7 28.7 42.3 124.4 227
aug. 55 8.7 192.7 93.5 38.9 56.5 161.0 176.3 102.8 283 42.2 123.4 23.0
sept. -0.6 7.4 190.5 92.5 39.2 55.5 159.9 177.6 103.6 29.2 42.2 124.6 227
okt. 1.1 14.2 1941 93.6 40.1 56.3 160.6 180.4 105.7 291 43.9 126.4 242
nov. 2.2 4.6 192.4 92.7 40.7 55.8 161.4 176.6 101.7 28.6 43.4 125.3 21.2
dec. -2.5 1.9 192.2 . . . 158.7 176.6 . . . 123.0
Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzindjuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %)
2018 1 2.2 24 125.8 125.5 123.5 131.5 126.2 114.4 114.9 113.0 115.2 117.6 110.3
1] 3.0 25 125.6 124.4 126.8 129.2 126.3 115.2 115.3 112.0 118.3 119.3 101.7
I 0.9 1.6 125.2 125.4 124.5 127.9 125.5 115.2 114.8 118.0 115.1 119.5 99.4
2018 jan. 35 2.0 126.3 125.2 128.4 1313 1271 114.9 115.6 112.3 117.3 118.5 101.5
jal. 6.3 6.6 124.7 124.5 124.9 1271 123.6 116.0 115.7 119.0 116.3 120.5 100.3
aug. 1.6 0.1 126.6 126.8 124.4 129.9 127.3 115.1 114.9 117.2 114.6 119.1 102.4
sept. -4.7 -1.8 124.4 124.9 124.2 126.7 125.7 114.5 114.0 17.7 114.4 119.0 95.6
okt. 6.9 4.5 126.8 126.2 127.8 128.7 126.7 116.1 115.6 118.4 119.2 1211 98.1
nov. -1.6 -1.5 125.3 124.6 128.9 126.8 126.3 113.9 127 113.6 117.0 118.4 94.8
Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atskirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopégjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi regulé-
(n(_e@tverot reguléjamas jamas
partiku un cenas) cenas
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 709 555 445 100.0 14.5 4.5 26.4 10.1 44.5 83.6 16.4
2019. gada
kopapjoma
2016 100.2 0.2 08 -04 1.1 - - - - - - 0.2 0.3
2017 1018 1.5 1.0 1.6 1.4 - - - - - - 1.6 1.2
2018 1036 1.8 1.0 2.0 1.5 - - - - - - 1.7 2.1
2018 | 102.1 1.3 1.0 1.1 1.4 0.5 0.5 0.2 0.1 1.9 0.5 1.2 1.8
I 1038 1.7 1.0 2.0 1.4 0.6 0.7 0.9 0.0 1.9 0.5 1.7 1.7
11l 104.1 2.1 1.0 2.6 1.5 0.5 0.4 0.5 0.1 2.7 0.3 2.1 2.3
v 1043 1.9 1.0 2.3 1.5 0.3 0.2 0.4 0.1 1.6 0.2 1.8 2.6
2018 sept. 1044 21 1.0 2.6 1.4 0.2 0.1 1.3 0.0 1.3 0.1 2.0 2.3
okt. 1047 23 1.2 2.7 1.7 0.2 0.1 -0.3 0.0 1.8 0.1 2.2 2.7
nov. 104.1 1.9 0.9 24 1.4 0.0 0.1 -0.5 0.0 0. 0.0 1.8 2.7
dec. 104.1 1.5 0.9 1.7 1.3 -0.3 0.0 0.3 0.0 -3.3 0.0 1.3 25
2019 janv. 103.0 1.4 1.1 1.2 1.6 0.0 0.3 0.1 0.0 -0.9 0.1 1.2 2.3
febr.» 1033 1.5 1.0 1.3 0.2 0.2 0.7 0.0 0.6 0.0
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rdpniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
Kalpoiumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres pakalpojumi
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.0 14.5 4.5 36.5 26.4 10.1 11.0 6.5 7.2 2.6 15.3 8.4
2019. gada
kopapjoma
2016 0.9 0.6 1.4 -1.1 0.4 -5.1 1.1 1.1 0.8 0.0 1.3 1.2
2017 1.8 1.5 24 1.5 0.3 4.9 1.3 1.2 2.1 -1.1 2.1 0.8
2018 2.2 2.1 2.3 1.9 0.3 6.4 1.2 1.2 1.5 -0.1 2.0 1.4
2018 | 1.7 2.2 0.2 0.8 0.3 2.2 1.3 1.3 1.7 -0.2 1.9 1.2
Il 2.6 2.3 3.3 1.6 0.2 5.6 1.2 1.2 1.3 0.1 1.9 1.3
1l 25 2.1 3.8 2.7 0.2 9.5 1.1 1.1 1.4 0.2 2.2 1.3
\% 2.0 1.9 2.0 24 0.2 8.4 1.2 1.1 1.5 -0.3 1.9 1.7
2018 sept. 2.6 2.1 4.3 2.6 0.2 9.6 1.1 1.1 1.3 0.0 2.0 1.3
okt. 2.2 2.1 24 3.0 0.2 10.8 1.2 1.1 1.8 -0.2 25 1.7
nov. 1.9 2.0 1.8 2.6 0.2 9.1 1.2 1.1 1.6 -0.5 1.5 1.7
dec. 1.8 1.7 1.8 1.6 0.2 5.5 1.2 1.1 1.2 -0.3 1.6 1.7
2019 janv. 1.8 1.8 1.8 0.9 0.3 2.7 1.2 1.1 1.6 -0.4 2.2 1.5
febr.® 24 2.2 2.9 . 0.3 3.5

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).

3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka ari uz jaunako informéaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-| Majoklu Komerc-
nieciba| cenas? Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2015.9.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 77.3 721 28.9 20.7 225 16.5 5.9 27.9
2015. gada
kopapjoma
2016 97.9 -2.1 -1.4 -0.5 -1.6 0.5 0.0 0.0 0.0 -6.9 0.6 3.4 5.0
2017 100.8 3.0 3.0 21 3.2 0.9 1.9 2.8 0.2 57 22 3.7 5.1
2018 104.0 3.2 25 1.5 27 1.0 0.4 0.2 0.7 8.1 . .
2018 | 102.4 1.7 1.6 1.5 24 0.9 0.8 1.0 0.5 2.0 24 4.3 4.7
I 103.1 2.8 2.6 1.4 2.5 1.0 0.3 0.1 0.6 6.7 24 4.2 4.2
1] 104.9 4.3 3.2 1.5 3.1 1.1 0.1 -0.3 0.7 12.5 2.7 4.3
I\ 105.7 4.0 23 1.4 25 1.1 0.3 -0.2 0.8 11.1 . . .
2018 aug. 104.8 4.3 3.3 1.6 3.3 1.1 0.1 -0.3 0.7 12.4 - - -
sept. 105.4 4.6 3.0 1.5 2.9 1.1 0.0 -0.4 0.7 13.0 - - -
okt. 106.2 4.9 3.2 1.5 27 1.2 0.2 -0.3 0.8 14.6 - - -
nov. 105.9 4.0 23 1.5 2.6 1.2 0.2 -0.2 0.8 11.0 - - -
dec. 105.1 3.0 1.5 1.3 22 1.1 0.4 0.0 0.8 7.7 - - -
2019 janv. 105.5 3.0 1.0 1. 1.7 1.4 0.5 0.0 1.0 7.3 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati un valstu avoti

1) Tikai iek§zemes tirdznieciba.

2) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

13. aile).

4.3. Precu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lek$zemes pieprasijums Eksports"| Imports®|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmanto$anai?
indekss:
2010.g.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
100) patéring| patéring pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4  49.6

kopapjoma
2016 1069 0.8 0.5 0.4 0.5 0.7 -1.4 -2.5 39.9 -2.0 -1.4 -2.8 -3.1 -3.7 -2.3
2017 108.0 11 15 1.4 1.4 1.5 1.9 2.9 48.1 5.8 -3.5 16.6 6.7 -1.6 17.8
2018 . . . . . . . . 60.4 -0.9 -6.3 4.3 -0.2 -5.5 5.7
2018 | 108.9 14 15 1.2 1.5 1.8 0.4 0.4 54.6 -89 -146 -3.2 76 -129 -1.4
1] 109.4 14 1.8 1.5 2.0 1.9 1.0 2.0 62.6 21 -6.0 10.3 1.9 -6.3 11.7
I 109.8 14 241 1.8 1.9 25 2.2 3.9 64.8 2.0 -3.4 71 3.1 -2.2 8.8
\% . . 59.5 2.0 0.1 3.6 23 0.2 4.4
2018 sept. - - - - - - - - 67.6 0.8 -3.0 4.2 2.3 -1.0 5.7
okt. - - - - - - - - 701 2.6 -0.9 5.7 29 -0.4 6.4
nov. - - - - - - - - 57.4 1.8 -0.9 41 1.7 -1.2 4.8
dec. - - - - - - - - 49.8 1.5 2.0 1.1 2.2 2.4 21
2019 janv. - - - - - - - - 51.9 1.3 4.0 -1.1 1.5 3.8 -0.7
febr. - - - - - - - - 56.5 2.2 4.4 0.3 2.7 4.7 0.7

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).

1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2009.—
2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2015 4.2 - - -3.6 31.7 56.7 56.3 - 49.7
2016 -0.4 23 44 -71 0.3 49.8 53.9 49.3 49.6
2017 9.2 5.1 6.9 2.5 12.3 64.6 56.3 55.1 51.6
2018 11.5 74 9.4 121 20.0 65.4 57.9 56.1 52.7
2018 1 12.5 6.7 9.1 10.8 17.2 68.4 57.2 57.9 52.9
1] 10.3 6.9 9.4 12.1 18.4 65.6 57.6 56.5 52.3
n 11.1 7.5 9.0 124 20.8 65.2 58.4 55.5 52.8
\Y, 11.9 8.5 10.0 13.0 235 62.6 58.4 54.5 52.7
2018 sept. 11.9 7.4 8.4 12.0 224 63.6 59.1 55.7 52.8
okt. 10.4 9.0 8.8 13.0 241 65.1 58.5 54.8 52.8
nov. 12.2 7.4 10.1 124 23.6 63.6 58.9 54.7 52.8
dec. 13.0 9.2 111 13.6 22.7 59.1 57.9 54.1 52.5
2019 janv. 10.7 8.8 11.5 12.9 18.9 55.7 58.3 53.8 53.2
febr. 8.9 8.1 9.2 12.3 20.0 53.9 58.1 52.7 52.7

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 254 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2016 105.5 1.4 1.4 1.1 1.3 1.5 1.4
2017 107.5 1.8 1.8 1.8 1.9 1.6 1.5
2018 . . . . . 2.0
2018 | 102.6 2.0 1.8 2.8 23 1.5 1.7
1] 113.9 23 2.0 3.0 25 1.7 21
I 106.4 2.5 2.4 3.0 2.7 2.2 21
v . 22
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijuma
(indekss:
2010.g.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieclba, | Informacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdrosi- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezZsaim- energétika izmitinasana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2015 104.6 0.4 0.4 -1.4 0.6 0.4 0.7 0.5 24 1.3 1.4 1.1
2016 105.3 0.6 1.3 -1.3 0.6 1.3 -0.7 1.4 3.8 0.6 1.4 1.5
2017 106.1 0.8 0.3 -0.4 -0.1 0.3 0.8 -0.5 4.4 2.2 1.6 1.8
2017 IV 106.4 0.8 -1.3 -0.6 -0.1 -0.1 1.7 -1.4 4.4 2.3 1.7 1.7
2018 | 107.0 1.1 0.4 0.0 -0.5 0.6 0.6 0.8 3.3 22 1.7 1.6
I 107.6 1.6 1.0 1.3 0.3 0.9 0.4 0.6 3.1 25 2.2 25
1]l 108.4 2.2 1.9 2.6 1.1 1.7 1.4 0.2 3.6 3.0 2.4 2.6
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2015 108.0 1.4 1.3 2.0 1.2 1.3 2.7 0.8 2.0 1.6 1.1 1.8
2016 109.3 1.2 0.2 1.3 1.8 1.3 0.2 2.2 2.2 0.4 1.3 1.7
2017 1111 1.6 1.6 1.5 1.2 1.6 1.9 0.0 4.0 3.1 1.5 1.3
2017 IV 1121 1.9 2.4 1.9 1.6 1.8 2.4 0.1 41 3.3 1.6 1.6
2018 | 112.6 1.9 3.0 1.6 1.2 2.0 2.8 1.7 3.3 25 1.9 2.2
1] 113.3 2.2 2.6 21 1.5 22 2.9 1.9 2.8 2.8 23 24
1]l 114.1 25 1.9 2.3 2.4 24 24 24 3.9 3.0 23 4.0
Darba razigums uz vienu nodarbinato

2016 103.9 0.6 -1.0 2.6 1.1 0.0 0.9 0.7 -1.5 -0.2 -0.1 0.3
2017 104.7 0.8 1.3 1.9 1.3 1.4 1.1 0.6 -0.4 0.8 -0.2 -0.5
2018 . . . . . . . . . . .
2018 | 105.3 0.9 2.7 1.5 1.7 1.4 2.2 0.9 0.0 0.3 0.2 0.7
I 105.3 0.6 1.6 0.8 1.2 1.3 24 1.3 -0.3 0.3 0.0 -0.1
1 105.3 0.3 0.0 -0.3 1.3 0.7 0.9 2.2 0.3 0.1 -0.1 1.3

I\ 105.2 -0.1 . . . .

Atlidziba par vienu nostradato stundu
2015 109.7 1.2 1.4 1.6 0.7 1.3 1.5 0.7 1.4 1.1 1.2 1.5
2016 110.8 1.0 -0.4 1.2 1.7 0.9 0.2 1.8 1.9 0.0 1.3 1.5
2017 112.6 1.7 1.3 1.5 1.0 1.9 1.8 0.5 3.3 2.8 1.6 1.7
2017 IV 113.2 1.5 1.6 1.1 0.6 1.6 21 0.3 21 27 1.4 1.8
2018 | 113.8 1.8 2.9 1.4 0.3 22 2.9 1.8 2.0 22 1.9 2.0
I 1143 1.9 1.1 1.8 0.9 21 2.2 1.5 23 21 2.0 1.9
1]l 114.8 2.0 1.9 1.7 1.5 2.2 2.1 2.2 2.7 2.3 2.2 2.2
Darba razigums stunda
2015 105.2 0.9 0.2 3.1 0.2 11 0.9 0.2 -0.7 0.0 -0.4 0.1
2016 105.7 0.5 -1.2 2.5 0.8 0.0 1.0 0.3 -2.0 -0.4 -0.2 0.2
2017 106.8 1.0 1.7 1.9 1.3 1.7 1.2 11 -0.9 0.9 0.0 0.1
2017 IV 1071 0.9 3.1 1.9 0.7 1.9 0.7 1.8 -241 0.7 -0.2 0.4
2018 | 107.2 0.9 2.8 1.4 1.3 1.7 2.4 1.0 -1.4 0.2 0.3 1.0
1] 107.0 0.4 0.9 0.5 1.0 1.5 2.0 0.9 -0.2 -0.3 -0.2 0.0
I 106.7 0.0 -0.1 -0.7 0.4 0.8 0.6 2.0 0.0 -0.6 -0.2 0.3
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 - M2
M1 M2 — M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
Iidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2016 10753 60828 7158.1 1330.6 2221.0 35515 10709.7 69.6 523.1 86.6 679.2 11388.9
2017 11116 6637.8 77494 1197.0 22612 34582 11207.7 74.7 512.0 71.6 658.4 11 866.0
2018 11626 7118.6 8281.2 1128.3 22942 34225 117037 74.6 523.3 71.6 669.5 12373.2
2018 | 11169 67436 7860.5 11704 2260.2 34306 112911 71.4 511.4 61.5 644.3 119354
1] 11336 68923 80258 11781 2270.8 34489 114747 73.7 507.8 65.5 647.1 12121.8
I 11506 7010.0 8160.5 1126.6 22850 34115 115721 71.4 495.4 60.5 627.4 12199.4
\% 11626 71186 82812 1128.3 22942 34225 117037 74.6 523.3 71.6 669.5 12373.2
2018 aug. 11438 6951.5 80953 11401 22811 34212 11516.5 71.8 501.7 63.5 637.0 12 153.5
sept. 11506 7010.0 8160.5 1126.6 22850 34115 115721 71.4 495.4 60.5 627.4 12199.4
okt. 11544 70448 8199.3 1137.8 2290.3 34281 11627.3 72.0 505.7 60.9 638.6 12 266.0
nov. 1158.2 70916 82497 1125.8 22951 34209 11670.6 73.8 503.5 58.2 635.4 12 306.1
dec. 11626 71186 8281.2 1128.3 22942 34225 117037 74.6 523.3 71.6 669.5 12373.2
2019 janv.®  1167.5 71271 8294.6 11242 22985 34227 11717.3 75.8 516.6 64.7 657.1 12374.3
Darijumi
2016 38.1 541.7 579.8 -106.1 16.1 -90.0 489.8 -4.3 343 18.3 48.3 538.0
2017 36.4 591.8 628.1 -110.5 34.3 -76.2 551.9 6.6 -10.9 -18.4 -22.7 529.2
2018 50.0 461.3 511.3 -71.5 45.0 -26.5 484.8 -34 11.3 -1.7 6.2 491.0
2018 1 5.3 102.5 107.8 -24.9 7.6 -17.3 90.5 -3.1 -0.6 -9.1 -12.8 77.7
1] 16.6 137.7 154.3 48 9.8 14.6 169.0 -0.9 -3.2 23 -1.8 1671
n 16.0 116.1 132.1 -51.8 14.1 -37.6 94.5 -24 -12.6 -4.7 -19.7 74.8
v 121 105.0 1171 0.4 134 13.8 130.9 3.0 27.7 9.8 40.5 171.4
2018 aug. 6.5 33.8 40.3 -16.6 3.9 -12.7 27.6 3.2 -6.7 23 -1.2 26.4
sept. 6.8 57.4 64.2 -14.1 3.9 -10.3 53.9 -0.5 -6.2 -2.6 -9.3 44.6
okt. 3.9 314 35.2 9.2 5.5 14.7 49.9 0.4 10.3 -0.9 9.8 59.7
nov. 3.8 47.7 51.5 -11.8 4.8 -7.0 445 1.8 -2.2 -2.7 -3.2 413
dec. 4.5 259 30.4 3.0 3.1 6.1 36.5 0.9 19.6 135 33.9 70.3
2019 janv.” 4.9 11.9 16.8 -4.1 5.1 1.0 17.8 1.2 -7.6 -6.6 -13.0 4.8
Pieauguma temps
2016 3.7 9.7 8.8 -7.4 0.7 -2.5 4.8 -5.8 7.0 26.1 7.6 5.0
2017 3.4 9.8 8.8 -8.4 1.5 -21 5.2 9.5 -2.1 -21.4 -3.3 4.7
2018 4.5 6.9 6.6 -6.0 2.0 -0.8 4.3 -4.5 2.2 -2.3 0.9 4.1
2018 | 2.5 8.4 7.5 -8.9 1.6 2.2 4.3 -1.6 -4.7 -27.2 =71 3.6
1] 3.5 8.1 7.4 -5.5 1.7 -0.9 4.7 5.3 -1.4 -16.3 2.4 4.3
1] 4.1 7.3 6.8 7.4 1.8 -1.4 4.3 2.0 -6.7 -26.0 -8.1 3.5
\% 4.5 6.9 6.6 -6.0 2.0 -0.8 4.3 -4.5 2.2 -2.3 0.9 4.1
2018 aug. 3.9 7.0 6.5 -7.6 1.8 -1.5 4.0 -2.5 -3.6 -14.9 -4.7 3.5
sept. 4.1 7.3 6.8 7.4 1.8 -1.4 4.3 2.0 -6.7 -26.0 -8.1 3.5
okt. 4.1 7.3 6.8 -6.2 1.8 -1.0 4.4 -0.6 -3.8 -17.4 -5.0 3.8
nov. 43 71 6.7 -6.7 2.0 -1.0 4.3 -8.1 -3.1 -22.4 -5.8 3.7
dec. 4.5 6.9 6.6 -6.0 2.0 -0.8 4.3 -4.5 2.2 -2.3 0.9 4.1
2019 janv.® 4.7 6.4 6.2 -6.2 2.0 -0.8 4.0 -2.8 -0.1 9.1 0.4 3.8
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finansu Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa| Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa| Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| dartjumi MFI un| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atlikumi
2016 2093.2 1630.3 295.1 159.6 8.2 60555 34023 644.9 2006.3 21 972.0 199.5 383.8
2017 22557 1801.7 285.8 159.1 9.1 63056 3698.9 561.9 20441 0.7 994.3 204.0 4111
2018 23359 19014 280.8 145.9 7.8 66456 4039.2 517.3 2088.0 1.2 1002.7 200.3 431.2
2018 1 2260.5 1821.6 274.0 157.2 76 63763 3787.0 543.5 2044.2 1.6 983.2 210.6 4151
1] 2296.8 1855.2 277.9 156.7 7.0 6462.2 3870.0 535.2 20559 1.1 1010.3 220.0 425.6
1 23235 1891.3 268.0 157.3 6.8 6538.7 39455 524.6 2 067.6 1.1 982.2 211.8 436.8
\Y, 23359 19014 280.8 145.9 7.8 66456 4039.2 517.3 2088.0 1.2 1002.7 200.3 431.2
2018 aug. 2305.8 1872.8 268.8 157.5 6.7 65154 39216 528.2 2 063.8 1.8 974.8 214.4 434.2
sept. 23235 1891.3 268.0 157.3 6.8 6538.7 39455 524.6 2 067.6 1.1 982.2 211.8 436.8
okt. 2316.3 1892.2 2711 1471 59 6587.5 3984.3 520.9 2081.1 1.1 992.6 208.3 440.2
nov. 23224 18922 275.6 146.5 8.1 6610.7 4005.1 517.9 2 086.6 1.2 1001.0 208.3 443.8
dec. 23359 19014 280.8 145.9 7.8 66456 4039.2 517.3 2088.0 1.2 1002.7 200.3 431.2
2019 janv.? 23247 1899.7 271.7 145.6 7.8 6680.5 4068.5 517.4 2093.0 1.7 976.3 203.7 440.4
DarTfjumi
2016 131.8 156.6 -25.2 0.3 0.1 300.7 334.2 -46.5 13.9 -0.9 24.2 -28.4 19.1
2017 1788 1815 -3.1 -0.6 1.0 255.3 304.9 -81.6 33.4 -1.3 54.9 6.2 26.9
2018 89.1 100.2 -71 -2.8 -1.3 330.1 327.5 -45.0 47.2 0.5 -1.5 -4.5 18.2
2018 | 8.1 22.3 -10.8 -2.0 -1.4 73.0 81.2 -18.1 9.0 0.9 -9.4 6.8 3.6
1] 28.9 291 1.1 -0.7 -0.7 83.6 81.7 -8.8 11.2 -0.5 19.9 9.1 9.9
I 26.4 36.1 -10.0 0.6 -0.2 76.5 75.5 -10.7 11.6 0.0 -29.6 -8.2 11.0
v 257 12.7 12.7 -0.7 1.0 971 89.0 -7.5 15.4 0.1 17.5 -12.2 -6.4
2018 aug. 8.4 11.6 -3.5 0.9 -0.7 25.0 26.6 -3.9 23 0.0 -16.1 -1.9 9.0
sept. 17.0 18.0 -1.0 -0.2 0.1 23.3 24.0 -3.7 3.8 -0.8 6.6 -2.6 2.4
okt. 3.0 1.6 22 0.0 -0.9 38.5 37.5 -4.1 5.0 0.1 6.3 -3.8 2.4
nov. 7.2 0.3 4.9 -0.2 22 231 20.9 -2.9 5.2 0.0 8.8 -0.4 3.8
dec. 15.5 10.8 5.6 -0.6 -0.3 35.4 30.6 -0.5 5.2 0.0 25 -7.9 -12.6
2019 janv.” -6.5 2.0 -8.8 0.4 0.0 35.0 29.3 0.1 5.1 0.5 -26.7 3.2 9.1
Pieauguma temps
2016 6.8 10.4 -7.9 0.3 1.4 5.2 10.9 -6.7 0.7 -29.3 25 -12.5 5.2
2017 8.6 11.2 -1.1 -0.4 125 4.2 9.0 -12.7 1.7 -65.5 5.8 3.1 7.0
2018 4.0 5.6 -2.5 -1.8 -14.5 5.2 8.8 -8.0 23 65.1 -0.2 -2.2 4.4
2018 1 53 8.1 -1.7 -0.5 19.2 4.0 8.3 -12.5 1.7 -42.0 4.2 10.4 53
1] 4.9 71 -5.4 -141 7.0 4.4 8.6 -10.8 1.7 -53.9 5.8 12.8 5.7
I 4.6 6.8 -6.8 -0.6 27.4 4.6 8.4 -9.9 1.9 -45.8 1.0 5.2 4.8
\% 4.0 5.6 -2.5 -1.8 -14.5 5.2 8.8 -8.0 23 65.1 -0.2 -2.2 4.4
2018 aug. 4.3 6.5 -7.2 -0.6 13.8 4.6 8.6 -10.4 1.9 -10.7 -1.8 8.1 4.6
sept. 4.6 6.8 -6.8 -0.6 27.4 4.6 8.4 -9.9 1.9 -45.8 1.0 5.2 4.8
okt. 4.2 6.0 -4.7 -1.0 5.7 4.7 8.4 -9.5 2.0 -45.2 3.0 2.8 5.1
nov. 3.8 5.4 -3.4 -1.2 0.5 4.9 8.6 -9.0 21 -42.4 0.3 1.6 6.9
dec. 4.0 5.6 -2.5 -1.8 -14.5 5.2 8.8 -8.0 23 65.1 -0.2 -2.2 4.4
2019 janv.” 2.5 4.4 -7.0 -0.5 -21.6 5.3 8.8 -71 2.3 -6.2 -1.6 -1.4 5.9
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. STs
institlicijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MF| un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vumi verts- verts-|  vértspapiri
papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-
sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu
Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot
aizdevumi? MFI un un pensiju naudas
ASPF)? fondiem tirgus
fondus)
akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Atlikumi
2016 4389.3 10840 3292.1 128814 10711.1  10982.1 4311.4 5449.3 836.7 1135 13874 782.9
2017 46259 1033.3 3578.7 13116.4 10874.1 11171.2 4326.5 5598.8 839.2 109.6 14424 799.8
2018 46869 10074 3668.1 13418.6 11127.4 114817 4 409.2 57415 848.8 127.9 1520.1 771.0
2018 | 4605.0 1023.1 3568.0 131959 10941.2 11 233.7 4 343.8 5633.0 851.7 112.8 14674 787.4
I 46029 1017.7 3571.0 13276.2 10990.8 11 328.3 4 358.1 5659.7 853.2 119.8 1496.6 788.7
1]l 46274 10035 3609.9 13363.0 11064.5 11 398.1 4 396.8 5701.3 841.9 1244 15138 784.8
v 46869 10074 3668.1 13418.6 11127.4 114817 4 409.2 57415 848.8 127.9 1520.1 771.0
2018 aug. 46121 1004.0 3593.9 13352.8 11054.9 11 383.1 4394.3 5693.2 847.2 120.2 15153 782.6
sept. 4627.4 10035 3609.9 13363.0 11064.5 11 398.1 4 396.8 5701.3 841.9 1244 15138 784.8
okt. 4612.0 10006 3597.4 13394.2 11090.4 11423.6 4404.2 5716.2 849.3 120.8 1524.7 7791
nov. 46126 1003.4 35943 13411.9 111124 114461 44212 5731.8 838.7 120.7 1516.8 782.8
dec. 4686.9 10074 3668.1 13418.6 111274 114817 4 409.2 57415 848.8 127.9 1520.1 771.0
2019 janv.? 4 685.7 1006.7 3667.6 13453.2 11157.5 11499.9 4 409.3 5758.5 862.1 127.7 15235 772.2
Dartjumi
2016 4859  -345 520.3 319.7 235.8 259.9 82.5 1211 43.2 -11.0 80.3 3.6
2017 289.7  -433 332.3 361.8 273.9 314.8 82.8 173.6 211 -3.5 64.3 23.6
2018 92.1 -28.5 120.7 373.0 304.8 373.4 122.4 167.3 -3.1 18.1 89.5 -21.2
2018 | -31.0 -1041 -20.8 115.7 98.1 94.4 41.3 40.1 13.6 3.2 27.5 -9.9
I 34.7 -6.0 40.3 85.6 55.5 103.7 171 34.9 -3.4 6.9 29.7 0.4
1]l 480 -16.2 64.5 105.2 90.9 87.1 48.6 49.8 -12.1 4.5 18.6 -4.2
I\ 40.5 3.8 36.7 66.5 60.3 88.2 15.4 42.6 -1.2 3.4 13.7 -7.5
2018 aug. 14.4 -6.6 211 29.9 31.1 30.5 13.6 18.0 -0.2 -0.2 4.3 -5.5
sept. 6.7 -3.7 10.7 23.8 22.5 28.6 9.3 14.9 -6.0 4.2 -0.9 2.3
okt. -9.5 -3.3 -6.3 33.3 22.0 20.7 5.6 15.5 4.7 -3.7 12.6 -1.3
nov. -7.9 2.8 -11.7 26.6 29.9 32.1 22.6 18.4 -11.0 0.0 -6.4 3.2
dec. 57.9 4.2 54.7 6.6 8.4 35.5 -12.7 8.7 5.1 7.2 7.6 -9.3
2019 janv.® -10.9 -0.8 -10.1 33.0 34.5 20.8 3.0 18.2 13.6 -0.2 0.3 -1.8
Pieauguma temps
2016 12.4 -3.1 18.7 25 23 2.4 1.9 23 5.5 -8.9 6.1 0.5
2017 6.6 -4.0 10.2 2.8 2.6 2.9 1.9 3.2 25 -3.1 4.6 3.0
2018 2.0 -2.8 3.4 2.9 2.8 34 2.8 3.0 -0.4 16.5 6.2 2.7
2018 | 3.9 -4.0 6.5 2.6 2.6 3.0 23 3.0 2.0 -0.3 3.9 -0.1
I 4.0 -3.9 6.5 2.8 2.9 3.5 2.6 3.0 3.0 6.9 4.8 -1.4
11l 3.1 -4.4 5.3 3.0 3.0 34 3.2 3.1 -0.4 1.7 5.9 -1.1
v 2.0 -2.8 3.4 2.9 2.8 34 2.8 3.0 -0.4 16.5 6.2 -2.7
2018 aug. 3.3 -4.5 5.6 3.0 3.0 34 3.1 3.2 0.8 4.7 6.1 -1.8
sept. 3.1 -4.4 5.3 3.0 3.0 34 3.2 3.1 -0.4 11.7 5.9 -1.1
okt. 2.7 -4.3 4.8 3.0 2.8 3.3 2.8 3.2 -0.5 7.4 7.2 -1.5
nov. 2.1 -3.9 3.8 2.9 2.8 3.2 3.0 3.2 -1.8 5.2 6.6 -1.8
dec. 2.0 -2.8 3.4 2.9 2.8 34 2.8 3.0 -0.4 16.5 6.2 -2.7
2019 janv.® 24 -2.8 3.9 25 25 3.0 2.2 3.2 -1.6 13.0 5.3 2.7
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégSanu no MFI statistikas bilancém), ka arf MFI sniegto naudas
lidzeklu apvienoSanas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinan$u sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sis
institlcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2016 43114 43091 1013.3 795.7 25024 5449.3 5728.7 615.9 4084.1 749.3
2017 4326.5 4 364.8 987.7 820.4 25184 5598.8 5865.5 654.0 4217.0 727.9
2018 4409.2 44911 995.7 844.6 2568.9 5741.5 6 023.4 683.7 4 353.9 703.9
2018 | 4343.8 4381.2 997.8 820.8 25252 5633.0 5904.5 663.3 42438 725.9
I 4 358.1 4425.0 986.0 828.3 2543.8 5659.7 5940.5 669.8 42732 716.6
1] 4 396.8 44643 1000.1 836.2 2560.5 5701.3 5978.6 678.3 4311.6 711.4
v 4409.2 44911 995.7 844.6 2568.9 57415 6 023.4 683.7 4 353.9 703.9
2018 aug. 4394.3 44538 1001.3 835.0 2558.0 5693.2 5972.2 677.3 4300.9 715.0
sept. 4 396.8 4464.3 1000.1 836.2 2560.5 5701.3 5978.6 678.3 4311.6 711.4
okt. 4.404.2 4 469.7 985.0 844.1 2575.0 5716.2 5996.5 681.7 4324.0 710.4
nov. 44212 4 486.5 989.2 850.9 2581.0 5731.8 6 010.7 685.6 4 336.4 709.8
dec. 4409.2 44911 995.7 844.6 2568.9 57415 6 023.4 683.7 4 353.9 703.9
2019 janv.® 4 409.3 4 489.3 980.1 846.7 25825 5758.5 6 037.0 687.5 4 367.5 703.5
Dartjumi
2016 82.5 100.4 -14.7 43.2 54.0 121.1 113.8 241 105.4 -8.4
2017 82.8 131.8 -0.3 38.0 45.0 173.6 165.5 45.1 134.3 -5.8
2018 122.4 170.3 19.0 33.1 70.3 167.3 188.8 40.1 136.5 -9.2
2018 | 41.3 39.0 17.6 6.1 17.6 40.1 455 11.3 27.7 1.1
I 171 48.2 -12.2 10.3 19.0 34.9 44.3 10.5 29.0 -4.6
1] 48.6 47.8 16.4 9.5 22.6 49.8 47.7 10.3 40.4 -0.9
\% 15.4 35.4 -2.9 7.2 11.1 42.6 51.3 8.1 39.4 -4.9
2018 aug. 13.6 12.5 3.8 1.7 8.1 18.0 17.2 4.0 14.0 0.0
sept. 9.3 171 -0.1 23 7.0 14.9 14.0 1.9 13.2 -0.2
okt. 5.6 3.3 -16.9 8.0 14.5 15.5 19.1 3.7 121 -0.3
nov. 22.6 22.7 5.7 8.3 8.6 18.4 18.2 4.2 141 0.0
dec. -12.7 9.4 8.3 -9.1 -11.9 8.7 13.9 0.2 131 -4.6
2019 janv.® 3.0 -0.8 -13.6 23 14.2 18.2 15.1 4.1 141 0.0
Pieauguma temps
2016 1.9 2.4 -1.4 5.7 2.2 2.3 2.0 4.1 2.7 -1.1
2017 1.9 3.1 0.0 4.8 1.8 3.2 2.9 7.3 3.3 -0.8
2018 2.8 3.9 1.9 4.1 2.8 3.0 3.2 6.2 3.2 -1.3
2018 | 2.3 3.3 2.6 4.6 1.5 3.0 2.9 7.2 3.0 -0.4
I 2.6 4.1 1.4 5.5 2.2 3.0 3.0 7.2 3.1 -1.1
11l 3.2 43 3.3 4.5 2.8 3.1 3.1 6.9 3.2 -0.8
I\ 2.8 3.9 1.9 4.1 2.8 3.0 3.2 6.2 3.2 -1.3
2018 aug. 3.1 4.1 3.1 5.3 25 3.2 3.1 7.2 3.2 -0.8
sept. 3.2 4.3 3.3 4.5 2.8 3.1 3.1 6.9 3.2 -0.8
okt. 2.8 3.9 0.7 5.0 3.0 3.2 3.2 71 3.3 -0.7
nov. 3.0 4.0 1.3 5.2 3.0 3.2 3.3 6.7 3.3 -0.8
dec. 2.8 3.9 1.9 4.1 2.8 3.0 3.2 6.2 3.2 -1.3
2019 janv.® 2.2 3.3 -0.4 3.5 2.8 3.2 3.2 6.1 3.5 -1.3

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinandu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MF| un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapirosanas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka ari MF| sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Statistika S21



5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2016 307.7 6 955.9 2089.5 70.9 2145.9 2649.6 1124.8 257.0 205.9 121.6
2017 343.4 6 768.4 1968.3 59.7 20141 2726.2 935.6 300.1 143.5 92.5
2018 378.7 6 816.6 19414 56.0 2096.0 27233 1026.7 436.2 187.0 194.9
2018 1 340.8 6 744.7 1952.7 59.4 20147 27179 903.8 316.2 135.9 86.2
1] 330.4 6 708.6 1950.7 58.4 2025.6 26739 858.9 422.8 1741 183.8
I 403.3 6 693.6 1934.8 56.9 2048.5 2653.5 881.2 424.7 177.3 183.0
\% 378.7 6 816.6 19414 56.0 2096.0 27233 1026.7 436.2 187.0 194.9
2018 aug. 391.6 6 676.1 19429 57.3 2016.1 2659.9 845.8 410.5 181.4 189.0
sept. 403.3 6 693.6 1934.8 56.9 2048.5 2653.5 881.2 424.7 177.3 183.0
okt. 398.1 6795.5 1936.3 56.6 2104.4 2698.2 993.4 460.0 1671 1743
nov. 390.3 6782.9 1929.9 55.8 2098.7 2698.5 1036.3 418.5 196.1 204.4
dec. 378.7 6 816.6 19414 56.0 2096.0 27233 1026.7 436.2 187.0 194.9
2019 janv.® 377.2 6 859.1 1939.8 55.6 21125 2751.2 1066.7 405.1 199.2 208.4
Darijumi
2016 22.0 -122.9 -71.3 -8.6 -118.7 75.7 -278.3 -90.2 12.8 -12.0
2017 39.2 -74.9 -83.7 -6.6 -72.0 87.4 -92.3 -65.6 -60.9 -27.6
2018 39.0 471 -38.6 -4.9 16.9 73.7 70.1 41.8 21.8 24.2
2018 1 -2.7 8.0 -17.1 -1.4 9.3 17.2 53.2 -55.0 -7.6 -6.3
1] -10.4 -10.0 -4.8 -1.1 -15.0 11.0 -62.2 88.6 16.4 19.4
I 76.3 29.8 -16.2 -1.5 19.2 28.4 38.8 -11.2 3.2 -0.8
\% -24.1 19.3 -0.4 -0.9 3.4 17.2 40.2 19.4 9.7 11.9
2018 aug. 36.8 -6.6 -9.1 -0.4 -5.8 8.6 -6.7 18.9 -2.6 -3.5
sept. 15.3 28.0 -8.4 -0.5 28.1 8.8 46.2 1.1 -4.1 -6.0
okt. -5.5 14.2 0.0 -0.2 4.5 10.0 19.6 251 -10.2 -8.7
nov. -7.9 -6.6 -6.1 -0.9 -2.3 2.7 45.1 -37.0 29.0 30.0
dec. -10.8 11.6 5.7 0.2 1.3 4.5 -24.5 31.2 -9.1 -9.5
2019 janv.® -1.5 15.4 -5.8 -0.4 16.5 5.1 24.6 -27.9 12.2 13.6
Pieauguma temps
2016 7.8 -1.7 -3.4 -10.9 -5.3 29 - - 6.3 -9.0
2017 12.6 -1.1 -4.0 -9.7 -3.4 3.3 - - -29.7 -22.7
2018 1.3 0.7 -2.0 -8.1 0.8 2.8 - - 11.0 2.2
2018 | 11.9 -0.6 -4.1 -9.8 -1.5 3.2 - - -25.6 -22.2
1] 6.6 -0.9 -3.2 -10.8 -2.5 2.4 - - -3.6 -18.0
I 14.4 0.0 -2.8 -9.3 0.0 23 - - 7.7 4.9
1\ 1.3 0.7 -2.0 -8.1 0.8 2.8 - - 11.0 2.2
2018 aug. 16.3 -0.7 -2.7 -9.9 -2.6 25 - - 24.6 34.2
sept. 14.4 0.0 -2.8 -9.3 0.0 23 - - 7.7 4.9
okt. 18.1 0.6 -1.8 -8.7 0.6 25 - - -9.9 -22.0
nov. 247 0.5 -2.2 -9.1 0.8 25 - - -0.1 -24.6
dec. 1.3 0.7 -2.0 -8.1 0.8 2.8 - - 11.0 2.2
2019 janv.® 18.9 0.8 -1.9 -7.7 0.8 29 - - 28.2 22.7
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI| sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums

(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁzc"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4 5 6
2014 -2.5 -2.1 -0.2 0.0 -0.1 0.1
2015 -2.0 -1.9 -0.2 0.1 -0.1 0.3
2016 -1.6 -1.7 -0.1 0.2 0.0 0.6
2017 -1.0 -1.3 0.0 0.2 0.1 1.0
2017 IV -1.0 1.0
2018 | -0.8 1.2
I -0.5 1.4
1] -0.4 1.5
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 46.7 46.2 12.5 131 15.4 0.5 49.1 45.2 10.2 5.3 2.6 23.0 3.9
2015 46.2 45.7 12.5 13.0 15.2 0.5 48.3 44.4 10.0 5.2 2.3 227 3.9
2016 46.0 45.5 12.6 12.9 15.2 0.5 47.5 44.0 9.9 5.2 2.1 227 3.6
2017 46.1 45.7 12.8 12.9 15.2 0.4 47.0 433 9.8 5.1 2.0 225 3.8
2017 IV 46.1 45.7 12.8 12.9 15.2 0.4 47.0 433 9.8 5.1 2.0 225 3.8
2018 | 46.1 45.7 12.9 12.9 15.2 0.4 46.9 43.1 9.8 5.1 1.9 224 3.7
I 46.1 45.7 12.9 12.9 15.2 0.4 46.6 43.0 9.8 5.1 1.9 223 3.7
1]l 46.2 45.8 12.9 12.9 15.2 0.4 46.6 43.0 9.8 5.1 1.9 223 3.6
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2014 91.8 2.7 171 719 439 25.8 47.9 9.8 82.0 18.8 31.8 411 89.7 2.1
2015 89.9 2.8 16.2 70.9 441 27.3 45.7 9.1 80.8 17.5 31.2 41.2 87.8 2.1
2016 89.1 2.7 15.4 71.0 466 30.5 42.5 8.8 80.3 171 29.9 421 87.0 2.1
2017 86.8 2.6 14.2 70.0 473 31.9 39.5 8.0 78.8 15.9 28.8 42.2 85.0 1.8
2017 IV 86.8 2.6 14.2 70.0
2018 | 86.9 2.6 14.0 70.3
I 86.3 2.6 13.7 70.0
1]l 86.1 2.6 13.5 70.0
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
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6. Fiskalas norises

6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finansu aktiviem Parvértésanas Cita| Izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba

dijumi papiri ieguldijumu

fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2014 0.2 -0.1 -0.2 -0.4 0.2 -0.4 -0.3 0.0 0.1 0.2 0.5 2.3
2015 -1.9 -0.3 -0.8 -0.5 0.2 -0.3 -0.3 -0.1 0.0 -0.4 -0.8 1.2
2016 -0.8 -0.6 0.1 0.2 0.3 -0.1 0.0 0.1 0.0 -0.1 -0.3 1.6
2017 -2.2 -1.0 -0.2 0.3 0.5 0.0 -0.2 0.1 -0.1 -0.3 -1.0 0.9
2017 IV -2.2 -1.0 -0.2 0.4 0.5 0.0 -0.2 0.1 -0.1 -0.4 -1.0 0.9
2018 | -2.4 -1.2 -0.1 0.5 0.5 0.0 -0.1 0.1 -0.1 -0.4 -1.1 0.8
I -2.9 -1.4 -0.2 0.3 0.2 -0.1 -0.1 0.2 -0.1 -0.3 -1.3 0.5
1] -2.1 -1.5 0.5 0.8 0.6 0.0 0.0 0.2 -0.1 -0.2 -1.1 1.0

Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstoSa perioda beigas.

6.5. Valdibas parada vértspapiri®

(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)

Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergnlnaé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ Iidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesSiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 14.1 12.4 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.9 0.2 1.2
2017 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2018 13.0 11.4 3.9 1.5 0.4 7.3 2.3 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2017 IV 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2018 | 12.9 11.3 4.2 1.6 0.4 7.2 2.4 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 1.1
Il 12.8 1.2 3.6 1.6 0.4 7.3 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 0.9
1] 13.1 11.5 3.8 1.6 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 2.6 0.4 0.9
2018 aug. 12.8 11.2 3.8 1.6 0.4 7.2 2.3 1.1 -0.2 2.7 25 0.4 1.0
sept. 13.1 11.5 3.8 1.6 0.4 7.3 2.3 1.1 -0.1 2.7 2.6 0.4 0.9
okt. 13.3 11.8 3.6 1.6 0.4 7.3 2.3 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 1.0
nov. 13.4 11.9 3.7 1.6 0.4 7.3 2.3 1.1 -0.1 2.7 25 0.5 1.0
dec. 13.0 1.4 3.9 1.5 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2019 janv. 13.3 1.7 4.1 1.5 0.4 7.3 2.3 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termin$, un pirmstermina dzésana.
3) Atlikusais termin$ perioda beigas.

4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Statistika S24



6. Fiskalas norises

6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2014 -3.1 0.6 0.7 -3.6 -3.6 -6.0 -3.9 -3.0 -9.0

2015 -2.5 0.8 0.1 -1.9 -5.6 -5.3 -3.6 -2.6 -1.3

2016 -2.4 0.9 -0.3 -0.5 0.5 -4.5 -35 -2.5 0.3

2017 -0.9 1.0 -0.4 -0.2 0.8 -3.1 -2.7 -2.4 1.8

2017 IV -0.9 1.0 -0.4 -0.2 0.8 -3.1 2.7 2.4 1.8

2018 | -0.9 1.3 -0.6 -0.3 1.1 -2.9 2.7 2.2 2.5

I -0.3 1.9 -0.2 -0.3 0.9 2.7 -2.8 -1.9 3.0

Il -0.1 1.9 0.0 -0.1 0.8 2.7 2.7 -1.8 -4.0

Valdibas parads

2014 107.6 74.5 10.5 104.1 178.9 100.4 94.9 131.8 108.0

2015 106.5 70.8 9.9 76.8 175.9 99.3 95.6 131.6 108.0

2016 106.1 67.9 9.2 734 178.5 99.0 98.2 131.4 105.5

2017 103.4 63.9 8.7 68.4 176.1 98.1 98.5 131.2 96.1

2017 IV 103.4 63.9 8.7 68.4 176.1 98.1 98.5 131.2 96.1

2018 | 106.4 62.7 8.5 69.3 177.9 98.7 99.4 132.8 93.4

I 105.9 61.5 8.3 69.2 177.4 98.1 99.1 133.1 104.0

1] 105.4 61.0 8.0 68.8 182.2 98.3 99.5 133.0 110.9

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2014 -1.5 -0.6 1.3 -1.7 -2.2 -2.7 -7.2 -5.5 -2.7 -3.2

2015 -1.4 -0.3 1.3 -1.0 -2.0 -1.0 -4.4 -2.8 -2.6 -2.8

2016 0.1 0.3 1.6 0.9 0.0 -1.6 -2.0 -1.9 -2.2 -1.7

2017 -0.6 0.5 1.4 3.5 1.2 -0.8 -3.0 0.1 -0.8 -0.7

2017 IV -0.6 0.5 1.4 35 1.2 -0.8 -3.0 0.1 -0.8 -0.7

2018 | 0.0 0.4 1.4 3.1 1.6 -0.6 -0.7 0.5 -0.7 -0.7

I 0.3 0.7 1.5 3.9 1.9 0.2 -1.0 0.6 -0.7 -0.9

1] 0.0 0.6 1.9 3.6 2.1 0.1 0.0 0.7 -0.7 -0.8

Valdibas parads

2014 40.9 40.5 22.7 63.7 67.9 84.0 130.6 80.4 53.5 60.2

2015 36.8 42.6 22.2 58.6 64.6 84.8 128.8 82.6 52.2 63.6

2016 40.3 39.9 20.7 56.3 61.9 83.0 129.2 78.7 51.8 63.0

2017 40.0 39.4 23.0 50.9 57.0 78.3 124.8 741 50.9 61.3

2017 IV 40.0 39.4 23.0 50.2 57.0 78.3 124.8 741 50.9 61.3

2018 | 35.5 36.0 22.2 49.8 55.1 77.2 125.4 75.5 50.9 59.9

I 36.9 35.0 22.0 49.0 54.0 76.5 125.0 727 51.9 59.6

11l 371 35.0 21.7 45.9 52.9 75.6 125.0 71.0 51.5 58.8
Avots: Eurostat.
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