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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

Pamatojoties uz rupigu euro zonas tautsaimniecibas un inflacijas perspektivas
noveértéjumu, ka arf nemot véra jaunakas specialistu makroekonomiskas
iespéju apléses, Padome 6. junija monetaras politikas sanaksmé pienéma
vairakus monetaras politikas Iemumus, lai veicinatu inflacijas tuvinasanos
l[imenim, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Lai gan 1. ceturkdna dati bija nedaudz
labaki, neka gaidits, jaunaka informacija liecina, ka globalas problémas joprojam
negativi ietekmé euro zonas izaugsmes perspektivu. Ekonomisko noskanojumu
ietekmé ieilgusT ar geopolitiskiem faktoriem saistita nenoteiktiba, augosie
protekcionisma draudi un jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamiba. Vienlaikus
turpmaks nodarbinatibas un darba samaksas kapums joprojam veicina noturigu euro
zonas tautsaimniecibas izaugsmi un pakapenisku inflacijas pieaugumu. Nemot véra
$o kopainu, Padome noléma nemaintt galvenas ECB procentu likmes un korigét
perspektivas noradi par galvenajam ECB procentu likmém, apliecinot gaidas, ka tas
saglabasies tagadéja liment vismaz [1dz 2020. gada 1. pusgada beigdm un jebkura
gadijuma tik ilgi, cik tas bds nepiecieSams, lai nodroSinatu turpmaku ilgstpéjigu
inflacijas tuvo3anos limenim, kas vid&ja termina zemaks par 2%, bet tuvu tam.
Padome arT apstiprindja tas perspektivas noradi attieciba uz reinvestésanu.
Visbeidzot, Padome pienéma jauna ceturkSna ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperaciju kopuma (ITRMO lIl) istenoSanas kartibu, Tpasi to cenu noteik3anas
parametrus. Turklat Padome secindja, ka negativo procentu likmju pozitivo ietekmi
uz stimuléjo$as monetaras politikas nostaju un ilgtspéjigu inflacijas konvergenci
paslaik neapdraud to iespéjama blakusietekme uz banku starpniecibas
pakalpojumiem. Tomér Padome turpinas rapigi monitorét banku monetaras politikas
transmisijas kanalu un risku mazinasanas pasakumu nepiecieSamibu.

Padomes 2019. gada 6. junija sanaksmes laika veiktais
tautsaimniecibas un monetarais novéertéjums

Neraugoties uz labakiem, neka gaidits, datiem atseviSskas nozimigajas
attistitajas valstis, pasaules tautsaimniecibas izaugsmes pamattemps

2019. gada sakuma turpinaja paléninaties. Apsekojumu raditaji liecina par
joprojam vaju razoSanas aktivitati pasaulé, neraugoties uz pédéja laika vérotu nelielu
stabilizéSanos zema IimenT, ka arT nesen aizsakusos aktivitates mazinasanos
pakalpojumu nozaré péc saméra stabila perioda. Paredzams, ka pasaules
tautsaimniecibas izaugsme Sogad saruks, valdot lielai un arvien augoS$ai politikas un
politiskajai nenoteiktibai, kas nelabveligi ietekmé globalas investicijas, un
atjaunojoties ASV un Kinas tirdzniecibas attiecibu saspiléjumam. Paredzams, ka &1
palielinosa ietekme arT Sogad vajinas pasaules ekonomiskas aktivitates un
tirdzniecibas izaugsmi, tacu gaidams, ka vélak jaunakie monetaras politikas
pasakumi to nedaudz veicinas. Tadéjadi tiek prognozéts, ka globala izaugsme
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2019. gada samazinasies, bet vidéja termina stabilizésies. Gaidams, ka pasaules
tirdznieciba Sogad batiskak pavajinasies un vidéja termina pieaugs atbilstosi
ekonomiskas aktivitates kapumam. Gaidams, ka globalas inflacijas spiediens,
pastiprinoties pasaules ekonomiskas aktivitates lejupvérstajiem riskiem, joprojam
bds ierobezots.

Kops Padomes 2019. gada marta sanaksmes ilgtermina bezriska procentu
likmes samazinajusas apstaklos, kad tirgus gaidas paredz turpmaku
stimuléjoSas monetaras politikas IstenoSanu un atjaunojies tirdzniecibas
attiecibu saspiléjums. NefinanSu sabiedribu kapitala vértspapiru cenas bijusas
nedaudz svarstigas un mazliet palielinajusas. To veicinajuSas zemas bezriska
procentu likmes un pelnas gaidu uzlabo8anas. Tomér ar tirdzniecibas attiecibu
saspliléjuma atjaunoSanos saistita nenoteiktiba mazinajusi riskanto aktivu cenu
kapumu. ValGtas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma
palielingjies.

Euro zonas aréja pieprasijuma samazinasanas apstaklos péc paléninasanas
2018. gada 2. pusgada euro zonas reala IKP kapums 2019. gada 1. ceturksni
salidzinajuma ar iepriekSejo ceturksni pieauga lidz 0.4%. Tomér sanemtie
ekonomiskie dati un apsekojumos iegata informacija liecina, ka $a gada 2. un

3. ceturksni izaugsme bus nedaudz vajaka. Tas atspogulo turpmaku starptautiskas
tirdzniecibas aktivitates vajinaSanos ieilgusas globalas nenoteiktibas apstaklos, Tpasi
negativi ietekméjot euro zonas rapniecibas nozari. Vienlaikus euro zonas
pakalpojumu nozaré un bivnieciba vérojama noturiga izaugsme un situacija darba
tirgQ turpina uzlaboties. Gaidams, ka art turpmak euro zonas tautsaimniecibas
izaugsmi veicinas labveéligi finanséSanas nosacijumi, nedaudz ekspansiva euro
zonas fiskala nostaja, turpmaks nodarbinatibas un darba samaksas kapums, ka ar1
notiekosSais (lai gan nedaudz Ieénaks) globalas aktivitates pieaugums.

Sads vértéjums pamata atspogulots Eurosistémas specialistu 2019. gada
janija makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai. Sis apléses paredz reala
IKP gada pieaugumu 2019. gada par 1.2%, bet 2020. un 2021. gada par 1.4%.
Salidzinajuma ar ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskajam iespéju
aplésém reala IKP pieauguma perspektiva korigéta un 2019. gadam paaugstinata
par 0.1 procentu punktu, bet 2020. un 2021. gadam pazeminata attiecigi par

0.2 procentu punktiem un 0.1 procentu punktu. Saistiba ar pastavoso ar
geopolitiskiem faktoriem saistito nenoteiktibu, augo$ajiem protekcionisma draudiem
un jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu euro zonas izaugsmes
perspektivas riski joprojam ir lejupversti.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2019. gada
maija bija 1.2% (aprili — 1.7%), atspogulojot galvenokart energijas un
pakalpojumu cenu inflacijas samazinasanos. Pamatojoties uz paSreiz&jam birza
tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, gaidams, ka kopéja inflacija nakamo ménesu
laika, visticamak, samazinasies, bet gada beigas atkal pieaugs. Pamatinflacijas
raditaji joprojam kopuma ir nelieli, bet darbaspéka izmaksu spiediens turpina
pastiprinaties un papladinaties augsta jaudu izmanto$anas [imena un arvien
ierobezotaku darba tirgu apstaklos. Nakotné gaidams, ka pamatinflacija vidéja
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termina augs. To veicinds ECB monetaras politikas pasakumi, turpmaka ekonomiska
izaugsme un straujaks darba samaksas kapums.

Sis novértéjums kopuma atspogulots ari Eurosistéemas specialistu 2019. gada
junija makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, paredzot, ka SPCI
gada inflacija 2019. gada bus 1.3%, 2020. gada — 1.4% un 2021. gada — 1.6%.
Salidzinajuma ar ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomiskajam iespéju
aplésém SPCI inflacijas perspektiva korigéta un 2019. gadam palielinata par

0.1 procentu punktu, bet 2020. gadam pazeminata par 0.1 procentu punktu.
Gaidams, ka SPCI gada inflacija (neietverot energijas un partikas cenas) 2019. gada
bds 1.1%, 2020. gada — 1.4% un 2021. gada — 1.6%.

Plasas naudas un privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps 2019. gada aprili palielinajas. Plasas naudas (M3) kapums
2019. gada aprilt sasniedza 4.7% (marta — 4.6%). Pastavigais plasas naudas
pieaugums atspoguloja arvien jaunu banku kreditu izsniegSanu privatajam sektoram
un zemas M3 turéSanas izvéles izmaksas. Turklat M3 pieaugums joprojam bija
stabils, neraugoties uz aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros veikto neto iegazu
mehaniskas ietekmes pakapenisku izzusanu. Vienlaikus saglabajas labvélgi
kreditéSanas nosacijumi. NefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada
kapuma temps 2019. gada aprilt pieauga I1dz 3.9% (marta — 3.6%). Padomes
Iémumi par monetaras politikas pasakumiem, t.sk. ITRMO lll, palidzés saglabat
labveligus banku kreditu nosacijumus un turpinas veicinat finanséjuma pieejamibu
(Tpasi mazajiem un vidéjiem uznémumiem).

Paredzams, ka euro zonas kopé€ja fiskala nostaja joprojam biis nedaudz
ekspansiva, tadéjadi veicinot ekonomisko aktivitati. Sadu dinamiku galvenokart
nosaka tieSo nodoklu un socialas apdroSinasanas iemaksu samazinaSana Vacija un
Francija, ka art saméra dinamisks izdevumu kapums vairakas citas valstis.

Monetaras politikas lemumi

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome
pienéma Sadus Iémumus.

. Pirmkart, galvenas ECB procentu likmes netika mainitas. Padome tagad
paredz, ka tas saglabasies pasreizéja lTmeni vismaz lidz 2020. gada
1. pusgada beigam un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bas nepiecieSams, lai
nodro$inatu turpmaku ilgtspéjigu inflacijas tuvinadSanos limenim, kas vidgja
termina zemaks par 2%, bet tuvu tam.

. Otrkart, Padome paredz ar turpmak pilniba atkartoti ieguldtt to aktivu iegades
programmas ietvaros iegadato vértspapiru, kuriem pienacis dzéSanas termins,
pamatsummas ilgaku laiku péc tam, kad ta bus sakusi paaugstinat galvenas
ECB procentu likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bils nepiecieSams, lai
uzturétu labveligus likviditates apstaklus un batisku stimuléjo8as monetaras
politikas pasakumu apjomu.
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o  Tredkart, attieciba uz jauna ceturk3na ilgaka termina refinansé8anas
mérkoperaciju kopuma (ITRMO |[ll) TstenoSanas kartibu Padome noléma, ka
visu attiecigas ITRMO laiku katras operacijas procentu likme bis par 10 bazes
punktiem augstaka neka Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju videja
procentu likme. Bankam, kuru atbilstoSais neto aizdevumu atlikums parsniedz
etalonvértibu, ITRMO Il piemérota procentu likme bls zemaka, un ta var bt
tikpat zema ka operacijas laika dominéjo$a noguldijumu iespéjas vidgja
procentu likme, pieskaitot 10 bazes punktus.

Sie 18mumi tika pienemti nepiecieSamo monetaras politikas pasakumu Tsteno3anai,
lai nodroSinatu turpmaku ilgtspéjigu inflacijas tuvinaSanos limenim, kas vidéja
termina zemaks par 2%, bet tuvu tam. Sie pasakumi faktiski nodrosinas |oti labvéligu
finanséSanas nosacijumu saglabasanos, veicinot euro zonas izaugsmi, turpmaku
iek§zemes cenu spiediena palielinaSanos un tadéjadi — kopéjas inflacijas dinamiku
vidéja termina. Vienlaikus, raugoties nakotné, Padome apnémusies reagét uz
neparedzétiem nelabvéligiem apstakliem un ir gatava péc vajadzibas korigét visus
tas instrumentus, lai nodroSinatu inflacijas turpmaku noturigu virzibu uz Padomes
noteikto inflacijas merki.
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Argja vide

Neraugoties uz labakiem, nekéa gaidits, datiem atsevis$kas nozimigajas attistitajas
valstis, pasaules tautsaimniecibas izaugsmes pamattemps 2019. gada sakuma
turpinaja paléninaties. Tas atbilst uz apsekojumiem balstitajiem raditajiem, kas
liecina par joprojam vaju razoSanas aktivitati pasaulé. PEc saméra noturiga perioda
pédéja laika pasliktinajies ari pakalpojumu nozares sniegums. Paredzams, ka
pasaules tautsaimniecibas izaugsme Sogad saruks, valdot lielai un augo$ai politikas
un politiskajai nenoteiktibai, kas nelabvéligi ietekmé globalas investicijas, un
atjaunojoties ASV un Kinas tirdzniecibas attiecibu saspiléjuma kapumam.
Paredzams, ka ST palénino$a ietekme Sogad vajinas pasaules ekonomiskas
aktivitates un tirdzniecibas izaugsmi, tacu gaidams, ka vélak jaunakie politikas
pasakumi to nedaudz veicinas. Tadéjadi tiek prognozéts, ka globala izaugsme
2019. gada samazinasies, bet vidéja termina stabilizésies. Gaidams, ka pasaules
tirdznieciba Sogad pavagjinasies batiskak un vidéja termina pieaugs atbilstosi
ekonomiskas aktivitates kapumam. Gaidams, ka globalas inflacijas spiediens
Jjoprojam bas ierobeZots, pastiprinoties pasaules ekonomiskas aktivitates
lejupvérstajiem riskiem.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Neraugoties uz labakiem, neka gaidits, datiem atseviSkas nozimigajas
attistitajas valstis, pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps 2019. gada
sakuma turpinaja paléninaties. ASV, Japana un Apvienotaja Karalisté izaugsme
1. ceturksnt bija labaka, neka gaidits. Tomér tas pamata atspoguloja Tslaicigus
faktorus. ASV un Japana ekonomisko aktivitati veicinaja pozitivs neto tirdzniecibas
devums, kas tomér slépa negativus preCu un pakalpojumu reala importa izaugsmes
tempus. Izaugsmi veicinaja art krajumu veido$ana, bet iekSzemes pieprasijuma
kapums bija neliels. ASV iek§8zemes pieprasijuma vajums bija saistits ar dalgji
apturéto federalas valdibas darbu. Spécigaka, neka gaidits, izaugsme Apvienotaja
Karalisté galvenokart atspoguloja lielus valdibas térinus un to, ka, tuvojoties

29. martam — sakotnéjam terminam, kad bija paredzéta valsts izstaSanas no Eiropas
Savienibas (breksits), uznémumi batiski palielindja krdjumus. Kina tautsaimniecibas
izaugsmes tempa turpmaku pakapenisku sarukumu paléninaja ekspansivie
monetaras politikas pasakumi.

Uz apsekojumiem balstitie raditaji apstiprina pakapenisku izaugsmes tempa
sarukumu. Globalais apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vadttaju indekss
(IVI), neietverot euro zonu, 2019. gada 1. ceturksni samazinajas un aprilt un maija
turpinaja sarukt. Tas galvenokart bija saistits ar vajaku sniegumu attistitajas valstis,
turpret jaunajas tirgus ekonomikas valstis registréts nedaudz mazaks aktivitates
kritums. Globala aktivitate pakalpojumu nozaré, kas kopuma pédéjos ménesos bijusi
noturigaka, vienlaikus ar turpméaku globalas razo$anas aktivitates sarukumu maija
pasliktinajas (sk. 1. att.).
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1. attéls
Globalais apvienotais produkcijas izlaides VI

(difazijas indeksi)
== Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu)
Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu; ilgtermina vidéjais)
== Globalais apstrades rapniecibas produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu)
== Globalais pakalpojumu IVI (neietverot euro zonu)
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Avoti: Markit un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakie novérojumi atbilst stavoklim 2019. gada maija. "ligtermina videjais" attiecas uz periodu no 1999. gada janvara Iidz
2019. gada maijam.

FinansSu nosacijumi pasaulé pédéjos ménesos bijusi svarstigi. Attistitajas valstis
tie salidzindjuma ar ECB specialistu 2019. gada marta makroekonomisko iespéju
aplésu publicéSanas laika véroto ITmeni kopuma nav mainijusies. Tomér 371 stabilitate
slépj divas izteiktas norises — sakuma finanSu nosacijumu stingribas pakape
mazinajas, reagéjot uz ASV un citu nozimigo attistito valstu monetaras politikas
pasakumiem, bet kop$ jaunu ASV un Kinas savstarpéjo tirdzniecibas tarifu
pazinodanas tie kluvusi stingraki. Pedeja norise veicinajusi art stingrakus finansu
nosacijumus Kina un (mazak) citas jaunajas tirgus ekonomikas valstis. Finan8u
nosacijumi Turcija pédéjas nedélas sakara ar to, ka Turcijas lira atkal piedzivo krasu
vértibas kritumu sartko$u valitas rezervju un augo$as politiskas nenoteiktibas
apstaklos, arT kluvusi batiski stingraki. Pasaules akciju tirgos vérojamas Iidzigas
norises. Pirms informacijas par jauniem tarifiem publiskoSanas pasaules kapitala
vértspapiru cenas pieauga. Vélak pasaules akciju tirgos samazinajas cenas un
palielinajas svarstigums.

Paredzams, ka Saja gada samazinasies pasaules tautsaimniecibas izaugsmes
temps, pastiprinoties paléninosajai ietekmei. ST palénino$a ietekme ietver vaju
globalo razo$anas aktivitati un tirdzniecibu augstas un augosas politikas un
politiskas nenoteiktibas apstaklos. ASV izaugsmi Sogad turpina veicinat ievérojamie
procikliskie fiskalie stimuli ASV, t.sk. zemaki nodokli un lielaki izdevumi. Kina
iekSzemes pieprasijuma izaugsmes kritumu mazinaja politikas pasakumi, Tpasi
saistiba ar fiskalo politiku. Jaunakie monetaras politikas pasakumi nozimigajas
attistitajas valstis veicindjusi globalo finanSu nosacijumu stingribas mazinasanos un
palidzejusi ierobezot politikas nenoteiktibas sekas. Tomeér So faktoru pozitivo ietekmi
uz pieprasijumu, Skiet, dzésusi ASV un Kinas tirdzniecibas nesaskanu nesena
eskalacija.

Raugoties talaka nakotné, paredzams, ka globala izaugsme vidéja termina
stabilizésies saméra zema limen. Skiet, ka pasaules tautsaimniecibas stavokli
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iesp€ju apléSu perioda noteikts tris galvenie spéki. Pirmkart, gaidams, ka
nozimigajas attistitajas valstis mazinasies cikliskais temps, jo jaudas ierobezojumi
klast arvien apgratino$aki un monetaras politikas atbalsts pozitivas razoSanas
apjoma starpibas un zema bezdarba Iimena apstaklos var pakapeniski
samazinaties. Otrkart, gaidams, ka Kina turpinasies sakartota pareja uz
sabalansétaku, tomér vajaku izaugsmi, kas mazak atkariga no ieguldijumiem un
eksporta. Un, visbeidzot, prognozéts, ka atjaunosies izaugsme vairdkas nozimigas
jaunajas tirgus ekonomikas valstis, kuras pa$laik vérojama vai nesen beigusies dzila
recesija. Kopuma paredzams, ka globalas ekspansijas temps stabilizEsies zem
[Tmena, kads bija pirms 2007.-2008. gada finan3u krizes.

PievérSoties norisém atseviskas valstis, aktivitate ASV joprojam ir spéciga,
neraugoties uz paléninoso ietekmi saistiba ar tirdzniecibas nesaskanam ar
Kinu un mazak labvéligu aréjo vidi. Spécigais darba tirgus, stimul&josi finansu
nosacijumi un pasreiz€jie fiskalie stimuli turpina veicinat izaugsmi, bet federalas
valdibas darba dal&jas apturéSanas nelabvéliga ietekme uz iekSzemes pieprasijumu
tiek uzskatita par 1slaicigu. Kopuma reala IKP uz gadu attiecinatais pieauguma
temps 2019. gada 1. ceturksnT bija 3.1% (pagajusa gada pédéja ceturksni — 2.2%).
Tomeér 1. ceturkSna parsteidzosi spécigie pieauguma dati atspoguloja ari Tslaicigus
faktorus, pieméram, krajumu un importa krituma pozitivo devumu. Vienlaikus
iek§zemes pieprasijums samazingjies, liecinot par ierobezotu izaugsmes
pamattempu. Kopé€ja gada patérina cenu inflacija aprilt palielinajas [1dz 2.0%
(iepriek$€ja menest — 1.9%). To liela méra noteica energijas cenu kapums. Patérina
cenu inflacija (neietverot partikas un energijas cenas) art nedaudz pieauga (aprilt —
2.1%). Paredzams, ka izaugsmes temps pakapeniski atgriezisies potenciala
izaugsmes tempa [TmenT (gandriz 2%), bet vidéja termina patérina cenu inflacija
joprojam nedaudz parsniegs 2%.

Kinas tautsaimniecibas izaugsme pakapeniski samazinajusies. 2019. gada

1. ceturksnt IKP gada pieaugums stabilizéjas. To veicinaja pozitivs neto tirdzniecibas
devums, importam samazinoties mazak neka eksportam. Nenemot véra svarstibas,
pédejie raditaji liecina par stabilu izaugsmes tempu tuvakaja laika. Paredzams, ka
vairaki Kinas iestazu pédéja laika izzinoti un stenoti fiskalas un monetaras politikas
pasakumi balstis iek§zemes patérinu, tadéjadi aktivitates samazinajums Sogad bas
vienmeérigs. Gaidams, ka tirdzniecibas nesaskanu ar ASV nesena eskalacija negativi
ietekmés tirdzniecibu, bet tas ietekme uz izaugsmi tiks ierobezota ar politikas
pasakumu palidzibu. Raugoties talaka nakotné, paredzams, ka strukturalo reformu
TstenoSana panaktais progress nodrosinas sakartotu pareju uz mérenaku izaugsmi,
kas bUs mazak atkariga no investicijam un eksporta.

Japana saglabajas vajs izaugsmes pamattemps. 2019. gada 1. ceturksnit
izaugsmes temps salidzindjuma ar iepriek$€jo ceturksni bija 0.5% — labaks, neka
gaidits. To noteica vairaki Tslaicigi faktori, t.sk. liels pozitivs neto eksporta devums,
importam strauji samazinoties un parsniedzot eksporta sarukumu. Paredzams, ka
nakotné ekonomiskas aktivitates izaugsmes temps atkal klas mérens. Spécigais
darba tirgus un joprojam labvéligie finanSu nosacijumi vél arvien veicina
tautsaimniecibas izaugsmi, lai gan to kavé vaj$ argjais pieprasijums, Tpasi no Kinas
un paréjam Azijas valstim. Paredzams, ka majsaimniecibas pasteidzinas pirkumus
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pirms 2019. gada oktobrT paredzétas patérina nodokla celSanas, kas savukart varétu
Tslaicigi balstit aktivitati vasaras ménesSos. Turklat gaidams, ka vélak gada gaita
pieprasijumu veicinas fiskalie pasakumi, lai [ldzsvarotu patérina nodok|a
paaugstinaSanas negativo ietekmi. Darba samaksas kapums joprojam ir pieticigs,
neraugoties uz |oti ierobeZotu darbaspéka piedavajumu, un inflacijas gaidas
stabilizéjuSas zema ItmenT, liecinot, ka inflacija vidéja termina saglabasies krietni
zemaka par Japanas Bankas noteikto 2% inflacijas mérki.

Apvienotaja Karalisté izaugsmes temps 2019. gada 1. ceturksni palielinajas
fiskalo stimulu un pastiprinatas krajumu veidoSanas ietekmé. Apstak|os, kad
pédéja bridT tika panakts pagarinajums ilgi gaiditajam Apvienotas Karalistes
izstaSanas no Eiropas Savienibas datumam, pastiprinati veidotie krajumi, ka art
sniegtais fiskalais atbalsts un labaku, neka gaidits, patérina un privato ieguldijumu
dati noteica to, ka Apvienotas Karalistes reala IKP ceturkSna pieaugums 1. ceturksnit
sasniedza 0.5% (2018. gada pedéja ceturksnt pieaugums bija pieticigs — 0.2%).
Neto tirdzniecibas devums kopé&ja pieauguma bija negativs, jo imports, daléji
krajumu veidoSanas dé|, pieauga tempa, kads pédéjo 40 gadu laika bija reti, bet
eksporta pieaugums nemainijas. Tomér istermina raditaji 2. ceturkSna sakuma
liecina, ka plasi turpinasies izaugsmes tempa krituma pamattendence, ko véro kop$
referenduma par dalibu ES. PCI gada inflacija 2019. gada 1. ceturksni saruka lidz
1.8% (nedaudz zemak par Bank of England nosprausto mérkraditaju 2%), krasam
energijas cenu samazindjumam atspogulojoties kopéja inflacija. Specigaku
iek§zemes izmaksu spiedienu, ko noteica lielakas vienibas darbaspéka izmaksas,
nemot véra straujaku darba samaksas kdpumu 2019. gada sakuma, liela méra
kompenséja importa cenu sarukums, turpinot mazinaties iepriek$ (péc referenduma)
vérota Lielbritanijas sterlinu marcinas kursa krituma ietekmei. PCI inflacija

2019. gada aprili nedaudz pieauga (Iidz 2.1%), un to pamata noteica energijas
mazumtirdzniecibas cenu kapums, ka arT batisks bileSu cenu pieaugums lidojumiem
Lieldienu perioda. Gaidams, ka vidéja termina izaugsmes temps saglabasies
mazaks neka pirms referenduma.

Paredzams, ka Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis izaugsmes temps
Saja gada klus nedaudz mérenaks. Saglabajas spécigs investiciju kapums, ko
veicina ES fondu Iidzekli, ka arT joprojam ir stabils patérina izdevumu apjoms, ko
nosaka spécigs darba tirgus. Tomér euro zonas izaugsmes paléninaSanas negativi
ietekmé §a regiona izaugsmes perspektivu. Gaidams, ka vidéja termina
tautsaimniecibas izaugsmes temps $ajas valstis turpinds samazinaties, tuvinoties
potencialajam [Tmenim.

Ekonomiskas aktivitates perspektiva lielajas izejvielu eksportétajvalstis
joprojam ir neviennozimiga. Krievijas izaugsmes perspektivu nosaka norises
pasaules naftas tirgos, fiskalas un strukturalas politikas izpilde un paslaik valstij
noteiktas starptautiskas sankcijas. Tadejadi paredzams, ka izaugsme vidéja termina
nedaudz samazinasies. Turpretl gaidams, ka Brazilijas ekonomiskas izaugsmes
temps palielinasies, un to veicinas stimul€josi finanSu nosacijumi. Tomér pastavosie
fiskalie ierobeZojumi un nenoteiktiba, kas saistita ar pasreiz&jo reformu 1stenodanu,
joprojam kavé investiciju pieaugumu.
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Turcija ekonomiska aktivitate 2018. gada 4. ceturksni krasi samazinajas. Sis
sarukums atspogulo pagajusas vasaras finan3u satricindjuma sekas, augstu inflaciju
un prociklisku monetaro un fiskalo politiku. 2019. gada 1. ceturksnt atjaunojas
tautsaimniecibas izaugsme. To pirms vietéjam veéléSanam marta veicinaja fiskalie
izdevumi un valsts 1paSuma esoSo banku veiktas kreditéSanas apjoma pieaugums.
Tas, ka paredzama $o atbalsto$o faktoru izzuSana, ka art nesen noteikti stingraki
finanSu nosacijumi, varétu apdraudét Sogad prognozéto pakapenisko ekonomiskas
aktivitates atsakSanos.

samazinajusies ieverojami vairak neka globala aktivitate. Tas skaidrojams ar vajaku
globalo investiciju aktivitati un globala tehnologiju cikla (global tech cycle)’
pavérsienu lielas un augos$as politikas un geopolitiskas nenoteiktibas apstaklos, kas
savukart negativi ietekméja apstrades rdpniecibu un tirdzniecibu. Pasaules precu
importa apjoms (neietverot euro zonu) marta samazinajas par 0.6% salidzinajuma ar
iepriekS&jiem trijiem méneSiem, noradot, ka 1. ceturksnT tirdzniecibas kapuma temps
bijis neliels (sk. 2. att.). Ta ka apsekojumu raditaji liecina par turpmaku globalas
razoSanas aktivitates paléninaSanos, pasreizéja vaja globalas tirdzniecibas
izaugsme acimredzot tuvakaja laika saglabasies.

ASV un Kinas divpuséjas tirdzniecibas sarunas maija sakuma cieta neveiksmi.
ASV administracija pazinoja, ka ta palielinas tarifus Kinas eksportam uz ASV

200 mljrd. ASV dolaru vértiba no 10% uz 25%. Sakotnéji 8adu palielinajumu tika
planots 1stenot ar 2019. gada 1. janvari, bet divreiz tas tika atlikts — vispirms uz trim
ménesSiem sakara ar pagaidu pamieru, par ko abas valstis vienojas decembra
sakuma, un vélreiz februara beigas, kad divpuséjas tirdzniecibas sarunas bija
panakts reals progress. Kina uz to atbildéja, pacelot tarifus ASV eksportam 60 mljrd.
ASV dolaru vértiba no 5-10% uz 10-25%. Turklat pastav nopietns turpmakas
eskalacijas risks, jo ASV administracija ir piedraudéjusi piemérot vél papildu 25%
tarifus visam paréjam ASV importam no Kinas. Abu valstu tirdzniecibas nesaskanu
potenciala turpmaka eskalacija ir palielingjusi globalo nenoteiktibu un negativi
ietekmeé investicijas. Nevar arT izslégt iespéju, ka ASV administracija var piemérot
jaunus tarifus importam no citdm valstim. Piemé&ram, maija vidi ta pazinoja, ka lidz
pat seSiem méneSiem tiks atlikta jaunu tarifu pieméroSana 25% apjoma importa
automobiliem un to rezerves dalam, galvenokart orient&joties uz importu no ES un
Japanas, atvélot laiku divpuséjam tirdzniecibas sarunam starp ASV un 8im
tirdzniecibas partnervalstim.

1 Sikak par globalo tehnologiju ciklu sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikuma
What the maturing tech cycle signals for the global economy ("Kadu zinu tehnologiju cikla augstaka
faze dod pasaules tautsaimniecibai").
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2. attels
Apsekojumi un pasaules precu tirdznieciba

(kreisa ass: triju ménesu parmainas salidzinajuma ar iepriekséjiem trijiem ménesiem; laba ass: difiizijas indeksi)

B Pasaules precu imports (neietverot euro zonu; kreisa ass)

Vid&jais pasaules prec¢u imports (neietverot euro zonu; 1991-2018; kreisa ass)
== Globalais IVI apstrades rlpniecibas produkcijas izlaidei (neietverot euro zonu; laba ass)
== Globalais jauno eksporta pasutfjumu IVI (neietverot euro zonu; laba ass)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakais novérojums IVI atbilst stavoklim 2019. gada maija un globalajam pre¢u importam — 2019. gada marta.

Paredzams, ka pasaules ekonomiska izaugsme Sogad klus vajaka, bet vidéja
termina stabilizésies. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2019. gada junija
makroekonomiskajam iespéju aplésém pasaules reala IKP izaugsme (neietverot
euro zonu) 3aja gada samazinasies I1dz 3.3% (2018. gada — 3.8%). Tas atspogulo
pastiprinatu kaveéjosu ietekmi uz pasaules tautsaimniecibas izaugsmi augstas un
augosas politiskas un politikas nenoteiktibas apstaklos. Paredzams, ka 2020. un
2021. gada pasaules ekonomiska aktivitate stabilizésies 3.6% liment, jo gaidams, ka
(ciklisko) paléninasanos nozimigajas attistitajas valstis un Kinas pareju uz mérenaku
izaugsmi kompensés atveseloSanas vairakas galvenajas jaunajas tirgus attistibas
valstis. Ta ka izaugsmi kavéjoSa ietekme butiskak palénina pieprasijuma
komponentus ar augstu tirdzniecibas Tpatsvaru (pieméram, investicijas), prognozéts,
ka euro zonas ar€ja pieprasijuma kapums Sogad samazinasies nozimigak neka
globala aktivitate, sartkot ldz 1.7% (2018. gada — 3.6%). Paredzams, ka globalais
imports pakapeniski palielinasies un vidéja termina augs atbilstosi globalas
aktivitates kapumam. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2019. gada marta
makroekonomiskajam iespéju aplésém pasaules IKP kapuma prognoze Sim gadam
nedaudz pazeminata. Vienlaikus euro zonas aréja pieprasijuma pieauguma
prognozei ir bitiskaka lejupvérsta korekcija visa iespé&ju aplésu perioda. Raugoties
no geografiska viedokla, §Ts korekcijas atspogulo vajakas, neka gaidits, tirdzniecibas
perspektivas Kinai un paréjam Azijas valstim, ka ari lénaku importa pieaugumu
dazas nozimigakajas tirdzniecibas partnervalstis, t.sk. Apvienotaja Karalisté un citas
arpus euro zonas esos$ajas Eiropas valstis.

Pedeéja laika pastiprinas globalas aktivitates samazinasanas riski. Tirdzniecibas
nesaskanu talaka eskalacija var radit risku globalajai tirdzniecibai un izaugsmei.
Turklat breksita scenarijam bez vienoSanas var biit vél negativaka papildu ietekme,
Tpasi Eiropa. Krasaku Kinas tautsaimniecibas izaugsmes paléninaSanos varétu bat
gratak kompensét ar efektiviem politikas stimuliem, un ta var radtt problémas valsti
notiekoSaja Iidzsvara atjaunoSanas procesa. FinanSu tirgos veikta parcenoSana var
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batiski negativi ietekmét ievainojamas jaunas tirgus ekonomikas valstis.
Geopolitiskas spriedzes talaka eskalacija var negativi ietekmét arT globalo aktivitati
un tirdzniecibu.

Pasaules cenu norises

Lai gan naftas cenas kop$ aprila ir samazinajusas, pédéja laika tas bijusas
svarstigas. Kops aprila naftas cenas ir samazinajusas par 13%, tacu pédéja laika
vérojams spécigaks to svarstigums. Kaut gan globalas naftas piegades potenciali
parravumi geopolitiskas spriedzes dé| (Ipasi Tuvajos Austrumos) izraisTjusi naftas
cenu kapumu, bazas par ASV un Kinas tirdzniecibas attiecibu saasinasanos un to
ietekme uz globalo pieprasijumu pédgja laika radijusas lejupvérstu spiedienu uz
naftas cenam.

Saskana ar Eurosistémas specialistu 2019. gada junija makroekonomiskajam
iespéju aplésém naftas cenas tuvakaja laika palielinasies, bet prognozu
perioda laika samazinasies. Istermina svarstibu apstaklos piedavajuma puses
faktori turpinaja veicinat naftas cenu kapumu, Tpasi OPEC un paréjo lielo naftas
razotaju vienoSanas ierobezot ieguvi. Tacu mazaks globalais naftas pieprasijums un
lielaka, neka paredzéts, slanekla naftas ieguve ASV arT varétu negativi ietekmét
naftas cenas. Tadéjadi pienémumi par naftas cenam, kas ir Eurosistémas specialistu
2019. gada jlnija makroekonomisko iespéju aplésu pamata, Sim gadam bija
aptuveni par 10.4% augstaki (un attiecigi par 7.3% un 3.4% augstaki 2020. gadam
un 2021. gadam) neka pienémumi, uz ko balstads ECB specialistu 2019. gada marta
makroekonomiskas iespéju apléses. Kops jinija iesp&ju apléSu datu aktualizéSanas
datuma naftas cena tomér ir samazinajusies un 5. junija bija 61 ASV dolars par
barelu.

Globalas inflacijas spiediens joprojam ir ierobeZots. Patérina cenu gada inflacija
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD) dalibvalstis 2019. gada
aprilT bija vid&ji 2.5% (iepriek$&ja ménesT — 2.3%), jo palielindjas energijas
komponenta Tpatsvars (sk. 3. att.). Pamatinflacija (neietverot partikas un energijas
cenas) aprill nedaudz paaugstinajas (I1dz 2.2%; marta — 2.1%). lerobezZotais
darbaspéka piedavajums lielakajas attistitajas valstis [1dz Sim noteicis vien mérenu
darba samaksas kapumu, un tas nozime, ka pamata esosas inflacijas spiediens
joprojam ir neliels. TaCu iespéju aplésu perioda laika tam batu pakapeniski
japalielinas, atspogulojot izzidoSo nepietiekamo darba tirgus resursu izmantoSanu.
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3. attéls
OECD patérina cenu inflacija

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos
in ITdzinaj ieprieksej da atbilstos iodu; %; d t kit

B Energijas devums
Partikas devums
M Visu komponentu devums (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (ietverot visus komponentus)
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Avoti: OECD un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada aprill.

Turpmak gaidams, ka globalas inflacijas spiediens joprojam bis ierobezots.
Paredzams, ka ar euro zonu konkuréjoSo valstu eksporta cenu pieauguma temps
Sogad strauji kritisies un vidéja termina pamazam samazinasies. Tas atspogulo birza
tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu Iiknes lejupvérstas tendences ietekmi —
gaidams, ka ta bus spécigaka par augSupveérsto spiedienu, ko izraisa pakapeniski
sartiko$a globala briva kapacitate.
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FinansSu norises

Kops Padomes 2019. marta sanaksmes globalas ilgtermina bezriska procentu
likmes samazingjuias apstakjos, kad tirgus gaidas paredz stimuléjo$as monetaras
politikas turpind$anu un atjaunojies tirdzniecibas attiecibu saspiléjums. NefinanSu
sabiedribu kapitala vértspapiru cenas bijuSas nedaudz svarstigas, bet mazliet
palielingjusas. To veicinaja zemas bezriska procentu likmes un pelnas gaidu
uzlabo8anas. Ar tirdzniecibas attiecibu saspiléjumu saistita nenoteiktiba mazina
riskanto aktivu cenu kapumu. Valitas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu
sveérta izteiksmé palielingjies.

Aplukojama period gan euro zona, gan ASV turpinajas ilgtermina pelnas likmju
sarukums, kas sakas 2018. gada beigas. Aplikojama perioda (no 2019. gada

7. marta I1dz 5. jinijam) euro zonas bezriska uz nakti izsniegto kreditu indeksa
mijmainas darjjumu (OIS) ar terminu 10 gadu procentu likme samazinajas aptuveni
[[dz 0.11% (par 31 bazes punktu), bet euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likmju vid&jais ar IKP svértais raditajs (sk. 4. att.) saruka lidz 0.50% (par

27 bazes punktiem). ArT valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes ASV un
Apvienotaja Karalisté saruka (attiecigi par 50 bazes punktiem un 32 bazes
punktiem). Globalo ilgtermina pelnas likmju kritums sekoja Federalo rezervju
sistémas un ECB pazinojumiem, kurus tirgus dalibnieki uztvéra ka noradi par
stimuléjos8as monetaras politikas turpinaSanu. Tas atspogulo arT tirdzniecibas
attiecibu saspiléjuma atjauno$anos kop$ maija sakuma.

4. attéls
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(9ada; %)
== Euro zonas vidéjais ar IKP sveértais raditajs
Apvienota Karaliste
= ASV
== \/acija
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Dienas dati. Vertikala peléka Iinija iezZimé aplikojama perioda sakumu (2019. gada 7. martu). Jaunakie dati atbilst stavoklim

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas salidzinajuma ar
bezriska OIS procentu likmi apliikkojama perioda kopuma saglabajas stabilas.
Portugales valdibas parada vértspapiru pelnas likmju starpiba saruka par 34 bazes
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punktiem, reagéjot uz valsts fiskala stavokla uzlabo$anos un tam sekojosu

Standard & Poor's veiktu kredrttreitinga paaugstinaSanu (sk. 5. att.). Péc neliela
svarstiguma perioda aptuveni aprila véléSanu laika Spanijas valdibas vértspapiru
pelnas likmju starpiba kopuma samazinajas par 12 bazes punktiem. Savukart Italijas
valdibas parada vertspapiru pelnas likmju starpiba joprojam bija svarstiga un liela
salidzindjuma ar Iimeni pirms 2018. gada veéléSanam — aplukojama perioda ta
pieauga par 33 bazes punktiem, sasniedzot 2.38 procentu punktus. Kopuma euro
zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéja ar IKP svérta raditaja
un 10 gadu OIS procentu likmes starpiba saglabajas stabila (5. janija —

0.39 procentu punkti).

5. attéls
Euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju un OIS procentu likmes
starpibas

(procentu punktos)

== Euro zonas vidéjais ar IKP svértais raditajs
Vacija

== Francija

== |talija

== Spanija

== Portugale
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Starpiba aprékinata, atnemot 10 gadu OIS procentu likmi no valdibas obligaciju 10 gadu pelnas likmes. Vertikala peléka

Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indekss (EONIA)

aplukojama perioda vidéji bija —0.37%. Likviditates parpalikums palielinajas

aptuveni par 6 mljrd. euro, sasniedzot 1904 mljrd. euro. Sikaku informaciju par
likviditates dinamiku sk. 2. ielikuma.

EONIA nakotnes Iikne apliikojama perioda pavirzijas lejup. Visos terminos pirms
2024. gada likne aplikojama perioda beigas atradas zem nulles, atspogulojot tirgus
gaidas, ka negativo procentu likmju periods bus ilgstoSs (sk. 6. att.).
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6. attéls
EONIA nakotnes procentu likmes

(9ada; %)
== 2019. gada 5. janijs
2019. gada 7. marts
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

NefinansSu sabiedribu kapitala vértspapiru cenas gan euro zona, gan ASV
nedaudz palielinajas. Euro zonas nefinanSu sabiedribu (NFS) un banku akciju
cenas aplukojama perioda pirmaja pusé palielinajas. To noteica zemakas bezriska
procentu likmes un lielaks optimisms attieciba uz pasaules tirdzniecibas perspektivu.
Euro zonas NFS akciju cenu kdpumu veicinaja arT pelnas gaidu uzlabo3anas. Tomeér
tirdzniecibas attiecibu saspiléjuma atjauno$anas maija sakuma daudzus no
ieguvumiem dzésa (sk. 7. att.). Tadejadi euro zonas NFS kapitala vértspapiru cenas
kopuma pieauga par 0.5%, bet banku akciju cenas saruka par 6.8%. Lidzigas
norises bija vérojamas arT ASV, kur NFS akciju cenas palielindjas par 2.3%, bet
banku akciju cenas — par 0.9%.

7. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)

== Euro zonas bankas
Euro zonas NFS

== ASV bankas

== ASV NFS
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2019. gada 7. martu). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada
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Neraugoties uz lielam svarstibam, euro zonas uznémumu obligaciju
ienesiguma likmju starpibas aplikojama perioda beigas kopuma nebija
mainijusas. Sakuma turpinajas kops gada sdkuma vérota euro zonas uznémumu
obligaciju ienesiguma likmju starpibu sarukuma tendence. Maija sakuma, mainoties
riska noskanojumam, ienesiguma likmju starpibas krasi palielindjas. Kopuma
aplikojama perioda investiciju kategorijas NFS obligaciju ienesiguma likmju starpiba
ar bezriska procentu likmi samazinajas aptuveni par 2 bazes punktiem, sasniedzot
79 bazes punktus (sk. 8. att.). FinanSu sektora parada vértspapiru ienesiguma
likmes aplikojama perioda beigas ar nebija Tpasi mainijusas, starpibai ar bezriska
procentu likmi samazinoties aptuveni par 3 bazes punktiem. Abas starpibas joprojam
bija batiski lielakas neka 2018. gada beigas.

8. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== Finansu sabiedribu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
NFS obligaciju ienesiguma likmju starpibas
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Avoti: iBoxx indeksi un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2019. gada 7. martu). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada

Valitas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé aplukojama
perioda palielinajas (sk. 9. att.). Euro nominalais efektivais kurss attieciba pret
euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valGtam palielinajas par 1.0%.
Divpuséja izteiksmé euro kurss nedaudz pavajinajas attieciba pret ASV dolaru (par
0.1%) un saruka attieciba pret Japanas jenu (par 3.2%) un Krievijas rubli (par 1.3%).
Euro kurss pieauga attieciba pret Kinas renminbi (par 2.8%) un Lielbritanijas sterlinu
marcinu (par 3.2%). Euro kurss palielindjas arT attieciba pret vairakuma jauno tirgus
ekonomikas valstu valatam.
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9. attéls
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(parmainas; %)

Bl Kops$ 2019. gada 7. marta
Kop$ 2019. gada 5. junija

EEK38 -
Kinas renminbi e
ASV dolars 1
Lielbritanijas sterlinu marcina —
Sveices franks ——
Japanas jena —
Polijas zlots -
Cehijas krona X
Zviedrijas krona -
Krievijas rublis [r—
Turcijas lira —
Dienvidkorejas vona S
Indonézijas rapija -
Ungarijas forints —
Danijas krona 1
Rumanijas leva u
Taivanas dolars —
Brazilijas reals -
Indijas rapija
Horvatijas kuna
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o
o
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Avots: ECB.

Piezimes. ENEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.

Visas parmainas aprékinatas, izmantojot 2019. gada 5. junija valGtas kursus.
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Saimnieciska darbiba

Péc 2018. gada 2. pusgada pieredzétas palénindSanas, ko noteica euro zonas aréja
pieprasijuma samazind$anas tendence, euro zonas reala IKP kapums 2019. gada
1. ceturksni palielingjas. Tomér sanemtie dati un jaunako apsekojumu rezultati
liecina, ka tuvakaja laika bas vérojams vajaks, bet pastavigs izaugsmes temps.
Eurosistémas speciéalistu 2019. gada jdnija makroekonomiskajas iespéju aplésés
euro zonai prognozéts, ka reala IKP gada pieaugums 2019., 2020. un 2021. gada
bas attiecigi 1.2%, 1.4% un 1.4%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2019. gada
marta makroekonomiskajam iespéju aplésém reald IKP pieauguma perspektiva
2019. gadam korigéta un paaugstinata par 0.1 procentu punktu, bet 2020. un
2021. gadam ta korigéta un pazeminata attiecigi par 0.2 procentu punktiem un

0.1 procentu punktu.

Izaugsme 2019. gada 1. ceturksni palielinajas, galvenokart atspogulojot
1slaicigus faktorus. Péc vidéja kapuma 0.2% 2018. gada 2. pusgada realais IKP
2019. gada 1. ceturksnT salidzindjuma ar iepriek$€jo ceturksni pieauga par 0.4%
(Tslaicigu euro zonas ekonomiskas lejupslides periodu analzi sk. 3. ielikuma).
lekzemes pieprasijums 2019. gada 1. ceturksnT joprojam bija stabils. Tpasi
japiebilst, ka galvenie izaugsmes noteicoSie faktori bija privatais patérins un
pamatkapitala ieguldijumu izdevumi, kuru devums bija attiecigi 0.3 procentu punkti
un 0.2 procentu punkti. Krajumu parmainas 1. ceturksni negativi ietekméja reala IKP
izaugsmi, savukart neto tirdznieciba nodroSinaja nelielu pozitivu devumu (sk.

10. att.). Dazas valstis produkcijas izlaides pieaugumu labvéligi ietekméja straujs
eksporta kdpums, kas saistits ar arkartigi spécigu Apvienotas Karalistes importa
pieprasijumu, ko ietekméja sakotnéja breksita datuma gaidas. Turklat Vacija
privatais patéring atkal spécigi pieauga, vieglo privato automobilu registracijai strauji
palielinoties péc vieglo automobilu raZoSanas partraukuma 2018. gada 2. pusgada.
Privato patérinu veicinaja arT fiskalie pasakumi, kuri stajas spéka 1. ceturksnr, kad
gaidama to lielaka ietekme. Runajot par piedavajumu, izaugsmi kopuma veicingja
visi pievienotas vértibas komponenti. Kopuma ripnieciska razoSana (neietverot
bdvniecibu) 2019. gada 1. ceturksni salidzindjuma ar iepriek$€jo ceturksni pieauga
par 0.8% (1.2% samazinajums iepriek8€&ja ceturksnt). Bavniecibas produkcijas
straujaku palielinaSanos (par 2.0%) noteica labie laikapstakli 2019. gada pirmajos
ménesos.
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10. attéls
Euro zonas realais IKP un ta sastavdalas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; procentu punktos)

== |KP tirgus cenas
Privatais patérins
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Avots: Eurostat.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 1. ceturksni.

Euro zonas darba tirgi joprojam bija stabili. Stabila produkcijas izlaides kapuma
ietekmé& nodarbinatiba 2019. gada 1. ceturksnT palielinajas par 0.3% (tapat ka

2018. gada 4. ceturksni). Lai gan nodarbinatibas pieaugums pédgjos trijos
ceturknos salidzinajuma ar 2018. gada 1. pusgadu vidéji nedaudz paléningjies, tas
saltidzinajuma ar IKP kdpuma norisém joprojam ir spécigs. Vid€jais nostradato
stundu skaits 2019. gada 1. ceturksnt mazliet saruka. Savukart darba razigums uz
vienu nodarbinato 2019. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni péc
2018. gada 2. pusgada pieredzéta neliela krituma bija nemainigs.

Jaunakie Tstermina darba tirgus raditaji joprojam liecina par pozitivu
nodarbinatibas kapumu. AprilT euro zonas bezdarba Iimenis bija 7.6% (marta —
7.7%). Maija apsekojumu Tstermina raditaji pazeminajas, bet tie joprojam liecina par
jaunu darbvietu radiSanu tuvakaja laika.
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11. attéls
Euro zonas nodarbinatiba, IVI nodarbinatibas un bezdarba novéertéjums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; difizijas indekss; darbaspéks; %)

B Nodarbinatiba (kreisa ass)
IVI nodarbinatibas novértéjums (kreisa ass)
== Bezdarba ITmenis (laba ass)
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Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.
Piezimes. lepirkumu vaditaju indekss (IVI) izteikts k& novirze no 50, dalita ar 10. Jaunakie nodarbinatibas dati atbilst stavoklim
2019. gada 1. ceturksni, IVI dati — stavoklim 2019. gada maija un bezdarba limena dati — stavoklim 2019. gada april1.

Privata patérina norises joprojam galvenokart noteica darba tirgus
atveseloSanas un stabilakas majsaimniecibu bilances. Péc nedaudz vajakas
izaugsmes 2018. gada pédéja ceturksnT privatais patérins 2019. gada 1. ceturksnt
salidzinajuma ar iepriek3€&jo ceturksni pieauga par 0.5%. Vieglo automobilu
registracija aprilt salidzindjuma ar iepriek$&jo ménesi palielinajas par 4.7%,
nostiprinot 1. ceturksni pieredzéto pieaugumu un kopuma sasniedzot pirms gada
véroto [Tmeni. Vieglo automobilu registracijas normalizé$anas atbilst majsaimniecibu
apgalvojumam par nodomu nakamaja gada veikt lielakus pirkumus. ligaka termina
perspektiva darba iendkumu kadpums joprojam veicina patérétaju térinu pamattempu,
un par to liecina art patérétaju konfidences [Tmenis, kas parsniedz vidgjo. Turklat
majsaimniecibu bilanéu nostiprinaSanas vél arvien ir nozimigs patérina kapumu
veicinoSs faktors, jo majsaimniecibu kreditspéja ir galvenais aizdevumu pieejamibas
priekSnosacijums.

Gaidams, ka pastaviga majoklu tirgu atveseloSanas turpinas ievérojami
veicinat kopéjo reala IKP kapumu. leguldijumi majoklos 2019. gada 1. ceturksnt
palielindjas par 1.1%, atspogulojot atvese|oSanas turpinaSanos daudzas euro zonas
valstis un euro zona kopuma. Jaunakie istermina raditaji un apsekojumu rezultati
liecina, ka pieauguma temps ir pozitivs, tomér tas paléninas. Blvniecibas
produkcijas raditaji 2019. gada 1. ceturksni ceturto reizi péc kartas palielindjas par
2.0% (hdzigi ka eku buvniecibas segmenta). Vienlaikus buvniecibas produkcijas
izlaides iepirkumu vaditaju indeksa (IVI) izaugsmes periods aprilT palielinajas Iidz
divarpus gadiem. Lidziga tendence bija raksturiga ari IVl majoklu komponentam.
Savukart Eiropas Komisijas bavniecibas konfidences raditajs maija samazinajas.
Gan VI raditajs, gan konfidences raditajs joprojam butiski parsniedza ilgtermina
vidéjo lIimeni.

Gaidams, ka ieguldijumi uznéméjdarbiba turpinas palielinaties, lai gan l1éna
tempa, vienlaikus ar aréja pieprasijuma samazinasanos. Pamatojot So viedokli,
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jamin, ka saskana ar jaunako Eiropas Komisijas ieguldijumu ripnieciba apsekojumu
salidzinajuma ar iepriek$€jo 2018. gada novembrT veikto apsekojumu gaidas saistiba
ar euro zonas ieguldijumu gada kapumu (4.4%) 2019. gada kopuma nav mainijusas
(sk. 12. att.). Apsekojuma dati ar liecina, ka ieguldijumus joprojam veicinas
iekS§zemes pieprasijuma nostiprinasanas, augsts jaudu izmantoSanas limenis un
labveligi finanséSanas nosacijumi. Tomér ne tik pozitivs aspekts ir tas, ka pédéjos
ceturk$nos geopolitiskie faktori, tirdzniecibas stridi, breksits un Kinas ievainojamiba
nelabveligi ietekmeé ieguldijumu noskanojumu (sk. 4. ielikumu "Konfidence un
ieguldijumi").

12. attéls
2019. gada planotie realie ieguldijumi rdpnieciba

B Eiropas Komisijas 2018. gada novembra apsekojums
Eiropas Komisijas 2019. gada aprila apsekojums
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Avots: Eiropas Komisijas ieguldijumu rapnieciba apsekojums.

Euro zonas tirdzniecibas sniegums joprojam ir vajs, bet vérojamas sakotnéjas
stabilizacijas pazimes. Saskana ar nacionalo kontu jaunakajiem publiskotajiem
datiem kopéjais euro zonas eksports 2019. gada 1. ceturksnr palielinajas par 0.6%
realaja izteiksmé, savukart imports pieauga par 0.4% ceturksni. Jaunakie precu
tirdzniecibas ménesa dati apstiprinajusi vajo sniegumu: nominalais eksports uz
arpus euro zonas esoSajam valstim marta nedaudz samazinajas (-0.2%
salidzinajuma ar iepriekS€jo ménesi), bet nominalais imports no arpus euro zonas
esoSajam valstim péc krituma februart nedaudz pieaudzis (0.7% salidzinajuma ar
iepriek$ejo ménesi). Preu eksporta apjoms uz Kinu marta palielindjas, un eksports
uz Apvienoto Karalisti februart sagadaja gaidu noteiktu patikamu parsteigumu, bet
eksports uz ASV ziema samazinajas. Uz eksporta pasitijumiem balstitie jaunakie
apsekojumu raditaji nav viendabigi.

Neraugoties uz to, ka euro zonas reala IKP pieauguma raditajs 2019. gada

1. ceturksni bija pozitivs, jaunakie ekonomiskie dati un apsekojumu
informacija liecina par nedaudz vajaku izaugsmi $a gada 2. un 3. ceturksni. Lai
gan $kiet, ka konkrétam valstim un sektoriem raksturigi faktori zindma meéra
izzudusi, paaugstinata globala nenoteiktiba joprojam negativi ietekmé euro zonas
izaugsmes perspektivu. Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs (ENR)
aprilT un maija vidéji bija 104.5 — zemaks neka 2019. gada 1. ceturkdna vidéjais
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raditajs (106). Savukart jaunakais apvienotais produkcijas izlaides VI vidgji bija

51.6 (kopuma nemainigs salidzinajuma ar 1. ceturkdna vidéjo raditaju). Lai gan ENR
joprojam parsniedz ilgtermina vidéjo raditaju, IVI ir nedaudz zemaks par sarukuma
robezvertibu un saméra tuvu tai.

Gaidams, ka euro zonas ekonomiska izaugsme tuvakaja laika turpinasies
mérena tempa. ECB monetaras politikas pasakumi joprojam veicina labvéligu
aizdevumu procentu likmju noteikSanu, tadéjadi veicinot euro zonas ekonomisko
izaugsmi. Privato patérinu sekmeé efektivi darba tirgi, pastavigs nodarbinatibas
kapums un majsaimniecibu noskanojums. leguldijumi majoklos joprojam ir stabili,
savukart ieguldijumus uznéméjdarbiba veicina labvéligi finanséSanas nosacijumi un
noturigs iekSzemes pieprasijums. Tomér globalas problémas joprojam negativi
ietekmés euro zonas izaugsmes perspektivu tuvakaja nakotné, jo peédéja laika
pastiprindjusies protekcionisma palielind$anas draudi un geopolitiskie faktori. Saja
konteksta euro zonas izaugsmes riski joprojam ir lejupversti.

Eurosistémas specialistu 2019. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses
euro zonai paredz reala IKP gada pieaugumu 2019. gada par 1.2%, 2020. gada —
par 1.4% un 2021. gada — par 1.4% (sk. 13. att.). Salidzindjuma ar ECB specialistu
2019. gada marta makroekonomiskajam iespé&ju aplésém reala IKP pieauguma
perspektiva 2019. gadam korigéta un paaugstinata par 0.1 procentu punktu, bet
2020. un 2021. gadam ta korigéta un pazeminata attiecigi par 0.2 procentu punktiem
un 0.1 procentu punktu.

13. attéls
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksejo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2019. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2019. gada
Piezimes. Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespéju apléses, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$&jo gadu laika
sagatavoto iespéju aplésu atSkiribas. Diapazoni ir divas reizes lielaki par o atSkiribu vidéjo absolato vertibu. Diapazonu aprékinasanai
izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu
noteik§anas procedira"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2019. gada maija
samazinajas lidz 1.2% (aprili — 1.7%). Nenemot véra islaicigu faktoru izraisitas
nesenas svarstibas, pamatinflacijas raditaji joprojam kopuma ir nelieli, bet
darbaspéka izmaksu spiediens turpina pastiprinaties un paplasinaties, un to noteicis
augsts jaudu izmanto8anas limenis un arvien ierobezotaki darba tirgi. Nakotné
gaidams, ka pamatinfiacija vidéja termina pakapeniski palielinasies. To veicinas ECB
monetaras politikas pasakumi, turpmaka ekonomiska izaugsme un straujaks darba
samaksas kapums. Sis novértéjums kopuma atspogulots ar Eurosistémas
specialistu 2019. gada junija makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai,
paredzot, ka SPCI gada inflacija 2019. gada bis 1.3%, 2020. gada —1.4% un

2021. gada — 1.6%. Salidzinajuma ar ECB speciélistu 2019. gada marta
makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas perspektiva 2019. gadam
korigéta un palielinata par 0.1 procentu punktu, bet 2020. gadam pazeminata par
0.1 procentu punktu. Gaidams, ka SPCI gada inflacija (neietverot energijas un
partikas cenas) 2019. gada bids 1.1%, 2020. gada — 1.4% un 2021. gada — 1.6%.

Kopéja inflacija maija pazeminajas saistiba ar vajakiem gada inflacijas datiem
kategorijas, kuras raksturo lielaks svarstigums. Saskana ar Eurostat atro aplési
euro zonas SPCI gada inflacija 2019. gada maija pazeminajas I1dz 1.2% (aprilT —
1.7%; sk. 14. att.). Inflacijas kapums aprill un tas pazeminasanas maija lielakoties
atspoguloja vélas Lieldienu brivdienas $aja gada un 5a apstakla ietekmi uz konkrétu
celoSanas komponentu cenu kapuma tempu salidzinajuma ar iepriek3&ja gada
atbilsto3o periodu. ST ietekme Tpasi acimredzama SPCl ietvertas pakalpojumu cenu
inflacijas attistiba, tai pieaugot no 1.1% marta I1dz 1.9% april1, bet maija atkal
sartkot Ildz 1.1%. SPCl ietverta energijas cenu inflacija samazinajas no 5.8% aprilt

[[dz 3.8% maija.
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14. attéls
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos
in ITdzinaj ieprieksej da atbilstos iodu; %; d t kit
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada maija (atra aplése). Saistiba ar metodologiskajam parmainam 2015. gada
pieauguma datiem ir augSupvérsts kroplojums (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 5. ielikumu).

Pamatinflacijas raditaji kopuma saglabajas zema limeni. SPCI inflacija
(neietverot energijas un partikas cenas) maija bija 0.8% (aprilt un marta — attiecigi
1.3% un 0.8%; sk. 15. att.). Lidzigi kopé&jai SPCI inflacijai $& pamatinflacijas raditaja
pieaugums aprilT un sarukums maija art atspoguloja vélo Lieldienu brivdienu ietekmi.
So Tslaicigo augdupvérsto ietekmi uz inflacijas limeni aprill ataino ari skaitlu kopa
ieklautie vid&jie, aprékina neietverot lielakas un mazakas veértibas (tfrimmed mean),
un, iespéjams, maija raditaji kopuma neietekmés pédéjos meénesSos véroto
pamatinflacijas raditaju horizontalo virzibu. Proti, raditaji, kuros nav nemtas véra
Tslaicigas ietekmes, pieméram, SPCI (neietverot energijas un partikas cenas, ar
celos$anu saistitos komponentus, ka art apgérba un apavu cenas), PCCI (Persistent
and Common Component of Inflation) raditajs un Supercore raditajs aprilt
nemainijas (jaunakie pieejamie dati).? Nakotné paredzams, ka pamatinflacijas
raditaji pakapeniski palielinasies. To Tpasi noteiks stabilais darba samaksas
pieaugums un novérotais razotaju izlaides cenu inflacijas kapums.

2 Sikaku informaciju par Siem pamatinflacijas raditajiem sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 4 raksta Measures of underlying inflation for the euro area ("Euro zonas pamatinflacijas raditaji")
2. un 3. ielikuma.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Cenas un izmaksas 25


https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201804_03.en.html

15. attéls
Pamatinflacijas raditaji

armainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %
(p s j P! ja g P ;%)

== SPCI (neietverot energijas un partikas cenas)

SPCI (neietverot energijas un partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus, ka arf apgérba un apavu cenas)
== Supercore
== PCCI
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati par SPCI (neietverot energijas un partikas cenas) atbilst stavoklim 2019. gada maija (atra aplése) un par
visiem citiem raditajiem — stavoklim 2019. gada april. Pamatinflacijas raditaji ietver $adus raditajus: SPCI (neietverot energijas
cenas), SPCI (neietverot energijas un neapstradatas partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un partikas cenas), SPCI (neietverot
energijas un partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérba cenas), skaitlu kopas vidéjo, aprékina neietverot lielakas
un mazakas vértibas (trimmed mean; 10%), skaitlu kopas vid&jo, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (30%) un SPCI
svérto medianu. Saistiba ar metodologiskajam parmainam SPCI (neietverot energijas un partikas cenas) inflacijas 2015. gada
pieauguma datiem ir augSupversts kroplojums (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 5. ielikumu).

Cenu spiediens vélakos neenergijas ripniecibas pre¢u cenu noteikSanas
kédes posmos joprojam butiski parsniedza vésturisko vidéjo raditaju, bet
sakumposma tas nedaudz mazinajas. Euro zona pardoto nepartikas patérina
precu razotaju cenu inflacija aprill nedaudz pazeminajas (Iidz 0.9%; marta — 1.0%),
tomer ta joprojam bija batiski augstaka par tas vésturisko vidéjo raditaju (0.55%).
Tas kapums no zemaka limena 2016. gada decembrT (—0.2%) bija pla8i vérojams
visas inflacijas aprékina ietvertajas apstrades rupniecibas apaksnozarés, liecinot par
zinamu stabilitati. Attieciga importa cenu inflacija turpinaja stabili augt un marta
paaugstinajas [1dz 1.5% no nesen vérotad zema limena decembrT (0.3%), lielakoties
atspogulojot euro efektiva kursa nesena krituma ietekmi. STs norises, iespéjams,
kompenséja nedaudz vajaku cenu spiedienu pasaulé, globala razotaju cenu indeksa
(RCI) inflacijai (neietverot energijas cenas) turpinot samazinaties no augsta limena
2018. gada septembrT (4.8%) l1dz 3.3% marta.

Saglabajas stabils darba samaksas kapums, pastiprinot iek§zemes cenu
spiediena veido$anos. Atlidzibas vienam nodarbinatajam gada kapuma temps
2019. gada 1. ceturksni bija 2.2% (tapat ka 2018. gada 4. ceturksnT), saglabajoties
virs ilgtermina vidéja raditaja (sk. 16. att.). VienoSanas cela noteiktas darba
samaksas gada kapuma temps euro zona 2019. gada 1. ceturksnT bija 2.2% (arT
tapat ka 2018. gada 4. ceturksni). Pretstata darba samaksas novirzei vienoSanas
cela noteiktds darba samaksas kapums ir noturigaks, pakapeniski reagéjot uz
bezdarba lTmena kumulativajam parmainam. VienoSanas cela noteiktas darba
samaksas turpmaka spéciga kapuma nakotnes perspektiva lielakoties atkariga no
konkrétiem ilgaka termina llgumiem (daZos gadijumos Ilidz 2020. gadam), un tai
vajadzeétu veicinat stabilu atlidzibas vienam nodarbinatajam kapumu visu

2019. gadu.
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16. attels
Atlidzibas vienam nodarbinatajam komponentu devums

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos
in ITdzinaj ieprieksej da atbilstos iodu; %; d t kit

== Atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums
Vieno$anas cela noteikta darba samaksa

M Socialas apdrosinasanas iemaksas

B Darba samaksas novirze
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 1. ceturksnr.

Uz tirgus instrumentiem balstitie ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji
nedaudz samazinajusies, bet uz apsekojumiem balstitas gaidas joprojam ir
stabilas. 5 gadu inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu procentu likme péc

5 gadiem nakotné 2019. gada 5. junija bija 1.29% (par astoniem bazes punktiem
zemaka neka Padomes aprila sanaksmes laika; sk. 17. att.). Uz tirgus instrumentiem
balstrto inflacijas gaidu raditaju nakotnes tendence joprojam norada uz ieilgusu
zemas inflacijas periodu, inflacijai tikai loti pakapeniski atgrieZoties liment, kas
zemaks par 2%, bet tuvu tam. Negativas nakamo 5 gadu vidéjas inflacijas riska
neitrala iespéjamiba, uz ko netieSi norada inflacijas iesp€ju ligumu tirgi, ir
maznozimiga un vedina domat, ka pa$laik tirgi rekinas ar loti zemu deflacijas risku.
Apsekojumos konstatétas ilgaka termina inflacijas gaidas joprojam bija stabilas
[TmenT, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Saskana ar ECB 2019. gada 2. ceturk$na
aptauju Survey of Professional Forecasters ilgaka termina inflacijas gaidas
saglabajas 1.8% IimenT, bet aprila apsekojumos Consensus Economics un Euro
Zone Barometer ilgaka termina inflacijas gaidas saglabajas 1.9% Iiment.
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17. attels
Inflacijas gaidu raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu; %)

== SPF sniegtais ilgaka termina inflacijas gaidu novértéjums

Consensus Economics sniegtais ilgaka termina inflacijas gaidu novértéjums
== 1 gada inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu procentu likme, kas aprékinata péc 4 gadiem nakotné
== 5 gadu inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu procentu likme, kas aprékinata péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: ECB apsekojums Survey of Professional Forecasters (SPF) apsekojums, Consensus Economics, Thomson Reuters un ECB
aprékini.

Piezimes. SPF apsekojuma ilgaka termina apléSu periods attiecas uz kalendaro gadu péc 4-5 gadiem nakotng, rékinot no
apsekojuma datuma, bet apsekojuma Consensus Economics ilgaka termina apléSu periods attiecas uz vidéjo raditaju 5-10 gadu
perioda nakotné, rékinot no apsekojuma datuma. Jaunakie SPF dati atbilst stavoklim 2019. gada 2. ceturksni, Consensus Economics

Eurosistémas specialistu 2019. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses
paredz, ka pamatinflacija pakapeniski palielinasies. Pamatojoties uz maija vidu
pieejamo informaciju, §Ts apléses paredz, ka kopé&ja SPCI inflacija 2019., 2020. un
2021. gada vidgji bus attiecigi 1.3%, 1.4% un 1.6% (ECB specialistu 2019. gada
marta makroekonomiskajas iespéju aplésés attiecigi 1.2%, 1.5% un 1.6%;

sk. 18. att.). Sis korekcijas lielakoties skaidrojamas saistiba ar energijas
komponentu, kura prognozes 2019. gadam korigétas un batiski paaugstinatas
straujaka naftas cenu kapuma dél, bet 2020. gadam korigétas un pazeminatas,
nemot véra birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu ltknes spécigi lejupvérsto
tendenci. Gaidams, ka SPCI inflacija (neietverot energijas un partikas cenas)
palielinasies, un to veicinas pakapeniskaka, bet nepartraukta tautsaimniecibas
atveseloSanas un arvien ierobezotaki darba tirgus nosacijumi, kas kapinas
iek§zemes cenu spiedienu. Gaidams, ka SPCI inflacija (neietverot energijas un
partikas cenas) palielinasies no 1.1% 2019. gada I1dz 1.4% 2020. gada un Iidz 1.6%
2021. gada. St dinamika ataino nelielu lejupvérstu korekciju 2019. gadam,
galvenokart atspogulojot vajakus $a gada datus, neka lidz 8im gaidits.
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18. attéls
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2019. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2019. gada

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 1. ceturksnT (faktiskie dati) un stavoklim 2021. gada 4. ceturksnT (apléses).
Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespé&ju apléses, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$€jo gadu laika sagatavoto
iespé&ju aplésu atkiribas. Diapazons ir divas reizes lielaks par $o atSkiribu vidéjo absolito vértibu. Diapazonu aprékinasanai izmantota
metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for constructing
Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu noteikSanas
proceddra"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné. lespéju aplésés ietvertie dati atbilst stavoklim

2019. gada 22. maija.
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Nauda un kredttu atlikumi

Plasas naudas un privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps 2019. gada aprill palielingjas. Neraugoties uz aktivu iegades
programmas (AIP) ietvaros veikto neto iegazu mehaniskas ietekmes pakapenisku
izzuSanu, saglabajas spécigs M3 pieaugums. Vienlaikus banku finanséSanas un
kreditu nosacijumi joprojam bija labvéligi, atspogulojot arf marta un janija izzinotos
monetaras politikas pasakumus. Uzlabojoties obligaciju tirgus apstakliem un lidz
aprilim sarakot uz tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma izmaksam, NFS
parada vértspapiru neto emisijas apjoms péc krituma 2018. gada 4. ceturksni
2019. gada 1. ceturksnr pieauga.

Plasas naudas pieauguma temps aprili palielinajas, atgriezoties 2017. gada
beigas novérotaja Iimeni. M3 gada kapuma temps 2019. gada aprili pieauga I1dz
4.7% (marta — 4.6%; sk.19. att.), un to veicinaja zemakas izvéles izmaksas. Saja
zina M3 pieaugums joprojam bija spécigs, neraugoties uz AIP mehaniskas ietekmes
pakapenisku izzuSanu. Tas nozimée, ka AlP bija mazaka pozitiva ietekme uz M3
pieaugumu. Samazinoties neto aktivu iegazu apjomam, M3 kapuma temps kop$
2017. gada beigam bija sarucis I1dz nesenajam 2018. gada augusta zemajam
limenim. Sauras naudas raditajs M1, kas ietver vislikvidakas M3 sastavdalas,
joprojam bija galvenais plasas naudas kapumu noteicoSais faktors. M1 gada
pieauguma temps aprili saglabajas kopuma stabils (7.4%; 7.5% marta), apstiprinot
kop$ 2017. gada beigam noveérotas lejupvérstas tendences izzuSanu. Nemot véra
reala M1 apsteidzoSas 1pasibas attieciba uz reala IKP kapumu, §ada attistiba liecina
par turpmaku ekonomiskas aktivitates stabilizé$anos.?

3 Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 4. ielikumu The predictive power of real M1 for

real economic activity in the euro area ("Reald M1 prognozésanas spéja attieciba uz realo ekonomisko
aktivitati euro zona").
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19. attéls
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

- M3
M1
== Privatajam sektoram izsniegtie aizdevumi

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvieno$anas
virtuala grupas konta ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada aprilt.

M1 galvenas sastavdalas — noguldijumu uz nakti atlikuma — gada kapuma
temps turpinaja stabili augt. AprilT gada kdpuma temps saglabajas nemainigs
(7.8%), atspogulojot majsaimniecibu noguldijumu uz nakti atlikuma stabilo gada
pieauguma tempu, savukart NFS noguldijumu uz nakti atlikuma gada kapuma temps
samazinajas. Turklat, neraugoties uz nelielam 1stermina svarstibam, skaidras
naudas apgroziba ilgsto$a pieauguma tendence |oti zemu vai negativu procentu
likmju videé euro zona kopuma neliecina par bitisku skaidras naudas aizstaSanu ar
noguldijumiem. Tstermina noguldijumu, iznemot noguldijumus uz nakti (t.i., M2 —
M1), devums pirmo reizi kops 2013. gada beigdm kluva pozitivs, turpinot pédéjos
ceturk$nos novéroto augSupvérsto tendenci, un to veicinaja zemakas M3 turéSanas
izvéles izmaksas. Tirgojamiem finanSu instrumentiem (t.i., M3 — M2), nemot véra
saméra zemo atlidzibu par Siem instrumentiem, joprojam bija negativa ietekme uz
M3 pieaugumu.

No M3 neietilpstoSo bilances postenu viedokla AIP mehaniskas ietekmes uz
M3 pieaugumu samazinasanos galvenokart kompenséjis privatajam sektoram
izsniegto kreditu pozitivais devums un (pédéja laika) aréjas monetaras
ieplides (sk. 20. att.). Eurosistémas turéjuma esoSo valdibas vértspapiru pozitiva
ietekme uz M3 kapumu, kas atspogulo AIP mehanisko ietekmi uz M3 pieaugumu,
turpinaja samazinaties (sk. stabinu sarkanas dalas 20. att.). Lai gan privata sektora
kreditéSana joprojam bija galvenais naudas piedavajuma kapinasanas avots (sk.
stabinu zilas dalas 20. att.), AIP devuma samazina$anos pédéjos ménesos
kompensgjusas argjas monetaras plismas (sk. stabinu dzeltenas dalas 20. att.). Tiro
aréjo aktivu augosais devums atspogulo arvalstu investoru intereses palielind3anos
par euro zonas aktiviem.
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20. attels
M3 un taja neietilpstosie bilances posteni

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
= M3
Tirie aréjie aktivi

B Eurosistémas turéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
B MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikums
B Privatajam sektoram izsniegtie krediti
B No ilgaka termina finansu saistibam un citiem M3 neietilpsto$ajiem bilances posteniem ienako$as naudas plismas
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Avots: ECB.

Piezimes. Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums ietver privatajam sektoram izsniegto MF| aizdevumu atlikumu un euro zonas
ne-MF| privata sektora emitéto MFI| parada vértspapiru turéjumus. Ka tads tas ietver arf Eurosistémas "Uznémumu sektora aktivu
iegades programmas" ietvaros veiktas ne-MF| parada vértspapiru iegades. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada aprilt.

Aizdevumu atlikuma kapuma dinamika pamata atbilda ekonomiskas aktivitates
lejupslidei, tacu aprili aizdevumu atlikuma kapums nedaudz palielinajas.
Privatajam sektoram izsniegto MF| aizdevumu atlikuma gada kapuma temps
(korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas darijumu un naudas
[Tdzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta ietekmei) pieauga no 3.2% marta Iidz
3.4% aprilt (sk. 19. att.). To galvenokart noteica NFS sanemto aizdevumu atlikuma
gada kapuma tempa pieaugums (no 3.6% marta Iidz 3.9% aprilT). Nenemot véra
Tstermina svarstigumu, NFS sanemto aizdevumu atlikuma pieauguma temps
nedaudz saruka, bet saglabajas sameéra tuvu 2018. gada septembri sasniegtajam
augstakajam limenim (4.3%). Tas atbilst raditaja cikliskajai dinamikai ar laika nobidi
attieciba uz realo ekonomisko aktivitati un 2018. gada noveéroto kopéja pieprasijuma
sarukumu. SamazinaSanos galvenokart noteica mazaks pieprasijums péc
aizdevumiem, kas savukart skaidrojams ar uznémumu finansé8anas vajadzibu
sarukumu. Turpretl banku kreditéSanas un obligaciju tirgus apstak|i joprojam bija
labveligi (sk. talak), liecinot par to, ka, nemot véra stimuléjosas monetaras politikas
pasakumu batisko apjomu, piedavajuma puses faktoru ietekme uz kredttu atlikuma
dinamiku nav negativa. Uznémumiem izsniegto aizdevumu atlikuma kdpumam bija
batiskas atSkirtbas dazadas valstis (sk. 21. att.). Majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps palielinajas no 3.3% marta Iidz 3.4%
april, un arT tam bija raksturigas atSkirtbas starp valstim (sk. 22. att.).
Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu visparéjo pakapenisko pieaugumu joprojam
veicindja gan patérina krediti, gan majokla iegadei izsniegtie aizdevumi; atbilstosi
véesturiskajiem standartiem euro zona kopuma majokla iegadei izsniegto aizdevumu
atlikuma kapuma temps neto izteiksmé nedaudz pieauga. Vienlaikus dazadas valstis
vérojamas arT majokla iegadei izsniegto aizdevumu atlikuma kdpuma un majoklu
cenu dinamikas atskiribas.
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21. attéls
MFI aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avots: ECB.

Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilsto$i aizdevumu pardo3anas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvieno$anas
virtudla grupas konta ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un
maksimalo vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada aprilT.

22, attéls
MFI aizdevumi majsaimniecibam atsevi8kas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

== Euro zona
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Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapirosanas darfjumu ietekmei. Dazadu valstu
dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim
2019. gada aprilt.

Banku parada finanséjuma nosacijumi joprojam uzlabojas. Euro zonas kopéjas
banku parada finanséjuma izmaksas aprill turpindja samazinaties salidzinajuma ar
neseno 2019. gada janvari sasniegto augsto raditaju, atgriezoties 2018. gada
februart novérotaja Iiment (sk. 23. att.). So norisi galvenokart veicinaja banku
obligaciju pelnas likmju batisks sarukums. Tomeér salidzingjuma ar noguldijumiem
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banku obligacijas joprojam bija dargakais finans€juma avots, kas veidoja nelielu
banku kopéja parada finanséjuma Tpatsvaru. Turklat euro zonas banku noguldijumu
procentu likmes aprill pamata saglabajas stabilas. Banku parada finanséjuma
izmaksu pieaugums bija plaSi vérojams lielakajas euro zonas valstis. Lai gan
noguldijumu procentu likmes Sajas valstis kopuma nemainijas, banku obligaciju
pelnas likmes aprilT batiski saruka. Turklat atbildes ECB veiktaja banku veiktas
kreditéSanas apsekojuma euro zonas bankas noradija uz labaku finans&juma
pieejamibu 2019. gada 1. ceturksni, ko galvenokart noteica to piekluve
finanséjumam, emitéjot parada vértspapirus. Vienlaikus banku finanséjuma izmaksu
[Tmenis lielakajas euro zonas valstis joprojam bija atSkirigs. Euro zonas banku
aizdevumu un noguldijumu procentu likmju starpiba jauniem darijjumiem aprilt
nedaudz samazinajas. Tapat, runajot par neatmaksatu aizdevumu procentu likmém,
aizdevumu un noguldijumu procentu likmju starpibas samazinasanas vérojama
valstis, kuras liela méra palaujas uz ligumiem ar fiks€tu procentu likmi, tadéjadi
noradot uz pakapenisku veco aizdevumu ligumu parcenosanu, nosakot jaunas
zemakas procentu likmes. Aizdevumu un noguldijumu procentu likmju starpibas
sarukumam ka tadam ir ierobezojoSa ietekme uz banku pelnttspéju, bet to tomeér
kompensé zemo vai pat negativo procentu likmju vides pozitiva ietekme uz kreditu
kvalitati (kas samazina uzkrajumu veidoSanas izmaksas) un aizdevumu apjomu.
Euro zonas banku finans€juma nosacijumi kopuma joprojam bija labvéligi,
atspogulojot ECB stimuléjo8as monetaras politikas nostaju un banku bilancu
nostiprinasanos. Vienlaikus, neraugoties uz banku panakto progresu bilancu
konsolidéSana, pieméram, samazinot ienadkumus nenesoso kredttu atlikumu,
saglabajas zems euro zonas banku pelnitspé&jas ITmenis.

23. attels
Kopéjas banku parada finans€juma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)
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Avoti: ECB, Markit iBoxx un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darijumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteiktu terminu un noguldijumiem ar bridinajuma terminu par iznemsanu, kas sverti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie
dati atbilst stavoklim 2019. gada aprilt.

NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu procentu likmes
joprojam saglabajas vésturiski zema limeni. NFS izsniegto banku aizdevumu
kopéja procentu likme (sk. 24. att.) 2019. gada aprilt saruka [1dz 1.62% un atbilda
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2018. gada maija novérotajam vésturiski zemakajam [Tmenim. Labvéligakam banku
finanséjuma izmaksam un ilgstoSam spécigam konkurences spiedienam bija
pazeminosa ietekme uz NFS izsniegto banku aizdevumu procentu likmém. Turklat
kopuma zemais NFS kredrtrisks, kas atbilda zemajam paredzamajam saistibu
neizpildes [Tmenim, arT palidzéja noturét aizdevumu procentu likmes zema limen.
Majokla iegadei izsniegto banku aizdevumu kopéja procentu likme aprilt
samazinajas I1dz 1.75%, sasniedzot jaunu vésturiski zemako [Tmeni (sk. 25. att.).
Konkurences spiedienam un labvéligakam banku finanséjuma izmaksam bija
ierobezojoSa ietekme uz majsaimniecibam izsniegto aizdevumu procentu likmém
euro zona. Kopuma kop$ ECB kreditu nosacijumu stingribas mazina$anas
pasakumu kopuma izzinoSanas 2014. gada janija NFS un majsaimniecibam
izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes batiski sarukusas. NFS un
majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes no

2014. gada maija I1dz 2019. gada aprilim saruka attiecigi aptuveni par 130 bazes
punktiem un 115 bazes punktiem. Euro zonas valstis, kuras visvairak skara finansu
krize, bija verojama 1pasi nozimiga banku aizdevumu procentu likmju
samazinasanas aizdevumiem NFS un aizdevumiem maziem uznémumiem
(pienemot, ka pavisam neliela apjoma aizdevumi (Iidz 0.25 milj. euro) galvenokart
tiek izsniegti maziem uznémumiem). Tas liecina par vienmérigadku monetaras
politikas transmisiju uz banku aizdevumu procentu likmém dazadas euro zonas
valstls un dazada lieluma uznémumos.

24, attels
NFS izsniegto aizdevumu kopé€jas procentu likmes

(gada; %; triju ménesu slidosie vidéjie)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopé&jas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoso vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada aprili.
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25, attels
Majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %; triju ménesu slidosie vidéjie)
== Euro zona
Vacija
Francija
Italija
Spanija
Dazadu valstu standartnovirze (laba ass)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada aprilt.

Tiek lests, ka euro zonas NFS kopéja aréeja finanséjuma gada pliasma

2019. gada 1. ceturksni sarukusi. ST samazina$anas atspoguloja banku veiktas
kreditéSanas paléninaSanos un kotéto akciju emisijas aktivitates ilgstoSu
samazinasanos, savukart parada vértspapiru neto emisijas apjoms bija saméra liels.
Tomeér salidzinajuma ar iepriek$&jo izaugsmes paléninasanas epizodi 2015. un
2016. gada NFS parada finanséjuma plismas (pamatojoties uz MFI izsniegtajiem
aizdevumiem, parada vértspapiru emisiju un ne-MFI izsniegtajiem aizdevumiem)
palielindjas. Tas atbilst labvéligiem parada finanséSanas nosacijumiem un
stabilakam uznémumu bilancém. Kopuma, nemot véra NFS aréjam finanséjumam
raksturigo novéloto reakciju uz ekonomisko aktivitati, NFS aréja finanséjuma nesena
samazinasanas norisinas vienlaikus ar ekonomiskas aktivitates vajinaSanos

2018. gada un tai sekojoSo uznémumu finansésanas vajadzibu sarukumu.

NFS parada vértspapiru neto emisijas apjoms 2019. gada 1. ceturksni strauji
palielindjas salidzinajuma ar 2018. gada pédéja ceturksni registréto negativo
limeni. 2019. gada 1. ceturksni emitéto NFS parada vértspapiru pozitivo neto
plismu, visticamak, noteica emisijas atlikSana 2018. gada pédéja ceturksni, kas bija
saistita ar ekonomiskas perspektivas pasliktinaSanos un NFS emitéto obligaciju
ienesiguma likmju starpibu palielinadSanos apstak|os, kad tirgl vérojama pastiprinata
vélme izvairities no riska. Kops 2018. gada beigdm vérojama uz tirgus instrumentiem
balstita parada finanséjuma izmaksu strauja samazinasanas noteica NFS parada
vértspapiru neto emisijas apjoma palielinaSanos. Nedaudz ilgaka laikposma
skatljuma gada neto emisijas plismas 2019. gada marta parsniedza 2018. gada
decembra ITmeni, kas atbilstosi 2019. gada sakuma novérotajai pakapeniskas
stabilizéSanas tendencei bija zemakais raditajs kops 2016. gada maija (sk. 26. att.).
Tirgus dati liecina, ka investiciju kategorijas un augsta ienesiguma segmenta
emitentu parada vértspapiru neto emisijas apjoms 2019. gada aprilt un maija bija
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daudz mérenaks neka 2019. gada 1. ceturksni. Kotéto akciju neto emisijas apjoms
2019. gada 1. ceturksnT turpindja samazinaties, atspogulojot vairakas 2018. gada
novembri sakusas negativas neto ménesa plismas.

26. attels
Euro zonas NFS parada vértspapiru un kotéto akciju neto emisija

(gada plasmas; mljrd. euro)

== Parada vertspapiri
Kotétas akcijas
150
125
100
75
50

==\
25

-25
12.2011. 06.2012. 12.2012. 06.2013. 12.2013. 06.2014. 12.2014. 06.2015. 12.2015. 06.2016. 12.2016. 06.2017. 12.2017. 06.2018. 12.2018.

Avots: ECB.
Piezimes. Ménes$a raditaji balstas uz 12 ménesu periodu. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2019. gada marta.

NFS finanséjuma izmaksas 2019. gada aprili turpinaja samazinaties
salidzinajuma ar 2018. gada beigas registréto limeni, sasniedzot vésturiski
zemako raditaju. NFS kopéjas argja finanséjuma nominalas izmaksas, kas ietver
banku veikto kreditéSanu, parada vértspapiru emisiju tirgl un kapitala vértspapiru
finans&jumu, aprilt bija 4.4%. Tas ir par septiniem bazes punktiem zemaks raditajs
neka 2019. gada marta novérotais un jauns vésturiski zemakais limenis. Lai gan tiek
Ieésts, ka finanséjuma izmaksas maija nedaudz palielinajusas, tas joprojam ir batiski
zemakas par lTmeni, kads bija vérojams 2014. gada vidQ, kad saka veidoties ar
"Valsts sektora aktivu iegades programmas" ievieSanu saistitas tirgus gaidas.

Jaunakie "Apsekojuma par finanséjuma pieejamibu uznémumiem" rezultati
liecina, ka euro zonas MVU joprojam atbalstija stimuléjosus finanséSanas
nosacijumus, vienlaikus pauzot zinamas bazas par agrakajam to
uznémeéjdarbibas vides norisém. Mazaks skaits MVU noradija uz aréja
finanséjuma avotu pieejamibas uzlaboSanos, neraugoties uz banku lielaku veélmi
izsniegt kredrttus. Turklat arvien lielaks skaits MVU vairakuma euro zonas valstu
pauda viedokli, ka makroekonomiska perspektiva ierobezojusi pieeju aréjam
finanséjumam. Tomér tapat ka iepriekS€ja apsekojuma finanséjuma pieejamibu MVU
uzskatija par nebutiskdko problému, lai gan starp valstim joprojam ir nozimigas
atSkiribas. Problematisko euro zonas MVU dala kopuma saglabajusies aptuveni 3%
[Tmen1, kas ir daudz zemaks raditajs neka 2012. gada 2. pusgada novérotais
vésturiskais maksimums (vairak neka 14%). Kopuma sarikoss, bet joprojam batisks
skaits MVU zinoja par apgrozijuma pieaugumu, pelnas Iimenim saglabajoties
nemainigam. ArT konkurence, gratibas ar klientu piesaisti un darbaspéka un citu
izmaksu (materialu, energijas un procentu izdevumi) kdpums, iesp&jams, mazinajis
pelnu.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Nauda un kreditu atlikumi 37



Fiskalas norises

Paredzams, ka euro zonas fiskald nostaja joprojam bis nedaudz ekspansiva,
tadéjadi veicinot ekonomisko aktivitati. Vienlaikus valstim ar augstu valdibas parada
limeni jaturpina atjaunot fiskalas dro$ibas rezerves. Visam valstim japastiprina
centieni, kas vérsti uz izaugsmei labvéligakas valsts finanSu struktdras izveidoSanu.
Tapat arT euro zonas tautsaimniecibas noturibas veicinaSanai joprojam batiski
vienmér un visas valstis istenot caurredzamu un konsekventu Eiropas Savienibas
fiskalas un ekonomiskas parvaldibas reguléjumu.

Péc uzlabosanas pagajusaja gada paredzams, ka euro zonas valstu valdibas
budzeta deficits 2019. gada pasliktinasies, bet nakamajos divos gados
saglabasies stabils.* Euro zonas valstu valdibas budZeta deficita raditajs

2018. gada bija 0.5% no IKP (2017. gada — 1.0% no IKP). Uzlabojumu 2018. gada
galvenokart noteica labvéligi cikliskie nosacijumi un procentu maksajumu sarukums.
Visticamak, ka Sogad bls vérojama uzlabojumam pretéja dinamika, nemot véra
batiski mazaku cikliski korigéto sakotnéjo bilanci. Paredzams, ka lielaks budzeta
deficits saglabasies arT nakamajos divos gados (sk. 27. att.).

Euro zonas valstu valdibas budzeta deficita perspektiva visa iespéju aplésu
perioda salidzinajuma ar ECB specialistu 2019. gada marta iespéju aplésém ir
nedaudz uzlabojusies. Zemaks deficits galvenokart atspogulo cikliski korigétas
sakotnéjas bilances mazaku pasliktinasanos.

27. attels
Budzeta bilance un tas komponenti

(% no IKP)

W Cikliski korigéta sakotnéja bilance (neietverot atbalstu finansu sektoram)
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Avoti: ECB un Eurosistémas specialistu 2019. gada jnija makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopgjo valdibas sektoru.

4 Sk. "Eurosistémas specialistu 2019. gada janija makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas
2019. gada 6. janija publicétas ECB interneta vietné.
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Tiek lests, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja 2018. gada bijusi neitrala, bet
paredzams, ka ar 2019. gadu ta kliis nedaudz ekspansiva.® Sadu attistibu
galvenokart nosaka tieSo nodoklu un socialas apdrosindSanas iemaksu
samazinasSana Vacija un Francija, ka art saméra dinamisks izdevumu kapums
vairakas citas valstis.

Paredzams, ka euro zonas kopé€ja valsts parada attieciba pret IKP turpinas
samazinaties lenaka tempa. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2019. gada
junija makroekonomiskajam iespé&ju aplésém gaidams, ka euro zonas kopégja
valdibas parada attieciba pret IKP kritisies no 85.1% no IKP 2018. gada® Iidz 80.6%
no IKP 2021. gada. Paredzamo valdibas parada raditaja samazinaSanos veicina gan
procentu likmju un izaugsmes tempa negativa starpiba’, gan turpmaks sakotnéja
budzeta parpalikums (sk. 28. att.), lai gan gaidams, ka defictta-parada korekcijas Sos
efektus daléji dzésTs. lespéju apléSu perioda gaidams, ka parada raditajs visas euro
zonas valstls samazinasies vai palielinasies Ienam, tomér vairakas valstis tas
joprojam batiski parsniegs atsauces vértibu (60% no IKP). Salidzinajuma ar ECB
specialistu 2019. gada marta makroekonomiskajam iespé&ju aplésém paredzams, ka
euro zonas kopé€ja parada attieciba pret IKP saruks nedaudz vairak, un $a raditaja
prognoze 2021. gadam ir samazinata par 0.5 procentu punktiem. To galvenokart
nosaka nedaudz lielaka budzeta sakotné&jo ienakumu parpalikuma prognozes
apvienojuma ar nelielu defictta-parada korekcijas samazinajumu.

5 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finansu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. Saja gadijuma to méra
ka cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances parmainas, no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta
bilances atskaitot valdibas atbalstu finansu sektoram. Stkak par euro zonas fiskalas nostajas jédzienu
sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas
fiskalas politikas nostaja").

6 Ta ka prognozés parasti nemtas véra jaunakas datu korekcijas, varétu bat atskirtbas salidzinajuma ar
jaunakajiem apstiprinatajiem Eurostat datiem.

7 Sikaku informaciju sk. 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikuma "Procentu likmju un
izaugsmes starpiba un valdibas parada dinamika".
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28. attéls
Valsts parada parmainas noteicoSie faktori

(procentu punktos no IKP)
M Sakotnéja bilance (-)
Deficita-parada korekcija
B Procentu likmes un izaugsmes tempa starpiba
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Avoti: ECB un Eurosistéemas specialistu 2019. gada jnija makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopéjo valdibas sektoru.

Valstim janodrosina, ka to fiskalas politikas pilniba atbilst Stabilitates un
izaugsmes paktam. Konkréti, valstim ar augstu valdibas parada limeni japanak, ka
to parada raditajs saruk. Vienlaikus visam valstim japastiprina centieni, kas vérsti uz
izaugsmei labvéligakas valsts finanSu struktdras izveidoSanu.
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lelikumi

Euro zonas finansu konta negativa saldo samazinasanas
2018. gada: arvalstu tieSo investiciju sarukums un
portfelieguldijumu pieauguma tempa paléninaSanas

Sagatavojusi Mihaels Fidora (Michael Fidora) un Martins Smics (Martin
Schmitz)

2018. gada euro zonas maksajumu bilances finanSu konta negativais saldo bija
2.7% no euro zonas IKP (sk. A att.). Negativa saldo sarukums (2017. gada — 3.4% no
IKP) atbilst 2018. gada registrétajam euro zonas teko$a konta parpalikuma sarukumam
un daléji atspogulo Eurosistemas aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros veikto neto
iegazu pakapenisko samazinasSanu. Negativo saldo joprojam noteica parada
vertspapiros veiktie portfelieguldijumi, ka arT (mazak) atvasinatie finandu instrumenti,
arvalstu tie$as investicijas (ATI) un rezerves aktivi. Vienlaikus euro zona registréja
pozitivas neto plismas kapitala vértspapiros veiktajos portfelieguldijumos un citos
ieguldijumos (ko galvenokart veido nauda, aizdevumi un noguldijumi).

A attéls
Euro zonas finansu konta galvenie posteni

(Cetru ceturkSnu mainiga summa; % no IKP)

== Finansu konts
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Avoti: ECB un Eurostat.
Piezimes. Pozitivs (negativs) skaitlis norada uz neto aizpladi (iepladi no euro zonas (euro zona). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2018. gada 4. ceturksnT.

Finansu konta atlikuma samazinasanas atbilda plasi veérotam parrobezu
finanSu plusmu sarukumam 2018. gada (sk. B att.). Aktivu pusé 2018. gada
vairak neka uz pusi samazinajas euro zonas rezidentu veiktas arpus euro zonas
eso8o valstu parada vértspapiru neto iegades, sartkot no 4.1% no IKP 2017. gada
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[1dz 1.4% no IKP, bet arpus euro zonas esoso valstu kapitala vértspapiru neto
iegades samazinajas I1dz 0.2% no IKP (2017. gada — 1.8% no IKP). Lielakas
parmainas tika registrétas ATI, euro zonas rezidentiem neto izteiksmé veicot
negativus ieguldijumus 1.9% no IKP apméra arpus euro zonas (2017. gada — neto
izteiksmé pozitivi ieguldijumi 3.9% no IKP apméra). Lidzigas norises bija vérojamas
ari saistibu pusé, nerezidentiem neto izteiksmé veicot negativus ieguldijumus 2.4%
no euro zonas IKP apmeéra (iepriek$éja gada — neto izteiksmé pozitivi ieguldijumi
3.2% no IKP apmeéra). Turklat arpus euro zonas esoso valstu investori nedaudz
palielindja euro zonas parada vértspapiru neto pardoSanas apjomu (Iidz 1.6% no
IKP), euro zonas kapitala vértspapiru neto iegazu apjomam vienlaikus sartkot ITdz
1.4% no IKP (2017. gada — 4.3% no IKP).8 Euro zonas portfelieguldijumu un AT
darijumu sarukums 2018. gada kopuma atbilda citas attistitajas valstis vérotajam.®

8 "Citi ieguldijumi" bija saméra stabili, aktivu un saistibu plismam palielinoties attiecigi par 2.0% no IKP
un 2.7% no IKP (2017. gada — attiecigi par 1.9% no IKP un 2.1% no IKP).

9 Atbilstosi datiem, kas apkopoti McQuade, P., Schmitz, M. America First? A US-centric view of global
capital flows. Working Paper Series, No 2238, ECB, 2019. gada februaris.
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B attéls
Atseviski euro zonas finansu konta posteni

(Cetru ceturk$nu mainiga summa; % no IKP)
Il Parada vértspapiru portfelis
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Avoti: ECB un Eurostat.

Piezimes. Attieciba uz aktiviem pozitivs (negativs) skaitlis norada uz to, ka euro zonas investori neto izteiksmé bijusi arpus euro zonas
eso$o valstu finansu instrumentu pircéji (pardevéji). Attieciba uz saistibam pozitivs (negativs) skaitlis norada uz to, ka arpus euro
zonas eso$o valstu investori neto izteiksmé bijusi euro zonas valstu finanSu instrumentu pircéji (pardevéji). Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2018. gada 4. ceturksnr.

Portfelieguldijumi arpus euro zonas eso$o valstu aktivos (ipasi parada
vertspapiros) 2018. gada joprojam atspoguloja Eurosistémas aktivu iegades
programmas ietekmi.'® Kops paplasinatas AIP uzsaksanas 2015. gada 1. ceturksni
euro zonas rezidenti nemitigi veikusi arvalstu ilgtermina parada vértspapiru neto
iegades, nemot véra euro zonas negativas procentu likmju starpibas salidzindjuma
ar citam attstitajam tautsaimniecibam (sk. B att.). Konkrétak, tie veikusi portfelu
sastava parbalansésanu par labu citu attistito tautsaimniecibu emitétam valsts
obligacijam (sevi8ki — ASV Valsts kases vértspapiriem), jo tie ir tuvakie aizstajéji

10 No 2015. gada 9. marta lidz 2018. gada 19. decembrim Eurosistéma veica valsts sektora vértspapiru
neto iegades "Valsts sektora aktivu iegades programmas" (paplasinatas AlP sastavdala) ietvaros.
Stkaku informaciju sk. ECB timekla vietné.
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"Valsts sektora aktivu iegades programmas" ietvaros atbilstoSajiem vértspapiriem.
Vienlaikus euro zonas investori arT turpinaja neto izteiksmé bat arvalstu kapitala
vértspapiru pircgiji." 2018. gada tie turpinaja veikt ASV parada vértspapiru neto
iegades, turpretl Japanas un Apvienotas Karalistes rezidentu emitéto parada
vértspapiru neto iegades pamata tika partrauktas, tadéjadi veicinot arpus euro zonas
eso$o valstu parada vértspapiru neto iegazu kopéjo sarukumu. Tapat ka iepriek$€jos
gados, 2018. gada lielako dalu euro zonas veikto arvalstu parada vértspapiru neto
iegazu veica finanSu sabiedribas, kuras nav monetaras finanSu iestades (MFI), t.sk.
ieguldijumu un pensiju fondi, ka art apdroSinaSanas sabiedribas, bet nakamo lielako
iegazu apjomu veica MFI, neietverot Eurosistému (sk. C att.).

Sk. Ceeuré, B. The international dimension of the ECB's asset purchase programme (runa Foreign
Exchange Contact Group sanaksmé 2017. gada 11. jdlija) un Bergant, K., Fidora, M., Schmitz, M.
International capital flows at the security level — evidence from the ECB’s asset purchase programme.
ECMI Working Papers, No. 7, Centre for European Policy Studies, 2018.
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C attels
Euro zonas portfela parada vértspapiru darfjumi galvena institucionala sektora dalijuma

(Cetru ceturk$nu mainiga summa; % no IKP)
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Avoti: ECB un Eurostat.

Piezimes. Attieciba uz aktiviem pozitivs (negativs) skaitlis norada uz to, ka euro zonas investori neto izteiksmé bijusi arpus euro zonas
eso$o valstu finansu instrumentu pircéji (pardevéji). Attieciba uz saistibam pozitivs (negativs) skaitlis norada uz to, ka arpus euro
zonas eso$o valstu investori neto izteiksmé bijusi euro zonas valstu finanSu instrumentu pircéji (pardevéji). Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2018. gada 4. ceturksnr.

Kas attiecas uz portfelieguldijumiem euro zona, vél viena euro zonas finansu
plismu svariga iezime kops AIP uzsaksSanas bijusi ta, ka nerezidenti neto
izteiksmé nemitigi veikusi euro zonas valstu valdibu parada vertspapiru
pardosanu. Tas galvenokart atspogulo to, ka nerezidenti AIP TstenoSana ir nozimigi
Eurosistémas darfjuma partneri.'? Atbilstosi tam nerezidentu investoru veiktas euro
zonas valstu valdibas obligaciju neto pardoSanas apjoms bija 1pasi liels Cetros
ceturkdnos 1dz 2017. gada 1. ceturksnim (sk. C att.), t.i., laika, kad Eurosistemas
neto aktivu iegazu vidéjais ménesSa apjoms bija visaugstakais — 80 mljrd. euro. Péc

2. Sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikumu "Kuri sektori pardeva Eurosistemas
iegadatos valdibas vértspapirus?".
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tam nerezidentu veiktas euro zonas valstu valdibas obligaciju neto pardosanas
apjoms pakapeniski samazinajas. Sis kritums visticamak bija saistits ar pakapenisko
Eurosistémas neto iegazu apjoma samazinasanu lidz 2018. gada beigam.'® Arpus
euro zonas esoSo valstu investori 2018. gada neto izteiksmé arT bija finanSu
sabiedribu (kuras nav MFI) emitéto euro zonas parada vértspapiru pardeveji,
vienlaikus neto izteiksmé klUstot par MFI (neietverot Eurosistému) emitéto parada
vértspapiru pircéjiem (sk. C att.).

ATl sarukums 2018. gada galvenokart atspoguloja darijumus ar ASV, dal&ji
saistiba ar ASV nodoklu reformu (sk. D att.). Neto izteiksmé negativas ASV
rezidentu ATl euro zona 2018. gada sasniedza aptuveni 2.3% no euro zonas IKP, un
Tpasi tas bija vérojams 2018. gada 1. pusgada. Sadu dinamiku vismaz dalgji nosaka
ASV Federalas valdibas 2017. gada decembrT pienemtais Nodoklu samazinaSanas
un nodarbinatibas likums (Tax Cuts and Jobs Act), kura ietekmé ASV bazétie
starptautisko uznémumu matesuznémumi veica arvalstis uzkratas pelnas
repatriaciju.'* Turklat ASV nodoklu reformas ietekme ar arzonas rezidéjoso
starpniekuznémumu starpniecibu, iesp&jams, daléji noteica arT arzonu finansu centru
rezidentu negativas neto ATl euro zona 1.2% no euro zonas IKP apméra. Tas varétu
atspogulot arT starptautiskas nodoklu politikas parmainas, kas skar starptautisko
uznémumu praktizéto pelnas novirzidanu. Savukart lielakas pozitivas neto ATl euro
zona (0.5% no euro zonas IKP apméra) 2018. gada veica Sveices rezidenti. Kas
attiecas uz euro zonas ATI arvalstis, euro zonas rezidentu ieguldijumi galvenokart
bija negativi ASV (1.5% no euro zonas IKP) un arzonas finanSu centros (1.1% no
euro zonas IKP). Sajos gadijumos viens no faktoriem varétu bt bijusi arT ieprieks
minétd ASV nodoklu reforma, jo starptautiskie uznémumi bieZi veic iek$&jos finandu
darfjumus ar ipaSam nolikam dibinatu sabiedribu starpniecibu, no kuram dazas ir
euro zonas rezidentes.' Turklat 2018. gada pirmo reizi kop$ 2008. gada negativas
bijusas euro zonas rezidentu ATl Apvienotaja Karalisté (1.1% no IKP).

13 Sk. Coeuré, B. The international dimension of the ECB's asset purchase programme: an update (runa
Euro 50 Group, CF40 foruma un CIGI organizétaja konferencé "Exiting Unconventional Monetary
Policies" Pariz€, 2018. gada 26. oktobrT).

4 Sk. FDI in Figures. OECD, 2019. gada aprilis, un Emter, L., Kennedy, B. and McQuade, P. US profit
repatriations and Ireland's Balance of Payments statistics. Central Bank of Ireland, Quarterly Bulletin,
2019. gada aprilis.

5 FDI in Figures. OECD, 2019. gada aprilis.
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D attéls
Euro zonas arvalstu tieSo investiciju darfjumi darTfjuma partneru geografiska daltfjuma

(Cetru ceturk$nu mainiga summa; % no IKP)
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Avoti: ECB un Eurostat.

Piezimes. Attieciba uz aktiviem pozitivs (negativs) skaitlis norada uz to, ka euro zonas investori neto izteiksmé bijusi arpus euro zonas
eso$o valstu finansu instrumentu pircéji (pardevéji). Attieciba uz saistibam pozitivs (negativs) skaitlis norada uz to, ka arpus euro
zonas eso$o valstu investori neto izteiksmé bijusi euro zonas valstu finansu instrumentu pircéji (pardeveéji). "Paréjas ES valstis" ietver
arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis un ES iestades, iznemot Apvienoto Karalisti. "BRIC valstis" ietver Braziliju, Krieviju, Indiju un
Kinu. "Paréjas valstis" ietver visas tabula neminétas valstis un valstu grupas, ka arT nesadalitas pozicijas. Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2018. gada 4. ceturksnr.
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2019. gada
30. janvaris—16. aprilis)

Sagatavojusas Ivona Durka (lwona Durka) un Annete Kampsa (Annette
Kamps)

Saja ielikuma apliikotas ECB monetaras politikas operacijas 2019. gada
pirmaja un otraja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2019. gada
30. janvara Iidz 12. martam un no 2019. gada 13. marta lidz 16. aprilim). Visa
Saja perioda galveno refinanséSanas operaciju (GRO), aizdevumu iespéjas uz nakti
un noguldijumu iespé€jas uz nakti procentu likmes saglabajas nemainigas (attiecigi
0.00%, 0.25% un —0.40%). Vienlaikus Eurosisteéma turpinaja aktivu iegades
programmas (AIP) atkartotas ieguldiSanas posmu, atkartoti ieguldot dzésto valsts
sektora vértspapiru, nodroSinato obligaciju, ar aktiviem nodrosinato obligaciju un
uznémumu sektora vértspapiru pamatsummas.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda vidéjais banku sistemas dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka neto autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriekSéjo aplukojamo periodu (t.i., ar 2018. gada septito un
astoto rezervju prasibu izpildes periodu) samazinajas par 15.1 mijrd. euro (Iidz
1496.4 mljrd. euro). Sadu nelielu likviditates vajadzibu samazinaanos pamata
noteica neto autonomo faktoru sarukums, tiem aplikojama perioda samazinoties par
16.2 mijrd. euro (I1dz 1368.3 mljrd. euro).

Neto autonomo faktoru apjoma samazinasanos noteica likviditati palielinoso
faktoru pieaugums, kas parsniedza likviditati samazinoso faktoru kapumu.
Likviditati palielinoSo faktoru pieaugumu visvairak ietekméja euro denominétie tirie
aktivi, kuru atlikums palielindjas vidéji par 43.2 mljrd. euro (Iidz 196.6 mljrd. euro).
Tas nozimée, ka euro denominétie tirie aktivi palielinajas gandriz tada pasa apjoma
ka iepriek$€ja aplikojama perioda gada nogales sezonalas tendences ietekmé
saruka (par 46.7 mljrd. euro). Augstaku likviditati palielinoSo faktoru limeni noteica art
tiro argjo aktivu vértibas pieaugums (vidéji par 32.2 mijrd. euro). No likviditati
samazinoSajiem faktoriem apgroziba esosas banknotes, valdibas noguldijumu
atlikums un citi autonomie faktori vidéji pieauga attiecigi par 2.2 mljrd. euro (Iidz
1212.2 mljrd. euro), 27.2 mljrd. euro (I'dz 263.3 mljrd. euro) un 29.9 mljrd. euro (lidz

760.6 mljrd. euro).
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A tabula
Eurosistémas likviditate

Saistibas - likviditates vajadzibas

(vidgjie radrtaji; mljrd. euro)

Pasreizéjais aplikojamais periods:
2019. gada 30. janvaris—16. aprilis

lepriek$éjais
aplukojamais
periods:
2018. gada
31. oktobris—
2019. gada
29. janvaris

Pirmais un otrais

Pirmais rezervju
prasibu izpildes

Otrais rezervju
prasibu izpildes

Septitais un
astotais rezervju

rezsrvju pra.sibu pferio(!s.: periods: prasibu izpildes
izpildes periods 30. janvaris— 13. marts— .
12. marts 16. aprilis periods

Autonomie likviditates faktori 22361  (+59.3) 22246 (+31.2) 2249.9 (+25.3) 2176.8 (+12.0)
Banknotes apgroziba 12122 (+2.2) 12092 (-9.6) 12158 (+6.6) 12100 (+16.8)
Valdibas noguldijumi 2633 (+27.2)  257.3  (+26.0) 2705 (+13.2) 2361 (-23.3)
Citi autonomie faktori 760.6  (+29.9) 758.1  (+14.8) 763.6 (+5.5) 730.7  (+18.5)
Pieprasijuma noguldijumu konti 13713 (+13.7) 1364.8 (+32.7) 1379.0 (+14.2) 1357.6 (-0.5)
Monetaras politikas instrumenti 757.6  (-7.3) 7655  (-1.8) 7480 (-17.5) 764.9 (-14.8)
Obligato rezervju prasibas’ 128.1 (+1.1) 127.9 (+0.5) 128.4 (+0.5) 1271 (+0.4)
Noguldijumu iespéja 629.4 (-8.4) 637.6 (-2.3) 619.6  (-18.0) 637.8 (-15.2)
Likviditati samazino$as preciz&josas 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)

operacijas
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Aktivi — likviditates piedavajums

(vidgjie radrtaji; mljrd. euro)

lepriek$éjais
aplakojamais

[ - . . periods:
Pasreizéjais apliikojamais periods:
2019. gada 30. janvaris—16. aprilis 2018. gada
-9 - -ap 31. oktobris—
2019. gada
29. janvaris
Pirmais rezervju Otrais rezervju Septitais un

Pirmais un otrais

prasibu izpildes

prasibu izpildes

astotais rezervju

rezervju prasibu periods: periods: R
o . . - . prasibu izpildes
izpildes periods 30. janvaris— 13. marts— eriods
12. marts 16. aprilis P
Autonomie likviditates faktori 868.1  (+75.4) 8524  (+71.2) 886.9 (+34.4) 792.7 (-39.2)
Tirie aréjie aktivi 6714  (+32.2) 665.5 (+9.7) 678.6  (+13.2) 639.2 (+7.4)
Euro denominétie tirie aktivi 196.6  (+43.2) 187.0 (+61.5) 208.2  (+21.3) 153.5 (-46.7)
Monetaras politikas instrumenti 3369.1 (-10.8) 3375.0 (-9.7) 33620 (-13.0) 3379.8 (+35.7)
Atklata tirgus operacijas 3369.0 (-10.7) 33749 (-9.7) 33619 (-13.0) 3379.7 (+35.7)
Izsolu operacijas 727.7 (-4.9) 729.1 (-2.6) 726.0 (-3.1) 732.5 (-6.6)
GRO 5.9 (-1.5) 6.0 (-1.9) 5.7 (-0.3) 7.3 (+2.5)
ITRO ar terminu 3 ménesi 3.9 (-0.7) 4.3 (-0.7) 35 (-0.7) 4.7 (+0.1)
ITRMO Il operacijas 717.9 (-2.7) 718.8 (-0.0) 716.7 (-2.1) 720.5 (-3.7)
TieSo darfjumu portfeli 2641.3 (-5.9) 26458 (-7.1) 26359 (-9.9) 26472 (+42.2)
Pirma "Nodro$inato obligaciju iegades 4.1 (-0.2) 4.2 (-0.1) 3.9 (-0.3) 4.3 (-0.2)
programma”
Otra "Nodrosinato obligaciju iegades 3.9 (-0.1) 4.0 (-0.0) 3.8 (-0.2) 4.0 (-0.0)
programma”
Treda "Nodrosinato obligaciju iegades 262.2 (-0.1) 262.4 (-0.2) 261.9 (-0.5) 262.3 (+3.9)
programma"”
"Vértspapiru tirgu programma" 65.3 (-7.7) 67.4 (-5.7) 62.8 (-4.7) 73.0 (-1.2)
"Ar aktiviem nodro$inato vértspapiru 26.2 (-1.5) 26.4 (-1.2) 259 (-0.5) 27.6 (+0.3)
iegades programma"
"Valsts sektora aktivu iegades 2101.6 (+2.9) 21033 (+0.1)  2099.7 (-3.6) 20987 (+30.9)
programma”
"Uznémumu sektora aktivu iegades 178.0 (+0.9) 178.1 (=0.1) 177.9 (-0.2) 1771 (+8.4)
programma"
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.1 (-0.1) 0.1 (-0.0) 0.1 (-0.0) 0.1 (+0.0)

Cita ar likviditati saistita informacija

(vidgjie radrtaji; mljrd. euro)

lepriek$éjais
aplikojamais

[ I . . periods:
Pasreizéjais apliikojamais periods:
2019. gada 30. janvaris—16. aprilis 2018. gada
-9 - -ap 31. oktobris—
2019. gada
29. janvaris
Pirmais rezervju Otrais rezervju Septitais un

Pirmais un otrais

prasibu izpildes

prasibu izpildes

astotais rezervju

rezervju prasibu periods: periods: rasibu izpildes
izpildes periods 30. janvaris— 13. marts— P erio:s
12. marts 16. aprilis P
Kopéjas likviditates vajadzibas 14964 (-15.1) 15004  (-39.6) 14917 (-8.6) 15115 (+51.8)
Autonomie faktori? 1368.3 (-16.2) 13725 (-40.1) 1363.3 (-9.2) 13845 (+51.4)
Likviditates parpalikums 18725 (+4.3) 18745 (+29.9) 1870.1 (—-4.4) 18682 (-16.1)
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Procentu likmju dinamika

(vid&jie raditaji; %)

lepriek$éjais
aplakojamais

R oo . . periods:
Pasreizéjais aplukojamais periods:
2019. gada 30. janvaris—16. aprilis 2018. gada
-9 - -ap 31. oktobris—
2019. gada
29. janvaris
Pirmais rezervju Otrais rezervju Septitais un

Pirmais un otrais

prasibu izpildes

prasibu izpildes

astotais rezervju

rezervju prasibu periods: periods: .

- . . = . prasibu izpildes

izpildes periods 30. janvaris— 13. marts— eriods

12. marts 16. aprilis p
GRO 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25 (+0.00) 0.25  (+0.00) 0.25 (+0.00) 0.25  (+0.00)
Noguldijumu iespéja -0.40  (+0.00) -0.40  (+0.00) —-0.40 (+0.00)  -0.40  (+0.00)
EONIA -0.367 (-0.0) -0.367 (-0.0) -0.367 (+0.00) -0.363 (-0.0)
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti I1dz tuvakajiem 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$éjo
apliokojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) "Obligato rezervju prasibas" ir papildpostenis, kas neparadas Eurosistémas bilancé, tapéc nav ieklaujams kopéjo saistibu aprekina.

2) Autonomo faktoru kopéja vértiba ietver arf poziciju "posteni norékinu procesa".

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam
(ietverot abas izsolu operacijas un monetaras politikas portfelus), saruka par
10.8 mljrd. euro (Iidz 3369.1 mljrd. euro; sk. A att.). So samazinajumu galvenokart
izraisTja zemaks pieprasijums izsolu operacijas, ka arTt mazaka likviditates ieplade
saistiba ar monetaras politikas portfeliem, ko Tpasi noteica "Vértspapiru tirgu
programmas" ietvaros iegadato vértspapiru dzéSana.

A attéels

Atklata tirgus operaciju un likviditates parpalikuma dinamika

(mljrd. euro)

B Izsolu operacijas

Monetaras politikas portfeli

== |jkviditates parpalikums
4000

3500
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500

0
07.2014.  01.2015.

07.2015.  01.2016.

07.2016.

01.2017.

07.2017.

01.2018.

07.2018.

01.2019.

Avots: ECB.

Ar izsolu operacijam nodroSinatais vidéjais likviditates apjoms aplukojama
perioda nedaudz saruka (par 4.9 mljrd. euro; lidz 727.7 mljrd. euro). So
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samazinajumu pamata noteica mazaks ar ilgaka termina refinansé3anas
meérkoperaciju (ITRMO) starpniecibu nodrosSinatas likviditates apjoms, kas saruka
vidéji par 2.7 mljrd. euro brivpratigo pirmstermina atmaksu dé|. Zemaks pieprasijums
noteica art ar GRO starpniecibu nodrosinatas likviditates apjoma sarukumu vidéji par
1.5 mljrd. euro (Iidz 5.9 mljrd. euro), un ar ilgaka termina refinansé3anas operacijam
(ITRO) ar terminu 3 ménesi nodrosinatas likviditates apjoms kritas vidéji par

0.7 mljrd. euro (I[dz 3.9 mljrd. euro).

Ar Eurosistemas monetaras politikas portfe|u starpniecibu nodrosinatas
likviditates apjoms samazinajas vidéji par 5.9 mljrd. euro (lIidz 2641.3 mljrd.
euro). To galvenokart noteica "Vértspapiru tirgu programmas" ietvaros turéto
obligaciju dzésana. "Veértspapiru tirgu programmas" un pirmo divu "NodroSinato
obligaciju iegades programmu" ietvaros turéto obligaciju dzéSanas kopapjoms bija
8.0 mljrd. euro. Attieciba uz AIP portfeliem kops 2019. gada 1. janvara programma
iestajies atkartotas ieguldiSanas posms. Lai gan neto aktivu iegades vairs netiek
veiktas, paredzéts turpinat atkartoti ieguldit AIP ietvaros iegadato vertspapiru, kuriem
pienacis dzéSanas termins, pamatsummas maksajumus ilgaku laiku péc tam, kad
ECB Padome bus sakusi paaugstinat galvenas ECB procentu likmes, un jebkura
gadijuma tik ilgi, cik tas bas nepiecieSams, lai uzturétu labvéligus likviditates
apstaklus un batisku stimuléjoSas monetaras politikas pasakumu apjomu. Raiti un
elastigi veicot atkartotu ieguldiSanu, tiek ievérots tirgus neitralitates princips.
Operativu iemeslu dé| atkartotas ieguldiS8anas posma var bt ierobeZotas Tslaicigas
novirzes no AIP kopéja apjoma un sastava.'® AIP portfela nominala vértiba
saglabajas stabila — aplikojama perioda ta palielinajas vidéji tikai par 2.1 mljrd. euro
(I"dz 2567.9 mljrd. euro).

Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata videjais likviditates parpalikums
salidzinajuma ar iepriekSéjo aplikojamo periodu nedaudz palielinajas (par

4.3 mljrd. euro; Iidz 1872.5 mljrd. euro; sk. A att.). Sis pieaugums atspogulo
mazaku neto autonomo faktoru apjomu, ko daléji kompensé&ja mazaks ar
Eurosistéemas izsolu operaciju un monetaras politikas portfelu starpniecibu
nodrosinatas likviditates apjoms. AlIP portfelis joprojam bija stabils, jo programmai

1. janvart sakas atkartotas ieguldisanas posms. Attieciba uz likviditates parpalikuma
sadali starp pieprasijuma noguldijumu kontiem un noguldijumu iesp€ju pieprasijuma
noguldijumu kontu vidéjais atlikums nedaudz palielinajas (par 13.7 mljrd. euro; lidz
1371.3 mljrd. euro), bet noguldijumu iesp€jas vidéjais izmantoSanas apjoms saruka
par 8.4 mljrd. euro (I[dz 629.4 mljrd. euro).

6 Sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 rakstu Taking stock of the Eurosystem's asset
purchase programme after the end of net asset purchases ("Eurosistémas aktivu iegades programmas
analize péc neto aktivu iegazu partrauk$anas").
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Procentu likmju norises

Naudas tirgus procentu likmes darijumiem uz nakti ar nodrosinajumu un bez
nodrosinajuma joprojam bija tuvu ECB noguldijumu iespéjas uz nakti procentu
likmei. BeznodroSindjuma darijumu tirgd euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas
procentu likmes indekss (EONIA) vidgji bija —0.367% (nedaudz zemaks neka
iepriek§€ja aplikojama perioda). Tas svarstijas robezas no zemaka punkta —0.372%
26. februart un 5. marta I1dz augstakajam punktam -0.356% 29. marta (ceturkSna
beigas). Nodrosinato darfjumu tirgl visparéja nodrosinajuma GC Pooling tirgus’
standarta un papladinata nodrosinajuma groza repo darijumu uz nakti vidéjo
procentu likmju starpiba nedaudz palielinajas. Salidzinajuma ar iepriek$€jo periodu
standarta nodroSinajuma groza repo dartjumu uz nakti vidéja procentu likme
samazinajas aptuveni par 1 bazes punktu (I'dz -0.425%), bet paplaSinatajam
nodro8inajuma grozam ta kopuma saglabajas stabila (—0.408%).

7 GC Pooling tirgus sniedz iesp&ju Eurex platforma tirgot repo ligumus pret standartizétiem
nodro$indjuma groziem.
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Euro zonas Tslaicigu ekonomiskas lejupslides periodu
definicijas un raksturlielumi

Sagatavojusi Matija Duma (Mattia Duma), Magnuss Forselss (Magnus
Forsells) un Nils Kenedijs (Neale Kennedy)

Péc arkartigi spéciga snieguma 2017. gada 2018. gada tautsaimniecibas
attistibas temps paléninajas, raisot jautajumu, vai tas bija tikai islaicigs
ekonomiskas lejupslides periods, vai ari norade uz ilgaku ekonomiskas
attistibas pavajinasanas posmu. Terminu "Islaicigs ekonomiskas lejupsiides
periods" (soft patch) plasi izmanto plassazinas Iidzeklos un citur Tslaiciga Iénaka
kapuma perioda apzimésanai izaugsmes posma, kam raksturiga augstaka
pieauguma tempa tendence. '® Tomér 3kiet, ka $adi periodi analizéti saméra maz,
Tpasi euro zona.

Euro zonas tautsaimnieciba kops 20. gs. 70. gadu sakuma piedzivojusi piecus
augstakos un zemakos punktus.'® Jédziens "islaicigs ekonomiskas lejupslides
periods" attiecas tikai uz izaugsmes periodiem, kas vérojami starp zemako un
augstako punktu. A attéla atspoguloti pieci kops 20. gs. 70. gadu sakuma pieredzétie
euro zonas izaugsmes periodi, kurus konstatéjusi CEPR Euro zonas ekonomiskas
attistibas ciklu datésanas komiteja (zemakais punkts indekséts ar 100).2° Jauzsver,
ka pédéjais izaugsmes periods, kas sakas 2013. gada 1. ceturksni, vél nav
beidzies.?' Aplakojot os izaugsmes posmus, t.sk. pasreizéjo, skaidri redzams, ka tie
batiski atSkiras gan ilguma, gan intensitates zina. Vienlaikus jamin dazado
izaugsmes posmu kopiga iezime — tiem raksturigs saméra zems svarstigums.
Neraugoties uz to, katra izaugsmes posma iz8kirami Tsi periodi, kad produkcijas
izlaides pieaugums Tslaicigi paléninas.

8 Sk., pieméram, Mario Dragi runu konferencé "The ECB and Its Watchers XX" Frankfurté pie Mainas
2019. gada 27. marta (Draghi, M. "Monetary policy in the euro area").

19 |KP dati iegati no visas zonas modela datubazes. Sk. Fagan, G., Henry, J., Mestre, R. An area-wide
model (AWM) for the euro area. Working Paper Series, No 42, ECB, January 2001.

20 gikaku informaciju par $o komiteju sk. Ekonomikas politikas pétniecibas centra (CEPR) interneta
vietné.

21 Sk., pieméram, ECB 2011. gada maija "Méne3a Biletena" ielikumu "The measurement and prediction

of the euro area business cycle" ("Euro zonas ekonomiskas attistibas cikla vértésana un
prognozésana").
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A attéls
Euro zonas atveseloSanas posmi

(zemakais punkts = 100)

= 1975.g. 1. cet.—1980. g. 1. cet.

1982. g. 3. cet.—1992. g. 1. cet.
== 1993. g. 3. cet.—2008. g. 1. cet.
2009. g. 2. cet.—2011. g. 3. cet.
2013.g. 1. cet—
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Cet. Cet.+6 Cet.+12 Cet.+18 Cet.+24 Cet.+30 Cet.+36 Cet.+42 Cet.+48 Cet. +54

Avoti: Eurostat, euro zonas modela datubaze un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Attéla atspoguloti pieci kop$ 20. gs. 70. gadu sakuma pieredzétie euro zonas izaugsmes periodi (ko konstatéjis CEPR).
Linijas sakas zemakaja punkta (kas indekséts ar 100) un beidzas augstakaja punkta. Pedéjais izaugsmes posms, kas sakas
2013. gada 1. ceturksnt, vél nav beidzies.

Jédzienam "islaicigs ekonomiskas lejupslides periods" nav precizas
definicijas. Tslaicigs ekonomiskas lejupslides periods parasti ir vienu vai vairakus
ceturksnus vérojama ceturk$na IKP pieauguma tempa paléninasanas. Saja ielikuma
veicamajai analizei nepiecieSama precizaka definicija. Ka redzams A tabula, tiek
aplikotas Getras alternativas Tslaiciga ekonomiskas lejupslides perioda definicijas.??
Tas ir Sadas: Tslaicigu lejupslides periodu nosaka, kad IKP kapuma temps divus vai
tris ceturkSnus péc kartas ir mazaks neka ceturksni pirms Siem ceturkSniem (attiecigi
1. un 2. definicija) vai lai novérstu to, ka 1slaicigu ekonomiskas lejupslides periodu
nosaka péc arkartigi strauja pieauguma tempa jebkura ceturksni, kad IKP kapuma
temps divus vai tris ceturkdnus péc kartas ir mazaks neka vidéjais kapums divos
ménesdos pirms Siem ceturkdniem (attiecigi 3. un 4. definicija).?

Islaicigu ekonomiskas lejupslides periodu skaits batiski at$kiras atkariba no
preciza definicijas formuléjuma. A tabula atspogulots Tslaicigu ekonomiskas
lejupslides periodu skaits katram euro zonas ekonomiskas attistibas cikla izaugsmes
posmam saskana ar dazadam izmantotajam definicijam. Skaitli nozimé tadu
ceturkSnu skaitu, kuros konstatéts Tslaicigs ekonomiskas lejupslides periods
saskana ar attiecigo definiciju. ST metode nozimé, ka garakus Tslaicigas
ekonomiskas lejupslides periodus uzrada ka vairdkus secigus 1sakus Tslaicigas

22 Iznémums ir Anderson, R. G., Liu, Y. On the Road to Recovery, Soft Patches Turn Up Often. The
Regional Economist, Federal Reserve Bank of St. Louis, January 2012. Pirmas divas Tslaiciga
ekonomiskas lejupslides perioda definicijas atbilst $ai agrakajai analizei.

2 Seit neaplikota alternativa pieeja bitu pievérsties pieauguma tempa tendencei izaugsmes posma un
aplakot secigu ceturkdna pieauguma tempu, kas bltu mazaks par $o tendenci. Sis pieejas trikums
saistits ar nenoteiktibu tendences pieauguma novértésana, 1pasi tuvak izlases perioda beigam.
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ekonomiskas lejupslides periodus, kuru skaits atskiras atkariba no definicijas. Seit
neapldkota alternativa iespéja bitu uzskatit secigus Tslaicigus ekonomiskas
lejupslides periodus par vienu Tslaicigu ekonomiskas lejupsiides periodu. Sadas
uzskaites rezultata visam izmantotajam definicijam atbilstu mazaks 1slaicigu
ekonomiskas lejupslides periodu skaits.?*

A tabula
Tslaicigu ekonomiskas lejupslides periodu skaits saskana ar dazadam definicijam
Ekonomiskas
_attistibas cikla 1. definicija 2. definicija 3. definicija 4. definicija
izaugsmes periodi
1970. g. 2. cet.—
1974. g. 3. cet. 7 5 6 6
1975. g. 1. cet.—
1980. g. 1. cet. 5 8 4 2
1982. g. 3. cet.—
1992. g. 1. cet. 12 8 8 8
1993. g. 3. cet.—
2008. g. 1. cet. 20 18 20 16
2009. g. 2. cet.—
2011. g. 3. cet. 2 ! 2 0
2013. g. 1. cet.—
2019. g. 1. cet 7 8 6 8
Kopa 53 38 46 29

Avoti: Eurostat, CEPR un ECB specialistu aprékini.
Piezime. Datu nepieejamibas dé| pirmais izaugsmes posms (1970. gada 2. ceturksnis—1974. gada 3. ceturksnis) ir nepilnigs.

Ekonomiskas attistibas cikla izaugsmes posma vérojamie iIslaicigie
ekonomiskas lejupslides periodi nav nekas neparasts, un tie nav uzskatami
par ticamu noradi uz recesiju. B attéla tas atspogulots, paradot euro zonas
produkcijas izlaides lTmeni I1dztekus Tslaicigiem ekonomiskas lejupslides periodiem
(saskana ar 3. definiciju) un recesiju periodiem. Sis secindjums (kas attiecas arf uz
ASV) liecina, ka nav nemaz tik vienkarsi izdarit noteiktus secinajumus par
nenovérSamu pagrieziena punktu. Lai gan $aja analizé konstatéti vairaki 1slaicigi
ekonomiskas lejupslides periodi tieSi pirms recesijas, daudzi Tslaicigi ekonomiskas
lejupslides periodi noriséja, nakamaja gada nesakoties tautsaimniecibas recesijai.?®

2 Lai Tslaicigu ekonomiskas lejupsliides periodu konstaté$anu padaritu stabilaku un mazak jutigu pret
nelielam atskiribam, aprékinos izmantotie dati noapaloti Iidz vienam ciparam aiz komata.

2 Aplakojot IKP dalijumu, redzams, ka Tslaicigu ekonomiskas lejupslides periodu rasanos ieprieks
veicinajusi visi izdevumu komponenti. Tomér batiskako pienesumu devusi ieguldijumi un privatais
patérins. Abu So komponentu noturiba nesen piedzivotaja Tslaicigaja ekonomiskas lejupslides perioda
2018. gada apstiprindja novértéjumu, ka Sis periods tieSam bija Tslaicigs.
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B attéls
Islaicigi ekonomiskas lejupslides periodi un recesijas kop$ 1970. gada

(trlj. euro)

= [KP
Tslaicigi ekonomiskas lejupslides periodi
Recesijas
3.0
25
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0.0
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Avoti: Eurostat, CEPR un euro zonas modela datubaze.
Piezime. lekrasotie laukumi apzimé recesijas/islaicigus ekonomiskas lejupslides periodus.

Nozimigs apsvérums saistits ar datu korekcijam, kuras laika gaita var mainit
to, ka noteikts 1slaicigais ekonomiskas lejupslides periods. Tas atspogulots

C attéla, kura a) dala redzami abi izaugsmes posmi, kas dazadiem vésturiskiem datu
publiskojumiem sakas 2009. gada 2. ceturksni un 2013. gada 1. ceturksnT (zalie
laukumi attélo "normalu" kapumu izaugsmes laika, sarkanie laukumi — "Tslaicigus
ekonomiskas lejupslides periodus" saskana ar 3. definiciju un zilais laukums —
recesiju péc valsts parada krizes laikposma no 2011. gada 3. ceturkSna Iidz

2013. gada 1. ceturksnim). Zemaka rinda (T) ataino jaunako datu publiskojumu, kas
ietver nacionalo kontu datus par 2019. gada 1. ceturksni, savukart augstak
redzamaijas rindas atspoguloti iepriek$gjie datu publiskojumi. C attéla b) dala
redzama datu korekciju ietekme uz 2013./2014. gada mija noveéroto Tslaiciga
ekonomiskas lejupslides perioda novértéjumu (saskana ar 3. definiciju). Pirmaja un
jaunakaja datu publiskojuma nav konstatéts neviens Tslaicigs ekonomiskas
lejupsiides periods. Tomér IKP datu publiskojumos 2015. gada beigas un vélak,
2016. gada otraja pusé, tieSam tika konstatéts 1slaicigs ekonomiskas lejupslides
periods (sk. pelékos laukumus). Tas liecina, ka vélakajos datu publiskojumos veiktas
korekcijas ir faktors, kas var mainit jaunaka cikliska stavokla novértéjumu realaja
laika.
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C attels
Datu korekciju ietekme uz Tslaicigiem ekonomiskas lejupslides periodiem

a) 2009. gada 2. ceturksni un 2013. gada 1. ceturksni sakusSies izaugsmes periodi
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Avoti: Eurostat un ECB/Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses.

Piezimes. Zalie laukumi attéla a) dala atspogulo "normalu" kdpumu izaugsmes laika, sarkanie laukumi — "Tslaicigus ekonomiskas
lejupslides periodus" saskana ar 3. definiciju un zilais laukums — recesiju péc valsts parada krizes laikposma no 2011. gada

3. ceturk$na Iidz 2013. gada 1. ceturksnim. Zemaka rinda (T) ataino jaundko datu publiskojumu, kas ietver nacionalo kontu datus par
2019. gada 1. ceturksni, savukart augstak redzamajas rindas atspoguloti iepriek$&jie datu publiskojumi. Attéla b) dala redzama datu
korekciju ietekme uz ceturks$na IKP pieaugumu 2014. gada 1. ceturksnt, 2013. gada 4. ceturksnT un vidéjo IKP pieaugumu 2013. gada
2. un 3. ceturksnT. Pelékie laukumi atspogulo laikposmus, kad tika konstatéts Tslaicigs ekonomiskas lejupslides periods. IKP
pieauguma temps noapalots lidz vienam ciparam aiz komata.

Kopuma islaicigi ekonomiskas lejupslides periodi nav uzskatami par ticamu
nakama ekonomiskas attistibas cikla pagrieziena punkta raditaju. 2018. gada
vérota izaugsmes paléninasanas ir labs piemérs, jo §a gada 1. ceturksni izaugsmes
temps atkal palielinajas. Tas atbilst secinajumam, ka Tslaicigi ekonomiskas
lejupsiides periodi ir daudz ierastaki neka recesijas. Plasaka konteksta, analizeéjot
Tslaicigus ekonomiskas lejupslides periodus un to informacijas saturu, jaievéro
piesardziba, nemot véra, ka alternativas definicijas sniedz at3kirigus rezultatus un
datu korekcijas var izraisit nozimigas parmainas pasreizéja tautsaimniecibas
ekonomiskas attistibas cikla stavokla novértéjuma.
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Konfidence un ieguldijumi

Sagatavojusi Malina Andersone (Malin Andersson) un Benjamins
Mosks (Benjamin Mosk)

Tautsaimniecibas dalibnieku konfidence un realas tautsaimniecibas norises ir
savstarpéji ciesi saistitas.?® Periodi, kad konfidences limenis ir augsts, pasi par
sevi varétu veicinat aktivitati, savukart paslaik vérojama zemaka konfidence varétu
pastiprinat ieilgu8as ekonomiskas lejupslides dzilumu un ilgumu euro zona. Aplikojot
IKP izdevumu puses komponentus, ieguldijumus uznéméjdarbiba Tpasi ietekmé
konfidences un nenoteiktibas parmainas, jo uznémumi lielas nenoteiktibas laika var
atlikt savus ieguldijumu planus un izvéléties nogaidi$anas poziciju.?’” Saja ielikuma
aplikota pédgja laika novérota iespéjama zemakas konfidences izplatibas ietekme
uz ieguldijumiem.

Péc ilgaka noskanojuma uzlaboSanas perioda ekonomiska konfidence euro
zona kop$ 2017. gada beigam samazinajusies. Noskanojuma pasliktinaSanas nav
tikai vajaku ekonomisko pamatraditaju gaidu rezultats, bet arf atspogulo
paaugstinatu ar geopolitiskajiem faktoriem saistitu nenoteiktibu, protekcionisma
draudu saasinasanos, breksitu un jauno tirgus ekonomikas valstu, t.sk. Kinas,
ievainojamibu. Konfidenci ilustré ar raditaji, pieméram, Eiropas Komisijas
ekonomiska noskanojuma raditajs (ENR). Tas ir saliktais raditajs, kur§ nosaka
rapniecibas, pakalpojumu, bavniecibas un mazumtirdzniecibas, ka art patérétaju
konfidenci.?® Kop$ 2017. gada beigam ENR lielakajas euro zonas valstis un euro
zona kopuma batiski samazinajies, lai gan joprojam parsniedz ilgtermina vidéjo
[Tmeni (100; sk. A att.). Konfidences samazinasanas euro zona vérojama visas
nozarés (sk. B att.).

26 Sk., pieméram, ECB 2013. gada janvara "Ménesa Biletena" rakstu Confidence indicators and
economic developments ("Konfidences raditaji un ekonomiskas norises").

27 Vienkarsojot ekonomiska konfidence ietver gaidas attieciba uz nakotnes perspektivu (vidgja vértiba) un

ekonomiska nenoteiktiba attiecas uz $adu gaidu neatbilstibu vai dispersiju (neatbilstiba).

28 Raditajs veidots ta, lai ta ilgtermina vidéja vértiba batu 100 un standartnovirze — 10, tadéjadi vértibas,
kas parsniedz 100, norada, ka ekonomiskais noskanojums ir augstaks par vidéjo. Sk. The Joint
Harmonised EU Programme of Business and Consumer Surveys — User Guide ("Kopiga saskanota ES
uzneémumu un patérétaju apsekojumu programma — lietotaju rokasgramata"). Eiropas Komisija, 2016
(dati aktualizeti 2019. gada janvari).
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A attéls
AtseviSku valstu ekonomiska noskanojuma raditaji

(indekss; ilgtermina vidéjais = 100)

Vacija
Spanija
== Francija
= |talija

== Niderlande
== Euro zona

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avots: Eiropas Komisija.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada maija.

B attéls
Euro zonas visu nozaru ekonomiska noskanojuma raditaji

(saldo; indekss; ilgtermina vidéjais = 100)

== Pakalpojumi (kreisa ass)
Patérétaji (kreisa ass)
== Bivnieciba (kreisa ass)
== Mazumtirdznieciba (kreisa ass)
== Apstrades rdpnieciba (kreisa ass)
== Ekonomiska noskanojuma raditajs (laba ass)

20 115
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0 103
5 100
-10 o7
-15 %
-20 91
-25 88
-30 85
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Avots: Eiropas Komisija.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada maija.

Konfidence lielakoties atspogulo plaSu ekonomisko apstaklu spektru, tacu
reizém ta var klut arf par ekonomiskas attistibas cikla svarstibu autonomu
avotu. Konfidences raditaju un citu tautsaimniecibas statistisko datu dinamika
parasti ir [Tdziga, jo konfidences radttaji atspogulo makroekonomisko pamatradrtaju
gaidas. Vienlaikus Sie raditaji varétu sniegt papildu informaciju, ko nesniedz citi
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statistiskie dati un ko var izmantot makroekonomisko nori§u novérté$anai.?
Pieméram, krasas ekonomiskas lejupslides laikad konfidence var samazinaties, tacu,
ja pamata esoSie ekonomiskie apstakli attaisno pat vél zemaku konfidences Iimeni,
pasliktina$anos joprojam var uzskatit par pozitivu konfidences $oku. Sadi
konfidences Soki varétu bat noderigi ekspertu vértéjuma sagatavoSanai, lai
papildinatu uz modeliem balstitas prognozes.

Modela rezultati liecina, ka konfidences Sokiem pédéjos divos gados kopuma
bijusi pozitiva ietekme uz ieguldijumu pieaugumu un negativa ietekme

2019. gada. Jaunais vairaku valstu modelis (JVVM),*® kas ir ECB galvenais
makroekonomisko iespé&ju aplédu modelis,*' skaidri neraksturo konfidenci, bet to var
papildinat ar strukturalo konfidences Soku ietekmes noteik§anas mehanismu.
Konfidence modelT ietverta divos solos. Pirmkart, konfidences 3oki tiek identificéti,
izmantojot strukturalo vektoru autoregresijas modeli, kurs ietver JVVM ieguldijumu
vienadojuma mainigos lielumus.? Otraja soli Sie konfidences $oki tiek ietverti JVVM.
leguldijumu vienadojumam ar modeli iegdtie atlikumi, kas ietver modela izlaides un
ekonomisko raditaju starpibu, dalgji var tikt skaidroti ar konfidences $okiem.3% 34
Pamatojoties uz Siem empiriskajiem rezultatiem, modelis tiek izmantots, lai
vésturiska skatijuma sadalttu ieguldijumu pieaugumu konfidences faktora un paréjos
faktoros, tadéjadi paradot, ka 2017. un 2018. gada konfidence kopuma batiski un
pozitivi ietekméja ieguldijumu kdpumu (sk. C att.). So analizi var paplasinat, ietverot
art prognozé8anu péc tam, kad, pamatojoties uz JVVM modeli, izdariti pienémumi
par konfidences raditajiem nakotné un interpretéti Eurosistémas specialistu
prognozu dati.® Pienemot, ka euro zonas valstu ENR saglabajas 2019. gada maija
[Tment, modela simulacijas norada uz negativu, bet mérenu konfidences ietekmi uz
ieguldijumu pieaugumu 2019. gada, dal&ji kompenséjoSiem faktoriem, kas veicina
euro zonas ekspansiju, pieméram, labvéligiem finanséSanas nosacijumiem,
turpmaku nodarbinatibas un darba samaksas pieaugumu, ka art joprojam notiekoSo,
lai gan nedaudz Iénaku, globalas aktivitates kapumu.

2 Sk., pieméram, Angeletos, G. M. et al. Quantifying Confidence. Econometrica, vol. 86, No 5, 2018,
pp. 1689-1726.

30 Sk. Dieppe, A., Gonzalez-Pandiella, A. and Willman, A. The ECB's New Multi-Country Model for the
euro area: NMCM — Simulated with rational expectations. Economic Modelling, vol. 29, issue 6, 2012,
pp. 2597-2614; un Dieppe, A., Gonzalez-Pandiella, A. and Willman, A. Limited information minimal
state variable learning in a medium-scale multi-country model. Economic Modelling, vol. 33, 2013,
pp. 808-825.

31 Sk. A guide to the Eurosystem/ECB staff macroeconomic projection exercises ("Eurosistémas/ECB
specialistu makroekonomisko iespéju aplésu sagatavosanas rokasgramata"). ECB, 2016. gada jdlijs.

32 Konfidences $oki tiek identificati, izmantojot Coleski (Cholesky) dekompoziciju, saskana ar kuru euro
zonas ENR atbilsto$i mainigo secibai ir pédgjais. Tas atspogulo konceptualo pienémumu, ka
konfidence (ceturk$na laika) vienlaikus reagé uz citu tautsaimniecibas statistisko datu dinamiku,
savukart konfidences Soki vienlaikus neietekmé citus mainigos (pieméram, kapitala lietosanas
izmaksas).

33 Kladas lielumu, kas iegiti, izmantojot novélotu strukturalo konfidences Soku noteikSanas JVVM
ieguldijumu vienadojumu, lineara regresija uzrada statistiski nozZimigus koeficientus, savukart
statistiskie raditaji liecina par strukturalo konfidences Soku butisku papildu izskaidrojo$o spéku.

34 Salidzinajumam — privata patérina un nodarbinatibas kltdas lielumi norada uz daudz vajaku sakaribu
ar konfidenci. Sa ielikuma ietvaros tikai ieguldijumu vienadojums tiek papildinats, lai reagétu uz
konfidences Sokiem, un ietekme uz privato patérinu un nodarbinatibu ir tikai netieSa.

3 Specialistu 2019. gada janija makroekonomisko iespéju apléses ir kopiga Eurosistémas prognoze. Lai

iegltu modelim atbilstoSu ieguldijumu sadalijumu konfidences faktora un péréjos faktoros, $is
prognozes dati tiek parstatiti, izmantojot JVVM.
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Visbeidzot, kvantitativie rezultati rada, ka konfidences Sokiem varétu bt nozimiga
ietekme uz ieguldijumiem.

C attéls
Kopéjais ieguldijumu kdpums un konfidences ietekme

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu; %; procentu punktos)

B Kopgjie ieguldijumi
Konfidences ietekme
M Citu faktoru ietekme
3.5
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]
25
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1.0
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Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2019. gada janija makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai.

Piezimes. ECB analize balstita uz jauno vairaku valstu modeli. Strukturalie konfidences $oki tiek veidoti, izmantojot strukturalo vektoru
autoregresijas (SVAR) modeli, kur$ ietver: a) euro zonas ekonomiska noskanojuma raditaju (ENR) un b) mainigos lielumus, kas
paradas JVVM ieguldijumu vienadojuma. 2017. un 2018. gada dati attiecas uz rezultatiem, savukart 2019. gada dati tiek prognozéti.
Analizé tiek pienemts, ka ENR 2019. gada atlikuSaja dala saglabasies 2019. gada maija novérotaja limen.
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Ires maksas inflacija euro zona péc krizes
Sagatavojis Moreno Roma

Ires maksas inflacija pédéja laika nostiprinajusi, nevis ierobezojusi, joprojam
sameéra méreno euro zonas pakalpojumu cenu inflacijas un pamatinflacijas
dinamiku. Kop$ 2018. gada janvara Tres maksas inflacija svarstijusies 1.25% liment
un kopuma saglabajusies zemaka par pakalpojumu cenu inflaciju (sk. A att.). Lai gan
tas bija ITdzigi gandriz visa perioda pirms krizes®®, §kiet, ka pédéja laika vérojama
pastiprinaSanas, jo Tres maksas inflaciju parasti uzskata par noturigaku inflacijas
komponentu, kura raditajs ir relativi augstaks periodos, kad citu SPCI inflacijas
komponentu raditajiem ir tendence bt zemiem. Turklat 81s norises interesanti
aplikot, nemot véra daudzas euro zonas valstis notieko$as sabiedriskas diskusijas
par batisku Tres maksas kapumu, ka arT peédéjos gados pastavigi véroto majok|u
cenu pieaugumu eiro zona. Saja ielikuma nesenas euro zona vérotas Tres maksas
inflacijas norises interpretétas plasaka konteksta. Ta ka majoklu un Tres tirgi joprojam
ir neviendabigi, Saja ielikuma analizétas norises dazadas euro zonas valstis.

A attels
Euro zonas SPCI (neietverot energijas, partikas un pakalpojumu cenas un Tres
maksu)

(parmainas salidzinajuma ar iepriekS&jo gadu; %)

== Tres maksa
Pakalpojumi
== \/isi komponenti (neietverot energijas un partikas cenas)
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Avots: Eurostat.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 1. ceturksnt. Pakalpojumu cenu 2015. gada inflacijas datiem ir augSupveérsts
kroplojums saistiba ar Vacijas komplekso tirisma braucienu cenu indeksa jaunas aprékinasanas metodologijas izmanto$anu kop$
2019. gada janvara.

Perioda péc krizes Tres maksas inflacija sarukusi, un tas devums euro zonas
pakalpojumu cenu inflacija mazinajies. Euro zonas SPCI Tres maksas
komponenta gada parmainas perioda pirms krizes bija vidé&ji 1.8%, bet perioda péc
krizes tas pazeminajas I1dz 1.4% (sk. B att. a) paneli). Zema Tres maksas inflacija
skaidrota ar Tres maksas komponenta devuma pakapenisku sarukumu euro zonas
SPCl ietverto pakalpojumu cenu inflacija. Attiecigais devums perioda péc krizes bija

36 Apzimé&jums "periods pirms krizes" attiecas uz periodu no 1999. gada janvara lidz 2007. gada

decembrim, un apzZiméjums "periods péc krizes" attiecas uz periodu, kas sakas ar 2008. gada janvari.
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par treSdalu zemaks neka perioda pirms krizes (sk. B att. b) paneli). 84da tendence
bija verojama visas lielakajas euro zonas valstis, iznemot Vaciju, kur Tres maksas
komponenta devums SPCI ietverto pakalpojumu cenu inflacija péc krizes pieauga.
Tomeér atseviSkos posmos norises var atspogulot valstim raksturigus faktorus.
Pieméram, kops 2018. gada janvara Francija vérotais negativais Tres maksas
komponenta devums SPCI ietverto pakalpojumu cenu inflacija saistits ar 2018. gada
Tstenoto Tres maksas pazeminasanu socialajiem majokliem.%” Vacija pédéjos gados
vérota saméra zema Tres maksas inflacija varétu daléji atspogulot privato 1pasnieku
augstaku 1patsvaru statistiskaja izlasé kops 2015. gada, jo kopuma privatie Tpasnieki
Tres maksu palielinaja mazak neka, pieméram, vietéjas pasparvaldes, majoklu
asociacijas un privatie uznémumi.*

B attéls
Majoklu cenas, Tres maksa un SPCI ietverto pakalpojumu cenas

(a) panelis: parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; b) panelis: procentu punktos)
M Vidéjie dati kops 1999. gada
Vidgjie dati pirms krizes (1999-2007)
W Vidéjie dati péc krizes (kops 2018. g.)
W Jaunakie dati (kop$ 2018. gada janvara)
a) Majoklu cenas, Tres maksa b) Tres maksas devums SPCI ietvertaja

un SPCI ietverto pakalpojumu pakalpojumu cenu inflacija dazadas valstis
cenas euro zona
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Avoti: Eurostat, ECB un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada aprili visiem mainigajiem, iznemot majoklu cenas, par kuram jaunakie dati atbilst
stavoklim 2018. gada 4. ceturksnT.

Ires maksas komponenta devuma SPClI ietverto pakalpojumu cenu inflacija
samazinasanos galvenokart noteica ires maksas inflacijas sarukums. Tres
maksas komponenta devumu SPCI ietverto pakalpojumu cenu inflacija ietekmé ne
tikai Tres maksas inflacijas [Tmenis, bet arT Tres maksas komponenta svérums SPCI
ietverto pakalpojumu cenu inflacija, kas dazadas euro zonas valstis batiski atSkiras
(sk. C att. a) paneli). Aplakojot piecu lielako euro zonas valstu Tres maksas
komponenta svérumu, Vacija un Niderlandé tas ir lielaks, bet Spanija un Italija —

37 Socialo majok|u Tres maksa tika pazeminata 2018. gada janija kopuma par 800 milj. euro. Vienlaikus tika

samazinati irnieku majokla pabalsti. Pazeminatas maksas vai bezmaksas Tres Tpatsvars Francija
2017. gada bija 16.4% — augstaks neka euro zonas vidgjais raditajs (10.3%; sk. C att. b) paneli).

38 Diskusiju sk. publikacija Hintergrundpapier zur Revision des Verbraucher-preisindex fiir Deutschland

2019.
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mazaks neka vidéji euro zona. Tas atspogulo arT ipasnieku, kas apdzivo savus
majoklus, un Trnieku Tpatsvara attiecibu dazadas valstis (sk. C att. b) paneli), jo
Tpasnieku apdzivoto majok|u komponents SPCI nav ietverts®®. Euro zonas liment
Tres maksas komponenta svérums SPCI ietverto pakalpojumu cenu inflacija kop$
2018. gada janvara nedaudz pazeminajies (I1dz 14.5%; vidé&jais raditajs perioda, kas
sakas 1999. gada, — 15.1%). Tas nozimé, ka laika gaita vérotas Tres maksas
komponenta svéruma parmainas euro zonas SPCI ietverto pakalpojumu cenu
inflacija nav batiski ietekméjuSas Tres maksas komponenta devumu SPCI ietvertaja
pakalpojumu cenu inflacija.

C attels
Faktiskas Tres maksas komponenta sveérums SPCI ietverto pakalpojumu cenu
inflacija un Trnieku struktdra euro zonas valstis

(%)

B Vidsjie dati kops 1999. gada

Vidéjie dati perioda no 1999. gada Iidz 2007. gadam
B Vidéjie dati kop$ 2008, gada
B Jaunakie dati (kop$ 2018, gada janvara)

a) Faktiskas Tres maksas komponenta svérums SPCI ietverto pakalpojumu cenu inflacija
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b) Trnieku struktiira 2017. gada euro zonas valstu dalijuma
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Avoti: Eurostat, EU-SILC, ECB un ECB aprékini.

3% Diskusiju sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 ielikuma "Majokla izmaksu ietekmes
uz SPCI inflaciju novértéjums”.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. lelikumi
Tres maksas inflacija euro zona péc krizes 65


https://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ecb_izdevumi/2016/ECB_TB_08_2016.pdf
https://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ecb_izdevumi/2016/ECB_TB_08_2016.pdf

Spéciga majoklu cenu dinamika ne vienmeér ir saistita ar augstu ires maksas
inflaciju. Abu raditaju saikne kopuma ir visai ierobezota*’. Tas novérots ari
nesenakaja perioda, kad vienlaikus ar ierobezotu Tres maksas inflaciju bija vérojama
strauja majoklu cenu inflacija, kas parsniedza 4% (sk. B att. a) paneli). Apsverot
majokla TpaSumu ka aktivu, augstakam majoklu cenam batu javeidojas, ceteris
paribus, pieaugot nakotnes Tres maksas plismu diskontétajai vértibai, kuru var
ietekmi uz Tres maksu var noteikt vairaki faktori, t.sk. Tres maksas reguléjums, ar
majokliem saisttti fiskalas politikas pasakumi, ka arT prioritasu un finanSu nosacijumu
parmainas. Visi minétie faktori, iesp&jams, vajina teorétisko ilgtermina saikni starp
majoklu cendm un Tres maksu.

Tres maksu var noteikt vairaki faktori, t.sk. uzturé$anas izmaksas, hipotéku
kreditu procentu likmes un pieprasijuma nosacijumi. Pirmkart, majokla
uzturé8anas un remonta izmaksas Tpasnieki parasti dalgji vai pilniba sedz, nosakot
Trniekiem augstaku Tres maksu. Praksé piecas lielakajas euro zonas valstis Tres
maksas inflacija perioda péc krizes lielakoties bijusi zemaka par "majokla
uzturéanas un remonta"#' cenu inflaciju, liecinot, ka Tpasnieki uzturé$anas
izdevumus atguvusi tikai dal&ji. Otrkart, Tres maksu nosaka arf hipotéku kreditu
procentu likmes: ja iegade iziréSanai tiek finanséta ar hipotéku kredrttu, augstaku
finanséSanas izmaksu gadijuma Tpasnieks Trniekam noteiks augstaku Tres maksu.
Saja zina ierobeZoto Tres maksas dinamiku dal&ji skaidro zemakas finansé$anas
izmaksas perioda péc krizes un pédéja laika. Vienlaikus parsvara zema ienesiguma
dé| Tres maksas ienakumi kluvusi relativi pievilcigaki (pat ierobeZota Tres maksas
kapuma apstaklos) salidzinajuma ar citiem ieguldijumiem kapitala vértspapiros vai
obligaciju tirgd.*? Turklat arT majoklu pieprasijums teorétiski ir Tres maksu
ietekméjo8s faktors, 1padi atseviskas jurisdikcijas vai pilséta, kur var bat ierobeZots
piedavajums. Majoklu pieprasijuma kapums lautu Tpadniekiem palielinat Tres maksu,
ka arT mazinat tadu situaciju risku, kad rnieks péc Tres maksas paaugstinaSanas
nolemj izvakties un 1paSums klust neapdzivots. Tomér Tres tirgum ir vairakas
institucionalas iezimes, kas var nelaut brivi korigét Tres maksu atbilstosi izmaksu un
pieprasijuma apstakliem.

Indeksacija var ierobezot Tres maksas attistibu. Daudzas euro zonas valstis ir
noteikts kads indeksacijas veids. Lielakajas euro zonas valstis, pieméram, Spanija,
Tres maksas kapumu vismaz sakotnéji kopuma ierobezZo patérina cenu indeksa (PCl)
pieauguma temps. Francija un Italija Tres maksas kapums parasti nedrikst parsniegt
attiecigo Tres maksas atsauces indeksu, kuru katru ceturksni publicé Institut national
de la statistique et des études économiques, pamatojoties uz PCI (neietverot tabaku
un Tres maksu) un patérina cenu indeksu nodarbinato majsaimniecibam. Niderlandé
gada maksimalais Tres maksas kapums noteikts, t.sk. pamatojoties uz inflacijas

40 Diskusiju sk. ECB 2014. gada augusta "Ménes$a Biletena" ielikuméa House prices and the rent
component of the HICP in the euro area ("Majoklu cenu un Tres maksas komponents euro zonas
SPCI") un ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1 ielikuma Recent house price increases
and housing affordability ("Nesenais majoklu cenu kdpums un majoklu iegades iespéja").

41 Postenis "majokla uzturéSana un remonts" ietver nelielus uzturéSanas un remonta izdevumus, kas
radusSies Trniekiem vai Tpasniekiem, kuri apdzivo savus majok|us.

42 Atbilstosu salidzinajumu sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 raksta The state of the
housing cycle in the euro area ("Majoklu cikla stavoklis euro zona").
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/mb201408_focus04.en.pdf?7b573a6e845e1a5e5516680fcbab6bf2
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/mb201408_focus04.en.pdf?7b573a6e845e1a5e5516680fcbab6bf2
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ebbox201801_03.en.pdf?503b1397497df5287ba3a2e7a752b612
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ebbox201801_03.en.pdf?503b1397497df5287ba3a2e7a752b612
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201807_02.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201807_02.en.html

raditaju un majsaimniecibu ienakumu limeni. Vacija dazi Tres Iigumi indekseéti ar
Vacijas PCI, dazi nosaka pakapenisku Tres maksas paaugstinaSanu visu llguma
darbibas laiku, bet lielaka dala ligumu neparedz nekadus konkrétus noteikumus par
Tres maksas paaugstinaSanu. Pédéja gadijuma Tres maksa var tikt palielinata,
pieméram, ja majokIT tiek veikti uzlabojumi*® vai Tres maksa ir zemaka neka vidéja
Tres maksa par lidzigiem TpaSumiem attiecigaja vieta. Privatie TpasSnieki bieZi atturas
no Tres maksas paaugstinasanas, lai mazinatu risku, ka Trnieks nolemj izvakties un
Tpasums k|dst neapdzivots.* Kopuma liguma noteikta indeksacija ar inflaciju (kads
no S$adas indeksacijas veidiem) un neliels Tres llgumu apgrozijums ir batiski faktori,
kas lauj novérst neierobezotu Tres maksas paaugstinaSanos.

Relativi mérenu ires maksas inflaciju euro zona galvenokart nosaka zems
inflacijas limenis un neliels Tres ligumu apgrozijums. Sie faktori skaidro saméra
nelielo Tres maksas komponenta devumu euro zonas pakalpojumu cenu inflacija un
pamatinflacija, ka ar Tres maksas un majoklu cenu noriSu acimredzamo neatbilstibu.
Ja So faktoru ietekme saglabasies, Tres maksas inflacijas devums pakalpojumu cenu
inflacija un pamatinflacija, iespéjams, art turpmak bls saméra ierobezots.

4% Tomér $ads ar ékas uzlabojumu veikdanu saistits nominals Tres maksas kapums oficialaja statistika
varétu neparadities, ja Tres maksas indekss ir korigéts atbilstosi kvalitatei.

4 Pieméram, Vacija Tres maksa parasti tiek paaugstinata, slédzot ligumu ar jauniem irniekiem, un tas
vidéji notiek aptuveni ik péc 10 gadiem. Sk. publikaciju Hintergrundpapier zur Revision des
Verbraucherpreisindex fiir Deutschland 2019.
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Stkaka informacija

ECB statistiskie dati pieejami un lejupieladéjami Statistisko datu noliktava:
"Tautsaimniecibas Biletena" nodalas "Statistika" dati pieejami Statistisko datu noliktava:
Visaptvero$s "Statistikas Biletens" pieejams Statistisko datu noliktava:

Metodologiskas definicijas pieejamas "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés":

Sikaka informacija par aprékiniem pieejama "Statistikas Biletena" "Tehniskajas piezimés":

Terminu skaidrojumi un saisinajumi pieejami ECB statistikas terminu vardnica:

Tabulas lietotie apziméjumi

- datu nav/dati nav izmantojami
dati vél nav pieejami

nulle vai véra nenemams

(p) provizoriskie dati
S.i. sezonali izlidzinats
s.n. sezonali neizlidzinats
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo periodu; %) (parmainas salidzindjuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota| Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ _ Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona?
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2016 3.3 1.6 1.8 0.6 6.7 1.9 1.1 1.8 1.3 0.7 -0.1 2.0 0.2
2017 3.8 22 1.8 1.9 6.8 24 22 1.8 21 27 0.5 1.6 1.5
2018 3.7 3.0 1.4 0.8 6.6 1.9 2.6 21 24 25 1.0 21 1.8
2018 1l 0.9 1.0 0.4 0.5 1.7 0.4 25 2.0 2.7 24 0.7 1.8 1.7
1] 0.8 0.8 0.7 -0.6 1.6 0.1 2.9 22 2.6 25 1.1 23 21
[\ 0.8 0.5 0.2 0.4 1.5 0.2 2.7 23 22 23 0.8 22 1.9
2019 | 0.8 0.5 0.5 1.4 0.4 2.1 21 1.6 . 0.3 1.8 1.4
2018 dec. - - - - - - 24 22 1.9 21 0.3 1.9 1.5
2019 janw. - - - - - - 2.1 22 1.6 1.8 0.2 1.7 1.4
febr. - - - - - - 2.1 21 1.5 1.9 0.2 1.5 1.5
marts - - - - - - 23 21 1.9 1.9 0.5 23 1.4
apr. - - - - - - 25 22 2.0 21 0.9 25 1.7
maijs® - - - - - - 1.2
Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile); SNB (9., 11. un 12. aile); OECD (1., 2., 4., 5., 7. un 8. aile).
1) Sezonali izlidzinati ceturkSna dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka art uz jaunako informaciju par energijas cenam.
1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba
lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati) Precu imports™
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?
Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016 51.6 52.4 53.4 50.5 51.4 53.3 51.7 52.0 50.1 1.2 1.4 1.0
2017 53.2 54.3 54.7 52.5 51.8 56.4 53.8 53.8 52.8 59 3.2 7.7
2018 53.4 55.0 53.3 52.1 52.3 54.6 53.1 53.8 50.9 4.3 3.1 5.1
2018 11 53.9 55.9 54.3 52.3 52.5 54.7 53.1 54.2 50.3 -0.3 -0.7 0.0
1] 53.1 54.8 53.9 515 52.1 54.3 52.6 53.2 49.8 1.8 0.7 25
v 53.1 54.7 51.4 52.3 51.5 52.3 52.0 53.5 49.9 -1.0 14 -25
2019 | 52.8 54.8 50.6 50.6 51.5 515 50.9 53.4 49.6 -0.6 -0.2 -0.8
2018 dec. 53.1 54.4 51.4 52.0 52.2 51.1 52.1 53.4 50.0 -1.0 1.4 -25
2019 janv. 52.4 54.4 50.3 50.9 50.9 51.0 50.9 52.9 49.6 -2.2 0.6 -4.0
febr. 52.8 55.5 51.5 50.7 50.7 51.9 50.9 53.5 49.5 -1.7 0.7 -3.3
marts 53.1 54.6 50.0 50.4 52.9 51.6 50.9 53.8 49.7 -0.6 -0.2 -0.8
apr. 52.3 53.0 50.9 50.8 52.7 515 51.1 52.7 49.6
maijs 50.9 50.7 51.5 51.8 50.3 49.4

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.-12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturk$na dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trijiem ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA) | terminu 1 ménesis | terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu | terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2016 -0.32 -0.34 -0.26 -0.17 -0.03 0.74 -0.02

2017 -0.35 -0.37 -0.33 -0.26 -0.15 1.26 -0.02

2018 -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.31 -0.05

2018 nov. -0.36 -0.37 -0.32 -0.26 -0.15 2.65 -0.10

dec. -0.36 -0.37 -0.31 -0.24 -0.13 2.79 -0.10

2019 janv. -0.37 -0.37 -0.31 -0.24 -0.12 2.77 -0.08

febr. -0.37 -0.37 -0.31 -0.23 -0.11 2.68 -0.08

marts -0.37 -0.37 -0.31 -0.23 -0.11 2.61 -0.07

apr. -0.37 -0.37 -0.31 -0.23 -0.11 2.59 -0.06

maijs -0.37 -0.37 -0.31 -0.24 -0.13 2.53 -0.07
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju ITknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darijumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona"? Euro ASV | Apvienota Euro zona"?
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu —| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 -0.93 -0.82 -0.80 -0.47 0.26 1.08 1.63 117 -0.78 -0.75 0.35 1.35
2017 -0.78 -0.74 -0.64 -0.17 0.52 1.26 0.67 0.83 -0.66 -0.39 0.66 1.56
2018 -0.80 -0.75 -0.66 -0.26 0.32 1.07 0.08 0.51 -0.67 -0.45 0.44 1.17
2018 nov. -0.67 -0.70 -0.64 -0.23 0.37 1.06 0.30 0.57 -0.68 -0.45 0.50 1.28
dec. -0.80 -0.75 -0.66 -0.26 0.32 1.07 0.08 0.51 -0.67 -0.45 0.44 117
2019 janv. -0.58 -0.60 -0.58 -0.32 0.19 0.79 0.08 0.45 -0.61 -0.50 0.24 1.00
febr. -0.57 -0.57 -0.54 -0.28 0.23 0.80 0.17 0.49 -0.56 -0.44 0.27 1.06
marts -0.57 -0.61 -0.62 -0.45 -0.01 0.60 0.00 0.35 -0.64 -0.59 -0.02 0.75
apr. -0.56 -0.60 -0.59 -0.39 0.08 0.67 0.12 0.43 -0.62 -0.54 0.08 0.88
maijs -0.57 -0.64 -0.69 -0.56 -0.13 0.51 -0.08 0.24 -0.72 -0.72 -0.17 0.64
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilsto§i euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu Iimeni izteikti punktos; perioda vidé&jie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV | Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat- | Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2016 321.6 3003.7 620.7 250.9 600.1 278.9 148.7 496.0 375.8 248.6 326.9 770.9 2094.7 16920.5
2017 3769 34910 7573 268.6 690.4 307.9 182.3 605.5 468.4 272.7 339.2 876.3 24491 20209.0
2018 3755 3386.6 766.3 264.9 697.3 336.0 1731 629.5 502.5 278.8 292.9 800.5 2746.2 22310.7
2018 nov. 351.3 31864 6923 258.1 649.3 328.6 157.2 589.4 459.6 2771 293.9 7575 27232 21967.9
dec. 3352 3057.8 646.7 247.8 624.8 311.8 146.9 556.0 441.5 283.5 296.3 7194 2567.3 210324
2019 janv. 340.5 3088.7 662.2 2521 630.4 315.4 150.2 570.3 4481 293.2 288.0 718.3 2607.4 20460.5
febr. 355.0 3223.1 699.4 266.4 667.5 329.9 152.9 598.9 480.6 301.7 285.8 743.0 27549 21123.6
marts 365.7 33329 7183 2721 692.2 339.9 157.6 621.0 493.4 307.8 297.0 755.1 2804.0 214149
apr. 379.0 3458.8 750.9 277.8 731.0 341.6 163.8 652.7 522.5 311.9 296.9 749.6 2903.8 21964.9
maijs 369.4 33854 710.2 267.4 721.6 324.7 157.0 643.9 519.6 312.0 290.9 7327 28547 212184
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

NoguldTjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC? darba| Procentu likmes darbibas | APRC?® | Aiznem-
nakti| najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | s@kotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalfjuma ligumsa- saliktais
iznem- &ki iedriba raditajs
Sanu lidz | Lidz] ligaku ”°r|f§:;3 Mainiga| ligak b'ed”btferz Mainiga| 1-5] 5-10] ligak !

3 méne-| 2 ga- Par|  yepbeta pro- par juridiskas procen-| gadi| gadu| par

giem | diem| 2ga-| i centu | 1 gadu personas tu likme, 10

diem likme, statusa Iidz ga-

lidz 1gadam diem

1gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1] 12 13] 14 15 16
2018 maijs  0.04 046 0.34 0.57 6.09 16.86 483 588 6.39 2.38 158 1.85 1.97 1.90 2.13 1.83
jan. 0.03 046 0.34 0.63 6.04 16.84 451 564 6.11 2.27 160 1.81 197 1.88 212 1.82
jal. 0.03 046 0.33 0.64 6.00 16.80 485 575 6.22 2.40 163 183 1.93 1.85 212 1.81
aug. 0.03 045 0.30 0.64 6.01 16.78 544 588 6.41 2.38 163 182 192 1.85 2.1 1.81
sept.  0.03 045 0.30 0.69 6.04 16.71 530 5.74 6.27 2.33 160 181 191 1.85 2.08 1.79
okt. 0.03 045 0.29 0.73 5.97 16.73 5.06 5.71 6.23 2.45 160 1.80 1.91 1.86 2.09 1.80
nov. 0.04 044 029 0.73 5.93 16.67 493 568 6.18 2.37 161 185 1.94 1.88 2.1 1.81
dec. 0.03 043 030 0.78 5.87 16.68 492 547 5.98 2.27 161 180 1.91 1.84 2.10 1.80
2019 janv. 0.03 042 033 0.75 5.92 16.63 532 583 6.34 2.36 161 181 189 1.86 2.09 1.82
febr. 0.03 042 032 0.71 5.97 16.61 528 5.71 6.28 2.41 159 184 187 1.84 2.09 1.80
marts  0.03 041 030 0.78 5.90 16.65 541 561 6.18 2.36 1.60 1.80 1.83 1.81 2.06 1.78
apr.®?  0.03 040 032 0.77 5.88 16.66 556 5.63 6.19 2.36 1.60 1.77 177 1.77 2.02 1.75

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan3u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem

darijumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradtts citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
Uz Ar noteikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
Lidz | ligaku Vuar';dfr; Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3me-| ligak| Mamiga| 3me | Tigak| oS

2 ga- par| . orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- kontu likme, lidz| 1 gads|1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu| likme,lidz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2018 maijs 0.03 0.08 0.44 2.29 2.30 248 237 1.66 1.61 1.73 1.08 1.22 1.65 1.62
jan. 0.04 0.07 0.74 2.29 2.26 245 230 1.64 1.56 1.69 1.21 1.33 1.70 1.68
jal. 0.03 0.08 0.39 2.27 2.15 242 225 1.68 1.59 1.66 1.14 1.30 1.65 1.63
aug. 0.03 0.08 0.61 2.25 2.19 243 232 1.67 1.63 1.73 1.10 1.27 1.69 1.63
sept. 0.03 0.08 0.44 2.22 2.21 235 231 1.65 1.54 1.67 1.13 1.40 1.69 1.65
okt. 0.03 0.06 0.52 2.22 213 243 233 1.66 1.60 1.69 1.23 1.10 1.66 1.64
nov. 0.03 0.06 0.63 2.19 2.19 240 234 1.67 1.60 1.67 1.20 1.35 1.69 1.66
dec. 0.03 0.07 0.53 2.18 2.20 229 225 1.60 1.59 1.67 1.21 1.39 1.59 1.63
2019 janv. 0.03 0.08 0.55 2.22 2.15 240 232 1.67 1.62 1.72 1.13 1.30 1.61 1.63
febr. 0.03 0.07 0.52 2.21 2.15 2.41 2.33 1.65 1.63 1.70 1.13 1.38 1.56 1.64
marts 0.03 0.12 0.62 217 217 238 230 1.66 1.58 1.68 1.19 1.36 1.57 1.65
apr.® 0.03 0.09 0.55 2.19 2.19 236 2.26 1.68 1.60 1.64 1.16 1.33 1.41 1.62

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba eso$ais apjoms Emisiju bruto apjoms”
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistemu) sabiedribas | finansu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2016 1241 518 135 59 466 62 349 161 45 31 79 33
2017 1240 519 155 70 438 57 367 167 54 37 79 31
2018 1219 505 171 72 424 47 388 171 64 41 76 35
2018 okt. 1285 529 172 92 439 54 426 185 80 46 77 38
nov. 1278 523 169 89 445 52 361 155 65 37 74 31
dec. 1219 505 171 72 424 47 283 107 71 36 44 26
2019 janv. 1288 541 166 88 435 58 473 221 66 50 98 38
febr. 1268 539 161 94 419 55 377 189 59 42 63 24
marts 1308 564 156 98 435 55 407 186 58 45 79 40
ligtermina
2016 15379 3695 3175 1184 6 684 641 220 62 53 19 78 8
2017 15 360 3560 3049 1243 6 865 642 247 66 73 18 83 7
2018 15750 3688 3150 1265 7020 626 229 64 68 16 75 6
2018 okt. 15718 3665 3135 1264 7 026 628 223 60 70 14 69 10
nov. 15798 3689 3164 1262 7 054 629 230 66 79 7 72 7
dec. 15750 3688 3150 1265 7020 626 193 60 95 15 20 3
2019 janv. 15817 3712 3150 1263 7 067 625 282 106 41 16 109 9
febr. 15936 3744 3164 1274 7121 632 289 99 50 14 115 1
marts 15 987 3747 3186 1288 7124 641 262 76 56 25 88 17
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vid&jais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot S— — — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistemu) Finan3u sabiedribas Nefinansu Centrala Pargja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esosais apjoms
2016 16 620.1 4213.3 3310.0 12433 7 149.9 703.7  7089.5 537.6 1080.2 5471.6
2017 16 599.9 4079.6 3204.2 1312.6 7 303.6 699.9 79547 612.5 1249.6 6 092.6
2018 16 968.7 4192.6 3321.1 1337.8 7 4445 672.7 70271 465.1 1099.4 5462.6
2018 okt. 17 003.0 4194.0 3306.7 1355.5 7 464.7 682.0 7546.6 515.4 12021 5829.2
nov. 17 075.9 42117 33334 1351.0 7 498.8 681.0 7475.0 512.1 1179.4 5783.4
dec. 16 968.7 4192.6 3321.1 1337.8 7 4445 672.7 70271 465.1 1099.4 5462.6
2019 janv. 17 105.0 4253.3 3315.9 1350.7 7 502.1 683.1 74829  487.0 1185.1 5810.9
febr. 17 203.9 4282.9 33257 1367.9 7 540.9 686.5 77158 518.7 12251 5972.0
marts 17 294.5 43111 3341.9 1386.4 7 559.4 6957 77642 4958 1230.8 6 037.6
Pieauguma temps
2016 0.3 -3.0 -1.2 6.2 2.2 -0.1 0.5 1.2 0.9 0.4
2017 1.3 -0.5 0.1 5.9 22 0.5 1.0 6.1 2.8 0.2
2018 2.0 1.7 3.3 3.3 1.9 -4.3 0.8 -0.1 2.8 0.4
2018 okt. 2.1 0.9 3.0 47 24 -3.1 0.9 0.5 3.1 0.5
nov. 2.2 1.3 3.6 3.5 24 -3.6 0.9 0.4 2.9 0.5
dec. 2.0 1.7 3.3 3.3 1.9 -4.3 0.8 -0.1 2.8 0.4
2019 janv. 2.1 2.1 2.3 3.5 2.3 2.7 0.7 -0.1 2.7 0.4
febr. 2.6 2.9 24 4.6 25 -1.6 0.6 -0.1 2.6 0.3
marts 2.4 2.9 24 3.7 2.1 0.0 0.4 -0.2 1.7 0.2
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2016 94.4 89.5 90.9 85.1 791 89.3 109.7 88.9
2017 96.6 91.4 92.0 86.0 78.5 89.8 112.0 90.0
2018 98.9 93.4 93.5 87.6 79.6 91.0 117.9 93.8
2018 1l 98.4 93.1 93.1 87.2 791 90.5 117.0 93.4
1] 99.2 93.7 93.5 87.8 79.6 91.3 119.2 94.8
\% 98.5 93.0 93.0 87.2 79.2 90.6 118.4 93.8
2019 1 97.4 91.6 92.3 116.7 921
2018 dec. 98.4 92.7 93.0 - - - 118.0 93.3
2019 janv. 97.8 92.1 92.8 - - - 117.3 92.7
febr. 97.4 91.7 92.4 - - - 116.6 92.0
marts 96.9 911 91.7 - - - 116.2 915
apr. 96.7 91.0 91.2 - - - 116.1 915
maijs 97.4 91.6 91.7 - - - 117.0 92.1
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ménesi (%)
2019 maijs 0.7 0.7 0.5 - - - 0.8 0.8
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2019 maijs -0.7 -1.2 -1.1 - - - 0.3 -1.1
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpuséjie valatu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas| Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 7.352 7.533 27.034 7.445 311.438 120.197 4.363 0.819 4.4904 9.469 1.090 1.107
2017 7.629 7.464 26.326 7.439 309.193  126.711 4.257 0.877 4.5688 9.635 1.112 1.130
2018 7.808 7.418 25.647 7.453 318.890  130.396 4.261 0.885 4.6540 10.258 1.155 1.181
2018 11 7.602 7.398 25.599 7.448 317.199  130.045 4.262 0.876 4.6532 10.330 1.174 1.191
1 7.915 7.417 25.718 7.455 324.107  129.606 4.303 0.892 4.6471 10.405 1.144 1.163
v 7.895 7.420 25.864 7.462 322,995 128.816 4.299 0.887 4.6605 10.320 1.137 1.141
2019 1 7.663 7.422 25.683 7.464 317.907 125.083 4.302 0.873 4.7358 10.419 1.132 1.136
2018 dec. 7.840 7.404 25.835 7.465 322.738  127.878 4.290 0.898 4.6536 10.277 1.129 1.138
2019 janv. 7.750 7.429 25.650 7.466 319.800 124.341 4.292 0.886 4.7062 10.269 1.130 1.142
febr. 7.649 7.415 25.726 7.463 317.908 125.280 4.318 0.873 4.7486 10.499 1.137 1.135
marts 7.587 7.421 25.676 7.462 315.924 125.674 4.297 0.858 4.7546 10.500 1.131 1.130
apr. 7.549 7.428 25.677 7.465 321.181 125.436 4.286 0.862 4.7584 10.482 1.132 1.124
maijs 7.674 7.419 25.768 7.468 324978 122.948 4.296 0.872 4.7594 10.737 1.130 1.118
Parmainas salidzingjuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2019 maijs 1.7 -0.1 0.4 0.0 1.2 -2.0 0.2 1.2 0.0 24 -0.1 -0.5
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2019 maijs 1.9 0.4 0.5 0.3 25 -5.1 0.3 -0.6 2.6 3.8 -4.0 -5.3
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto arejais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2018 | 25012.2 25790.4 -778.2 10751.0 8857.7 8530.2 109211 -75.7  5133.5 6 011.6 673.2 14 172.3
I 25656.6 26 284.2 -627.5 109654 90148 8742.7 10986.3 -83.3 53418 6 283.1 690.0 14 410.2
M 25805.4 26 314.1 -508.7 10913.3 8916.3 8886.5 11069.5 -64.4  5396.1 6328.3 673.9 14 463.0
v 25023.4 25460.8 -437.4 10562.7 8777.2 8467.0 104241 -79.1 5353.8 6 259.5 7191 14 185.2
Atlikumi (% no IKP)
2018 IV 216.2 220.0 -3.8 91.3 75.8 73.2 90.1 -0.7 46.3 54.1 6.2 122.6
Darfjumi
2018 11 197.6 154.6 43.0 39.2 21.2 0.5 -51.2 38.4 112.9 184.7 6.6 -
11l 271 -60.0 87.1 -116.2 -102.3 43.9 -0.5 35.4 62.8 42.7 1.2 -
\Y -338.0 -423.6 85.5 -208.3 -134.6 -55.6 -161.5 29.5 -109.5 -127.5 5.8 -
2019 | 264.4 211.0 53.4 371 20.7 56.2 1121 15.7 152.2 78.2 3.2 -
2018 okt. 62.4 89.9 -27.5 33.6 14.6 -30.2 -14.9 7.0 52.8 90.2 -0.7 -
nov. -45.0 -97.0 51.9 -106.1 -70.5 1.9 -12.3 16.0 39.8 -14.2 3.5 -
dec. -355.4 -416.5 61.1 -135.7 -78.8 -27.2 -134.3 6.6 -202.1 -203.4 3.1 -
2019 janv. 219.4 216.8 2.6 -4.4 15.6 37.8 36.7 5.8 182.8 164.4 -2.7 -
febr. -8.4 -21.5 13.1 18.5 6.5 4.2 21.2 4.6 -36.4 -49.1 0.7 -
marts 53.3 15.7 37.6 22.9 -1.3 141 54.1 5.3 5.8 -37.1 5.2 -
12 ménesu kumulétie darjjumi
2019 marts 151.0 -117.9 269.0 -248.1 -195.0 44.9 -101.1 119.1 218.3 178.1 16.8 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2019 marts 1.3 -1.0 2.3 -2.1 -1.7 0.4 -0.9 1.0 1.9 1.5 0.1 -
Avots: ECB.

1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.
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3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patérin§| patérin parmainas?
Kopa Kopa| Intelektuala
bivnieciba iekartu Tpasuma
razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2016 10833.2 10350.7 5878.0 22239 2210.2 1052.9 679.1 4721 38.5 4825 49464 44639
2017 11212.0 10689.7 6058.8 2286.2 23029 11215 716.3 459.3 41.8 522.3 52957 47733
2018 11581.0 110769 62275 2350.0 24299 1195.0 753.0 476.3 69.4 504.1 5541.8 5037.7
2018 11 28904 27576 15513 586.4 603.4 297.3 187.9 116.8 16.4 132.9 1380.5 1247.6
I 29049 2787.0 1560.7 588.2 612.7 301.7 190.1 119.4 254 117.9 13954 12775
v 29235 2807.0 1573.8 595.2 624.9 306.6 192.3 124.6 13.1 116.4 14129 1296.5
2019 1 29469 28204 1583.0 597.7 634.0 313.2 194.5 124.9 5.8 126.5 1420.3 1293.8
% no IKP
2018 100.0 95.6 53.8 20.3 21.0 10.3 6.5 4.1 0.6 4.4 - -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)
2018 11 0.4 0.3 0.1 0.4 1.6 1.5 22 0.9 - - 1.2 1.1
1] 0.1 0.6 0.1 0.0 0.5 0.3 0.3 1.6 - - 0.2 1.2
v 0.2 0.2 0.3 0.6 1.4 0.9 0.9 3.7 - - 1.2 1.2
2019 1 0.4 0.3 0.5 0.1 1.1 1.5 1.2 -0.1 - - 0.6 0.4
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2016 1.9 24 1.9 1.8 3.9 2.7 5.8 43 - - 3.0 4.2
2017 2.4 1.8 1.7 1.2 2.7 3.9 5.1 -3.5 - - 5.1 3.9
2018 1.9 1.8 1.3 1.0 3.4 3.2 4.4 2.2 - - 3.2 3.2
2018 11 2.2 1.6 1.4 1.1 2.8 3.9 5.6 -3.9 - - 4.0 2.8
11l 1.7 1.9 1.0 0.7 3.4 2.2 4.3 4.9 - - 3.0 3.7
\% 1.2 1.8 1.1 1.1 3.7 3.1 2.6 71 - - 2.0 3.4
2019 | 1.2 1.4 1.1 1.1 4.8 43 4.7 6.2 - - 3.2 4.0
devums IKP ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2018 11 0.4 0.3 0.1 0.1 0.3 0.2 0.1 0.0 -0.2 0.1 - -
1] 0.1 0.5 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.1 0.4 -0.4 - -
v 0.2 0.2 0.2 0.1 0.3 0.1 0.1 0.2 -0.4 0.0 - -
2019 | 0.4 0.3 0.3 0.0 0.2 0.2 0.1 0.0 -0.3 0.1 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2016 1.9 23 1.0 0.4 0.8 0.3 0.4 0.2 0.1 -0.3 - -
2017 2.4 1.7 0.9 0.3 0.5 0.4 0.3 -0.1 0.0 0.7 - -
2018 1.9 1.7 0.7 0.2 0.7 0.3 0.3 0.1 0.1 0.2 - -
2018 11 2.2 1.5 0.8 0.2 0.6 0.4 0.4 -0.2 -0.1 0.7 - -
1] 1.7 1.8 0.5 0.1 0.7 0.2 0.3 0.2 0.5 -0.2 - -
\% 1.2 1.7 0.6 0.2 0.8 0.3 0.2 0.3 0.1 -0.5 - -
2019 1 1.2 1.4 0.6 0.2 1.0 0.4 0.3 0.2 -0.5 -0.2 - -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,|Informacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rdpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie,| parvalde,| izklaide| produktu
mezsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| paSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2016 97215 158.4 1960.6  486.8 1840.3 451.5 469.8 1100.5 1067.9 18497 336.1 1111.7
2017 10 052.4 1724 2 026.7 515.5 1921.0 469.3 4622 11294 11154 18975 343.2 1159.6
2018 10 376.7 174.0 20727 553.1 19825 491.5 464.7 11623 1168.2 1958.0 349.8 1204.3
2018 11 2589.6 43.1 519.7 137.1 495.3 1225 1154  289.6 291.6 488.1 87.2 300.8
1] 2602.5 43.8 519.7 139.7 496.4 123.6 1164 2915 293.0 491.0 87.5 302.3
\% 2619.8 44.0 519.6 142.4 500.4 1245 116.6  293.5 295.7 495.0 87.9 303.7
2019 | 2639.7 44.6 521.5 145.6 503.7 125.0 1175  295.9 298.5 498.8 88.5 307.2
% no pievienotas vértibas
2018 100.0 1.7 20.0 5.3 19.1 4.7 4.5 11.2 11.3 18.9 3.4 -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)
2018 11 0.4 0.0 0.2 1.0 0.4 1.6 0.3 0.1 0.7 0.1 -0.1 0.6
1] 0.2 -1.0 -0.1 0.6 0.0 0.7 0.7 0.4 -0.1 0.3 0.4 -0.1
v 0.3 0.6 -0.5 1.1 0.4 0.6 0.2 0.3 0.6 0.3 0.2 0.0
2019 | 0.4 0.7 0.1 1.1 0.7 0.3 -0.4 0.3 0.5 0.4 0.4 0.4
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2016 1.8 -1.4 3.3 1.6 1.9 3.8 0.5 0.5 24 1.2 0.5 2.8
2017 24 1.7 3.0 3.3 3.1 4.6 0.4 1.0 3.9 1.1 0.9 25
2018 1.9 1.0 1.2 34 2.3 4.8 1.1 1.4 3.3 1.2 0.8 1.6
2018 11 2.2 1.8 23 3.3 25 5.5 1.0 1.3 3.7 1.2 0.6 1.9
11l 1.7 0.2 0.7 3.3 2.0 4.4 1.6 1.3 2.9 1.1 0.5 1.7
v 1.2 -0.1 -1.2 34 1.7 4.4 0.9 1.4 2.8 1.2 0.5 1.0
2019 | 1.2 0.3 -0.3 4.0 1.6 3.2 0.8 1.1 1.8 1.2 0.9 0.9
devums pievienotas vértibas ceturksSna procentuélajas parmainas (procentu punktos)
2018 11 0.4 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
1]l 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 -
v 0.3 0.0 -0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
2019 | 0.4 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2016 1.8 0.0 0.7 0.1 0.4 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2017 24 0.0 0.6 0.2 0.6 0.2 0.0 0.1 0.4 0.2 0.0 -
2018 1.9 0.0 0.2 0.2 0.4 0.2 0.1 0.2 0.4 0.2 0.0 -
2018 11 2.2 0.0 0.5 0.2 0.5 0.3 0.0 0.1 0.4 0.2 0.0 -
1] 1.7 0.0 0.1 0.2 0.4 0.2 0.1 0.1 0.3 0.2 0.0 -
I\ 1.2 0.0 -0.2 0.2 0.3 0.2 0.0 0.2 0.3 0.2 0.0 -
2019 | 1.2 0.0 -0.1 0.2 0.3 0.1 0.0 0.1 0.2 0.2 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu daltfjuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2016 100.0 85.5 14.5 3.2 14.8 5.9 249 2.8 2.6 1.0 135 24.2 7.0
2017 100.0 85.8 14.2 3.2 14.8 6.0 24.9 2.8 25 1.0 13.7 24.2 7.0
2018 100.0 86.0 14.0 3.1 14.8 6.0 24.9 29 2.4 1.0 13.8 241 6.9
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2016 1.4 1.7 -0.3 -0.5 0.8 0.2 1.6 3.0 -0.3 21 2.9 1.3 0.7
2017 1.6 2.0 -0.5 -0.5 1.3 1.9 1.7 3.3 -1.2 1.9 3.1 1.3 1.2
2018 1.5 1.8 -0.4 -0.4 1.5 2.6 1.5 3.1 -0.9 2.0 2.6 1.2 0.5
2018 11 1.6 1.9 -0.3 -0.4 1.7 25 1.4 2.6 -0.9 2.3 3.0 1.3 1.3
1 1.4 17 -03 0.0 1.3 2.6 1.5 35 -1.2 1.9 2.4 1.2 0.0
\% 1.4 1.7 -0.3 -0.3 1.3 3.1 1.5 3.5 -0.7 1.5 1.9 1.2 -0.3
2019 | 1.3 1.5 -0.1 0.3 1.3 2.5 1.2 3.8 -0.3 2.1 1.7 1.2 0.0
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2016 100.0 80.6 19.4 4.3 15.4 6.7 25.8 3.0 2.6 1.0 13.2 21.9 6.2
2017 100.0 81.0 19.0 4.2 15.4 6.7 25.8 3.0 2.6 1.0 134 21.8 6.2
2018 100.0 81.4 18.6 4.2 15.3 6.8 25.7 3.1 25 1.0 13.6 21.7 6.1
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2016 1.4 1.8 -0.4 -0.3 0.9 0.4 1.6 3.0 0.1 2.7 3.0 1.3 0.7
2017 1.2 1.7 -0.9 -1.1 1.1 1.9 1.2 3.0 -1.7 21 2.7 0.8 0.5
2018 1.6 2.0 -0.4 0.6 1.4 29 1.2 3.1 -0.8 21 29 1.4 0.6
2018 11 1.9 2.4 -0.3 1.0 1.7 29 1.2 3.1 -0.4 23 3.7 1.6 1.9
I 1.8 22 0.1 11 1.3 3.6 1.5 3.8 -0.9 23 3.2 1.4 0.8
\% 1.6 2.0 0.0 0.4 1.4 35 1.4 3.7 -0.2 1.2 24 1.5 0.6
2019 1 1.6 1.9 0.5 1.6 1.4 3.7 1.5 4.0 0.1 2.0 2.1 1.2 0.5
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2016 0.0 0.2 -0.1 0.2 0.1 0.2 0.1 0.0 0.4 0.6 0.2 -0.1 0.0
2017 -0.4 -0.2 -0.4 -0.6 -0.1 0.0 -0.5 -0.2 -0.5 0.2 -0.4 -0.5 -0.7
2018 0.1 0.2 0.0 0.9 -0.1 0.3 -0.3 0.0 0.1 0.1 0.3 0.1 0.1
2018 11 0.2 0.4 0.1 1.5 0.0 0.4 -0.2 0.4 0.5 0.0 0.7 0.3 0.6
1 0.4 0.4 0.5 1.1 0.0 0.9 0.1 0.3 0.3 0.5 0.8 0.2 0.8
\Y, 0.3 0.4 0.3 0.7 0.0 0.4 -0.1 0.2 0.5 -0.3 0.5 0.3 1.0
2019 1 0.3 0.3 0.7 1.3 0.1 1.2 0.3 0.2 0.4 -0.2 0.4 0.0 0.4
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3. Saimnieciska darbiba

3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(mili.)"| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”(:';‘/E'Ez Mi.| %no|  (%no| Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
darba- darba- darba-
) spéka spaka)? Milj. % no Milj. % no Milj. % no Milj. % no % no
spéka) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
% no 100.0 81.7 18.3 52.2 47.8
2016. gada
kopapjoma
2016 162.028 43 16.258 10.0 5.0 13.293 9.0 2964 209 8.484 9.7 7.774 10.4 1.7
2017 162.659 4.1 14.761 9.1 4.4 12.095 8.1 2.666 18.8 7.637 8.7 7.124 9.5 1.9
2018 163.301 3.8 13.392 8.2 3.8 10.963 74 2429 17.0 6.899 7.9 6.493 8.6 21
2018 11 163.180 3.9 13512 8.3 3.9 11.078 74 2434 17.0 6.962 7.9 6.550 8.7 2.1
I 163.730 3.6 13.150 8.1 3.6 10.754 72 2396 16.7 6.794 7.7 6.357 8.4 21
\% 163.702 3.7 12.988 7.9 3.6 10.612 71 2376 16.5 6.648 7.6 6.340 8.4 23
2019 | . . 12724 7.8 . 10.401 7.0 2323 16.0 6.486 74 6.238 8.2 2.4
2018 nov. - - 12976 7.9 - 10.614 71 2.362 16.4 6.648 76 6.328 8.3 -
dec. - - 12.874 7.9 - 10.521 71 2353 16.3  6.567 75 6.307 8.3 -
2019 janv. - - 12.829 7.8 - 10.491 7.0 2.338 16.2 6.540 74  6.289 8.3 -
febr. - - 12.750 7.8 - 10.426 7.0 2324 16.1  6.504 74 6.246 8.2 -
marts - - 12.593 7.7 - 10.286 6.9 2307 159 6.413 7.3 6.180 8.1 -
apr. - - 12529 7.6 - 10.221 6.8 2.308 15.8 6.372 72 6.157 8.1 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).

3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika

Rapnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| riipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas riipniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzerieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 88.7 32.1 34.5 21.8 11.6 100.0 100.0 100.0 40.4 52.5 71 100.0

2015. gada

kopapjoma

parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2016 1.6 1.8 1.8 1.9 1.8 0.5 3.0 0.7 1.6 1.0 2.2 1.4 7.2
2017 2.9 3.2 3.4 3.9 1.4 1.2 2.9 7.9 25 1.6 3.4 1.0 5.7
2018 0.9 1.2 0.6 1.8 1.3 -1.5 2.1 2.7 1.6 1.3 2.0 0.6 0.8
2018 11 2.2 2.6 1.7 4.1 2.0 -1.9 1.6 4.0 1.8 1.2 2.6 0.7 33
1]l 0.5 0.7 -0.3 1.5 1.0 -1.2 24 1.6 1.2 1.1 1.5 0.0 3.4
I\ -1.9 -1.7 -2.1 -2.1 -0.4 -3.6 1.8 -1.0 1.7 1.4 1.9 1.6 -9.4
2019 | -0.3 0.0 -0.8 0.0 1.3 -2.5 4.9 -3.1 24 0.9 3.4 2.6 -3.6
2018 nov. -2.9 -2.8 -2.9 -4.4 0.4 -3.7 1.0 1.6 2. 0.8 2.7 2.0 -8.9
dec. -4.1 -3.9 -3.6 -5.0 -2.9 -4.4 3.0 -4.4 0.6 0.9 0.2 1.5 -7.5
2019 janv. -0.4 -1.2 -1.5 -2.4 1.1 5.6 1.1 -2.8 2.2 1.6 2.3 3.9 -2.5
febr. 0.0 0.8 -0.8 1.0 3.2 -5.9 7.6 -3.7 3.0 0.9 4.6 25 -2.3
marts -0.6 0.3 -0.4 1.3 -0.1 -7.3 6.3 -2.7 2.0 0.4 3.4 1.5 -5.5
apr. . . . . . . . . 1.5 1.5 1.2 1.3 -0.2
parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo ménesi (s.i. dati; %)

2018 nov. -1.3 -1.3 -1.2 -2.3 0.1 0.5 0.4 3.2 0.8 -0.4 1.4 0.5 6.7
dec. -0.9 -0.9 0.3 -1.2 -2.0 -0.5 1.5 -4.1 -1.3 0.2 2.2 -0.4 25
2019 janv. 2.0 1.7 0.6 1.8 2.7 3.0 -1.0 -0.4 0.9 0.0 1.6 1.4 4.8
febr. -0.1 0.4 0.0 -0.1 0.4 -3.4 3.0 -1.4 0.6 0.2 1.1 -0.5 -0.1
marts -0.3 -0.2 0.1 0.4 -0.8 -0.3 -0.3 0.3 0.0 0.4 -0.2 -0.7 -3.6
apr. . . . . . . . . -0.4 -0.4 -0.4 0.1 4.7

Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3. Saimnieciska darbiba

3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbtbas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-|  Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - vaditaju cijas|mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosana| indekss| izlaide
raditajs = raditajs (%) konfi- (%) 1Y)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2015 99.2 -5.3 80.7 -11.7 -15.0 -8.7 7.2 - 51.2 52.5 53.0 52.8
2016 104.1 -1.8 81.7 -8.1 -16.4 0.6 11.3 88.9 52.5 53.6 53.1 53.3
2017 110.1 5.5 83.2 -5.4 -4.2 2.3 14.6 89.8 57.4 58.5 55.6 56.4
2018 111.2 6.6 83.8 -4.9 6.1 1.3 15.2 90.3 54.9 54.7 54.5 54.6
2018 I 111.8 7.8 83.9 -4.7 55 0.5 15.1 90.4 55.6 55.1 54.5 54.7
1 110.9 5.9 83.7 -5.1 6.6 1.9 15.3 90.3 54.3 54.0 54.4 54.3
\Y 108.8 3.6 83.6 -6.4 7.9 -0.3 13.4 90.4 51.7 51.0 52.8 52.3
2019 1 106.0 -0.5 83.2 -7.0 7.5 -1.0 11.6 90.7 49.1 49.0 52.4 51.5
2018 dec. 107.4 2.3 - -7.8 7.3 -0.1 12.2 - 51.4 51.0 51.2 51.1
2019 janv. 106.3 0.6 83.6 -7.4 8.4 -2.1 11.0 90.8 50.5 50.5 51.2 51.0
febr. 106.2 -0.4 - -6.9 6.6 -1.3 121 - 493 49.4 52.8 51.9
marts 105.6 -1.6 - -6.6 7.5 0.3 1.5 - 47.5 47.2 53.3 51.6
apr. 103.9 -4.3 82.8 -7.3 6.5 -1.1 11.8 90.7 47.9 48.0 52.8 51.5
maijs 105.1 -2.9 - -6.5 4.1 -1.2 12.2 - 47.7 48.9 52.9 51.8
Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.—8. aile) un Markit (9.—12. aile).
3.7. Majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)
Majsaimniecibas Nefinansu sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie| FinanSu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada FinanSu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto|ieguldTjumi| ieguldijumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs®| ieguldTjumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto)” esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esosie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izlidzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4| 5| 6| 7 8 9 10 1] 12l 13
2015 12.2 94.0 1.5 1.9 1.2 3.1 2.0 347 5.9 138.0 5.1 7.8 3.0
2016 121 94.3 1.8 2.0 6.1 3.3 2.7 35.4 7.5 138.0 5.0 6.1 3.0
2017 11.8 94.0 1.4 2.1 6.8 4.2 4.2 34.8 7.0 136.5 3.8 4.7 2.3
2018 | 11.8 93.7 1.8 2.0 5.1 3.8 4.7 34.8 7.0 136.1 3.1 -0.4 1.8
1l 11.9 93.7 2.1 2.0 8.0 3.9 4.8 35.0 7.0 136.7 3.2 1.7 1.9
1 12.0 93.6 1.4 2.0 8.3 3.8 5.0 347 7.0 136.5 2.9 8.7 1.7
\Y 121 93.5 1.5 2.0 8.3 2.7 4.9 34.6 6.6 135.6 2.2 12.6 1.4

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz Cetru ceturkSnu uzkrajumu un bruto riciba eso$o iendkumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu
rezerves).
2) Finansu aktivi (neietverot finanSu saistibas) un nefinansu aktivi. NefinanSu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojaméas ékas un zeme). Tie ietver arT tadu uznémumu
nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.

4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kredttu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3. Saimnieciska darbiba

3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2018 11 1025.1 938.9 86.3 5764 508.4 223.1 195.4 197.8 171.0 28.0 64.1 8.3 8.8
I 1032.8 960.9 719 5858 525.0 228.7 202.8 189.7 164.7 28.5 68.4 8.7 5.8
\% 1045.3 965.8 79.6  598.6 528.9 230.9 205.8 186.2 157.5 29.7 73.6 21.9 33.6
2019 1 10451 954.8 90.2 6025 525.4 229.4 206.6 185.1 158.8 28.1 64.0 10.0 7.5
2018 okt. 351.2 323.1 28.1 201.7 180.1 75.7 67.5 64.2 52.0 9.6 23.6 3.3 9.6
nov. 350.1 324.0 26.2 198.0 175.0 78.6 69.2 63.3 54.8 10.2 24.9 41 10.6
dec. 344.0 318.6 254 198.9 173.8 76.6 69.1 58.7 50.6 9.8 25.1 14.5 13.4
2019 janv. 356.8 319.2 376  200.3 173.4 77.9 69.8 68.6 541 10.1 22.0 3.9 2.1
febr. 340.2 3123 27.9 199.2 173.5 75.4 68.4 57.1 491 8.5 21.3 3.5 1.9
marts 348.0 323.3 24.7  203.0 178.5 76.2 68.5 59.3 55.6 9.5 20.7 2.6 3.5
12 ménesu kumulétie darjjumi
2019 marts 4 148.4 3820.4 328.0 2363.3 2087.7 912.1 810.6 758.8 652.0 114.2 270.0 48.9 55.7
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2019 marts 35.8 33.0 2.8 20.4 18.0 7.9 7.0 6.6 5.6 1.0 23 0.4 0.5

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2018 11 4.4 6.2 566.3 271.4 118.1 166.7 474.6 515.6 300.9 80.2 127.0 364.9 65.5
11l 4.7 10.3 572.8 278.2 117.4 166.8 478.7 531.0 309.9 86.3 126.9 373.8 68.5
v 3.9 7.8 580.1 2781 123.2 168.3 485.1 535.8 309.4 87.9 130.5 379.6 66.4
2019 | 3.9 4.8 587.2 . . . 492.3 531.4 . . . 379.5 .
2018 okt. 11.1 15.0 194.1 93.7 40.5 56.2 161.2 181.0 105.9 29.3 441 1271 24.2
nov. 2.3 5.5 192.8 92.8 40.5 55.8 162.2 177.6 102.1 28.8 43.6 126.5 211
dec. -2.0 2.6 193.2 91.6 42.2 56.2 161.7 177.3 101.4 29.7 42.8 125.9 21.1
2019 janv. 25 3.3 194.8 95.0 40.4 56.9 164.4 177.6 102.4 28.9 43.5 126.7 20.9
febr. 6.2 5.2 195.3 94.4 39.8 57.2 164.2 174.7 100.6 275 43.7 126.1 21.0

marts 3.1 6.0 197.0 . . . 163.7 179.1 . . 126.7

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

2018 11 3.1 2.9 125.7 124.4 127.0 129.4 126.4 115.4 115.6 112.6 118.4 119.7 101.4
1] 1.1 2.0 125.3 125.7 124.9 127.6 126.1 115.4 115.0 118.1 115.5 120.1 99.4
I\ 0.1 1.7 126.0 124.9 129.7 127.7 126.6 116.0 115.1 117.8 117.6 120.4 100.7
2019 | . . . . . . . . . . . . .
2018 sept. -4.7 -1.2 1245 124.9 124.8 126.4 126.0 114.7 113.9 118.4 114.9 119.6 95.6
okt. 7.0 5.3 127.0 126.4 129.0 128.6 127.2 116.7 116.0 119.7 119.5 122.0 98.2
nov. -1.6 -0.6 125.5 124.9 128.1 127.0 127.0 114.7 113.4 115.0 117.5 119.9 94.6
dec. -5.2 0.1 125.7 123.5 132.2 127.7 125.5 116.5 115.8 118.6 115.8 119.4 109.3
2019 janv. -1.1 1.7 126.2 127.3 127.4 128.2 126.9 117.2 117.9 117.0 116.5 120.0 111.5
febr. 2.0 1.2 126.5 126.6 125.4 128.5 126.9 115.1 115.0 1.2 118.3 120.2 105.7

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atkirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilsto$i plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Administrativi reguléjamas
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopégjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi regulé-
(n(_e@tverot reguléjamas jamas
partiku un cenas) cenas
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 709 555 445 100.0 14.5 4.5 26.4 10.1 44.5 83.6 16.4
2019. gada
kopapjoma
2016 100.2 0.2 08 -04 1.1 - - - - - - 0.2 0.3
2017 1018 1.5 1.0 1.6 1.4 - - - - - - 1.6 1.0
2018 1036 1.8 1.0 2.0 1.5 - - - - - - 1.7 2.1
2018 11 1038 1.7 1.0 2.0 1.4 0.6 0.7 1.0 0.0 1.9 0.5 1.7 1.6
1]l 104.1 2.1 1.0 2.6 1.5 0.5 0.4 0.5 0.1 2.7 0.3 2.1 24
v 1043 1.9 1.0 2.3 1.5 0.3 0.3 0.3 0.1 1.6 0.2 1.8 2.
2019 | 1035 1.4 1.0 1.5 1.4 0.0 0.6 0.2 0.1 -2.4 0.3 1.3 23
2018 dec. 104.1 1.5 0.9 1.7 1.3 -0.3 0.0 0.2 0.0 -3.3 0.1 1.3 2.7
2019 janv. 103.0 1.4 1.1 1.2 1.6 0.0 0.3 0.0 0.1 -0.9 0.1 1.2 24
febr. 1033 1.5 1.0 1.6 1.4 0.2 0.2 0.9 0.0 0.6 0.1 1.3 23
marts 1044 1.4 0.8 1.6 1.1 0.1 0.4 -1.3 -0.2 0.8 0.2 1.3 2.2
apr. 105.1 1.7 1.3 1.5 1.9 0.4 0.1 0.0 0.1 0.7 0.6 1.7 2.1
maijs® 1053 1.2 0.8 1.1 0.1 0.2 0.4 0.1 0.9 -0.2
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rdpniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
Kalpoiumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres pakapojumi
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.0 14.5 4.5 36.5 26.4 10.1 11.0 6.5 7.2 2.6 15.3 8.4
2019. gada
kopapjoma
2016 0.9 0.6 1.4 -1.1 0.4 -5.1 1.1 1.1 0.8 0.0 1.3 1.2
2017 1.8 1.5 24 1.5 0.3 4.9 1.3 1.2 2.1 -1.1 2.1 0.8
2018 2.2 2.1 2.3 1.9 0.3 6.4 1.2 1.2 1.5 -0.1 2.0 1.4
2018 11 2.6 2.3 3.3 1.6 0.2 5.6 1.2 1.2 1.3 0.1 1.9 1.3
1l 25 2.1 3.8 2.7 0.2 9.5 1.1 1.1 1.4 0.2 2.2 1.3
\% 2.0 1.9 2.0 24 0.2 8.4 1.2 1.1 1.5 -0.3 1.9 1.7
2019 | 2.0 1.9 1.9 1.3 0.3 3.9 1.2 1.2 1.3 -0.6 1.7 1.5
2018 okt. 1.8 1.7 1.8 1.6 0.2 55 1.2 1.1 1.2 -0.3 1.6 1.7
2019 janv. 1.8 1.8 1.8 1.0 0.3 27 1.2 1.1 1.6 -0.4 2.2 1.5
febr. 2.3 2.1 2.9 1.3 0.4 3.6 1.2 1.2 1.3 -0.8 1.8 1.5
marts 1.8 2.0 1.1 1.5 0.1 5.3 1.2 1.2 1.1 -0.7 1.2 1.5
apr. 1.5 1.7 0.8 1.6 0.2 5.3 1.3 1.2 25 -1.2 2.8 1.6
maijs ¥ 1.6 1.9 0.4 . 0.3 3.8

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).

3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka ari uz jaunako informéaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-|  Majoklu Komerc-
nieciba?| cenas® Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2015.9.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 77.3 721 28.9 20.7 225 16.5 5.9 27.9
2015. gada
kopapjoma
2016 97.9 -2.1 -1.4 -0.5 -1.6 0.5 0.0 0.0 0.0 -6.9 0.7 3.4 4.9
2017 100.8 3.0 3.0 21 3.2 0.9 1.9 2.8 0.2 5.6 2.0 3.7 5.0
2018 104.0 3.2 24 1.5 2.6 1.0 0.4 0.2 0.6 8.1 24 4.2 3.2
2018 11 103.1 2.8 2.6 1.3 25 1.0 0.3 0.1 0.6 6.7 2.2 4.2 34
1] 104.9 4.3 3.2 1.5 3.1 1.1 0.1 -0.3 0.7 12.5 2.9 4.3 2.6
I\ 105.7 4.0 23 1.4 25 1.1 0.3 -0.2 0.8 11.1 23 4.2 25
2019 | 105.4 3.0 1.3 1.1 1.4 1.5 0.4 -0.1 1.0 7.7 . . .
2018 nov. 105.9 4.0 2.3 1.5 2.6 1.2 0.3 -0.2 0.8 11.0 - - -
dec. 105.1 3.0 1.5 1.3 2.2 1.1 0.4 0.0 0.8 7.8 - - -
2019 janv. 105.4 2.9 0.9 1.1 1.6 1.4 0.4 0.0 0.9 7.4 - - -
febr. 105.5 3.0 1.5 1.2 1.3 1.6 0.5 0.0 1.0 8.0 - - -
marts 105.4 2.9 1.7 1.1 1.3 1.6 0.2 -0.3 1.0 7.7 - - -
apr. 105.1 2.6 1.6 1.2 1.2 1.5 0.8 0.6 0.9 6.6 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati un valstu avoti (13. aile).

1) Tikai iekSzemes tirdznieciba.

2) Dzivojamo éku razo$anas izmaksas.

3) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

4.3. Precu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekdzemes pieprasijums Eksports"| Imports™"|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmantoSanai?
indekss:
2010.9.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
100) patéring| patéring pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4 496

kopapjoma
2016 1069 09 0.5 0.4 0.6 0.7 -1.4 -2.4 39.9 -2.0 -1.4 -2.8 -3.1 -3.7 -2.3
2017 108.0 11 15 1.3 1.5 1.5 1.9 3.0 48.1 5.8 -3.5 16.6 6.7 -1.6 17.8
2018 1095 14 18 1.4 1.8 2.1 1.4 23 60.4 -0.9 -6.3 4.3 -0.2 -5.5 5.7
2018 11 109.3 1.3 17 1.3 1.8 1.8 1.0 1.9 62.6 2.1 -6.0 10.3 1.9 -6.3 1.7
11l 109.7 1.3 2.0 1.7 1.9 24 2.3 3.9 64.8 2.0 -3.4 71 3.1 -2.2 8.8
v 110.2 1.5 2.0 1.7 1.8 25 1.8 2.9 59.5 1.9 0.1 3.6 2.3 0.2 4.4
2019 | 110.6 16 1.9 1.5 1.9 24 1.3 2.0 55.6 3.2 3.7 2.8 3.9 5.2 2.7
2018 dec. - - - - - - - - 49.8 1.5 2.0 1.1 2.2 24 2.1
2019 janv. - - - - - - - - 51.9 1.2 3.9 -1.1 1.5 3.8 -0.7
febr. - - - - - - - - 56.5 4.1 4.9 3.5 4.4 5.6 3.3
marts - - - - - - - - 58.8 43 24 6.0 5.9 6.3 5.5
apr. - - - - - - - - 63.4 2.2 1.6 2.8 4.4 7.7 1.0
maijs - - - - - - - - 631 4.1 30 50 22 27 74

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).

1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2009.—
2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktaru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2015 4.2 - - -3.6 32.0 56.7 56.3 - 49.7
2016 -0.4 23 44 -71 0.6 49.8 53.9 49.3 49.6
2017 9.2 5.1 6.9 2.5 12.7 64.6 56.3 55.1 51.6
2018 11.5 74 9.4 121 20.3 65.4 57.9 56.1 52.7
2018 11 10.3 6.9 9.4 121 18.7 65.6 57.6 56.5 52.3
1 11.1 7.5 9.0 124 21.2 65.2 58.4 55.5 52.8
\Y 11.9 8.5 10.0 13.0 23.9 62.6 58.4 54.5 52.7
2019 1 8.9 8.2 10.4 11.4 20.4 53.9 57.7 53.0 53.1
2018 dec. 13.0 9.2 111 13.6 23.1 59.1 57.9 54.1 52.5
2019 janv. 10.7 8.8 11.5 12.9 19.2 55.7 58.3 53.8 53.2
febr. 9.0 8.1 9.2 124 20.4 53.9 58.1 52.7 52.7
marts 6.9 7.8 10.4 8.9 215 52.3 56.8 52.3 53.3
apr. 5.2 8.3 10.1 7.8 15.6 52.7 57.7 51.4 53.1
maijs 5.3 6.9 8.4 6.7 22.6 51.2 57.5 51.6 51.6

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 254 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2016 105.5 1.3 1.4 1.1 1.3 1.5 1.4
2017 107.4 1.8 1.8 1.8 1.9 1.6 1.5
2018 109.8 2.2 21 2.8 2.4 1.9 2.0
2018 11 113.7 2.2 1.9 2.9 2.6 1.5 21
I 106.4 2.5 2.4 3.0 2.6 2.2 21
v 116.6 23 24 2.4 22 25 22
2019 1 22
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4. Cenas un izmaksas

4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijuma
(indekss:
2010.g.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieclba, | Informacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdrosi- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezZsaim- energétika izmitinasana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2016 105.3 0.7 1.3 -1.2 0.6 1.1 -0.6 1.5 3.5 0.7 1.5 2.0
2017 106.1 0.8 -0.8 -0.3 -0.3 0.2 0.3 -1.4 4.5 24 1.7 1.7
2018 108.1 1.9 0.6 2.2 0.9 1.4 0.8 0.0 3.9 2.4 2.2 24
2018 11 107.6 1.6 0.0 1.5 0.7 1.1 0.1 0.1 3.6 24 2.1 25
1] 108.5 2.3 1.9 2.9 1.7 2.0 1.6 -0.3 4.1 2.9 24 2.8
v 109.0 24 1.2 4.1 1.4 1.9 0.9 0.3 3.8 25 24 2.6
2019 | 109.4 2.3 1.1 3.8 1.6 2.1 2.6 -0.4 5.6 1.4 2.1 24
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2016 109.4 1.2 0.3 1.3 1.9 1.4 0.2 23 1.8 0.2 1.4 1.7
2017 111.1 1.6 1.4 1.4 1.1 1.7 1.6 0.2 3.6 3.2 1.5 1.5
2018 113.6 22 2.0 1.9 1.7 22 25 21 3.2 3.2 22 2.6
2018 11 113.3 22 2.2 21 1.5 2.2 2.8 21 25 3.1 2.1 1.8
1]l 114.2 25 21 2.3 2.4 25 2.5 25 3.5 3.4 23 3.3
\% 114.6 2.2 1.4 1.5 1.7 21 1.9 1.9 3.6 3.3 23 3.5
2019 1 115.1 2.2 1.1 2.2 3.0 25 2.0 0.6 4.5 1.4 2.0 3.2
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2016 103.9 0.6 -1.0 25 1.4 0.3 0.7 0.8 -1.6 -0.5 -0.1 -0.2
2017 104.7 0.8 2.2 1.7 1.4 1.4 1.3 1.6 -0.8 0.8 -0.2 -0.2
2018 105.1 0.4 1.4 -0.3 0.8 0.8 1.7 2.1 -0.6 0.7 0.0 0.3
2018 11 105.3 0.6 2.2 0.6 0.8 1.1 2.7 1.9 -1.0 0.7 0.0 -0.7
1] 105.2 0.2 0.2 -0.6 0.7 0.5 0.8 2.8 -0.6 0.5 -0.1 0.5
v 105.1 -0.2 0.2 -2.4 0.3 0.2 0.9 1.6 -0.2 0.9 0.0 0.9
2019 | 105.2 -0.1 0.0 -1.6 1.4 0.4 -0.6 1.1 -1.1 0.0 -0.1 0.8
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2016 110.9 1.0 -0.4 1.1 1.9 0.9 0.1 2.0 1.5 -0.1 1.4 1.6
2017 112.9 1.8 1.4 1.4 1.0 2.0 1.7 0.6 3.4 3.2 1.9 21
2018 115.2 2.0 1.5 1.8 1.2 23 23 2.0 2.7 2.8 2.0 21
2018 11 114.4 1.8 0.6 2.0 0.8 21 21 1.6 2.0 23 1.7 0.6
I 115.1 21 1.9 21 1.6 21 21 23 2.6 2.6 21 2.0
\% 115.5 1.9 0.9 1.4 1.1 21 1.4 1.5 3.5 2.7 2.0 2.2
2019 | 116.1 1.8 -0.3 2.1 2.1 2.0 1.6 0.3 4.4 1.1 2.0 2.8
Darba razigums stunda

2016 105.8 0.5 -1.2 2.4 1.2 0.2 0.7 0.4 -2.2 -0.6 0.0 -0.2
2017 107.0 1.2 2.8 1.8 1.4 1.9 1.6 2.1 -1.0 1.1 0.3 0.5
2018 107.4 0.3 0.5 -0.2 0.5 1.0 1.7 2.0 -0.7 0.4 -0.1 0.2
2018 11 107.1 0.3 0.7 0.6 0.4 1.3 2.3 1.4 -1.0 0.0 -0.3 -1.3
1] 106.8 -0.1 -0.9 -0.6 -0.2 0.4 0.6 25 -1.0 -0.3 -0.3 -0.3
v 106.8 -0.4 -0.5 -2.5 -0.1 0.2 0.7 1.1 0.1 0.3 -0.3 -0.1
2019 | 106.9 -0.5 -1.3 -1.7 0.2 0.1 -0.8 0.7 -0.9 -0.3 -0.1 0.4

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2016 10753 60828 7158.1 1330.6 2221.0 35515 10709.7 69.6 523.1 86.6 679.2 11388.9
2017 11116 6637.3 7748.9 1197.0 22609 34579 11206.8 74.7 512.0 71.6 658.4 11 865.1
2018 11627 7121.0 82837 11257 22941 34199 117035 74.6 523.3 73.1 670.9 12374.5
2018 11 11336 68920 80256 11781 22705 34486 114742 73.7 507.8 65.5 647.1 12121.3
I 11506 7009.8 8160.3 1126.6 22846 34112 115715 71.4 495.4 60.4 627.3 12198.8
\% 11627 7121.0 82837 1125.7 22941 34199 117035 74.6 523.3 731 670.9 12374.5
2019 | 1180.7 7289.6 8470.3 1113.0 23139 3427.0 118973 74.4 509.6 31.5 615.5 12512.8
2018 nov. 1158.2 70914 82496 11258 22949 3420.8 11670.4 73.8 503.5 59.1 636.3 12 306.7
dec. 11627 7121.0 82837 1125.7 22941 3419.9 11703.5 74.6 523.3 73.1 670.9 12374.5
2019 janv. 1167.7 7126.3 82939 1123.7 2298.6 34224 11716.3 74.9 508.5 63.5 646.9 12363.2
febr. 11728 71943 8367.1 11251 2304.7 3429.8 11796.8 70.7 505.1 57.6 633.4 12430.2
marts 1180.7 7289.6 8470.3 1113.0 23139 3427.0 118973 74.4 509.6 31.5 615.5 12512.8
apr.® 11822 73096 84918 1125.2 2326.8 3452.0 11943.8 73.9 510.5 37.6 622.0 12565.8
Darijumi
2016 38.1 541.7 579.8 -106.1 16.1 -90.0 489.8 -4.3 343 18.3 48.3 538.0
2017 36.4 591.8 628.1 -110.5 343 -76.2 551.9 6.6 -10.9 -18.4 -22.7 529.2
2018 50.0 464.3 514.3 -74.0 45.0 -29.0 485.3 -3.5 11.3 -2.3 5.5 490.8
2018 11 16.6 137.7 154.4 4.8 9.9 14.7 169.0 -0.9 -3.2 2.3 -1.8 167.2
1]l 16.0 116.1 132.1 -51.8 141 -37.7 94.4 -2.4 -12.6 -4.8 -19.7 747
v 121 107.7 119.8 -2.2 13.4 1.2 131.0 2.9 27.7 9.3 39.8 170.8
2019 | 18.1 166.0 184.1 -15.0 20.3 5.3 189.3 -0.5 -16.8 -38.3 -55.5 133.8
2018 nov. 3.8 47.8 515 -11.8 4.8 -7.0 44.5 1.8 -2.2 -0.8 -1.2 43.3
dec. 4.5 28.6 33.0 0.4 3.1 3.5 36.6 0.9 19.6 12.5 32.9 69.5
2019 janv. 5.0 8.6 13.6 -2.2 5.1 2.8 16.5 0.3 -15.7 -9.3 -24.7 -8.2
febr. 5.1 66.4 715 0.7 6.0 6.7 78.2 -4.3 -3.5 -5.0 -12.8 65.4
marts 8.0 90.9 98.9 -13.5 9.2 -4.2 94.7 3.5 25 -24.0 -18.0 76.7
apr.?” 1.4 24.7 26.1 11.8 8.3 20.1 46.1 -0.5 27 5.4 7.7 53.9
Pieauguma temps
2016 3.7 9.7 8.8 -7.4 0.7 -2.5 4.8 -5.8 7.0 26.1 7.6 5.0
2017 3.4 9.8 8.8 -8.4 1.5 -2.1 5.2 9.5 -2.1 -21.4 -3.3 4.7
2018 4.5 7.0 6.6 -6.2 2.0 -0.8 4.3 -4.6 2.2 -3.4 0.8 4.1
2018 11 3.5 8.1 7.4 -5.5 1.7 -0.9 4.7 5.3 -1.4 -16.3 -2.4 4.3
1]l 4.1 7.3 6.9 7.4 1.8 -1.4 4.3 2.0 -6.7 -26.1 -8.1 3.6
\% 4.5 7.0 6.6 -6.2 2.0 -0.8 4.3 -4.6 2.2 -3.4 0.8 4.1
2019 1 5.6 7.8 7.5 -5.5 2.6 -0.2 5.2 -1.1 -1.0 -48.7 -5.7 4.6
2018 nov. 43 71 6.7 -6.7 2.0 -1.0 4.3 -8.2 -3.1 -22.0 -5.8 3.7
dec. 4.5 7.0 6.6 -6.2 2.0 -0.8 4.3 -4.6 2.2 -3.4 0.8 4.1
2019 janv. 4.7 6.4 6.2 -6.3 2.0 -0.8 4.0 -4.0 -1.7 3.7 -1.5 3.7
febr. 5.0 6.9 6.6 -4.9 2.2 -0.2 4.5 =71 -1.0 -4.7 -2.1 4.2
marts 5.6 7.8 7.5 -5.5 2.6 -0.2 5.2 -1.1 -1.0 -48.7 -5.7 4.6
apr.® 5.2 7.8 7.4 -3.9 2.7 0.5 5.3 -4.6 -0.5 -46.2 -5.9 4.7
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finansu Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa| Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa| Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| dartjumi MFI un| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atlikumi
2016 2093.2 1630.3 295.1 159.6 8.2 60555 34023 644.9 2006.3 21 972.0 199.5 383.8
2017 2237.7 1794.2 285.7 148.8 9.1 6316.5 3702.0 562.0 20519 0.7 998.6 204.4 412.6
2018 2336.5 1902.7 278.4 147.5 7.8 66429 4038.5 517.3 2 086.0 1.2 1004.6 200.2 431.2
2018 11 2283.5 1850.8 277.7 148.0 7.0 6469.7 3870.8 535.3 2 062.5 1.1 1014.3 220.1 426.7
I 2309.7 1886.3 267.9 148.7 6.8 65458 3946.3 524.6 2073.8 1.1 986.4 212.2 438.3
v 2336.5 1902.7 278.4 147.5 7.8 66429 40385 517.3 2 086.0 1.2 1004.6 200.2 4312
2019 1 2384.6 1960.5 269.6 147.9 6.6 6753.7 41307 515.0 2106.7 1.3 9771 213.3 462.3
2018 nov. 23221 1890.4 275.4 148.1 8.1 6607.9 4004.3 517.8 2084.6 1.2 1003.7 208.3 443.9
dec. 2336.5 1902.7 278.4 147.5 7.8 66429 40385 517.3 2 086.0 1.2 1004.6 200.2 431.2
2019 janv. 2325.3 1898.9 271.4 147.3 7.7 66782 4068.2 517.3 20911 1.7 977.9 204.0 438.1
febr. 2348.4 1918.9 275.8 147.0 6.7 6723.6 4107.3 516.9 2097.8 1.5 964.6 206.0 4521
marts 2 384.6 1960.5 269.6 147.9 6.6 6753.7 4130.7 515.0 2106.7 1.3 9771 213.3 462.3
apr.® 2391.9 1964.6 270.7 148.6 79 67894 4156.1 513.6 21181 1.7 982.3 211.8 460.1
Darijumi
2016 131.8 156.6 -25.2 0.3 0.1 300.7 334.2 -46.5 13.9 -0.9 24.2 -28.4 19.1
2017 1785 1814 -3.1 -0.8 1.0 255.5 304.9 -81.6 33.5 -1.3 55.1 6.3 26.9
2018 949 106.7 -9.3 -1.1 -1.4 325.7 3245 -45.1 459 0.5 -1.9 -4.9 17.8
2018 11 29.2 29.2 1.1 -0.4 -0.7 83.3 81.7 -8.9 11.0 -0.5 20.2 8.9 10.0
I 259 35.4 -9.9 0.6 -0.2 76.0 75.5 -10.7 11.3 0.0 -29.2 -8.0 11.4
\Y 27.3 16.6 10.5 -0.7 0.9 96.6 88.3 -7.5 15.7 0.1 17.2 -12.5 6.8
2019 1 50.1 59.5 -9.0 0.8 -1.2 109.6 91.5 -2.7 20.7 0.1 -31.8 124 30.4
2018 nov. 7.0 0.2 5.0 -0.3 22 23.1 20.9 -3.0 5.2 0.0 9.0 -0.4 3.8
dec. 16.4 13.9 3.4 -0.6 -0.3 35.5 30.6 -0.4 5.2 0.0 1.8 -8.1 -12.6
2019 janv. -6.5 -0.2 -6.7 0.4 -0.1 35.3 29.6 0.0 5.2 0.5 -27.1 3.4 6.8
febr. 225 19.6 4.4 -0.3 -1.1 44.9 39.0 -0.5 6.6 -0.1 -14.3 2.1 13.7
marts 34.2 40.1 -6.6 0.8 -0.1 295 229 -2.2 8.9 -0.3 9.7 7.0 9.9
apr.? 7.3 4.2 1.1 0.8 1.3 35.0 29.7 -1.8 6.8 0.4 5.6 -1.5 -2.2
Pieauguma temps
2016 6.8 10.4 -7.9 0.3 1.4 5.2 10.9 -6.7 0.7 -29.3 25 -125 5.2
2017 8.5 11.2 -1.1 -0.5 125 4.2 9.0 -12.7 1.7 -65.5 5.7 3.2 7.0
2018 4.2 5.9 -3.3 -0.7 -16.0 5.2 8.7 -8.0 22 65.1 -0.2 -2.4 43
2018 11 5.1 7.3 -5.5 -0.3 7.0 4.4 8.5 -10.8 1.7 -53.9 5.7 12.8 5.6
I 4.8 7.0 -6.8 0.3 274 4.5 8.4 -10.0 1.9 -45.8 1.0 5.2 4.8
v 4.2 5.9 -3.3 -0.7 -16.0 5.2 8.7 -8.0 22 65.1 -0.2 -2.4 43
2019 1 5.9 7.7 -2.7 0.2 -15.7 5.7 8.9 -5.5 29 -18.1 -2.4 0.4 10.8
2018 nov. 4.0 5.6 -3.5 -0.3 -1.2 4.8 8.5 -9.0 2.1 -42.4 0.3 1.5 6.8
dec. 4.2 5.9 -3.3 -0.7 -16.0 5.2 8.7 -8.0 2.2 65.1 -0.2 -2.4 43
2019 janv. 2.6 4.5 -7.0 -0.1 -23.1 5.3 8.8 -71 2.3 -6.4 -1.7 -1.4 5.3
febr. 4.4 6.0 -2.8 -0.1 -25.7 5.6 8.9 -6.0 25 -13.6 -3.7 -1.3 8.4
marts 5.9 7.7 -2.7 0.2 -15.7 5.7 8.9 -5.5 2.9 -18.1 -2.4 0.4 10.8
apr.” 5.8 7.2 -1.0 1.5 0.9 5.8 8.9 -5.2 2.9 1.3 0.0 -0.5 9.5
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. STs
institlicijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MF| un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vumi verts- verts-|  vértspapiri
papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-
sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu
Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot
aizdevumi? MFI un un pensiju naudas
ASPF)? fondiem tirgus
fondus)
akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Atlikumi
2016 4389.3 10840 3292.1 128814 10711.1  10982.1 4311.4 5449.3 836.7 1135 13874 782.9
2017 46259 1033.3 3578.7 13116.4 10874.1 11 167.4 43254 5600.0 839.1 109.6 14424 799.8
2018 4687.0 10074 3668.2 13418.0 11127.0 11483.8 4 408.8 57415 848.8 127.9 1520.0 771.0
2018 11 46029 1017.7 3571.0 13276.2 10990.8 113243 43575 5660.3 853.2 119.8 1496.6 788.7
1] 46274 10035 3609.9 13363.1 11064.5 11394.1 4396.2 5702.0 841.9 1244 15138 784.8
v 4687.0 10074 3668.2 13418.0 11127.0 11483.8 4 408.8 57415 848.8 127.9 1520.0 771.0
2019 | 4662.8 1001.3 3650.1 13526.9 11 196.1 11 546.6 44224 5788.2 854.2 1314 1527.4 803.3
2018 nov. 46126 10034 35943 134119 111124 114421 44212 5731.8 838.7 120.7 1516.8 782.8
dec. 4687.0 10074 3668.2 13418.0 11127.0 11483.8 4 408.8 57415 848.8 127.9 1520.0 771.0
2019 janv. 4685.8 1006.7 3667.7 13452.1 11156.4  11498.5 4 409.0 5758.7 861.0 127.7  1523.0 772.7
febr.  4684.7 1000.8 3672.0 13502.1 11179.3 115259 44251 57704 857.4 126.3 1533.1 789.8
marts 4 662.8 1001.3 3650.1 13526.9 11 196.1 11 546.6 44224 5788.2 854.2 1314 1527.4 803.3
apr® 4639.6 998.2 3629.9 13570.2 112339 11588.7 44423 5801.9 863.9 125.7 15235 812.8

Dartjumi
2016 485.9  -345 520.3 319.7 235.8 259.9 82.5 121.1 43.2 -11.0 80.3 3.6
2017 289.7  -43.2 332.3 361.8 273.9 314.7 82.7 173.7 211 -3.5 64.3 23.6
2018 924  -284 120.8 372.6 304.7 377.3 124.0 166.2 -3.6 18.1 89.4 -21.4
2018 11 347 -6.0 40.3 85.6 55.5 104.0 171 34.9 -3.5 6.9 29.7 0.4
1]l 480 -16.2 64.5 105.3 91.0 88.0 48.7 49.9 -12.1 4.5 18.6 -4.2
v 40.7 3.9 36.8 65.9 60.1 91.5 16.5 42.0 -1.8 3.4 13.6 7.7
2019 | -40.4 -6.8 -33.6 107.5 82.9 78.4 25.0 50.1 6.0 1.8 -1.5 26.0
2018 nov. -8.3 2.8 -12.1 27.4 30.3 32.8 22.6 18.3 -10.6 0.0 -6.0 3.2
dec. 57.9 4.1 54.8 6.5 8.4 38.9 -12.8 8.8 5.1 7.2 7.5 -9.3
2019 janv. -12.5 -2.3 -10.2 34.8 35.0 18.7 43 18.4 12.4 -0.2 0.1 -0.3
febr. 10.9 -4.8 15.3 46.2 24.8 321 17.5 12.9 -4.1 -1.4 71 14.3
marts -38.8 0.4 -38.7 26.4 23.1 27.6 3.2 18.8 -2.4 3.5 -8.7 12.0
apr.® -22.6 -3.2 -19.5 40.1 41.5 48.7 24.6 14.0 8.6 -5.7 -6.4 5.0

Pieauguma temps

2016 12.4 -3.1 18.7 25 23 2.4 1.9 2.3 5.5 -8.9 6.1 0.5
2017 6.6 -4.0 10.2 2.8 2.6 2.9 1.9 3.2 25 -3.1 4.6 3.0
2018 2.0 -2.7 3.4 2.8 2.8 34 2.9 3.0 -0.4 16.5 6.2 -2.7
2018 11 4.0 -3.9 6.5 2.8 2.9 3.5 2.6 3.0 3.0 6.9 4.8 -1.4
1] 3.1 -4.4 5.3 3.0 3.0 34 3.2 3.1 -0.4 1.7 5.9 -1.1
v 2.0 2.7 3.4 2.8 2.8 3.4 2.9 3.0 -0.4 16.5 6.2 2.7
2019 | 1.8 -2.4 3.1 2.8 2.6 3.2 25 3.1 -1.3 14.8 4.1 1.9
2018 nov. 21 -3.8 3.8 2.9 2.8 3.2 3.1 3.2 -1.9 5.2 6.6 -1.8
dec. 2.0 -2.7 3.4 2.8 2.8 34 2.9 3.0 -0.4 16.5 6.2 -2.7
2019 janv. 24 -2.9 3.9 25 25 3.0 23 3.2 -1.8 13.0 5.3 -2.6
febr. 25 -2.6 4.0 2.8 2.7 3.3 2.6 3.2 -1.4 10.6 5.3 -0.3
marts 1.8 -2.4 3.1 2.8 2.6 3.2 25 3.1 -1.3 14.8 4.1 1.9
apr.® 1.3 -2.7 25 27 2.8 3.4 2.7 3.2 0.6 54 2.6 1.2

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka arf MFI sniegto naudas
lidzeklu apvienoSanas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinanSu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sis
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdros$inaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi

2016 43114 4309.1 10133 795.7 25024 5449.3 5728.7 615.9 4084.1 749.3

2017 43254 4 360.1 987.3 820.2 25179 5600.0 5 866.6 654.4 4217.0 728.6

2018 4 408.8 44931 995.7 844.3 2568.7 5741.5 6 023.3 683.5 4 353.9 704.1

2018 11 43575 4 420.5 985.7 828.1 25437 5660.3 5941.0 670.1 42733 716.9

1] 4.396.2 4 459.8 999.7 836.2 2560.4 5702.0 5979.1 678.6 43117 7117

v 4 408.8 44931 995.7 844.3 2568.7 57415 6 023.3 683.5 4 353.9 704.1

2019 | 44224 4 507.6 980.0 852.1 2590.3 5788.2 6 065.6 694.2 4392.0 702.0

2018 nov. 44212 44827 989.2 850.9 2581.0 5731.8 6 010.5 685.6 4336.4 709.8

dec. 4 408.8 44931 995.7 844.3 2 568.7 57415 6 023.3 683.5 4 353.9 704.1

2019 janv. 4 409.0 4 488.9 980.0 846.5 25826 5758.7 6 037.2 687.5 4367.2 703.9

febr. 44251 4504.8 980.5 851.2 25934 57704 6 051.7 690.7 4 375.6 704.1

marts 44224 4 507.6 980.0 852.1 2590.3 5788.2 6 065.6 694.2 4392.0 702.0

apr.® 44423 45244 986.1 858.3 2597.9 5801.9 6 084.4 695.3 4 405.2 701.4

Darijumi

2016 82.5 100.4 -14.7 43.2 54.0 121.1 113.8 241 105.4 -8.4

2017 82.7 131.7 -0.3 38.0 45.0 173.7 165.5 451 134.3 -5.8

2018 124.0 174.9 19.6 33.5 70.8 166.2 188.6 39.6 136.4 -9.8

2018 11 171 48.1 -12.1 10.3 18.9 34.9 443 10.4 29.1 -4.6

1] 48.7 47.8 16.4 9.7 22.6 49.9 48.6 10.3 40.5 -0.9

v 16.5 39.8 -2.3 7.4 11.3 42.0 50.8 7.7 39.2 -4.9

2019 | 25.0 23.4 -14.4 10.3 29.1 50.1 49.0 11.5 38.9 -0.3

2018 nov. 22.6 23.0 5.7 8.3 8.6 18.3 18.2 4.2 141 0.0

dec. -12.8 12.7 8.3 -9.2 -12.0 8.8 141 0.1 131 -4.4

2019 janv. 4.3 -2.1 -13.8 25 15.6 18.4 15.3 4.4 13.8 0.2

febr. 17.5 17.2 0.7 5.4 1.4 12.9 17.5 3.3 9.1 0.5

marts 3.2 8.2 -1.2 24 2.1 18.8 16.1 3.8 16.0 -1.0

apr.® 24.6 23.8 7.5 6.7 10.4 14.0 19.4 2.8 10.5 0.8

Pieauguma temps

2016 1.9 24 -1.4 57 2.2 2.3 2.0 4.1 2.7 -1.1

2017 1.9 3.1 0.0 4.8 1.8 3.2 2.9 7.3 3.3 -0.8

2018 2.9 4.0 2.0 4.1 2.8 3.0 3.2 6.1 3.2 -1.4

2018 11 2.6 4.1 1.4 5.5 2.2 3.0 2.9 7.2 3.1 -1.2

1] 3.2 4.3 3.3 4.6 2.8 3.1 3.1 6.9 3.2 -0.9

v 2.9 4.0 2.0 41 2.8 3.0 3.2 6.1 3.2 -1.4

2019 | 25 3.6 -1.2 4.6 3.3 3.1 3.3 6.0 3.5 -1.5

2018 nov. 3.1 4.0 1.4 5.3 3.0 3.2 3.3 6.7 3.3 -0.9

dec. 2.9 4.0 2.0 4.1 2.8 3.0 3.2 6.1 3.2 -1.4

2019 janv. 23 3.4 -0.4 3.6 2.9 3.2 3.2 6.1 3.5 -1.2

febr. 2.6 3.8 0.1 4.5 3.0 3.2 3.3 6.0 3.5 -1.2

marts 25 3.6 -1.2 4.6 3.3 3.1 3.3 6.0 3.5 -1.5

apr.® 2.7 3.9 -0.8 5.2 3.3 3.2 3.4 5.8 3.5 -1.2
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis
institdcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdros$inaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka arT MF| sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2016 307.7 6 955.9 2089.5 70.9 2145.9 2649.6 1124.8 257.0 205.9 121.6
2017 343.9 6 768.4 1968.3 59.7 20141 2726.2 935.5 299.8 143.5 92.5
2018 378.9 6 808.4 19414 56.0 2090.6 27204 1028.6 428.0 187.0 194.9
2018 11 330.7 6 708.6 1950.7 58.4 2025.6 26739 858.8 422.8 1741 183.8
I 403.7 6 693.6 1934.8 56.9 2048.5 2653.5 881.1 424.5 177.3 183.0
v 378.9 6 808.4 19414 56.0 2090.6 2720.4 1028.6 428.0 187.0 194.9
2019 1 367.8 6 903.7 1937.7 55.6 21457 2764.6 1175.7 418.9 199.0 2123
2018 nov. 390.6 6784.9 1929.9 55.8 2098.7 2700.5 1039.3 418.4 196.1 204.4
dec. 378.9 6 808.4 19414 56.0 2090.6 2720.4 1028.6 428.0 187.0 194.9
2019 janv. 377.3 6 855.5 1939.7 55.6 2111.2 2749.0 1066.0 392.1 199.0 208.4
febr. 408.9 6 874.1 1936.6 55.6 21414 27405 1110.2 416.2 198.1 210.5
marts 367.8 6 903.7 1937.7 55.6 21457 2764.6 1175.7 418.9 199.0 2123
apr.® 362.3 6 887.5 19335 56.0 21294 2768.6 1189.0 416.9 218.5 2321
Darijumi
2016 22.0 -122.9 -71.3 -8.6 -118.7 75.7 -278.3 -90.2 12.8 -12.0
2017 39.1 -74.9 -83.7 -6.6 -72.0 87.4 -92.5 -65.6 -60.9 -27.6
2018 39.0 447 -37.8 -4.9 17.0 70.4 64.6 44.9 21.8 24.2
2018 11 -10.4 -10.0 -4.8 -1.1 -15.0 11.0 -62.2 88.7 16.4 19.4
I 76.4 29.8 -16.2 -1.5 19.2 28.4 38.9 -11.3 3.2 -0.8
v -24.1 16.0 -0.4 -0.9 3.4 13.9 34.7 21.4 9.7 11.9
20191 -11.1 51.2 -10.7 -0.3 45.2 17.0 1117 -4.9 2.7 55
2018 nov. -7.9 -4.5 -6.1 -0.9 -2.3 4.7 48.8 -37.1 29.0 30.0
dec. -10.9 6.3 5.7 0.2 1.2 -0.8 -27.6 28.2 -9.1 -9.5
2019 janv. -1.6 20.1 -6.0 -0.4 20.5 5.9 20.6 -32.6 12.0 13.5
febr. 315 21.0 -3.2 0.0 26.3 -2.2 42.0 18.7 -0.9 21
marts -41.0 10.2 -1.5 0.0 -1.6 13.2 49.2 9.0 -8.4 -10.2
apr.® -5.5 -11.1 -3.6 0.4 -15.4 7.6 19.8 0.0 19.5 19.8
Pieauguma temps
2016 7.8 -1.7 -3.4 -10.9 -5.3 29 - - 6.3 -9.0
2017 12.6 -1.1 -4.0 -9.7 -3.4 3.3 - - -29.7 -22.7
2018 1.3 0.7 -1.9 -8.1 0.8 2.7 - - 11.0 2.2
2018 11 6.5 -0.9 -3.2 -10.8 -2.5 2.4 - - -3.6 -18.0
I 14.3 0.0 -2.8 -9.3 0.0 23 - - 7.7 4.9
v 1.3 0.7 -1.9 -8.1 0.8 27 - - 1.0 2.2
2019 1 8.9 1.3 -1.6 -6.4 2.5 2.6 - - 18.9 12.7
2018 nov. 247 0.6 -2.1 -9.1 0.8 2.6 - - -0.1 -24.6
dec. 1.3 0.7 -1.9 -8.1 0.8 2.7 - - 11.0 2.2
2019 janv. 18.9 0.8 -1.9 -7.7 1.0 2.8 - - 28.0 22.7
febr. 19.6 1.3 -1.8 =71 2.9 2.7 - - 35.9 27.9
marts 8.9 1.3 -1.6 -6.4 2.5 2.6 - - 18.9 12.7
apr.® 4.6 1.0 -1.9 -5.2 21 25 - - 41.6 443
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turgjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6.1. Deficits/parpalikums
(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+)

Papildpostenis:
sakotnéjais

Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁjﬂ‘s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4 5 6
2015 -2.0 -1.9 -0.2 0.1 -0.1 0.3
2016 -1.6 -1.7 -0.1 0.2 0.1 0.6
2017 -1.0 -1.3 0.0 0.2 0.1 1.0
2018 -0.5 -1.1 0.1 0.2 0.3 1.3
2018 | -0.8 1.1
I -0.5 1.3
1]l -0.4 14
v -0.5 1.3
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015 46.2 45.7 12.5 13.0 15.2 0.5 48.3 44.4 10.0 5.2 23 227 3.9
2016 46.0 45.5 12.5 12.9 15.2 0.5 47.5 44.0 9.9 5.2 2.1 227 3.6
2017 46.1 45.7 12.8 12.9 15.2 0.4 47.0 433 9.8 5.2 2.0 224 3.8
2018 46.3 45.9 13.0 13.0 15.2 0.4 46.8 43.1 9.8 5.1 1.8 223 3.7
2018 | 46.1 45.7 12.9 12.9 15.2 0.4 46.9 43.1 9.8 5.2 1.9 224 3.8
I 46.2 45.8 12.9 13.0 15.2 0.4 46.7 43.0 9.8 5.2 1.9 223 3.7
11l 46.3 45.9 13.0 13.0 15.2 0.4 46.7 43.1 9.8 5.2 1.9 223 3.7
v 46.3 45.9 13.0 13.0 15.2 0.4 46.8 43.1 9.8 5.2 1.8 223 3.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valdta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2015 90.1 2.8 16.4 70.9 443 27.5 45.7 9.1 81.0 17.5 31.3 41.3 88.0 2.1
2016 89.2 2.7 15.6 70.9 46.8 30.7 42.5 8.8 80.5 17.2 29.8 42.2 87.2 2.1
2017 87.1 2.6 14.5 70.0 476 32.1 39.5 8.0 79.0 15.8 28.9 42.3 85.2 1.8
2018 85.1 2.6 13.7 68.9 473 323 37.8 7.5 77.7 15.6 28.2 41.3 83.7 1.5
2018 | 87.2 2.6 14.2 70.3
I 86.6 2.6 14.0 70.1
11l 86.5 2.6 13.8 70.0
v 85.2 2.6 13.7 68.9
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finansu aktiviem Parvérteésanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Nauda un| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul-|  vumi|  vérts-| vértspapiriun|  parmainas samiba
dijumi papiri ieguldijumu
fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015 -1.9 -0.3 -0.8 -0.5 0.2 -0.3 -0.3 -0.1 0.0 -0.4 -0.8 1.2
2016 -0.8 -0.6 0.1 0.2 0.3 -0.1 0.0 0.1 0.0 -0.1 -0.4 1.6
2017 -2.2 -1.0 -0.1 0.3 0.5 0.0 -0.2 0.1 -0.1 -0.4 -1.1 0.9
2018 -1.9 -1.3 0.3 0.3 0.4 -0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 -0.9 0.8
2018 | -2.4 -1.1 -0.1 0.5 0.5 0.0 -0.1 0.1 -0.1 -0.5 -1.1 0.8
I -2.8 -1.3 -0.2 0.3 0.2 -0.1 0.0 0.2 -0.1 -0.4 -1.3 0.5
1]l -2.1 -1.4 0.5 0.7 0.6 0.0 0.0 0.2 -0.1 -0.1 -1.1 1.0
v -1.9 -1.3 0.3 0.5 0.4 -0.1 0.0 0.1 0.0 -0.2 -0.9 0.8
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstoSa perioda beigas.
6.5. Valdibas parada vértspapiri®
(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)
Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergninaé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ Iidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 14.1 12.4 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.9 0.2 1.2
2017 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2018 12.6 11.1 3.7 1.5 0.4 7.3 2.3 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2018 | 12.6 11.0 4.1 1.6 0.4 7.2 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 1.1
Il 12.5 10.9 34 1.6 0.4 7.3 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 0.9
1] 12.7 11.1 3.7 1.6 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 2.6 0.4 0.9
I\ 12.6 11.1 3.7 1.5 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2018 nov. 13.0 11.5 3.6 1.6 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 25 0.5 1.0
dec. 12.6 11.1 3.7 1.5 0.4 7.3 2.3 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2019 janv. 12.9 11.3 3.9 1.5 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
febr. 12.7 1.2 4.0 1.5 0.4 7.3 2.3 1.1 0.0 2.7 24 0.4 0.9
marts  12.7 11.2 3.8 1.5 0.4 7.4 23 1.1 0.0 2.6 25 0.5 1.0
apr. 13.0 11.5 3.8 1.5 0.4 7.4 2.3 1.1 0.0 2.6 25 0.5 1.1

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termin$, un pirmstermina dzésana.
3) Atlikusais termin$ perioda beigas.

4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.
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6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2015 2.4 0.8 0.1 -1.9 -5.6 -5.3 -3.6 -2.6 -1.3

2016 2.4 0.9 -0.3 -0.7 0.5 -4.5 -3.5 25 0.3

2017 -0.8 1.0 -0.4 -0.3 0.7 -3.41 -2.8 -2.4 1.8

2018 -0.7 1.7 -0.6 0.0 11 -2.5 -2.5 -2.1 -4.8

2018 | -0.9 1.3 -0.3 -0.4 1.0 -2.9 2.7 -2.4 2.6

I -0.4 1.9 0.0 -0.6 0.8 2.7 -2.8 -2.0 3.5

1] -0.3 2.0 0.0 -0.5 0.8 -2.6 -2.6 -2.1 -4.9

\% -0.7 1.7 -0.6 0.0 11 -2.5 -2.5 -2.1 -4.8

Valdibas parads

2015 106.4 71.6 9.9 76.8 175.9 99.3 95.6 131.6 108.0

2016 106.1 68.5 9.2 73.5 178.5 99.0 98.0 131.4 105.5

2017 103.4 64.5 9.2 68.5 176.2 98.1 98.4 131.4 95.8

2018 102.0 60.9 8.4 64.8 181.1 97.1 98.4 132.2 102.5

2018 | 106.4 63.4 9.0 69.3 177.9 98.7 99.5 133.1 92.9

I 105.9 62.2 8.7 69.2 177.5 98.2 99.2 1335 102.9

1]l 105.3 61.8 8.5 68.7 182.3 98.3 99.5 133.5 110.1

\ 102.0 60.9 8.4 64.8 181.1 97.1 98.5 132.2 102.5

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 1" 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2015 1.4 0.3 1.4 -1.0 2.0 -1.0 4.4 2.8 2.6 2.8

2016 0.1 0.2 1.9 0.9 0.0 16 2.0 1.9 2.2 17

2017 0.6 0.5 1.4 3.4 1.2 0.8 3.0 0.0 0.8 0.8

2018 -1.0 0.7 24 2.0 1.5 0.1 0.5 0.7 0.7 0.7

2018 1 -0.4 0.4 1.6 3.0 1.6 -0.6 -0.7 0.4 -0.6 -0.5

I -0.2 0.7 1.6 3.8 1.8 0.1 -1.1 0.5 -0.6 -0.6

1] -0.5 0.6 2.0 3.4 2.0 0.2 -0.2 0.5 -0.5 -0.4

\% -1.0 0.7 2.4 2.0 1.5 0.1 -0.5 0.7 -0.7 -0.7

Valdibas parads

2015 36.8 42.6 22.2 57.9 64.6 84.7 128.8 82.6 52.2 63.4

2016 40.3 40.0 20.7 55.5 61.9 83.0 129.2 78.7 51.8 63.0

2017 40.0 394 23.0 50.2 57.0 78.2 124.8 741 50.9 61.3

2018 35.9 34.2 21.4 46.0 52.4 73.8 121.5 70.1 48.9 58.9

2018 | 35.5 36.0 22.3 49.8 55.1 77.0 125.4 75.5 50.9 59.9

1 36.9 35.0 22.0 49.0 53.9 76.3 124.9 72.6 51.9 59.5

1] 37.0 35.0 21.7 46.0 52.9 75.4 124.8 711 51.5 58.8

\ 35.9 34.2 21.4 46.0 52.4 73.8 121.5 70.1 48.9 58.9
Avots: Eurostat.
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