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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

Pamatojoties uz rapigu euro zonas tautsaimniecibas un inflacijas perspektivas
novértéjumu, ka arf nemot véra jaunakas specialistu makroekonomiskas
iespéju apléses, Padome 12. septembra monetaras politikas sanaksme
pienéma vairakus Iémumus, lai Tstenotu cenu stabilitates meérki. Informacija, kas
sanemta kop8 Padomes pédéjas sanaksmes, liecina par ieilguSu euro zonas
tautsaimniecibas pantkumu, nozimigu lejupveérstu risku saglabasanos un ierobezotu
inflacijas spiedienu. Tas atspogulots specialistu septembra iespéju aplésés, kas
paredz turpmaku inflacijas perspektivas samazinajumu. Vienlaikus stabils
nodarbinatibas un darba samaksas kapums joprojam veicina noturigu euro zonas
tautsaimniecibas izaugsmi. Nemot véra So kopainu, Padome publicéja pazinojumu
par visaptveroSu monetaras politikas [Emumu paketi, reagéjot uz ilgstoso inflacijas
neatbilstibu noteiktajam mérkim (sk. 1. ielikumu).

Padomes 2019. gada 12. septembra sanaksmes laika veiktais
tautsaimniecibas un monetarais novértéjums

ekonomiskas aktivitates kapuma paléninasanos gan attistitajas, gan jaunajas
tirgus ekonomikas valstis. Tas atbilst uz apsekojumiem balstitajiem raditajiem, kas
liecina par ierobezotu pasaules ekonomisko aktivitati. Paredzams, ka globalas
izaugsmes temps Sogad samazinasies vajas pasaules apstrades ripniecibas
aktivitates apstaklos, nemot véra pasaules ieguldijumu apjoma samazinaSanos un
augoso politikas un politisko nenoteiktibu saistiba ar breksitu, ka arT ASV un Kinas
tirdzniecibas attiecibu saspiléjuma atjaunoSanos. Nakotné paredzams, ka globalas
izaugsmes temps vidéja termina pakapeniski atjaunosies, tomér joprojam bus
zemaks par ilgtermina vidéjo [Imeni. Paredzams, ka pasaules tirdzniecibas raditaji
Sogad turpinas batiski vajinaties, bet vidéja termina tie uzlabosies, lai gan joprojam
bas sliktaki par ekonomiskas aktivitates radrtajiem. Gaidams, ka globalas inflacijas
spiediens joprojam bls ierobezots, pastiprinoties pasaules ekonomiskas aktivitates
samazinasanas riskiem.

Kop$ Padomes 2019. gada jiinija sanaksmes globalas ilgtermina bezriska
procentu likmes samazinajusas apstak|os, kad tirgus gaidas paredz turpmaku
stimuléjoSas monetaras politikas 1stenoSanu un ar globalo tirdzniecibu
saistitas nenoteiktibas atjauno$anos. Sis bezriska procentu likmju sarukums
veicindjis euro zonas kapitala vértspapiru un uznémumu obligaciju cenu kapumu.
Turpretl uznémumu pelnas gaidas nedaudz samazinajusas, reagéjot uz nemitigdm
Saubam par pasaules makroekonomisko perspektivu. EONIA nakotnes Itkne art
pavirzijas lejup. ValGtas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu sveérta izteiksmé
kopuma nemainijas.
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Péc 0.4% kapuma iepriekséja ceturksni euro zonas realais IKP 2019. gada

2. ceturksni salidzinajuma ar iepriekSéjo ceturksni palielinajas par 0.2%.
Jaunakie ekonomiskie dati un apsekojumos iegita informacija joprojam liecina, ka $a
gada 3. ceturksnT izaugsme bis mérena, bet pozitiva. STizaugsmes paléninasanas
galvenokart atspogulo starptautiskas tirdzniecibas panikumu ilgsto3as globalas
nenoteiktibas apstaklos, kas Tpasi ietekmé euro zonas apstrades ripniecibas nozari.
Vienlaikus pakalpojumu nozaré un bivnieciba joprojam vérojama noturiga
izaugsme, un art euro zonas ekonomisko izaugsmi veicina labvélgi finansésanas
nosacijumi, turpmaks nodarbinatibas un darba samaksas kapums, nedaudz
ekspansiva euro zonas fiskala nostaja un arvien notiekosais (lai gan nedaudz
Iénaks) globalas aktivitates pieaugums.

Sads vértéjums pamata atspogulots ECB specialistu 2019. gada septembra
makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai. Sis apléses paredz reala IKP
gada pieaugumu 2019. gada par 1.1%, 2020. gada par 1.2% un 2021. gada par
1.4%. Salidzinajuma ar Eurosistemas specialistu 2019. gada janija
makroekonomiskajam iespé&ju aplésém reala IKP pieauguma perspektiva 2019. un
2020. gadam korigéta un pazeminata. Euro zonas izaugsmes perspektivas riski
joprojam ir lejupvérsti. So risku pamata ir galvenokart ieilgusT ar geopolitiskiem
faktoriem saistita nenoteiktiba, augoSie protekcionisma draudi un jauno tirgus
ekonomikas valstu ievainojamiba.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2019. gada
augusta bija 1.0% (tada pati ka jalija). Zemaku energijas cenu inflaciju
kompenséja augstaka partikas cenu inflacija, bet SPCI inflacija (neietverot partikas
un energijas cenas) nemainijas. Pamatojoties uz pasreizéjam birza tirgoto naftas
nakotnes l\gumu cenam, gaidams, ka kopéja inflacija, visticamak, samazinasies, bet
gada beigas atkal pieaugs. Pamatinflacijas raditaji kopuma saglabajas zema liment,
un art inflacijas gaidu raditaji ir zemi. Lai gan darbaspéka izmaksu spiediens augsta
jaudu izmanto8anas [Tmena un arvien ierobeZotaka darbaspéka piedavajuma
apstaklos pastiprinajies un paplasinajies, ta ietekme uz inflaciju bas jitama vélak,
neka ieprieks gaidits. Paredzams, ka vidéja termina pamatinflacija palielinasies. To
veicinas ECB monetaras politikas pasakumi, notiekosa ekonomiska izaugsme un
stabils darba samaksas kapums.

Sis novértéjums kopuma atspogulots ari ECB specialistu 2019. gada
septembra makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, kas paredz, ka
SPCI gada inflacija 2019. gada bus 1.2%, 2020. gada — 1.0% un 2021. gada -
1.5%. Salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2019. gada junija
makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas perspektiva korigéta un
pazeminata visa iespéju aplésu perioda, atspogulojot zemakas energijas cenas un
izaugsmei nelabvéligaku vidi. Gaidams, ka SPCI gada inflacija (neietverot energijas
un partikas cenas) 2019. gada bas 1.1%, 2020. gada — 1.2% un 2021. gada — 1.5%.

Plasas naudas gada kapuma temps 2019. gada jualija batiski pieauga, savukart
privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps
saglabajas kopuma nemainigs. Plasas naudas (M3) pieaugums 2019. gada jdlija
palielindjas lldz 5.2% (janija — 4.5%). Pastavigais plasas naudas kapums
atspoguloja arvien jaunu banku kreditu izsniegSanu privatajam sektoram un M3
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turéSanas zemas izvéles izmaksas. Turklat M3 pieaugums joprojam bija stabils,
neraugoties uz aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros veikto neto iegazu
mehaniskas ietekmes pakapenisku izzuSanu un ekonomiskas aktivitates tempa
paléninasanos. Vienlaikus labvéligi banku finanséSanas un kredrtu nosacijumi
joprojam veicinaja aizdevumu plasmas un tadéjadi tautsaimniecibas izaugsmi.
NefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu gada kapuma temps 2019. gada jdlija
nemainijas (3.9%). Padomes Iémumi par monetaras politikas pasakumiem, t.sk.
labveligakiem jauna ilgaka termina ceturkSna refinansé$anas mérkoperaciju kopuma
(ITRMO Ill) nosacijumiem, palidzés saglabat labvéligus banku kreditu nosacijumus
un turpinas veicinat finanséjuma pieejamibu (ipasi mazajiem un vidégjiem
uznémumiem).

Paredzams, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja biis mazliet ekspansiva,
tadéjadi nedaudz veicinot ekonomisko aktivitati. Nakamajos divos gados nostaja
joprojam bus mazliet ekspansiva, un to galvenokart noteiks turpmaks tieSo nodok|u
un socialas nodrosinasanas iemaksu samazinajums vairakuma lielako euro zonas
valstu. Nemot véra tautsaimniecibas perspektivas pasliktinaSanos un lejupvérsto
risku nozimigumu, valdibam, kuram ir fiskalas elastibas iespéjas, jarikojas efektivi
un savlaicigi. To valstu valdibam, kuram ir augsts valsts parada limenis, jaisteno
apdomiga politika, kas radis apstaklus automatisko stabilizatoru brivai darbibai.

Monetaras politikas lemumi

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome
pienéma $adus Iemumus.

e  Pirmkart, noguldijumu iespé&jas uz nakti procentu likme tika pazeminata par
10 bazes punktiem (I1dz —0.50%). Galveno refinanséSanas operaciju un
aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likmes netika mainttas, un tas joprojam ir
attiecigi 0.00% un 0.25%. Padome tagad paredz, ka galvenas ECB procentu
likmes saglabasies pasreizéja vai zemaka lTmenT I1dz bridim, kad ta bads
parliecinajusies, ka iespéju apléSu perioda vérojama inflacijas perspektivas
stabila virziba uz [Tmeni, kas ir pietiekami tuvu, bet zem 2%, un ka §T1 virziba
konsekventi atspogulojas pamatinflacijas dinamika.

. Otrkart, no 1. novembra tiks atsaktas AIP ietvaros veiktas neto aktivu iegades
ar ménesa apjomu 20 mljrd. euro. Padome paredz, ka AlP turpinasies tik ilgi,
cik nepiecieSams, lai stiprinatu ECB monetaras politikas procentu likmju
stimuléjoso ietekmi, un beigsies Tsi pirms galveno ECB procentu likmju
paaugstinasanas.

. Treskart, turpinasies AlP ietvaros iegadato vértspapiru, kuriem pienacis
dzesanas termins, pamatsummas maksajumu atkartota ieguldidana pilna
apjoma ilgaku laiku péc tam, kad ECB Padome bis sakusi paaugstinat
galvenas ECB procentu likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bas
nepiecieSams, lai uzturétu labvéligus likviditates apstaklus un batisku
stimuléjoSas monetaras politikas pasakumu apjomu.
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. Ceturtkart, Padome noléma mainit ITRMO Il 1stenoSanas kartibu, lai saglabatu
labveligus banku kreditu nosacijumus, nodroSinatu raitu monetaras politikas
transmisiju un vél vairak stiprinatu stimuléjoSo monetaras politikas nostaju.
Tagad procentu likme katra operacija tiks noteikta Eurosistéemas galveno
refinanséSanas operaciju vidéjas procentu likmes liment attiecigas ITRMO
darbibas laika. Bankam, kuru atbilstoSais neto aizdevumu atlikums parsniedz
etalonvértibu, ITRMO Il operacijam piemérota procentu likme bds zemaka, un
ta var but tikpat zema ka operacijas laikd domingjo$a noguldijumu iespé€jas
vidéja procentu likme. Operaciju termins tiks pagarinats no 2 gadiem lidz
3 gadiem.

. Piektkart, lai veicinatu monetaras politikas transmisiju caur bankam, Padome
noléma ieviest divu limenu rezervju atlidzibas sistému, saskana ar kuru dalai no
banku likviditates parpalikuma netiks piemérota negativa noguldijumu iespé&jas
procentu likme.

Padome pienéma $os Iémumus, reagéjot uz ilgstoso inflacijas neatbilstibu
noteiktajam mérkim. Ar o visaptvero$o monetaras politikas Iemumu paketi ECB
nodroSina batisku monetaro stimulu, lai finanSu nosacijumi saglabatos loti labvélgi
un veicinatu euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi, turpmaku iek§zemes cenu
spiediena palielindSanos un tadéjadi — noturigu inflacijas virzibu uz Padomes
noteikto vidéja termina mérki. Padome veélreiz uzsvéra nepiecieSamibu ilgaku laiku
saglabat loti stimuléjoSu monetaras politikas nostaju. Raugoties nakotnég, ta joprojam
ir gatava péc vajadzibas korigét visus tas instrumentus, lai nodrosinatu noturigu
inflacijas virzibu uz So mérki, atbilstosi Padomes apnemibai ievérot simetriskuma
principu.
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Aréja vide

aktivitates kapuma paléninaSanos gan attistitajas valstis, gan jaunajas tirgus
ekonomikas valstis. Tas atbilst uz apsekojumiem balstitajiem raditajiem, kuri liecina
par ierobezZotu pasaules ekonomisko aktivitati. Aktivitate pakalpojumu nozaré, lai gan
pavajinajusies, tomér joprojam veicina izaugsmi, savukart pasaules apstrades
rapniecibas kapuma temps vél arvien ir neliels. Paredzams, ka globalas izaugsmes
temps Sogad samazinasies, nemot véra vaju pasaules apstrades ripniecibas
aktivitati, ko noteicis globalo investiciju kritums, un augo$o politikas un politisko
nenoteiktibu saistiba ar breksitu, ka ari ASV un Kinas tirdzniecibas attiecibu
saspiléjuma atjaunoSanos. Lai gan paredzams, ka Sie paléninoSie faktori Sogad un
nakamgad vajinas pasaules ekonomiskas aktivitates un tirdzniecibas izaugsmi,
gaidams, ka jaunakie politikas pasakumi to nedaudz veicinas. Rezultata prognozéts,
ka pasaules tautsaimniecibas izaugsme vidégja terminé stabilizésies, lai gan limenis
bis zemaks par vidéjo izaugsmes tempu perioda pirms krizes. Paredzams, ka
pasaules tirdzniecibas raditaji Sogad batiski pavajinasies, bet vidéja termina
uzlabosies, lai gan joprojam bds sliktaki par ekonomiskas aktivitates raditajiem.
Gaidams, ka globalas inflacijas spiediens joprojam bas ierobeZots un pasaules
ekonomiskas aktivitates samazinasanas riski — pastipringjusies.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

2019. gada 1. pusgada globalas izaugsmes temps paléninajas. 1. ceturksni reala
IKP pieaugums vairakuma attistito valstu turéjas saméra laba [imen1. To noteica
Tslaicigi faktori dazas valstis (pieméram, pozitivs neto tirdzniecibas apjoma un
krajumu veidoSanas devums ASV, ka arT rezervju veidoSana pirms breksita pirma
termina Apvienotaja Karalisté). 2. ceturksnt, $adu faktoru ietekmei izzldot,
izaugsmes temps kluva mérenaks. ASV, stabilizéjoties importam, neto tirdzniecibas
apjoma negativais devums, neraugoties uz fiskalajiem stimuliem un noturigo privato
patérinu, mazinaja izaugsmi. Apvienotaja Karalisté izaugsmes temps 2. ceturksnt
kluva negativs. Starp noteicoSajiem faktoriem bija arT investiciju kapuma tempa
samazinasanas. Lai gan Kina noturiga privata patérina apstaklos 1. pusgada
aktivitate saglabajas stabila, vairakas citas jaunajas tirgus ekonomikas valstis
faktorus dazas valstis (negadijums ar dambi Brazilija un naftas caurulvada
piesarnojums Krievija) un spécigakus izaugsmi paléninoSos faktorus, pieméram,
paaugstinatu iekSzemes politisko nenoteiktibu (Meksika un Brazilija). 2. ceturksnt
izaugsme Iénam palielinajas, jo izzuda dazi no Siem izaugsmi paléninoSajiem
faktoriem, un ekonomiska aktivitate dazas citas valstis turpindja augt (pieméram,
Turcija, kur to noteica spécigs privatais patérins un pozitivs neto tirdzniecibas
apjoma devums).

Uz apsekojumiem balstitie raditaji joprojam liecina par ierobezotu globalo
aktivitati. Globalais apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju indekss (IV1),
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neietverot euro zonu, 2019. gada 2. ceturksnT turpinaja samazinaties un péc
vérojamas nelielas kapuma atjaunosanas jilija augusta atkal saruka. Tempa
samazinajums 1. pusgada bija plasi vérojams gan attistitajas valstis, gan jaunajas
tirgus ekonomikas valstis, lai gan pédgja laika JTEV apvienotais VI raditajs nedaudz
uzlabojies. ArT globala aktivitate pakalpojumu nozaré, kas kopuma gadu mija bija
noturigaka, 2. ceturksnt pavajinajas un augusta turpinaja samazinaties, tomér ta
joprojam parsniedz robezvértibu (50). Globalajai razoSanas aktivitatei peédéja gada
laika bijusi tendence samazinaties. Péc nonaksanas sarukuma zona (t.i., zem
robezvértibas (50)) janija un jdlija ta augusta pakapas virs neitralas atzimes

(sk. 1. att.).

1. attéls
Globalais apvienotais produkcijas izlaides VI

(difdzijas indeksi)
== Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu)
Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu; ilgtermina vidéjais)
== Globalais apstrades rapniecibas produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu)
== Globalais pakalpojumu IVI (neietverot euro zonu)
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Avoti: Markit un ECB apreékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada augusta. "ligtermina vidéjais" attiecas uz periodu no 1999. gada janvara lidz
2019. gada augustam.

Finansu nosacijumi pasaulé pédéjos menesos bijusi nedaudz svarstigi. Kops
Eurosistémas specialistu 2019. gada janija makroekonomisko iespéju aplésu
pabeig8anas riskanto aktivu cenas pretrunigu signalu apstaklos bijusas nedaudz
svarstigas. No vienas puses, ceribas par divpuséju tirdzniecibas vienoSanos starp
ASV un Kinu un stimuléjo8akas monetaras politikas gaidas abos Atlantijas okeana
krastos noteica aktivu cenu kapuma atjaunosanos janija un jalija. Ta ka investori
gaidija procentu likmju samazinaSanu, ASV valsts vértspapiru pelnas likmes un citu
droSu valdibas vértspapiru pelnas likmes batiski pazeminajas un vienlaikus
finanséSanas nosacijumi JTEV tika nozimigi atviegloti. No otras puses, ASV un
Kinas tirdzniecibas nesaskanu eskalacijas atjaunoSanas augusta sakuma un
Federalas atklata tirgus komisijas norades, ka jdlija veikta procentu likmes
samazinasana nenozimé stingribas cikla riska apetites mazinasanai sakumu,
slapé&ja vélmi uznemties risku, izraisot lielus zaudéjumus pasaules kapitala
vértspapiru tirgos, kamér galvenas valdibas obligaciju pelnas likmes terminprémiju
samazinasanas rezultata turpinaja sarukt. Neraugoties uz neseno riskanto aktivu
samazinasanas epizodi, finansu tirgus nosacijumi gan attistitajas valstis, gan
jaunajas tirgus ekonomikas valstis joprojam nav stingri.
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Paredzams, ka pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps Sogad
samazinasies. Pasaules tautsaimniecibas izaugsmi joprojam kaveé vairaki paléninosSi
faktori. Paredzams, ka pasaules razoSanas aktivitate saglabasies vaja. To
galvenokart noteiks globalo investiciju un ilglietojuma precu, kuras veido lielu
apstrades ripniecibas izlaides apjoma dalu, patérina pieauguma kritums. Augot
nenoteiktibai attieciba uz starptautisko tirdzniecibas attiecibu nakotni, maz ticams,
ka pasaules investiciju kapums varétu atkal klat strauj$. Jaunaka analize liecina, ka
finanséSanas nosacijumu pasliktinaSanas, augoSa makroekonomiska nenoteiktiba
un nelabveéligi pieprasijuma Soki 2018. gada 2. pusgada un 2019. gada sakuma
negativi ietekméja globalo investiciju pieaugumu.! Samazinoties pasaules
tautsaimniecibas izaugsmes tempam, vairaki politikas veidotaji dazadas pasaules
malas pienémusi korigéjoSos pasakumus, lai mazinatu ekonomisko attistibu
palénino$o faktoru negativo ietekmi. Paredzams, ka Kina veikto fiskalo stimulu
pasakumu, kuru mérkis ir kompensét iek§zemes pieprasijuma kapuma tempa
paléninajumu, ietekme galvenokart bas jitama $a gada 2. pusgada. ASV papildus
apjomigiem procikliskajiem fiskalajiem stimuliem un nesen noteiktiem jauniem valsts
izdevumu griestiem Federalo rezervju sistéma noléma samazinat politikas procentu
likmi, lai veicinatu notieko$o ekonomisko ekspansiju. Vairakas citas valstis art
ieviesuSas stimuléjoSaku monetaro politiku (pieméram, Australija, Brazilija,
Dienvidkoreja, Indonézija, Indija un Turcija).

Nakotné paredzams, ka globalas izaugsmes temps vidéja termina pakapeniski
atjaunosies, tomeér saglabasies zem ilgtermina vidéja limena. Pasaules
tautsaimniecibas izaugsmes norises nosaka tris galvenie spéki. Paredzams, ka
attistitajas valstis cikliskais kapuma temps paléninasies, pozitivu razoSanas apjoma
starpibu un zema bezdarba limena apstaklos nozimigakajas tautsaimniecibas arvien
vairak pastiprinoties jaudas ierobezojumiem, bet prognozu perioda beigas politikas
atbalsts pakapeniski samazinasies. Turklat paredzams, ka Kinas tautsaimniecibas
pieauguma tempa pakapeniska paléninasanas un lidzsvara maina no investicijam uz
patérinu negativi ietekmés globalo izaugsmi un Tpasi — tirdzniecibu. Vienlaikus JTEV
(neietverot Kinu) devums globalaja izaugsmé joprojam ir pozitivs, tomér paredzams,
ka tas bis vajaks, neka tika prognozéts Eurosistémas specialistu 2019. gada junija
makroekonomiskajas iespé&ju aplésés. To nosaka jaunakie dati, kas liecina, ka
gaidita atveseloSanas no pagatnes recesijam notiek I1eénak, neka ieprieks tika
prognozéts. Turklat, lai gan pagaidam nesen piedzivotais finansu tirgus saspiléjums
Argentina nav ietekméjis citas jaunas tirgus ekonomikas valstis, tas liecina, ka
atseviSku JTEV atveseloSanas pamata ir trausla. Kopuma paredzams, ka globalas
ekspansijas temps stabilizésies zem limena, kads bija pirms 2007. un 2008. gada
finansu krizes.

PievérSoties norisém atseviskas valstis, gaidams, ka aktivitate ASV tuvakaja
laika saglabasies noturiga, neraugoties uz paléninoso ietekmi saistiba ar
tirdzniecibas nesaskanam ar Kinu un mazak labvéligu arejo vidi. ASV
tautsaimniecibas pieauguma temps pagaidam saglabajas strauj$, atspogulojot
spécigu darba tirgu un patérina izdevumus. Tautsaimniecibas izaugsmi vél vairak

1 Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 ielikumu What is behind the decoupling of global
activity and trade? ("Ar ko skaidrojama globalas aktivitates un tirdzniecibas izaugsmes tempa atkiriga
dinamika?").
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veicinas izdevumu griestu atcelSana 2020./2021. finanSu gadam un federala parada
ierobezojuma atcelSana uz 2 gadiem, par ko Kongress vienojas jilija beigas. Art
finanSu nosacijumi saglabajas atbalstoSi. 2019. gada 1. ceturksni reala IKP gada
pieaugums sasniedza 3.1%, bet 2. ceturksnT tas kluva mérenaks (2.0%),
atspogulojot Tslaicigo faktoru izzu8anu (pieméram, krdjumu un sartko$a importa
pozitivais devums), savukart privatais patérins un valdibas izdevumi kopuma
joprojam veicinaja ekonomisko aktivitati. Kop&ja gada patérina cenu inflacija jalija
nedaudz palielinajas (Idz 1.8%; iepriek8&ja ménest — 1.6%).To liela méra noteica
pamatinflacija, bet energijas cenas samazinajas. Patérina cenu inflacija (neietverot
partikas un energijas cenas) mazliet pieauga (julija — 2.2%). Paredzams, ka
izaugsmes temps pakapeniski atgriezisies potenciala izaugsmes tempa limeni
(nedaudz zem 2%), bet patérina cenu inflacija vidéja termina joprojam parsniegs 2%.

Kinas tautsaimniecibas izaugsme vél arvien pakapeniski paléninas. 2019. gada
2. ceturksn1 IKP gada pieauguma temps saruka I1dz 6.2% (1. ceturksni — 6.4%). To
noteica vaj$ galapatéring, ko tikai daléji kompenséja investiciju kapuma
uzlabo8anas. Paredzams, ka turpmak 2020. un 2021. gada izaugsme turpinas
paléninaties, jo nav izzinoti nekadi papildu fiskala atbalsta pasakumi, reagéjot uz
neseno tirdzniecibas nesaskanu eskalaciju. Kopuma ekonomiskas aktivitates
paléninaSanas atspogulo iepriek$ veiktas uz finansu risku samazinaSanu vérstas
parada samazinasanas kampanas ietekmi, to, ka valdiba cen8as parbalansét
tautsaimniecibu, lai tas izaugsme nebalstitos pamata uz investicijam, un aktualo
tirdzniecibas nesaskanu ar ASV ietekmi. Paredzams, ka strukturalo reformu
TstenoSana panaktais progress nodroSinas sakartotu pareju uz mérenaku izaugsmi,
kas bUs mazak atkariga no investicijam un eksporta.

Japana saglabajas vajs izaugsmes pamattemps. Pieaugums 2019. gada

2. ceturksnT salidzinajuma ar iepriek§€jo ceturksni bija 0.4%, un tas bija labak, neka
gaidits. To pamata noteica vairaki Tslaicigi faktori, t.sk. lielaki patérétaju izdevumi
"Zelta nedélas" svetku perioda un ilglietojuma prec€u iegades, kuras, iesp&jams,
dalé&ji atspoguloja lielaku pieprasijumu sakara ar to, ka 2019. gada oktobrT paredzéts
celt patérina nodokli. Tomér eksporta pieaugums joprojam bija vaj$, un ripniecibas
produkcijas izlaides raditaji un noskanojums apstrades rapnieciba sardkosa aréja
pieprasijuma un ilgsto8as politikas nenoteiktibas apstaklos pasliktingjas. Neto
tirdzniecibas apjoma devums bija negativs, saglabajoties vajam eksportam, bet
importa kdpums salidzinajuma ar iepriek$&ja ceturkSna zemajiem radttajiem
atjaunojas. Lai gan tuvaka laika norises noteiks gaidama patérina nodokla
paaugstinadana, kas nozimé patérina kapinasanu 3. ceturksnt un tam sekojoSas
atmaksas, paredzams, ka ekonomiska aktivitate péc tam attistisies pa mérenu
trajektoriju.

Apvienotaja Karalisté reala IKP pieaugums 2019. gada 2. ceturksni saruka, un
to pamata noteica ar breksitu saistita nenoteiktiba. Reala IKP kapums kop$ gada
sakuma bijis nedaudz svarstigs, galvenokart atspogulojot aktivitates dinamikas
parmainas saistiba ar sakotnéjo breksita terminu 29. marta. Péc 0.5% pieauguma

1. ceturksnT (salidzindjuma ar iepriek$éjo ceturksni) 2. ceturksni realais IKP saruka
par 0.2%. Sis bija pirmais negativa kdpuma ceturksnis kops 2012. gada un
atspoguloja investiciju kritumu, ka art péc tam, kad pedéja brid tika panakts breksita
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termina pagarinajums, — 1. ceturksnT lielos apjomos veidoto krajumu samazinaSanu.
Neraugoties uz batisko Lielbritanijas sterlinu marcinas kursa kritumu kop$

2019. gada sakuma, eksports 2. ceturksni saruka par 3.3%. Tomér neto tirdzniecibas
apjoma devums saglabajas pozitivs, jo imports (Tpasi pre¢u imports no ES) saruka
pat spécigak neka eksports (salidzinajuma ar iepriekS€jo ceturksni — —12.9%).
lek$zemes patérina pieaugums 2. ceturksnT joprojam bija stabils (salidzinajuma ar
iepriek3&jo ceturksni — 0.5%). To dal€ji veicindja spécigaks realas darba samaksas
kapuma temps. Uz apsekojumiem balstita informacija liecina, ka nakamaja ceturksnt
ekonomiskas aktivitates pieauguma temps vél nedaudz samazinasies. Gada PCI
inflacijas kapums 2. ceturksn bija pieticigs (2.0%), bet julija tas sasniedza 2.1%. To
liela méra noteica nesen vérota nelabvéligaka valdtas kursa dinamika. leilgust
nenoteiktiba attieciba uz breksita kartibu nesen atspogulojusies Lielbritanijas sterlinu
marcinas kursa lielaka svarstiguma, un paredzams, ka realaja tautsaimnieciba tas
nozimés turpmakas ceturkdna reala IKP pieauguma svarstibas un vaju pieaugumu
vidéja termina.

Gaidams, ka Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis aplésu perioda
saglabasies stabila izaugsme, tomeér ta bus mérenaka neka 2018. gada.
Paredzams, ka nakotné ekonomisko aktivitati veicinas spéciga darba tirgus balstits
stabils patérina izdevumu kdpums. Prognozeéts, ka investiciju pieaugums
saglabasies strauj$, lai gan klus nedaudz mérenaks salidzinajuma ar kadu talaku ES
fondu ITdzeklu apguves cikla posmu. Turklat $a regiona izaugsmes perspektivu
negativi ietekmé pasaules tirdzniecibas pieauguma tempa paléninaSanas. Gaidams,
ka vidéja termina tautsaimniecibas izaugsmes temps 3ajas valstis turpinas
samazinaties, tuvinoties potencialajam I[imenim.

Ekonomiskas aktivitates perspektiva lielajas izejvielu eksportétajvalstis liecina
par ierobezotu izaugsmi. Krievija aktivitati 2. ceturksni negativi ietekméja
piesarnotas naftas ieplide viena no galvenajiem eksporta caurulvadiem, izraisot
apjomigus piegades kédes parravumus. Lai arT ietekme ir Tslaiciga, ta samazinas
2019. gada izaugsmes tempu, kas jau paslaik atspogulo negaiditi kraso sarukumu
1. ceturksni, ko noteica vajas investicijas, vaj$ neto eksports un vésturisko datu
parskatiSana, tos batiski samazinot. Nakotné Krievijas izaugsmes perspektivu
noteiks norises pasaules naftas tirgos, fiskalas un strukturalas politikas 1stenoSana
un paslaik valstij noteiktas starptautiskas sankcijas. Tadéjadi paredzams, ka
izaugsmes temps vidéja termina nedaudz samazinasies. Prognozéts, ka Brazilija
izaugsme saglabasies ierobeZota. To noteiks nenoteiktiba saistiba ar pensiju
reformam un bazas par fiskalo ilgtspé&ju. Aktivitati negativi ietekméja art
idiosinkratiskie Soki gada sakuma (negadijums raktuvés). Léns iekSzemes
pieprasijuma kapums un ilgstoSa nenoteiktiba vienlaikus ar batisku neizmantotas
jaudas apjomu nelauj straujak reagét, veicot ieguldijumus, ka arT negativi ietekmé
konfidences raditajus.

Turcijas ekonomiskaja aktivitaté 2019. gada 1. pusé vérojamas pozitivas
tendences sagadaja lielu parsteigumu. Péc krasa sarukuma 2018. gada

4. ceturksnT tautsaimnieciba 2019. gada sakuma atveselojas pirms vietéjam
véléSanam marta ieviesto vérienigo fiskalas stimuléSanas pasdkumu rezultata.
Tautsaimniecibas izaugsmes temps, ko papildus stimuléjo$o fiskalo pasakumu
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ievieSanai noteica arT spécigs privatais patérind un pozitivs neto tirdzniecibas
apjoma devums, 2. ceturksni turpinaja stabili palielinaties. Savukart ieguldijumi
paaugstinatas politiskas nenoteiktibas un stingru finanséSanas nosacijumu dé|
turpinaja strauji samazinaties. Turpmak gaidams, ka izaugsme 2019. gada atlikusaja
dala samazinasies un iespé&ju apléSu perioda beigas pakapeniski paatrinasies.

Globalas tirdzniecibas kapuma temps 1. pusgada butiski samazinajas. Globalas
tirdzniecibas izaugsme 1. ceturksni kluva negativa un 2. ceturksnT joprojam bija vaja.
Tirdzniecibas panikums galvenokart skaidrojams ar ripniecibas aktivitates
paléninasanos, tirdzniecibas saspiléjumu saasinaSanos un (zinama meéra) vajaku
tehnologiju ciklu (tech cycle) Azijas valstis.? Globalas tirdzniecibas sasaurinaganas
bija plasi vérojama dazadas valstis. Papildus vienreiz&jiem faktoriem (pieméram,
Tslaicigi zemam iekSzemes pieprasijumam ASV, ko noteica federalas valdibas darba
daléja apturéSana 1. ceturksnt un importa no Apvienotas Karalistes sarukums

2. ceturksnt péc iepriek$€ja ceturksnt pieredzétas izejvielu krajumu veidoSanas)
minétajiem faktoriem, Skiet, saistits ar Kinas iekSzemes pieprasijuma sarukumu lielu
regionalo vértibas kéZu saiknu konteksta. Saskana ar Ekonomiskas politikas
analizes biroja (Central Planning Bureau; CPB) datiem pasaules pre€u importa
apjoms (neietverot euro zonu) jinija salidzinajuma ar iepriek$gjiem trijiem ménesSiem
samazinajas par 0.6%, noradot, ka 2. ceturksnt tirdzniecibas kapuma temps
joprojam bijis neliels (sk. 2. att.). Ta ka jaunu eksporta pasttijumu apsekojumu
radttaji joprojam liecina par turpmaku pasliktinasanos, pasreizéja vaja globalas
tirdzniecibas izaugsme tuvakaja laika, visticamak, saglabasies.

ASV un Kinas tirdzniecibas nesaskanas kops augusta butiski pastiprinajusas.
Augusta sakuma péc divpuséjas tikS8anas ar Kinas valdibas parstavjiem ASV
pazinoja par 10% tarifu noteik8anu Kinas importa precém aptuveni 300 mljrd. ASV
dolaru apjoma. Sie tarifi tiek ieviesti divos posmos — 1. septembrT un 15. decembri.
Kinas valdiba sakotnéji pazinoja tikai par identiskiem atbildes pasakumiem, kas
ietvéra Iémumu partraukt ASV kultiraugu importu. Tomér ap augusta beigam tika
pazinots par citiem atbildes pasakumiem, t.sk. par IEmumu piemérot papildu tarifus
(5% vai 10%) ASV importa precém 75 mljrd. ASV dolaru apjoma un atjaunot ieprieks
apturétos tarifus automobiliem un to rezerves dalam. ST riciba izraisija talaku
tirdzniecibas nesaskanu eskalaciju, jo ASV pazinoja par papildu tarifu (5%) ievieSanu
visam Kinas importa precém aptuveni 550 mljrd. ASV dolaru apjoma.® ST abu valstu
tirdzniecibas nesaskanu turpmaka eskalacija negativi ietekmés globalo aktivitati un
tirdzniecibu. Savukart citi tirdzniecibas jautajumi arT vél arvien nav atrisinati. ASV
administracija ldz 2019. gada novembra vidum atlikusi IEmuma pienems$anu saistiba
ar iespéjamu automobilu tarifu palielina8anu, jo vél notiek sarunas ar ES par

2018. gada julija izzinoto jauno tirdzniecibas ligumu.

2 Sikak par globalo tehnologiju ciklu sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikuma
What the maturing tech cycle signals for the global economy ("Par ko pasaules tautsaimniecibai liecina
tehnologiju cikla augstaka faze").

3 Taka 8T jauna tarifu noteik$anas karta tika izzinota péc datu aktualizé$anas termina, ta netika ieklauta
ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomisko iesp&ju aplé$u pamatprognozé. Sis pédéjas
eskalacijas rezultata palielinajas visu Kinas un ASV prec¢u importa tarifi. Kinas noteiktie tarifi,
visticamak, stasies spéka 1. oktobrT. Papildu 5% ASV tarifi Kinas pre¢u importam stasies spéka
1. septembri, 15. oktobrT (nevis 1. oktobri, ka sakotnéji pazinots) un 15. decembri.
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2, attéls
Apsekojumi un pasaules precu tirdznieciba

(kreisa ass: triju ménesu parmainas salidzindjuma ar ieprieks$éjiem triiem ménesiem; laba ass: difizijas indeksi)

B Pasaules precu imports (neietverot euro zonu; kreisa ass)

Vidéjais pasaules precu imports (neietverot euro zonu; 1991-2018; kreisa ass)
== Globalais IVI apstrades rapniecibas produkcijas izlaidei (neietverot euro zonu; laba ass)
== Globalais jauno eksporta pasitijumu IVI (neietverot euro zonu; laba ass)

3 a4
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakais novérojums IVI atbilst stavoklim 2019. gada augusta un globalajam precu importam — 2019. gada janija.

Paredzams, ka pasaules ekonomiska izaugsme Sogad kliis vajaka, un vidéja
termina ta atjaunosies tikai pakapeniski. Saskana ar ECB specialistu 2019. gada
septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém pasaules reala IKP izaugsme
(neietverot euro zonu) $aja gada samazinasies I1dz 3.1% (2018. gada — 3.8%). Tas
atspogulo pastiprinatu kavejoSu ietekmi uz pasaules tautsaimniecibas izaugsmi
augstas un augoS8as politiskas un politikas nenoteiktibas apstaklos. Paredzams, ka
2020. un 2021. gada pasaules ekonomiskas aktivitates kapums stabilizésies 3.5%
[TmenT, jo gaidams, ka (ciklisko) paléninaSanos nozimigakajas attistitajas valstis un
Kinas pareju uz mérenaku izaugsmi tikai daléji kompensés pakapeniska
atveseloSanas vairadkas nozimigas JTEV. Ta ka izaugsmi kavéjoSa ietekme butiskak
palénina pieprasijuma komponentus ar augstu tirdzniecibas Tpatsvaru (pieméram,
ieguldijumus), prognozéts, ka euro zonas aréja pieprasijuma kapums Sogad
samazinasies nozimigak neka globala aktivitate, sartkot [[dz 1.0% (2018. gada —
3.7%). Paredzams, ka globalais imports vidéja termina pakapeniski palielinasies.
Saltidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2019. gada junija makroekonomiskajam
iesp€ju aplésém gan globala IKP izaugsme, gan euro zonas aré€ja pieprasijuma
palielinasanas iespéju aplésu perioda korigéta un pazeminata. Raugoties no
geografiska viedokla, euro zonas aréja pieprasijuma korekcijas atspogulo vajakas,
neka gaidits, tirdzniecibas perspektivas JTEV (t.sk. mazak Kina), ka arT Iénaku
importa pieaugumu dazas nozimigakajas tirdzniecibas partnervalstis, t.sk.
Apvienotaja Karalisté un citas arpus euro zonas esoSajas Eiropas valstis.

Pedeéja laika pastiprinas globalas aktivitates samazinasanas riski. Tirdzniecibas
nesaskanu talaka eskalacija raditu risku globalajai tirdzniecibai un izaugsmei. Turklat
breksita scenarijam bez vienoSanas var but vél negativaka papildu ietekme, Tpasi
Eiropa. Krasaku Kinas tautsaimniecibas izaugsmes palénina8anos varétu bat gratak
kompensét ar efektiviem politikas stimuliem, un tas var radit problémas Kina
notieko$aja lt1dzsvara atjauno$anas procesa. FinanSu tirgos veikta parcenosana var
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batiski negativi ietekmét ievainojamas JTEV. Geopolitiskas spriedzes talaka
eskalacija var negativi ietekmét art globalo aktivitati un tirdzniecibu.

Pasaules cenu norises

Kops jilija beigam vérojamas naftas cenu norises galvenokart ietekméjusas
bazZas par globalas attistibas perspektivu. Péc ASV un Kinas tirdzniecibas
sasplléjuma atkartotas saasinaSanas augusta sakuma naftas cenas vispirms
samazinajas aptuveni par 5%, bet péc tam ménesa otraja pusé nedaudz stabilizéjas.
Globala naftas patérina perspektiva kop$ aprila atkartoti korigéta un pazeminata.
Tadéjadi naftas razotaju OPEC+ grupas veikta razo$anas apjoma samazinasana,
kas TpasSi gada 1. ceturksnT labvéligi ietekméja naftas cenas, nebija pietiekama, lai
kompensétu bazu par naftas pieprasijumu raditas problémas. ArT nesenas
nenoteiktibas ietekme uz cenam Tuvajos Austrumos Iidz Sim bijusi ierobeZota.
Nakotné paredzams, ka naftas cenu riski kopuma bds Iidzsvaroti. Lai gan globalas
aktivitates turpmaka samazinasanas negativi ietekmétu cenas, piedavajuma
ierobezojumi veicinatu to kapumu. Proti, Satda Arabija un Krievija jau noradijusas uz
iesp€ju tuvakaja laika vel vairak samazinat OPEC+ razoSanas apjomu, kas varétu
atjaunot augSupverstu spiedienu uz cenam.

Saskana ar ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskajam
iespéju aplesém prognozejams, ka naftas cenas prognozu perioda
samazinasies. Istermina svarstibu apstak|os baZu par naftas pieprasijumu un
tirdzniecibas saspiléjumu atjaunoSanas kavéjusi naftas cenu attistibu, neraugoties
uz OPEC un paréjo lielo naftas razotaju vienoSanos ierobezot naftas ieguvi. Tadéjadi
pamatpienémumi par naftas cenam ECB specialistu 2019. gada septembra
makroekonomiskajas iespéju aplésés 2019. gadam bija aptuveni par 8.3% zemaki
(un 2020. un 2021. gadam — attiecigi par 13.4% un 10.3% zemaki) neka
pamatpienémumi Eurosistémas specialistu 2019. gada junija makroekonomiskajas
iesp€ju aplésés. Kops septembra iespéju aplésSu datu aktualizéSanas datuma naftas
cena tomér nedaudz palielinajusies un 5. septembr bija 61 ASV dolars par barelu.

Globalas inflacijas spiediens joprojam ir mérens. Patérina cenu gada inflacija
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD) dalibvalstis 2019. gada
jdlija bija vid&ji 2.1% (iepriekséja ménest — 2.0%). So kapumu noteica pozitivais
pamatinflacijas (neietverot partikas un energijas cenas) devums (sk. 3. att.). Ta
palielinajas I1dz 2.3% (iepriek§éja ménest — 2.2%), savukart energijas cenu inflacija
nemainijas. lerobezotie darba tirgus nosacijumi nozimigakajas attistitajas valstis Iidz
Sim noteicis vien mérenu darba samaksas kapumu, un tas nozimé, ka pamata
esoSas inflacijas spiediens joprojam ir neliels. Tacu iespéju apléSu perioda laika tam
batu pakapeniski japalielinas, atspogulojot izzlidoSo nepietiekamo darba tirgus
resursu izmanto$anu.
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3. attéls
OECD patérina cenu inflacija

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

B Energijas devums
Partikas devums
M Visu komponentu devums (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (ietverot visus komponentus)

. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: OECD un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada jalija.

Turpmak gaidams, ka globalas inflacijas spiediens joprojam bis ierobezots.
Paredzams, ka ar euro zonu konkuréjo$o valstu eksporta cenu pieauguma temps
Sogad strauiji kritisies un vidéja termina pamazam samazinasies. Tas atspogulo birza
tirgoto naftas nakotnes Iigumu cenu liknes lejupvérstas tendences ietekmi —
gaidams, ka ta bis spécigaka par augSupveérsto spiedienu, ko izraisa pakapeniski
sarikosa globala briva kapacitate.
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FinanSu norises

Kops Padomes 2019. gada junija sanaksmes globalas ilgtermina bezriska procentu
likmes samazinajusas apstaklos, kad tirgus gaidas paredz stimuléjo$as monetaras
politikas turpinasanu, valdot paaugstinatai nenoteiktibai saistiba ar pasaules
tirdzniecibu. Sis bezriska procentu likmju sarukums veicindjis euro zonas kapitala
vértspapiru un uznémumu obligaciju cenu k&pumu. Turpretl uznémumu pelnas
gaidas nedaudz samazinajusas, reagéjot uz pastavigam saubam par pasaules
makroekonomisko perspektivu. Valdtas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu
svérta izteiksmé kopuma nemainijas.

ligtermina pelnas likmes gan euro zona, gan ASV butiski samazinajas.
Aplikojama perioda (no 2019. gada 6. janija lldz 11. septembrim) euro zonas valstu
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjais ar IKP svértais raditajs saruka par
55 bazes punktiem (ITdz —0.06%; sk. 4. att.). ArT ASV un Apvienotaja Karalisté
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes batiski saruka (attiecigi par 38 bazes
punktiem un 19 bazes punktiem). Apjomigais valdibas obligaciju pelnas likmju
kritums dalgji atspogulo baZas par procentu likmju gaidu parvértésanu lielakajas
jurisdikcijas, valdot paaugstinatai nenoteiktibai attieciba uz pasaules tirdzniecibas
attiectbam un plasaka méroga makroekonomisko perspektivu.

4. attels
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(gada; %)

== Euro zonas vidéjais ar IKP svértais raditajs
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Dienas dati. Vertikala peléka [Tnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2019. gada 6. janiju). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2019. gada 11. septembr.

Valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas salidzinajuma ar bezriska OIS
procentu likmi vairakuma euro zonas valstu kopuma nemainijas. Valdibas
obligaciju pelnas likmju starpibas visa aplikojama perioda pamata bija stabilas,
iznemot Italijas tirgu, kur, gaidot jaunas valdibas izveidoSanu, 10 gadu pelnas likmju
starpiba saruka par 1.1 procentu punktu. Kopuma euro zonas valstu valdibas
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10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéja ar IKP svérta raditaja un 10 gadu OIS
procentu likmes starpiba nedaudz saruka (11. septembri — 0.26 procentu punkti).

5. attéls
Euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju un OIS procentu likmes
starpibas

(procentu punktos)

== Euro zonas vid€jais ar IKP svértais raditajs
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Starpiba aprékinata, atnemot 10 gadu OIS procentu likmi no valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes. Vertikala peléka
[inija iezimé aplikojama perioda sakumu (2019. gada 6. janiju). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 11. septembrt.

Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indekss (EONIA)
aplukojama perioda videji bija —36 bazes punkti. Likviditates parpalikums
samazinajas aptuveni par 141 mljrd. euro, sasniedzot aptuveni 1763 mljrd. euro.
Likviditates parpalikuma sarukumu pamata noteica likviditati samazino$o autonomo
faktoru palielina$anas, ka arT (mazak) otra ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperaciju kopuma (ITRMO II) ietvaros pieskirto lidzeklu brivpratigas atmaksas.
Stkaku informaciju par likviditates situacijas attistibu sk. 2. ielikuma.

EONIA nakotnes likne pavirzijas lejup un isakos terminos butiski apvérsas.
Aplakojama perioda beigas ITkne sasniedza zemako punktu (gandriz 40 bazes
punktu zem dominéjosa EONIA [imena) ap 2021. gada 4. ceturksni un visos
terminos lldz 2027. gadam bija zem nulles, atspogulojot tirgus gaidas attieciba uz to,
ka negativo procentu likmju periods bas ilgstoSs (sk. 6. att.).
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6. attéls
EONIA nakotnes procentu likmes

(9ada; %)

B 2019. gada 11. septembris
2019. gada 6. janijs
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

NefinansSu sabiedribu kapitala vértspapiru cenas gan euro zona, gan ASV
palielinajas. To veicinaja bezriska procentu likmju sarukums. Euro zonas
nefinansu sabiedribu (NFS) kapitala vértspapiru cenas kopuma pieauga par 6%, bet
euro zonas banku akciju cenas — gandriz par 2% (sk. 7. att.). Banku kapitala
vértspapiru cenu nelielais kdpums varétu bat skaidrojams ar kopuma vajo
pelnitspéjas perspektivu, kas saistita arT ar lielam izmaksam, notieko3o
uznéméjdarbibas modeju korigéSanu un centieniem gat pietiekamu labumu no
efektivitates uzlaboSanas pasakumiem, izmantojot digitalizaciju. ASV NFS kapitala
vértspapiru un banku akciju cenas palielindjas attiecigi aptuveni par 5% un 4%.
Kapitala vértspapiru cenu kapumu pasaulé veicinaja batisks bezriska procentu likmju
sarukums. Tomér $o atbalstu nedaudz mazinaja riska prémiju kapums, reagéjot uz
nenoteiktibas pastiprindSanos pasaules tirdznieciba un atseviskam lejupvérstam
uznémumu pelnas gaidu korekcijam, iesp&jams, reagéjot uz joprojam nekliedétam
Saubam attieciba uz pasaules makroekonomisko perspektivu.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Finansu norises 17



7. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)

== Euro zonas bankas
Euro zonas NFS
== ASV bankas
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka [Tnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2019. gada 6. janiju). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada
11. septembrT.

Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas nedaudz
saruka. Kopuma euro zonas NFS investiciju kategorijas obligaciju ienesiguma likmju
starpiba ar bezriska procentu likmi samazinajas par 5 bazes punktiem, sasniedzot
74 bazes punktus (sk. 8. att.). FinanSu sektora parada vértspapiru ienesiguma
likmes arT samazinajas, starpibai ar bezriska procentu likmi sarukot aptuveni par

10 bazes punktiem. Lai gan abas starpibas joprojam kopuma atrodas aptuveni vidéja
[TmenT, k&ds bijis kops "Uznémumu sektora aktivu iegades programmu” (USAIP)
ievieSanas 2016. gada marta, pédeja laika veroto sarukumu varétu bat veicinajusas
papildu monetaras politikas pasakumu TstenoSanas gaidas.

8. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== Finansu sabiedribu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
NFS obligaciju ienesiguma likmju starpibas
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Avoti: iBoxx indeksi un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka Iinija iezimé aplakojama perioda sakumu (2019. gada 6. janiju). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada
11. septembrt.
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Valitas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé aplukojama
perioda kopuma nemainijas (sk. 9. att.). Euro nominalais efektivais kurss attieciba
pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valGtam saruka par 0.6%.
Euro kurss samazinajas attieciba pret ASV dolaru (par 2.3%), Japanas jenu (par
2.7%) un Sveices franku (par 2.1%). Tas pavajinajas arf attieciba pret vairakuma
jauno tirgus ekonomikas valstu valatam. Attieciba pret Kinas renminbi euro kurss
palielinajas arT attieciba pret Brazilijas redlu un Indonézijas rdpiju, ka art
Lielbritanijas sterlinu marcinu (par 0.6%) un vairakuma arpus euro zonas esoso ES
daltbvalstu valatam.

9. attéls
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(parmainas; %)

B Kops 2019. gada 6. junija
Kop$ 2018. gada 11. septembra
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Avots: ECB.
Piezimes. ENEKS38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.
Visas parmainas aprékinatas, izmantojot valitu 2019. gada 11. septembra kursus.
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Saimnieciska darbiba

Euro zonas ekonomiska izaugsme 2019. gada 2. ceturksni samazinajas,
atjaunojoties 2018. gada vérotajam mérenajam tempam. Euro zonas reala IKP
pieaugums 2019. gada 2. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni saruka lidz
0.2%. To galvenokart noteica iekSzemes pieprasijuma kapums, savukart neto
eksports negativi ietekméja izaugsmi. Vértéjot nakotnes iespéjas, jaunakie
ekonomiskie raditaji un apsekojumu rezultati liecina par I€naku izaugsmi. ECB
specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai
prognozéts, ka reala IKP gada pieaugums 2019. gada bds 1.1% un 2020. gada —
1.2%, bet péc tam 2021. gada tas pakapeniski sasniegs 1.4%. Salildzingjuma ar
Eurosistémas specialistu 2019. gada jdnija makroekonomiskajam iespéju aplésém
euro zonas reala IKP pieauguma perspektiva 2019. un 2020. gadam korigéta un
pazeminata istermina perspektivas, kam raksturiga konfidences pavajinasanas un
ilgstoSa globala nenoteiktiba, pasliktinaSanas dél.

Euro zonas izaugsme 2019. gada pirmajos divos ceturkSnos joprojam bija
mérena, bet 2. ceturksni atSkirtbas dazadas valstis pastiprinajas. Realais IKP
2019. gada pirmajos divos ceturk3nos salidzindjuma ar iepriek$&jo ceturksni
palielindjas par 0.3%, vidéjam kdpuma tempam saglabajoties iepriek$&ja gada
TmenT (sk. 10. att.). Mérenos rezultatus nosaka lielakoties aréja pieprasijuma
pavajinaSanas. Galvenais ekonomiskas aktivitates dzingéjspéks joprojam bija
iek8zemes pieprasijums, kas bijis galvenais izaugsmi veicino3ais IKP komponents,
jo reala IKP pieaugums 2018. gada sakuma saka sarukt. Krajumu parmainas

2019. gada 2. ceturksni nenozimigi veicindja reala IKP kapumu, savukart neto
tirdzniecibas devums bija negativs, atspogulojot nelielu ar&jo pieprasijumu globalas
politikas nenoteiktibas apstaklos. 2019. gada 2. ceturksni raZoSanas joma vérojama
ekonomiskas aktivitates samazinaSanas skaidrojama ar apstrades rdpniecibas
negativu izaugsmi, ko noteica gan starptautiskie tirdzniecibas stridi, gan katrai valstij
raksturigas norises (sk. 3. ielikumu). Pakalpojumu nozare 2019. gada 2. ceturksni
nedaudz zaudéja pievienotas vértibas pieauguma tempu, kas, iesp&jams, atspogulo
apstrades nozares vajuma ietekmi.
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10. attels
Euro zonas realais IKP un ta sastavdalas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; procentu punktos)
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Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 2. ceturksnr.

Situacija euro zonas darba tirgos joprojam uzlabojas, lai gan mérena tempa.
Nodarbinatiba 2019. gada 2. ceturksnt salidzindjuma ar iepriek§€jo ceturksni
palielindjas par 0.2% (1. ceturksn1 — par 0.4%) atbilsto$i produkcijas izlaides
pieaugumam. Pakalpojumu nozaré nodarbinatibas kapums salidzinajuma ar

1. ceturksni nemainijas (0.4%), savukart ar bavniecibu nesaistitas rlpniecibas
nozaré tas saruka I1dz 0.1% (pieaugums 2019. gada 1. ceturksnT — 0.4%). Turpreti
nodarbinatiba bavniecibas nozaré samazinajas par 0.2% (kapums iepriekS&ja
ceturksni — 0.2%).

Jaunakie dati un apsekojumu raditaji joprojam liecina par pozitivu, bet
meérenaku nodarbinatibas pieaugumu nakotné. Euro zonas bezdarba lTmenis
jalija salidzinajuma ar iepriek8&jo ménesi nemainijas (7.5%; zemakais [Tmenis kop$
2008. gada julija). Lai gan apsekojumu Tstermina raditaji salidzinajuma ar

2018. gada augsto [Tmeni samazinajusies, tie joprojam liecina par pozitivu, mérenu
nodarbinatibas kdpumu tuvakaja nakotné.
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11. attéls
Euro zonas nodarbinatiba, IVl nodarbinatibas un bezdarba novertéjums

(kreisa ass: parmainas salidzinajuma ar iepriek8&ja ceturksna atbilstoSo periodu; %; difizijas indekss; laba ass: darbaspéks; %)

M Nodarbinatiba (kreisa ass)
IVI nodarbinatibas novértéjums (kreisa ass)
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Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.
Piezimes. lepirkumu vaditaju indekss (IVI) izteikts ka novirze no 50, dalita ar 10. Jaunakie nodarbinatibas dati atbilst stavoklim
2019. gada 2. ceturksni, IVI dati — stavoklim 2019. gada augusta un bezdarba limena dati — stavoklim 2019. gada jalija.

Privata patérina norises joprojam nosaka darba tirgus atveseloSanas. Péc
nedaudz spécigakas izaugsmes 2019. gada 1. ceturksnT privatais patéring

2. ceturksnT salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni pieauga par 0.2%. Jaunakas
mazumtirdzniecibas nozares un vieglo automobilu registracijas norises kopuma
atbilst nozimigam tuvakaja laika gaidamajam patérina kapumam. ligaka termina
perspektiva darba iendkumu kdpums veicinas patérétaju térinus, kas atspogulojas
art joprojam spécigaja patérétaju konfidence (sk. 5. ielikumu). Turklat
majsaimniecibu bilan€u nostiprinaSanas vél arvien ir nozimigs noturigu patérina
kapumu noteicoss faktors, un majsaimniecibu kreditspéja ir galvenais aizdevumu
pieejamibas priekSnosacijums.

Gaidams, ka ieguldijumu uznémejdarbiba kapumu joprojam veicinas
stimuléjosi finanséSanas nosacijumi, lai gan mazakas pelnas gaidas liecina
par nelielu $a kapuma samazinasanos. Euro zonas ieguldijumu pieaugums
(neietverot bavniecibu) 2019. gada 2. ceturksnT salidzinajuma ar iepriek$gjo
ceturksni palielinajas I1dz 1.0% (1. ceturksnT — —0.9%). Tomér saskana ar sameéra
nelieliem uznémeéjdarbibas uzcenojumiem un uznémumu vértéjumiem gaidams, ka
ieguldijumi uznéméjdarbiba tuvakaja laika nedaudz pieaugs. Euro zonas kotéto
uznémumu pelnas gaidas liecina par zinamu mérenibu Iémumu par ieguldifjumiem
pienem3an3, lai gan labveéligiem finanséSanas nosacijumiem vajadzétu
atspoguloties aizdevumu pieejamiba nefinanSu sabiedribam, tadéjadi palielinot
ieguldijumu uznémeéjdarbiba kapumu.

Gaidams, ka majoklu tirgus norises veicinas izaugsmi, lai gan ta paléninasies.
leguldijumu majoklos ceturk$na pieaugums 2019. gada 2. ceturksnT batiski
samazinajas (I1dz 0.3%; 1. ceturksnl — 1.4%) un bija zemakais raditajs kop$

2017. gada 1. ceturkSna. Jaunakie Tstermina raditaji un apsekojumu rezultati liecina
par 2019. gada 3. ceturksni gaidamo pieauguma tempa paléninasanos, lai gan tas
joprojam parsniegs vésturiski vidéjo lTmeni. Eiropas Komisijas buvniecibas
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konfidences raditaji jalija un augusta liecina par pozitivu, bet sarikoSu tempu

3. ceturksnl. Lidzigi bavniecibas produkcijas izlaides un tas majoklu komponenta
iepirkumu vadritaju indekss (IVI) liecinaja par kopuma neliela kdpuma bavniecibas
nozaré gaidam jalija un augusta, nesasniedzot iepriek3éja ceturkdna vidéjo raditaju.

Euro zonas eksporta kapums 2019. gada 2. ceturksni saistiba ar precu
eksporta apjoma sarukumu (0.1%) turpinaja samazinaties, sasniedzot 0.0%.
Pakalpojumu eksports joprojam kluva vajaks, tomér pieauga par 0.4%. Eksporta
sektora kopéjais sniegums galvenokart atspoguloja eksportu uz arpus euro zonas
esoSajam valstim, 1pasi kraso eksporta sarukumu uz Apvienoto Karalisti saistiba ar
ieilgusSo nenoteiktibu par breksitu. Turpretl situaciju nedaudz uzlaboja kopéjais
eksports uz Azijas valstim (neietverot Kinu) un galvenokart kimijas izstradajumu
eksports uz ASV. Galvenie raditaji liecina par vaju euro zonas eksporta pieaugumu
nakotné, lai gan apstrades rupniecibas jauno eksporta pasttijumu arpus euro zonas
raditajs, tapat ka dazi parvadajumu indeksi vasaras ménesos, liecinaja par nedaudz
pozitivaku perspektivu.

Jaunakie tautsaimniecibas raditaji un apsekojumu rezultati apstiprina, ka euro
zonas ekonomiskas izaugsmes perspektivas riski joprojam ir lejupversti. Julija
salidzindjuma ar iepriek§€jo ménesi bija plasi vérojams euro zonas ripnieciskas
razoSanas (neietverot bavniecibu) visaptveroSs sarukums (1.6%), ko galvenokart
noteica kapitalpre€u razoSanas apjoma samazinaSanas. Pievér3oties apsekojumu
informacijai, Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs (ENR) no jdlija ITdz
augustam palielinajas, parsniedzot ilgtermina vid&jo raditaju. Tomér 2019. gada

3. ceturksnT (I'dz Sim bridim) salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni tas vidgji
samazinajies. Apvienotais produkcijas izlaides IVI 2019. gada 2. ceturksnT joprojam
bija zems. Neraugoties uz nesen (augusta) véroto nelielo uzlabosanos, tas bija
zemaks neka ilgtermina vidéjais indekss, liecinot par mérenu ekonomiskas
izaugsmes perspektivu.

ECB monetara politika turpinas stimulét iekSzemes pieprasijumu euro zonas
reala IKP pieauguma istermina perspektivas pasliktinaSanas apstaklos. Privato
patérinu veicina labvéligs majsaimniecibu bilancu stavoklis, stabili darba tirgi un
pastavigs nodarbinatibas pieaugums. leguldijumus uznémeéjdarbiba veicina labveéligi
finanséSanas nosacijumi un noturigs pieprasijums, neraugoties uz vajaku
uznémumu pelnitspéju. leguldijumi majoklos joprojam kopuma ir noturigi. Tomeér
gaidams, ka pastavo$as globalas politikas nenoteiktibas un paaugstinatu
geopolitisko risku apstaklos globalas aktivitates lejupsiide joprojam vajinas euro
zonas izaugsmi un ietekmés euro zonas eksportu.

ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses
euro zonai paredz reala IKP gada pieaugumu 2019. gada par 1.1%, 2020. gada —
par 1.2% un 2021. gada — par 1.4% (sk. 12. att.). Salidzindjuma ar Eurosistémas
specialistu 2019. gada jinija makroekonomiskajam iespé&ju aplésém euro zonas
reala IKP pieauguma perspektiva 2019. un 2020. gadam korigéta un pazeminata,
nemot véra Tstermina perspektivas pasliktinaSanos. Euro zonas izaugsmes
perspektivas riski joprojam ir lejupvérsti. Globalas politikas nenoteiktiba, augoss
protekcionisms un geopolitiskie faktori peédéja laika atkal kluvusi pamanamaki un
joprojam kavé euro zonas izaugsmi.
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12. attels
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2019. gada

12. septembrT publicéts ECB interneta vietné.

Piezimes. Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespéju apléses, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$éjo gadu laika
sagatavoto iespéju aplésu atSkiribas. Diapazoni ir divas reizes lielaki par $o atSkiribu vidéjo absolito vértibu. Diapazonu aprékinasanai
izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespéju aplésu diapazonu
noteik§anas procedira"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2019. gada augusta
bija 1.0% (tada pati ka jdlija). Pamatinflacijas raditgji kopuma saglabajas zema
limeni, un arf inflacijas gaidu raditaji ir zemi. Lai gan darbaspéka izmaksu spiediens
augsta jaudu izmantoSanas limena un arvien ierobeZotaka darbaspéka piedavajuma
apstaklos pastipringjies un paplasingjies, ta ietekme uz inflaciju bds jatama vélak,
neka ieprieks gaidits. Nakotné gaidams, ka pamatinflacija vidéja termina augs. To
veicinds ECB monetaras politikas pasakumi, turpmaka ekonomiska izaugsme un
stabils darba samaksas kapums. Sis novértéjums kopuma atspogulots ari ECB
specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai,
paredzot, ka SPCI gada inflacija 2019. gada bis 1.2%, 2020. gada — 1.0% un
2021. gada — 1.5%. Salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2019. gada janija
makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas perspektiva korigéta un
pazeminata visa iespéju aplésu perioda, atspogulojot zemakas energijas cenas un
vajakas izaugsmes vidi. Gaidams, ka SPCI gada inflacija (neietverot energijas un
partikas cenas) 2019. gada bis 1.1%, 2020. gada — 1.2% un 2021. gada — 1.5%.

Kopéja inflacija augusta nemainijas. Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas
SPCI gada inflacija augusta bija 1.0% (tapat ka jalija; jonija — 1.3%; sk. 13. att.).
Energijas cenu inflacija turpindja pazeminaties un augusta kluva negativa, tacu to
kompenséja partikas cenu inflacija, kas bija augstaka neka jalija.

13. attels
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada augusta (atra aplése). 2015. gada izaugsmes tempam ir augSupversts
kroplojums saistiba ar metodologiskam parmainam (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Jauna Vacijas
komplekso ttrisma braucienu cenu indeksa noteik§8anas metode un tas ietekme uz SPCI inflaciju").

Pamatinflacijas raditaji kopuma saglabajas zema limeni. SPCI inflacija
(neietverot energijas un partikas cenas) jilija un augusta samazinajas Iidz 0.9%
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(janija — 1.1%) — So attistibu dal&ji noteica kalendara ietekme un metodologiskas
parmainas.* Pamatinflacijas raditaji, kuri parasti ir mazak svarstigi neka SPCI
inflacija (neietverot energijas un partikas cenas), pédéjos ceturks$nos art bijusi
sameéra stabili (dati pieejami tikai [1dz jdlijam; sk. 14. att.). SPCI inflacija (neietverot
energijas un partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérba cenas)
janija un jdlija nemainijas (1.1%). PCCI (Persistent and Common Component of
Inflation) raditajs jdlija nedaudz palielinajas (I1dz 1.3%; junija — 1.2%). Supercore
raditajs julija samazinajas I1dz 1.3% (janija — 1.4%)°. Kopuma pamatinflacijas raditaju
dinamika joprojam bija horizontala, tacu Sie raditaji ir uzlabojusSies salidzinajuma ar
2016. gada sasniegto zemako ITmeni.

14. attéls
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI (neietverot energijas un partikas cenas)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati par SPCI (neietverot energijas un partikas cenas) atbilst stavoklim 2019. gada augusta (atra aplése) un par
visiem citiem raditajiem — stavoklim 2019. gada jdlija. Pamatinflacijas raditaji ietver $adus raditajus: SPCI (neietverot energijas cenas),
SPCI (neietverot energijas un neapstradatas partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un partikas cenas), SPCI (neietverot
energijas un partikas cenas, ar celoanu saistitos komponentus un apgérba cenas), SPCI skaitlu kopas vid&jo, aprékina neietverot
lielakas un mazakas vértibas (trimmed mean; 10%), SPCI skaitlu kopas vid&jo, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas
(30%) un SPCI svérto medianu. SPCI (neietverot energijas un partikas cenas) 2015. gada izaugsmes tempam ir augSupveérsts
kroplojums saistiba ar metodologiskam parmainam (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Jauna Vacijas
komplekso tlrisma braucienu cenu indeksa noteik§anas metode un tas ietekme uz SPCI inflaciju").

Patéerétajiem noteikto neenergijas riipniecibas pre¢u cenu spiediena jaunakie
raditaji nav viennozimigi. lek§zemes tirdzniecibai paredzéto nepartikas patérina
precu razotaju cenu inflacija jalija saruka I1dz 0.8% (maija un janija — 0.9%), tacu ta
joprojam bija butiski augstaka par tas ilgtermina videjo raditaju. Attieciga importa
cenu inflacija jalija palielinajas I1dz 0.8% (janija — 0.5%). Tomér agrakos cenu
noteikS8anas posmos iek$zemes razotaju starppatérina precu cenu inflacija turpinaja

Tiek lésts, ka Vacijas komplekso tlrisma braucienu cenu statistiskas uzskaites parmainam bijusi
lejupvérsta ietekme uz euro zonas SPCI (neietverot partikas un energijas cenas). Stkaku informaciju
sk. ielikuma "Tpasa SPCI pazemino3a ietekme 2019. gada jalija" un Deutsche Bundesbank 2019. gada
augusta publikacijas "Monthly Report" raksta Economic Conditions in Germany ("Vacijas
tautsaimniecibas stavoklis"; 57.-59. Ipp.).

5 Sikaku informaciju par Siem pamatinflacijas raditajiem sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 4 raksta Measures of underlying inflation for the euro area ("Euro zonas pamatinflacijas raditaji")
2. un 3. ielikuma.
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pazeminaties, iesp&jams, daléji atspogulojot neseno energijas cenu sarukumu. Cenu
spiediens samazinajas art cenu noteikSanas sakumposmos, augusta salidzinajuma
ar jaliju samazinoties gan naftas, gan nenaftas izejvielu cenu gada inflacijai.

Saglabajies stabils darba samaksas pieauguma temps. Atlidzibas vienam
nodarbinatajam gada kapums 2019. gada 2. ceturksnt bija 2.1% (2019. gada

1. ceturksnt — 2.2%; sk. 15. att.). 2019. gada 1. un 2. ceturk$na raditajus ietekméja
batisks sociala nodrosinajuma iemaksu kritums.® Viena nodarbinata algas gada
pieaugums (neietverot sociald nodroSinajuma iemaksas) 2019. gada 2. ceturksnr1 bija
2.4% (2019. gada 1. ceturksnT — 2.6%; 2018. gada — vidgji 2.3%). VienoSanas cela
noteiktas darba samaksas gada kdpuma temps euro zona 2019. gada 2. ceturksni
pazeminajas l1dz 2.0% (2019. gada 1. ceturksnT — 2.3%), un $o sarukumu
galvenokart noteica vienreizéjie maksajumi Vacija. Nenemot véra Tslaicigus faktorus,
atlidzibas vienam nodarbinatajam gada kapums kops 2018. gada vidus stabiliz&jies
[TmenT, kas nedaudz augstaks par ta vésturiski vid&jo ITmeni (2.1%).”

15. attéls
Atlidzibas vienam nodarbinatajam komponentu devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== Atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 2. ceturksnr.

Uz tirgus instrumentiem balstitie ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji
saglabajusies loti zema liment, un vésturiski zema liment atrodas art uz
apsekojumiem balstitie gaidu raditaji. Uz tirgus instrumentiem balstttie inflacijas
gaidu raditaji aplikojama perioda nedaudz pazeminajusies un paslaik nedaudz
parsniedz vésturiski zemako ITmeni. 5 gadu nakotnes inflacijai piesaistito mijmainas
darfjumu procentu likme péc 5 gadiem nakotné 2019. gada 11. septembr bija 1.22%
(aptuveni par 7 bazes punktiem zemaka nekd Padomes monetarajai politikai veltitas
jdlija sanaksmes laika). Lai gan deflacijas varbiitiba, pamatojoties uz tirgus gaidam,

6  Tas saistits ar Francijas pastavigu darba devéju veikto sociala nodrosinajuma iemaksu pazeminajumu,
ar ko 2019. gada 1. ceturksni tika aizstats nodarbinatibas un konkurétspéjas nodoklu kredtts (crédit
d'impét pour la compétitivité et I'emploi; CICE).

7 Vesturiski vidgjais lTmenis aprékinats, pamatojoties uz datiem no 1999. gada 1. ceturk$na lidz
2019. gada 2. ceturksnim.
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joprojam ir zema, uz tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju nékotnes
tendence joprojam norada uz ilgu zemas inflacijas periodu, inflacijai tikai loti
pakapeniski atgriezoties [Tment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. ECB aptauja
Survey of Professional Forecasters par 2019. gada 3. ceturksni, ka arT Consensus
Economics un Euro Zone Barometer julija publikacijas liecina, ka ilgtermina inflacijas
gaidu raditaji, kuru pamata ir apsekojumi, atrodas rekordzema Iiment.

16. attels
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

== |nflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné
Inflacija 1 gada periodam pé&c 2 gadiem nakotné
== |nflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné
== |nflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
== |nflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 11. septembri.

ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses
paredz, ka pamatinflacija vidéja termina palielinasies. Sis apléses, kas
sagatavotas, pamatojoties uz augusta beigas pieejamo informaciju, paredz, ka
kopéja SPCI inflacija 2019., 2020. un 2021. gada vidgji bas attiecigi 1.2%, 1.0% un
1.5% (Eurosistémas specialistu 2019. gada jlnija makroekonomiskajas iespéju
aplésés attiecigi 1.3%, 1.4% un 1.6%; sk. 17. att.). Korekcijas lielakoties
skaidrojamas ar energijas komponentu, kura prognoze gan 2019., gan 2020. gadam
korigéta un butiski pazeminata zemaku naftas cenu dél. Paredzams, ka SPCI
inflacijas (neietverot energijas un partikas cenas) dinamika 2020. gada bas
horizontala, bet 2021. gada ta palielinasies, un to veicinas gaidamais aktivitates
kapums un ar to saistita pelnas marZzu pieauguma atjaunoSanas, agrak vérotajam
darbaspéka izmaksu kapumam atspogulojoties cenas. Gaidams, ka SPCI inflacija
(neietverot energijas un partikas cenas) palielinasies no 1.1% 2019. gada lidz 1.2%
2020. gada un Iidz 1.5% 2021. gada. ST dinamika ataino lejupvérstu korekciju,
galvenokart atspogulojot vajakus $a gada datus, neka I1dz $im gaidits.
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17. attels
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2019. gada

12. septembrT publicéts ECB interneta vietné.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 2. ceturksnT (faktiskie dati) un stavoklim 2021. gada 4. ceturksnT (apléses).
Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespé&ju apléses, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$gjo gadu laika sagatavoto
iespéju aplésu atSkiribas. Diapazons ir divas reizes lielaks par So atskiribu vidéjo absolito vértibu. Diapazonu aprékinasanai izmantota
metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu izn@muma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for constructing
Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespéju aplésu diapazonu noteikSanas
procedira"; ECB, 2009. gada decembris). lespéju aplésés ietvertie dati atbilst stavoklim 2019. gada 29. augusta.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Cenas un izmaksas 29


https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections201909_ecbstaff~0ac7cbcf7a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/newprocedureforprojections200912en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/newprocedureforprojections200912en.pdf

Nauda un kredttu atlikumi

Plasas naudas gada kapuma temps 2019. gada jalija batiski pieauga, savukart
privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikums kopuma nemainijas. Neraugoties
uz aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros veikto neto iegaZzu mehaniskas
ietekmes pakapenisku izzuSanu un ekonomiskas aktivitates tempa paléninasanos,
saglabajas spécigs M3 pieaugums. Vienlaikus labvéligi banku finansésanas un
kreditu nosacijumi joprojam veicinaja aizdevumu plidsmas un tadéjadi
tautsaimniecibas izaugsmi. Pastavigi uzlabojoties obligéciju tirgus apstakliem,
nefinansu sabiedribu (NFS) parada vértspapiru neto emisijas apjoms, kas

2019. gada 1. ceturksnr bija sasniedzis vésturiski augstako limeni, 2019. gada

2. ceturksnr bija stabils.

Plasas naudas pieaugums jilija batiski palielinajas. M3 gada kapuma temps
pieauga no 4.5% 2019. gada janija "dz 5.2% 2019. gada julija (sk. 18. att.),
atgrieZoties pie stabila pieauguma tempa, kas bija vérojams laikposma no

2015. gada I1dz 2017. gadam. Plasas naudas kdpuma tempa palielinaSanos
veicinaja zemakas izvéles izmaksas, un pieaugums saglabajas spécigs, neraugoties
uz AIP ietvaros veikto neto iegazu mehaniskas ietekmes pakapenisku izzuSanu un
ekonomiskas aktivitates tempa paléninaganos. Sauras naudas raditajs M1, kas
ietver vislikvidakas M3 sastavdalas, joprojam bija galvenais plaSas naudas kapumu
noteicoSais faktors. M1 gada pieauguma temps palielindjas no 7.2% janija Iidz 7.8%
jalija, turpinot kop$ gada sdkuma vérojamo kapuma tendenci.

18. attels
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzinajuma ar iepriek§&ja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

= M3
M1
== Privatajam sektoram izsniegtie aizdevumi
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvieno$anas
virtuala grupas konta ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada jalija.

Noguldijumi uz nakti, kas ir galvenais plasas naudas kapumu noteicosais
faktors, joprojam stabili auga. Noguldijumu uz nakti atikuma gada kdpuma temps
jalija turpinaja palielinaties (I1dz 8.3%), atspogulojot NFS un méajsaimniecibu
noguldijumu uz nakti atlikuma gada kapuma tempa butisku pieaugumu. No M1
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sastavdalam skaidras naudas apgroziba gada pieauguma temps joprojam bija
stabils, lai gan, raugoties vésturiski, $ads limenis nav 1pasi augsts, un ST tendence
loti zemu vai negativu procentu likmju vidé euro zona kopuma neliecina par batisku
skaidras naudas aizstasanu ar noguldijumiem. Zemakas M3 turéSanas izvéles
izmaksas joprojam veicinaja Tstermina noguldijumu, iznemot noguldijumus uz nakti
(t.i., M2 — M1), atlikuma pieaugumu, un jdlija ta ietekme uz M3 kdpumu bija neitrala.
Vienlaikus tirgojamiem finanSu instrumentiem (t.i., M3 — M2) joprojam bija negativa
ietekme uz plasas naudas pieaugumu, jo atlidziba par Siem instrumentiem bija
samera zema.

Aréjas monetaras iepliides jilija arvien vairak veicinaja M3 kapumu. AIP
mehaniskas ietekmes uz M3 pieaugumu samazinasanos galvenokart kompenséjis
privatajam sektoram izsniegto kreditu pozitivais devums, kas vél arvien bija
galvenais naudas piedavajuma kapinasanas avots (sk. stabinu zilas dalas 19. att.).
Eurosistémas turéjuma esoso valdibas vértspapiru pozitiva ietekme uz M3 kapumu,
kas atspogulo AIP mehanisko ietekmi uz M3 pieaugumu, kluvusi nenozimiga (sk.
stabinu sarkanas dalas 19. att.). AIP devuma samazina$anos pédéjos ménesos
kompensgjusas arejas monetaras plismas (sk. stabinu dzeltenas dalas 19. att.). Tiro
aréjo aktivu augosSais devums atspogulo arvalstu investoru intereses palielinaSanos
par euro zonas aktiviem.

19. attels
M3 un taja neietilpstosie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
= M3
Tirie aréjie aktivi
Eurosistémas turéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikums
Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums
No ilgaka termina finan$u saistibam un citiem M3 neietilpstoSajiem bilances posteniem ienako$as naudas plismas
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Piezimes. Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums ietver privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikumu un euro zonas
ne-MF| privata sektora emitéto MF| parada vértspapiru turéjumus. Ka tads tas ietver arT Eurosistémas "Uznémumu sektora aktivu
iegades programmas" ietvaros veiktas ne-MFI| parada vértspapiru iegades. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada jdlija.

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps
kopuma saglabajas nemainigs, lai gan atseviSkos cikliski jutigos segmentos
bija vérojama aktivitates vajinasanas. Privatajam sektoram izsniegto MFI
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu
pardosanas, vértspapiroSanas dartfjumu un naudas lidzeklu apvieno8anas virtuala
grupas konta ietekmei) jilija bija 3.6% (junija — 3.5%; sk. 18. att.). To galvenokart
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noteica majsaimniecibu sanemto aizdevumu atlikuma gada kdpuma tempa nelielais
pieaugums (no 3.3% janija Iidz 3.4% jalija). Tadéjadi majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps turpinaja pakapeniski palielinaties, un to
veicindja turpmaki uzlabojumi darba tirgd un joprojam labvéliga majoklu tirgus
dinamika. NFS izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps jlija joprojam
bija stabils (3.9%), 2018. gada septembri sasniedzot pavérsiena punktu (4.3%). Tas
atbilda raditaja cikliskajai dinamikai ar laika nob1di attieciba uz redlo ekonomisko
aktivitati un 2018. gada novéroto kopéja pieprasijuma sarukumu. Konkrétak, par to
liecina cikliski jutigu segmentu aktivitates pavajinasanas, pieméeram, attieciba uz
Tstermina aizdevumiem un aizdevumiem rdpniecibas nozarei. Kopuma aizdevumu
atlikuma kapumu joprojam veicinaja labvéligi kreditu nosacijumi. Turklat
uznémumiem un majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma kdpumam bija
butiskas at3kiribas daadas valstis (sk. 20. un 21. att.), atspogulojot arT atSkirigas
ekonomiskas attistibas cikla norises dazdas valstis, citu finanséjuma avotu daadu
pieejamibu, ka art majoklu cenu noriSu atskiribas valsts.

20. attels
MFI aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis

armainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %
(P : j P! ja g P
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Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilsto$i aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvieno$anas
virtuala grupas konta ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un
maksimalo vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada jdlija.
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21. attels
MFI aizdevumi majsaimniecibam atseviSkas euro zonas valstis

armainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %
(p s j P! ja g P %)
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Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapirosanas darfjumu ietekmei. Dazadu valstu
dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim
2019. gada jlija.

Banku parada finanséjuma nosacijumi joprojam uzlabojas. Euro zonas kopéjas
banku parada finans€juma izmaksas kop$ 2019. gada sakuma turpindja
samazinaties atbilstosi tirgus darTjumu atsauces procentu likmju dinamikai (sk.

22. att.). So norisi galvenokart veicinaja banku obligaciju pelnas likmju batisks
sarukums, savukart euro zonas banku noguldijumu procentu likmes saglabajas tuvu
vésturiski zemakajam [Tmenim. Salidzindjuma ar noguldijumiem banku obligacijas
joprojam bija dargakais finanséjuma avots, kas veidoja nelielu banku kopé€ja parada
finans&juma dalu. Banku parada finanséjuma izmaksu pieaugums bija plasi
vérojams lielakajas euro zonas valstis. Turklat atbildés ECB veiktaja banku veiktas
kreditéSanas apsekojuma euro zonas bankas noradija uz labaku finanséjuma
pieejamibu 2019. gada 1. pusgada, ko galvenokart noteica to piekluve
finansé&jumam, emitéjot parada vértspapirus. Vienlaikus banku finanséjuma izmaksu
[Tmenis lielakajas euro zonas valstis joprojam bija atSkirigs. Euro zonas banku
aizdevumu un noguldijumu procentu likmju starpiba jauniem dartjjumiem 2019. gada
1. pusgada nedaudz samazinajas. Attieciba uz to spéja noguldijumiem piemeérot
negativas procentu likmes, kas NFS noguldijumu gadijuma dazadas valstis ir
atskiriga, batiski ietekmé §Ts starpibas lielumu. Tadé&jadi aizdevumu un noguldijumu
procentu likmju starpibas sarukumam ir ierobezZojoSa ietekme uz banku pelnitspéju.
Tomér to kompensé zemo vai pat negativo procentu likmju vides pozitiva ietekme uz
kredttu kvalitati (kas samazina uzkrajumu veidoSanas izmaksas) un aizdevumu
apjomu. Euro zonas banku finans&juma nosacijumi kopuma joprojam ir labvéligi,
atspogulojot ECB stimuléjoSo monetaras politikas nostaju un banku bilan¢u
nostiprinasanos. Neraugoties uz banku panakto progresu bilan¢u konsolidéSana,
pieméram, samazinot ienakumus neneso$o kreditu atlikumu, saglabajas zems euro
zonas banku pelnitspéjas limenis.
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22, attéels
Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)
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Avoti: ECB, Markit iBoxx un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darijumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteiktu terminu un noguldijumiem ar bridindjuma terminu par iznemsanu, kas sverti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie
dati atbilst stavoklim 2019. gada jdlija.

NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu procentu likmes
turpinaja samazinaties. Tas pamata atbilda tirgus darijjumu atsauces procentu
likmju dinamikai. NFS izsniegto banku aizdevumu kopégja procentu likme 2019. gada
jalija (sk. 23. att.) bija 1.56% un tikai nedaudz parsniedza vésturiski zemako [Tmeni,
savukart majokla iegadei izsniegto banku aizdevumu kopéja procentu likme jalija
sasniedza jaunu vésturiski zemako lTmeni, sartkot I1dz 1.61% (sk. 24. att.).
Konkurences spiedienam un labvéligakam banku finanséjuma izmaksam bija
ierobezojosa ietekme uz euro zonas NFS un majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
procentu likmém. Kopuma kop$ ECB kreditu nosacijumu stingribas mazinasanas
pasakumu izzinoSanas 2014. gada janija NFS un majsaimniecibam izsniegto banku
aizdevumu kopé€jas procentu likmes batiski saruka. NFS un majsaimniecibam
izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes no 2014. gada maija Iidz
2019. gada julijam samazinajas attiecigi aptuveni par 140 bazes punktiem un

130 bazes punktiem. Tajas euro zonas valstis, kuras visvairak skara finansu krize,
bija vérojama 1pasi nozimiga banku aizdevumu procentu likmju samazinaSanas
aizdevumiem NFS un aizdevumiem maziem uznémumiem (pienemot, ka pavisam
neliela apjoma aizdevumi (I1dz 0.25 milj. euro) galvenokart tiek izsniegti maziem
uznémumiem). Tas liecina par vienmérigaku monetaras politikas transmisiju uz
banku aizdevumu procentu likmém dazadas euro zonas valstis un dazada lieluma
uznémumiem.
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23. attéls
NFS izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %; triju ménesu slidosie vidéjie)
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Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slido$o vidéjo. Dazau valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada jalija.

24, attels
Majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %; triju ménesu slidosie vidéjie)
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Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoso vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada jalija.

Euro zonas NFS kopéja aréja finanséjuma gada pliisma péc strauja sarukuma
iepriekseja ceturksni 2019. gada 2. ceturksni kopuma nemainijas. Banku
aizdevumu dinamika ceturksna laika uzlabojas, savukart parada vértspapiru neto
emisijas apjoms bija stabils. Turpretl kotéto akciju neto emisijas apjoms un
nemonetaro finansu iestazu izsniegto aizdevumu dinamika joprojam bija vaja.
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Salidzinajuma ar agrako ekonomisko lejupslidi NFS parada finanséjuma plismas
joprojam bija saméra noturigas. Tas atspogulo labvéligus parada finanséSanas
nosacijumus, pakalpojumu un operaciju ar nekustamo Tpasumu ietekmes uz kopéjo
ekonomisko izaugsmi palielindSanos, ieguldijumu uznéméjdarbiba stabilu kapumu
un pelnas pieauguma samazinasanos, kas veicinaja parada finanséjuma apjoma
kapumu.

NFS parada vértspapiru neto emisijas apjoms 2019. gada 2. ceturksni joprojam
bija saméra stabils, lai gan salidzinajuma ar iepriek$éja ceturksni registréto
limeni, kas bija visaugstakais kops 1999. gada, samazinajas. Parada vértspapiru
neto emisijas apjoma sarukums 2019. gada 2. ceturksnr atbilst sezonalajai tendencei
un atmaksas ietekmei, kas bija vérojama péc iepriek$€ja ceturksni novérota arkartigi
spéciga kapuma (par 42 mljrd. euro). Turklat uz tirgus instrumentiem balstita parada
finans&juma izmaksas no 2019. gada aprila Iidz janijam vélreiz samazinajas par

25 bazes punktiem un turpinaja veicinat parada vértspapiru neto emisiju. Vidgja
termina skatijuma gada neto emisijas plismu pakapeniska samazina$anas, kas
sakas 2017. gada, Skiet, vismaz uz laiku ir apstajusies (sk. 25. att.), tad&jadi
apstiprinot pakapeniskas stabiliz€éSanas pazimes, kas vérojamas kop$ 2019. gada
sakuma. Tirgus dati liecina, ka parada vértspapiru neto emisijas apjoms 2019. gada
jalija un augusta joprojam bija stabils, lai gan tas attiecas tikai uz investiciju
kategorijas emitentiem, savukart augsta ienesiguma vértspapiru emisijas apjoms
joprojam ir daudz mérenaks neka 2019. gada 2. ceturksni. Kotéto akciju neto
emisijas apjoms turpindja samazinaties un 2019. gada 2. ceturksni kluva negativs,
atspogulojot uznémumu apvieno$anas un parnems$anas dartjumu aktivitates
vajinaSanos un kapitala vértspapiru finanséjuma izmaksu pastavigu kapumu.

25. attels
Euro zonas NFS parada vértspapiru un kotéto akciju neto emisija

(gada plismas; mljrd. euro)
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NFS finanséjuma izmaksas 2019. gada jiinija nedaudz parsniedza 2019. gada
aprili sasniegto vésturiski zemako raditaju. 2019. gada janija NFS argja
finanséjuma kopé€jas nominalas izmaksas, kas ietver banku veikto kreditéSanu,
parada vértspapiru emisiju tirgd un kapitala vértspapiru finanséjumu, bija 4.6%. Tas
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bija par 16 bazes punktiem augstaks raditajs neka 2019. gada aprili, kad
finanséjuma izmaksas sasniedza vésturiski zemako lTmeni, tacu tas joprojam bija
zemakas par [Tmeni, kads bija vérojams 2014. gada vidu, kad saka veidoties ar
"Valsts sektora aktivu iegades programmas" ievieSanu saistitas tirgus gaidas.
Finans&juma izmaksu pieaugumu var skaidrot ar kapitala vértspapiru izmaksu
palielindSanos, ko noteica riska prémiju kapums un ko tikai daléji kompenséja uz
tirgus instrumentiem balstita parada finans€juma izmaksu turpmaks sarukums. Tiek
Iésts, ka nakamajos divos ménesSos finanséjuma kopéjas izmaksas saglabajusas
pamata nemainigas 2019. gada junija novérotaja limen.
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Fiskalas norises

Paredzams, ka euro zonas fiskalais deficits palielinasies, nemot véra mazaku
sakotnéjo bilanci visa prognozu perioda (2019-2021). Labvéliga procentu likmju un
izaugsmes starpiba un pozitiva sakotnéja bilance, kas samazinas, turpina veicinat
euro zonas valdibas parada attiecibas pret IKP sarukumu. Gaidams, ka euro zonas
kopéja fiskala nostaja bis mazliet ekspansiva un nedaudz sekmés ekonomisko
aktivitati. Nemot véra tautsaimniecibas perspektivas pasliktinaSanos un joprojam
nozimigos lejupvérstos riskus, valdibam, kuram ir fiskalas elastibas iespéjas un kur
ekonomikas izaugsme paléninds, jarikojas efektivi un savlaicigi. Vienlaikus valstis ar
augstu parada limeni valdibam nepiecieSams istenot apdomigu politiku un izpildit
strukturalas bilances mérkraditgjus. Tas radis apstaklus automatisko stabilizatoru
brivai darbibai.

Prognozéts, ka euro zonas valdibas budzeta bilance iespéju aplésSu perioda
samazinasies.® Saskana ar ECB specialistu 2019. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka euro zonas valstu valdibas
budzeta deficita raditajs palielinasies no 0.5% no IKP 2018. gada I1dz 0.8% no IKP
2019. gada. So norisi nosaka mazaka cikliski korigéta sakotnéja bilance, ko dalgji
kompensé zemaki procentu izdevumi, savukart cikliskais komponents kopuma
nemainas. Paredzams, ka lielaks budzeta deficits saglabasies 2020. gada un
2021. gada turpinas palielinaties I1dz 1.0% no IKP (sk. 26. att.), un to noteiks cikliski
korigétas sakotnéjas bilances pastavigs sarukums.

Euro zonas valstu valdibas budzeta deficita perspektiva salidzinajuma ar
Eurosistémas specialistu 2019. gada junija iespéju aplésém kopuma nav
mainijusies. Lai gan paredzams, ka sakara ar cikliski korigétas sakotnéjas bilances
palielinaSanos budzeta deficita raditajs 2019. gada mazliet samazinasies,

2021. gadam tas korigéts un nedaudz paaugstinats, atspogulojot mazak labvélhgu
ciklisko komponentu.

8  Sk. "ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai", kas
2019. gada 12. septembrT publicétas ECB interneta vietné.
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26. attels
Budzeta bilance un tas komponenti
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Avoti: ECB un ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskas iesp&ju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopégjo valdibas sektoru.

Tiek vertéts, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja visa iespéju aplésu perioda
biis nedaudz ekspansiva.® Tas stingribas mazina$anos 2019. gada galvenokart
nosaka tieSo nodoklu samazinajums Francija un Vacija, ka art valsts izdevumu
pieaugums Vacija. Nakamajos divos gados nostaja joprojam blds nedaudz
ekspansiva, un to galvenokart noteiks turpmaks tieSo nodok|u un socialas
nodroSinasanas iemaksu samazinajums vairakuma lielako euro zonas valstu.

Paredzams, ka euro zonas kopéja valsts parada attieciba pret IKP turpinas
samazinaties. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2019. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka euro zonas kopéja valdibas
parada attieciba pret IKP saruks no 85.4% no IKP 2018. gada*® lidz 81.2% no IKP
2021. gada. Paredzamo valdibas parada raditaja samazinaSanos veicina procentu
likmju un izaugsmes tempa negativa starpiba®! un turpmaks sakotné&ja budzeta
parpalikums, lai gan laika gaita tas varétu sarukt (sk. 27. att.). lespéju apléSu perioda
gaidams, ka valdibas parada raditajs vairakuma euro zonas valstu samazinasies,
tomér vairakas valstis tas joprojam bdatiski parsniegs atsauces vértibu (60% no IKP).
Salidzinajuma ar 2019. gada jlnija iesp€ju aplésém paredzams, ka euro zonas
kopéja parada attieciba pret IKP saruks Iénak un 8a raditaja prognoze 2021. gadam
tiks paaugstinata par 0.7 procentu punktiem. Pieaugums atspogulo procentu likmju

9 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finangu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. Saja gadijuma to méra
ka cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances parmainas, no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta
bilances atskaitot valdibas atbalstu finansu sektoram. Sikak par euro zonas fiskalas nostajas jedzienu
sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas
fiskala nostaja").

10 Ta ka prognozés parasti nemtas véra jaunakas datu korekcijas, varétu bt atskirtbas salidzindjuma ar
jaunakajiem apstiprinatajiem Eurostat datiem.

11 Sikaku informaciju sk. 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikuma "Procentu likmju un
izaugsmes starpiba un valdibas parada dinamika".
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un izaugsmes starpibas augSupveérstu korekciju, mazaku sakotnéja budzeta
parpalikumu un parada attiecibas pret IKP statistisko korekciju 2018. gadam.

27. attéels
Valsts parada parmainas noteicosie faktori

(procentu punktos no IKP)
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Avoti: ECB un ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskas iespé&ju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopégjo valdibas sektoru.

Valstim jasagatavo 2020. gada budzets atbilstosi ES fiskalajam reguléjumam.
Nemot véra tautsaimniecibas perspektivas pasliktina$anos un joprojam nozimigos
lejupvérstos riskus, valdibam, kuram ir fiskalas elastibas iespéjas un kur ekonomikas
izaugsme paléninas, jarikojas efektivi un savlaicigi. Valstis ar augstu parada limeni
valdibam nepiecieSams Tstenot apdomigu politiku un izpildit strukturalas bilances
mérkraditajus. Tas radis apstaklus automatisko stabilizatoru brivai darbibai. Visam
valstim japastiprina centieni, kas vérsti uz izaugsmei labvéligakas valsts finansu
struktdras izveidoSanu.
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lelikumi

Septembra monetaras politikas pasakumu pakete

Sagatavojusi Julians Stimahers (Julian Schumacher) un Ine Van
Robeisa (Ine Van Robays)

ECB Padomes septembra sanaksme tika secinats, ka euro zonas
tautsaimniecibas izaugsmes tempa kritums ir ilgaks, neka ieprieks prognozéts,
joprojam pastav nopietni lejupvérsti riski un inflacijas tuvinasanas tas videja
termina mérkim vél vairak aizkavéjas. Lénakas euro zonas izaugsmes dinamikas
apstaklos inflacijas perspektivas raditaji joprojam nesasniedz Padomes mérki. Gan
faktiskais, gan prognozétais inflacijas kapuma temps pédéjos ménesos nav
paatrindjies, pamatinflacijas raditaji joprojam kopuma ir vaji, un uz tirgus
instrumentiem un apsekojumiem balstitie ilgtermina inflacijas gaidu raditaji atrodas
vésturiski zema lTment. Sada aina atspogulota arf jaunakajas ECB speciélistu
makroekonomiskajas iesp€ju aplésés euro zonai, kur redzams turpmaks inflacijas un
izaugsmes perspektivas samazinajums.

Pildot savu uzdevumu nodrosinat cenu stabilitati euro zona, Padome pienéma
biatisku monetaras politikas pasakumu paketi. Paketi veido pieci elementi:

1) noguldijumu iespéjas procentu likmes samazinajums; 2) korigéta perspektivas
norade attieciba uz galvenajam ECB procentu likmém; 3) neto aktivu iegazu
atsakSana aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros; 4) jauna ilgaka termina
ceturkSna refinanséSanas mérkoperaciju kopuma (ITRMO Ill) TstenoSanas kartibas
maina un 5) divu lTimenu rezervju atlidzibas sistémas ieviesana. Sie pasakumi ir
savstarpéji papildinosi, nodroSinot bitiskus monetaros stimulus. Tie fiksés finansu
nosacijumus dazados tirgus segmentos, sniedzot pietiekamu atbalstu, lai veicinatu
izaugsmes tempa atjaunoSanos un piesaistitu inflacijas gaidas. Tie saglaba
labvéligus banku kreditéSanas nosacijumus un veicina ari raitu stimuléjosas
monetaras politikas nostajas transmisiju uz realo tautsaimniecibu.

Pirmkart, Padome noléma pazeminat noguldijumu iespé&jas procentu likmi lidz
—-0.50%. Likviditates parpalikuma apstaklos noguldijumu iespé&jas procentu likme
piesaista Tstermina procentu likmes, kas savukart ir monetaras politikas transmisijas
mehanisma pamats. Starpbanku tirgus procentu likme (EONIA) piesaista uz nakti
izsniegto kreditu indeksa mijmainas darfjumu Iikni euro zona, kas ir daudzu finansu
instrumentu cenu noteik§anas pamata un Tpasi — nosakot bazes procentu likmes,
kas svarigas aizdevumu procentu likmes noteikSanai. Tadéjadi noguldijumu iespéjas
procentu likmes samazinasana nodroSina monetaras politikas stimulus visa procentu
likmju terminstruktara, kas ir uznémumu un majsaimniecibu finanséjuma izmaksu
pamata. Tapéc, pazeminot noguldijumu iespé&jas procentu likmi par 10 bazes
punktiem, tiek sniegts vél spécigaks atbalsts un bankas papildus stimulétas kreditét
tautsaimniecibu, nevis turét lidzeklus pie sevis, un tam vajadzétu veicinat AlP
portfelu sastava parbalanséSanas kanala darbibu.
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Otrkart, Padome sniedza skaidru noradi attieciba uz istermina procentu likmju
nakotnes virzibu, grozot no attistibas stavokla atkarigo perspektivas norades
elementu. Korekcijas papildina Padomes julija sanaksmé likto uzsvaru uz tas
inflacijas mérka simetriskumu, pasvitrojot Padomes apnémibu rikoties, ja inflacijas
[Tmenis bls zemaks par cenu stabilitdtes definicija noteikto [Tmeni, un ievérot to pasu
apnems$anos, ja inflacija to parsniegs. Septembra sanaksmé tika sniegts sikaks
perspektivas norades skaidrojums.

Padome tagad pastiprindjusi no attistibas stavokla atkarigo perspektivas
norades elementu, piesaistot to konkrétakam inflacijas perspektivas
nosacijumu kopumam. Sie uzlabojumi izskaidro Padomes reagésanas funkciju
attieciba uz inflacijas perspektivas norisém. Proti, tagad Padome paredz, ka
galvenas ECB procentu likmes "saglabasies tagadéja vai zemaka limeni lidz bridim,
kad bisim parliecinajusies, ka iespéju aplésu perioda vérojama inflacijas
perspektivas stabila virziba uz limeni, kas ir pietiekami tuvu, bet zem 2%, un ka 8T
virziba konsekventi atspogulojas pamatinflacijas dinamika". Atsauce uz limeni, kas "ir
pietiekami tuvu, bet zem 2%", liecina, ka salidzinajuma ar pasreiz€jo faktisko un
paredzamo limeni inflacijas perspektivai batiski japalielinas un ka inflacijas
perspektivas konvergencei jablt vérojamai prognozes perioda. Turklat inflacijas
perspektivas konvergencei jablt spécigai. Tas nozimé, ka Padome pirms politikas
procentu likmju celSanas vélas bat parliecinata, ka konvergences process ir
pietiekami nobriedis un reals. Nosacijums, ka konvergencei jaatspogulojas
pamatinflacijas dinamika, nodro$ina, ka inflacijas perspektivas pamata ir faktiskas
inflacijas attistibas trajektorija. Sie elementi nodro$ina aizsardzibu pret parak
spécigu reakciju uz Tslaicigiem inflacijas Sokiem, ka arT pret prognozésSanas un
meérijumu kladam.

Perspektivas norades pastiprinaSana uzsver Padomes apnémibu saglabat |oti
stimuléjoSu monetaras politikas nostaju tik ilgi, cik biis nepiecieSams, lai
nodrosSinatu ilgtspéjigu inflacijas llmena sasniegSanu vidéja termina merkim
tuva limeni. Turklat Padome noradija, ka procentu likmes varétu tikt vél vairak
samazinatas, ja to pamatos inflacijas perspektiva, tadéjadi saglabajot procentu
likmju talakas stimuléSanas iespéju.

Treskart, Padome noléma atsakt neto iegades AIP ietvaros ar ménesa apjomu
20 mijrd. euro un ilgaku laiku turpinat atkartoto ieguldiSanu. Neto aktivu iegazu
atjaunoSana nelaus augt ilgtermina procentu likmém, samazinot riska prémijas.
Vienlaikus Padome noléma arT turpmak pilntba atkartoti ieguldit AIP ietvaros
iegadato vertspapiru, kuriem pienacis dzéSanas termins, pamatsummas
maksajumus ilgaku laiku péc tam, kad bus paaugstinatas procentu likmes, un
jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bls nepiecieSams, lai uzturétu labvéligus likviditates
apstaklus un batisku stimuléjo3as monetaras politikas pasdkumu apjomu. Padome
noléma ar1 papildinat iespéju péc nepiecieSamibas iegadaties aktivus ar ienesiguma
likmeém, kas zemakas par noguldijumu iespé&jas procentu likmi, attiecinot to art uz
AIP privata sektora sadalam, t.i., treSo "Nodro$inato obligaciju iegades programmu"
(NOIP3), "Ar aktiviem nodroSinato vértspapiru iegades programmu” (ABSIP) un
"Uznémumu sektora aktivu iegades programmu" (USAIP). Sis papildinajums
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atvieglos turpmaku raitu AIP Tsteno8anu, un tas atspogulo tirgus procentu likmju
parmainas salidzin&juma ar noguldijumu iespé&jas procentu likmi.

Neto aktivu iegazu atsakSana papildinas procentu likmju perspektivas norades
ietekmi, jo paredzams, ka tas turpinasies tik ilgi, cik nepiecieSams, lai
pastiprinatu monetaras politikas procentu likmju stimuléjoSo ietekmi, un tiks
partrauktas neilgi pirms procentu likmju paaugstinasanas. Tadgjadi tiek
pastiprinata monetaras politikas procentu likmju signaliz€josa loma. Ta ka no
attistibas stavokla atkariga perspektivas norades par galvenajam ECB procentu
likmém elementa pamata ir prognozétas inflacijas dinamika un pamatinflacijas
trajektorija, ta nosaka arT neto iegazu veikSanas perioda atkaribu no inflacijas
perspektivas. Turklat, piesaistot atkartotas ieguldisanas politiku procentu likmém,
tiek nodrosinats ari tas, ka atkartotas ieguldiSsanas periods mainas atkariba no
paredzamas procentu likmju virzibas, tadéejadi stiprinot to stimuléjo3o ietekmi.

Ceturtkart, Padome noléma mainit ITRMO Il istenoSanas kartibu. Jaunajam
operacijam noteiktas cenas padaritas pievilcigakas. Konkrétak, ir atcelts jdnija
izzinotais 10 bazes punktu uzcenojums virs sakotnéjas un minimalas aiznem8anas
procentu likmes. Tagad procentu likme katra operacija tiks noteikta galveno
refinanséSanas operaciju vidéjas procentu likmes lTment visa attiecigas ITRMO Il
operacijas darbibas laika. Bankam, kuru veiktas kreditéSanas apjoms parsniedz
konkrétu etalonvértibu, tiks piedavata zemaka procentu likme, kas var bt tik zema
ka noguldijumu iespéjas vidéja procentu likme. Jaunais cenu noteikSanas princips
veicinas labakus finansé$anas nosacijumus bankam, lai nodrosinatu, ka bankas
joprojam piedava izdevigus kreditéSanas nosacijumus uznémumiem un
majsaimniecibam. Turklat ITRMO Il operaciju termins pagarinats no 2 gadiem Iidz
3 gadiem, lai labak saskanotu to ilgumu ar banku finanséto investiciju projektu
ierasto terminu. Tadéjadi tiek stiprinats ITRMO 1l nodrosinatais atbalsts realas
tautsaimniecibas finanséSanai. Visbeidzot, darjjuma partneriem bis iespé&ja péc tam,
kad pagajusi 2 gadi péc katras operacijas norékina veik8anas, sakt reizi ceturksnt
veikt brivpratigas aiznémuma summu pirmstermina atmaksas. Kopa 8is parmainas
saglabas labvéligus banku veiktas kreditéSanas nosacijumus, nodroSinas raitu
monetaras politikas transmisiju un vél vairak atbalstis monetaras politikas
stimuléjo$o nostaju.

Visbeidzot, Padome noléma ieviest divu [imenu rezervju atlidzibas sistemu,
saskana ar kuru dalai banku likviditates parpalikuma netiks piemérota negativa
noguldijumu iespéjas procentu likme. Padome cieSi sekojusi [Tdzi negativo
procentu likmju iesp&jamiem blakusefektiem attieciba uz banku veiktajiem
starpniecibas pakalpojumiem, kas, jo ilgak spéka ir negativas procentu likmes un jo
tas zemakas, var k|Gt spécigaki. Saja sakara divu lTmenu sistéma palidzés saglabat
negativo procentu likmju politikas pozitivo ietekmi uz tautsaimniecibu, daléji dzeSot
tieSo ietekmi uz banku pelnitspéju. Obligato rezervju prasibas parsniedzoSo rezervju
maksimalo apjomu, kuram netiks piemérota noguldijumu iespé&jas procentu likme
("meni, kam piemérots atbrivojums), noteiks ka kreditiestazu obligato rezervju
prasibu daudzkartni. Sakot ar 2019. gada septito rezervju prasibu izpildes periodu,
tiks piemérots reizinatajs "6", un limena, kuram piemérots atbrivojums, atlidzibas
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gada procentu likme bis 0%.12 Sa [Tmena atlidzibas procentu likme un t& maksimala
apmeéra noteikS§anai izmantotais reizinatajs atkariba no naudas tirgus nosacijumiem
laika gaita var tikt mainits. Pasreizéjos likviditates apstaklos!® atbrivojums varétu tikt
piemérots 43% likviditates parpalikuma, ja kreditiestades pilna apjoma izmantotu
savus atbrivojumus. Tas veicinds monetaras politikas transmisiju ar banku
starpniecibu, tadéjadi pastiprinot negativo procentu likmju politikas efektivitati,
nodroSinot zemo politikas procentu likmju atspogulo8anos banku kredité$anas
procentu likmés.

S1 visaptvero$a monetaras politikas pasakumu pakete veicinas inflacijas
virzibu uz Padomes noteikto vidéja termina mérki. Ar katra monetaras politikas
pasakuma un to savstarpéji pastiprinosas ietekmes palidzibu septembra Iémumi
monetaras politikas joma nodroSinas batisku monetaro stimulu, lai panaktu, ka
uznémumi un majsaimniecibas joprojam var aiznemties par loti pievilcigam procentu
likmém. Labvéligie finans€Sanas nosacijumi bUs tautsaimniecibas izaugsmes
pamata, veicinot patérina un investiciju dinamiku, kas savukart veicinas inflacijas
virzibu uz Padomes mérki.

Katra gadijuma Padome atkartoja, ka ta joprojam ir gatava péc vajadzibas
korigét visus tas instrumentus, lai nodrosinatu, ka inflacija noturigi tuvinas
Padomes noteiktajam mérkim. ligaku laiku bas jasaglaba loti stimuléjo3a
monetaras politikas nostaja. Septembra monetaras politikas pasakumu pakete
pasvitro Padomes apnémibu un gatavibu nodro8inat nepiecieSamos stimulus cela uz
cenu stabilitates mérka sasnieg8anu. Ja inflacijas perspektiva turpinas svarstities
[TmenT zem noteikta inflacijas mérka, Padome joprojam ir gatava péc vajadzibas
izmantot visus tas instrumentus, lai nodroSinatu, ka inflacijas [Tmenis noturigi tuvinas
vidéja termina mérkim (inflacija zemaka par 2%, bet tuvu tam) atbilstoSi Padomes
apnémibai ievérot simetriskuma principu.

12 Atbrivojuma lTmena apjoms tiek noteikts, pamatojoties uz kreditiestazu rezervju kontu kalendaras

dienas beigu vid&jiem atlikumiem rezervju prasibu izpildes perioda. leskaitot obligato rezervju prasibas,
kuru atlidzibas likme ir galveno refinanséSanas operaciju procentu likme (paslaik 0%), rezervju (t.i.,
obligatais apjoms plus virsrezerves) maksimala kopsumma, kurai netiek piemérota noguldijumu
iespéjas procentu likme, tadéjadi neparsniedz septinkartigu obligato rezervju prasibu apjomu.

13 Pamatojoties uz vidéjam obligato rezervju prasibam un likviditates parpalikuma apjomu 2019. gada

treSaja un ceturtaja rezervju prasibu izpildes perioda; sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu
"Likviditate un monetaras politikas operacijas (2019. gada 17. aprilis—30. jdlijs)".
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2019. gada
17. aprilis—30. jalijs)

Sagatavojusi Annete Kampsa (Annette Kamps) un Kristians Lizarazo
(Christian Lizarazo)

Saja ielikuma aplikota Eurosistémas likviditates situacija un ECB monetaras
politikas operacijas 2019. gada treSaja un ceturtaja rezervju prasibu izpildes
perioda (attiecigi no 2019. gada 17. aprila lidz 11. junijam un no 2019. gada

12. juanija Iidz 30. jalijam). Visa Saja perioda galveno refinanséSanas operaciju
(GRO), aizdevumu iespéjas uz nakti un noguldijumu iesp€jas procentu likmes
saglabajas nemainigas (attiecigi 0.00%, 0.25% un —0.40%). Vienlaikus Eurosistéma
turpinaja aktivu iegades programmas (AIP) atkartotas ieguldiSanas posmu, atkartoti
ieguldot dzesto valsts sektora vértspapiru, nodrosSinato obligaciju, ar aktiviem
nodroSinato obligaciju un uznémumu sektora vértspapiru pamatsummas.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda videjais kopéjais banku sistémas dienas likviditates
vajadzibu apjoms, ko definé ka neto autonomo faktoru un rezervju prasibu
summu, salidzinajuma ar iepriekséjo aplikojamo periodu (t.i., ar 2019. gada
pirmo un otro rezervju prasibu izpildes periodu) palielinajas par 14.9 miljrd.
euro (Iidz 1 511.3 mljrd. euro; sk. A tabulu). Sadu nelielu likviditates vajadzibu
kapumu pamata noteica neto autonomo faktoru pieaugums, tiem aplikojama perioda
palielinoties par 13.0 mljrd. euro (I1dz 1 381.3 mljrd. euro).

Neto autonomo faktoru apjoma palielinasanos noteica likviditati samazinoso
faktoru kapums, kas ar uzviju parsniedza likviditati palielinoSo faktoru
pieaugumu. Likviditati samazinoSo faktoru kdpumu galvenokart noteica "Citi
autonomie faktori", kas vidgji palielinajas par 28.2 mljrd. euro (I1dz 788.7 mljrd. euro),
un apgroziba eso$o banknoSu apjoms, kas vidgji pieauga par 21.8 mljrd. euro (Iidz
1 234.1 mljrd. euro). Valdibas noguldijumu apjoms, kam var bt raksturigas
sezonalas svarstibas, kopuma saglabajas nemainigs (aplikojama perioda — vidgji
270.5 mljrd. euro; pieaugums — 7.2 mljrd. euro). No likviditati palielino$ajiem
faktoriem euro denominétie tirie aktivi salidzinajuma ar iepriek$éjo aplikojamo
periodu, kura sezonala tendence gada beigas noteica spécigaku kapumu, vidéji
palielindjas par 16.3 mljrd. euro (I1dz 213.0 mljrd. euro). Likviditati palielinoSo faktoru
kapumu noteica arT lielaka tiro aréjo aktivu vertiba, l1dzigi ka iepriek$éja perioda tai
vidéji pieaugot par 27.9 mljrd. euro.
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A tabula

Eurosistémas likviditates situacija

Saistibas - likviditates vajadzibas

(vid&jie radtaji; mljrd. euro)

Pasreizéjais aplikojamais periods:
2019. gada 17. aprilis—30. julijs

lepriek$éjais
aplikojamais
periods:
2019. gada
30. janvaris—
16. aprilis

Tresais un
ceturtais rezervju

TreSais rezervju
prasibu izpildes

Ceturtais rezervju
prasibu izpildes

Pirmais un otrais

prasibu izpildes penocilﬁ: periods: .’ez?""“ pra;nbu
. 17. aprilis— L — izpildes periods
periods - 12. junijs-30. jalijs
11. janijs
Autonomie likviditates faktori 22933 (+57.2) 22534 (+3.5) 2339.0 (+85.6) 2236.1 (+59.3)
Banknotes apgroziba 12341 (+21.8) 12281 (+12.4) 12408 (+127) 12122  (+2.2)
Valdibas noguldijumi 270.5 (+7.2) 2483  (-22.2) 2959  (+47.6) 2633  (+27.2)
Citi autonomie faktori 788.7  (+28.2) 776.9  (+13.3) 802.3  (+25.3) 760.6  (+29.9)
Pieprasijuma noguldijumu konti 13725 (+1.2) 14046 (+25.6) 13357 (-68.9) 1371.3 (+13.7)
Monetiras politikas instrumenti 7175 (-40.1) 7308  (-17.3) 7023 (-28.5) 757.6 (-7.3)
Obligato rezervju prasibas’ 130.1 (+1.9) 128.8 (+0.4) 1315 (+2.6) 128.1 (+1.1)
Noguldijumu iespéja uz nakti 587.4  (-42.0) 601.9 (-17.7) 570.8  (-31.1) 629.4 (-8.4)
Likviditati samazinosas precizéjosas 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
operacijas
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Aktivi - likviditates piedavajums

(vid&jie raditaji; mljrd. euro)

Pasreizéjais aplikojamais periods:
2019. gada 17. aprilis—30. julijs

lepriek$éjais
aplukojamais
periods:
2019. gada
30. janvaris—
16. aprilis

Tresais un
ceturtais rezervju

Tresais rezervju
prasibu izpildes

Ceturtais rezervju
prasibu izpildes

Pirmais un otrais

prasibu izpildes perloc_i'?‘: periods: r.‘ez(.erwu pra_smu
eriods 17. aprilis— 12, iiniis—30. idliis izpildes periods
p 11. janijs - Junijs=30. jull
Autonomie likviditates faktori 912.3  (+44.2) 904.9  (+18.0) 920.8  (+16.0) 868.1  (+75.4)
Tirie aréjie aktivi 699.4  (+27.9) 689.7  (+11.1) 710.3  (+20.6) 671.4 (+32.2)
Euro denominétie tirie aktivi 213.0 (+16.3) 215.1 (+6.9) 210.5 (-4.6) 196.6  (+43.2)
Monetaras politikas instrumenti 33412 (-27.9) 33552 (-6.8) 33251 (-30.0) 3369.1 (-10.8)
Atklata tirgus operacijas 33410 (-28.0) 33548 (-7.1) 33251 (-29.7) 3369.0 (-10.7)
Izsolu operacijas 7151  (-12.6) 724.2 (-1.8) 704.7  (-19.5) 721.7 (-4.9)
GRO 51 (-0.8) 55 (-0.2) 4.6 (-0.9) 5.9 (-1.5)
ITRO ar terminu 3 ménesi 3.3 (-0.7) 3.3 (-0.3) 3.3 (-0.0) 3.9 (-0.7)
ITRMO Il operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
TieSo darfjumu portfeli 26259 (-15.4) 26306 (-5.2) 26204 (-10.3) 26413 (-5.9)
Pirma "Nodro$inato obligaciju iegades 3.1 (-1.0) 3.2 (-0.7) 29 (-0.3) 4.1 (-0.2)
programma"
Otra "Nodrosinato obligaciju iegades 3.5 (-0.4) 35 (-0.3) 3.4 (-0.1) 3.9 (-0.1)
programma"
Treda "Nodrosinato obligaciju iegades 261.7 (-0.5) 261.9 (-0.1) 261.5 (-0.4) 262.2 (-0.1)
programma"
"Veértspapiru tirgu programma” 61.4 (-3.9) 62.8 (+0.1) 59.7. (-3.1) 65.3. (-7.7)
"Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru 26.1 (-0.0) 26.2 (+0.3) 26.0 (-0.2) 26.2 (-1.5)
iegades programma"
"Valsts sektora aktivu iegades 2092.4 (-9.2) 2095.2 (-4.4) 2089.2 (-6.0) 21016 (+2.9)
programma"
"Uznémumu sektora aktivu iegades 177.7 (-0.3) 177.7 (-0.1) 177.6 (-0.1) 178.0 (+0.9)
programma”
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.2 (+0.1) 0.4 (+0.3) 0.0 (-0.3) 0.1 (-0.1)

Cita ar likviditati saistita informacija

(vid&jie raditaji; mljrd. euro)

Pasreizéjais apliikojamais periods:
2019. gada 17. aprilis-30. julijs

lepriek$éjais
aplukojamais
periods:
2019. gada
30. janvaris—
16. aprilis

TreSais un
ceturtais rezervju

Tresais rezervju
prasibu izpildes

Ceturtais rezervju
prasibu izpildes

Pirmais un otrais

B periods: . rezervju prasibu
prasibu izpildes . periods: o .
. 17. aprilis— N — izpildes periods
periods A 12. janijs-30. jalijs
11. janijs

Kopgjas likviditates vajadzibas 15113 (+14.9) 14774 (-143) 15500 (+72.6) 14964 (-15.1)
Autonomie faktori? 13813 (+13.0) 13486 (-14.7) 14186 (+70.0) 13683 (-16.2)
Likviditates parpalikums 1829.6 (-429) 18774 (+7.3) 17751 (-102.3) 18725 (+4.3)
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Procentu likmju norises

(vidajie raditaji; %)

Pasreizéjais aplikojamais periods:
2019. gada 17. aprilis—30. julijs

lepriek$éjais
aplukojamais
periods:
2019. gada
30. janvaris—
16. aprilis

Tresais un
ceturtais rezervju

Tresais rezervju
prasibu izpildes

Ceturtais rezervju
prasibu izpildes

Pirmais un otrais

prasibu izpildes penot:j.s: periods: rezt.ewju praIS|bu
. 17. aprilis— o - izpildes periods
periods . 12. junijs—30. jalijs
11. janijs
GRO 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25 (+0.00) 0.25 (+0.00) 0.25 (+0.00) 0.25 (+0.00)
Noguldijumu iesp&ja uz nakti -0.40  (+0.00) -0.40  (+0.00) -0.40 (+0.00) -0.40  (+0.00)
EONIA -0.363  (+0.00) -0.360  (+0.01) -0.367 (-0.01) -0.367 (-0.0)
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti Iidz tuvakajiem 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$éjo
aplikojamo periodu vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) "Obligato rezervju prasibas” ir papildpostenis, kas neparadas Eurosistémas bilancg, tapéc to nevajadzétu ieklaut kopé&jo saistibu
aprékina.
2) Autonomo faktoru kopéja vértiba ietver ari poziciju "posteni norékinu procesa".

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam
(ietverot abas izsolu operacijas un monetaras politikas portfelus), saruka par
27.9 mljrd. euro (Iidz 3 341.2 mijrd. euro; sk. A att.). So sarukumu noteica zemaks
pieprasijums izsolu operacijas, ka arT mazaks ar monetaras politikas portfe|u
starpniecibu iepludinatas likviditates apjoms, ko noteica "Veértspapiru tirgu
programmas" ietvaros iegadato vértspapiru dzéSana un neliels "Valsts sektora aktivu
iegades programmas" (VSAIP) ietvaros iegadato aktivu uzskaites vértibas
samazindjums. Operativu iemeslu dé| atkartotas ieguldiS8anas posma var bat
ierobezotas Tslaicigas novirzes no AIP kopé&ja apjoma un sastava.

A attels
Atklata tirgus operacijas nodrosinatas likviditates un likviditates parpalikuma
dinamika

(mljrd.

euro)

B Izsolu operacijas

TieSo darijumu portfeli
== |ikviditates parpalikums
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Avots: ECB.
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Ar izsolu operacijam nodroSinatais vidéjais likviditates apjoms aplikojama
perioda nedaudz saruka (par 12.6 mljrd. euro; lidz 715.1 mljrd. euro). So
samazindjumu pamata noteica mazaks ar ilgaka termina refinansésanas
mérkoperaciju (ITRMO) starpniecibu nodrosinatas likviditates apjoms, kas saruka
vidéji par 11.2 mljrd. euro brivpratigo pirmstermina atmaksu dél. Mazaks dartfjuma
partneru pieprasijums noteica ar GRO un ilgaka termina refinanséSanas operacijam
(ITRO) ar terminu 3 ménesi nodrosinatas likviditates apjoma samazina$anos,
attiecigi sartkot par 0.8 mljrd euro (I1dz vidéji 5.1 mljrd. euro) un par 0.7 mljrd. euro
(I"dz vidgji 3.3 mljrd. euro).

Ar Eurosistemas monetaras politikas portfelu starpniecibu nodroSinatas
likviditates apjoms samazinajas par 15.4 mljrd. euro (vidéji I"dz 2 625.9 mljrd.
euro). To noteica "Veértspapiru tirgu programmas" ietvaros iegadato
vértspapiru dzésana un neliels VSAIP samazinajums. "Vértspapiru tirgu
programmas" un pirmo divu "NodroSinato obligaciju iegades programmu" ietvaros
turéto obligaciju dzéSanas kopapjoms bija 5.4 mljrd. euro. Attieciba uz AIP portfeliem
kop$ 2019. gada 1. janvara programma iestajies atkartotas ieguldiSanas posms.
Operativu iemeslu dé| atkartotas ieguldiS8anas posma var bt ierobeZotas Tslaicigas
novirzes no AIP kopé&ja apjoma un sastava.'* VSAIP apjoms aplikojama perioda
nedaudz saruka (par 9.2 mljrd. euro; vidgji l'dz 2 092.4 miljrd. euro).

Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata videjais likviditates parpalikums
salidzinajuma ar iepriekSéjo aplukojamo periodu samazinajas par

42.9 mljrd. euro (Iidz 1 829.6 mljrd. euro; sk. A att.). Sis samazinajums atspogulo
lielaku neto autonomo faktoru apjomu un mazaku ar Eurosistémas izsolu operaciju
un monetaras politikas portfelu starpniecibu nodroSinatas likviditates apjomu.
Attieciba uz likviditates parpalikuma sadalijumu starp pieprasijuma noguldijumu
kontiem un noguldijumu iespéju pieprasijuma noguldijumu kontu vidéjais atlikums
nedaudz palielinajas (par 1.2 mljrd. euro; I1dz 1 372.5 mljrd. euro), bet noguldijumu
iesp€jas vidéjais izmantoSanas apjoms saruka (par 42.0 mljrd. euro; Iidz

587.4 mljrd. euro).

Procentu likmju norises

Naudas tirgus procentu likmes darijumiem uz nakti bez nodrosinajuma un ar
visparéju nodrosinajumu joprojam bija tuvu ECB noguldijumu iespéjas
procentu likmei. Beznodro$inajuma dartjumu tirgd euro uz nakti izsniegto kredttu
vidéjas procentu likmes indekss (EONIA) vidéji bija —0.363% (tads pats, ka
iepriek8€ja aplikojama perioda). Tas svarstijas no zemaka punkta —0.379%

19. jonija dz augstakajam punktam —0.252% 7. janija pirms Vasarsvétku brivdienam
10. janija. Indeksa kapums sakrita ar nozimigu apjoma kritumu gandriz par

14 Sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena” Nr. 2 rakstu Taking stock of the Eurosystem's asset
purchase programme after the end of net asset purchases ("Eurosistémas aktivu iegades programmas
analize péc neto aktivu iegadzu partraukSanas").
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800 milj. euro (ITdz 611 milj. euro) laikd no ceturtdienas, 6. jinija, I1dz piektdienai,
7. junijam. Neoficiala informacija liecina, ka EONIA aprékina ietvertajam bankam
vésturiski bijusi tendence terminu uz nakti nomainit ar terminu 2 dienas vai 3 dienas,
lai nodroSinatu finanséjuma rezerves garam brivdienam. Rezultata EONIA apjoms
S§adas dienas parasti krasi sartk. Darfjumu ar nodroSinajumu naudas tirgd

GC Pooling tirgus®® standarta nodro$inajuma groza un papla$inata nodro$inajuma
groza repo dartjjumu uz nakti vidéjo procentu likmju starpiba nedaudz palielinajas.
Salidzinajuma ar iepriek$€jo aplikojamo periodu standarta nodrosinajuma groza
repo darfjumu uz nakti vidéja procentu likme pieauga aptuveni par 0.6 bazes
punktiem (ITdz —0.419%), bet paplaSinatajam nodroSinajuma grozam ta palielinajas
par 1.1 bazes punktu (I1dz —0.397%).

15 GC Pooling tirgus sniedz iesp&ju Eurex platforma tirgot repo ligumus pret standartizétiem

nodroSinajuma groziem.
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Euro zonas ripnieciskas razoSanas kritumu noteicoSie
iek§zemes un aréjie faktori

Sagatavojusi Roberto De Santiss (Roberto A. De Santis) un Srecko
Zimiks (Srec¢ko Zimic)

Euro zonas ripnieciskas razosanas (neietverot biivniecibu) apjoma gada
pieauguma temps péc krasa krituma 2018. gada vajas pasaules tirdzniecibas
apstaklos 2019. gada nedaudz atveselojas, tau joprojam bija negativs.
Laikposma no 2018. gada janvara [ldz 2019. gada jinijam euro zonas rdpnieciskas
razo$anas (neietverot bivniecibu) apjoma gada pieauguma temps kopuma saruka
par 6.3 procentu punktiem (no 3.9% I1dz —2.4%; sk. A att.). Tas ir batiskakais Saja
perioda registrétais kritums lielakajas tautsaimniecibas. Ripnieciskas razo$anas
samazinasSanas ASV sakas vélak — 2018. gada septembiri. Lielakajas euro zonas
valstis nozimigakais kritums bija vérojams Vacija (10.9 procentu punkti), Niderlandé
(5.7 procentu punkti) un Italija (5.5 procentu punkti). Rapnieciska razoSana Francija
un Spanija 2018. gada samazinajas atbilstosSi visas paréjas euro zonas valstis
vérojamam norisém, bet 2019. gada negativa tendence pavérsas pretéja virziena;
tomér tendences joprojam ir loti svarstigas. RaZzo8anas aktivitates paléninaSanas
euro zona, Skiet, negativi ietekméjusi atseviSsku pakalpojumu apakSkomponentu
pieauguma tempu, lai gan kopuma pakalpojumu sektora aktivitate saglabajas
saméra noturiga. Saja ielikuma aplikoti euro zonas ripnieciskas razo$anas
dinamiku noteicoSie faktori ar mérki, pamatojoties uz vairaku valstu strukturalo
vektoru autoregresijas (SVAR) modeli, kvantitativi novértét aréjo Soku nozimi
salidzinajuma ar iekSé&jiem Sokiem.

A attéls
Rapnieciska razoSana (neietverot blvniecibu) euro zona un citas lielakajas
tautsaimniecibas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo gadu; %)

== Euro zona = Vacija
ASV == Spanija

== Apvienota Karaliste Francija

== Kina == |talija

== Niderlande
10 10

8 8
6 6

4 /\ 4

2 2
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09.2017.12.2017.03.2018.06.2018.09.2018.12.2018.03.2019.06.2019. 09.2017.12.2017.03.2018.06.2018.09.2018.12.2018.03.2019.06.2019.

Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada janija.
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Visas $is norises bija vérojamas pasaules tirdzniecibas vajinaSanas apstaklos.
Saasinoties ASV un Kinas tirdzniecibas attiecibam un pieaugot ar breksitu saistitajai
nenoteiktibai, jauno eksporta pasttijumu apjoms pasaulé aplikotaja perioda saruka,
un jauno eksporta pasatijumu apjoms euro zona samazinajas vél straujak (sk.

B att.).

B attels
lepirkumu vaditaju indeksi jaunajiem eksporta pasutijumiem pasaulé un euro zona

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu; %)

== Euro zona
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Avots: Markit.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada janija.

Lai izvertetu, cik nozimiga ir aréja ietekme uz euro zonas ruapniecisko
razosanu, tiek izmantots modelis, kas aptver riipniecisko razosSanu vairakas
lielajas valstis. Modell izmantotas euro zonas, Kinas, Apvienotas Karalistes un ASV
ripnieciskas razoSanas sezonali izlidzinatas ménesa datu laikrindas (neietverot
bdvniecibu; sk. A att.). Ta ir aplése par saméra Tsu izlases periodu (no 2007. gada
janvara Idz 2019. gada jlnijam) gan tapéc, ka ekonomiskas attiecibas starp valstim
pirms pasaules ekonomiskas un finansu krizes varé&ja bat bijuSas atskirigas, gan arl
tapéc, lai ietvertu datus par Kinu. Modell tiek kontroléts arT globalais faktors, ko
raksturo iepirkumu vaditaju indekss (IVI) jaunajiem eksporta pasitijumiem pasaulé
(sk. B att.). Lai pieskirtu lielaku nozimi 8im globalas tirdzniecibas faktoram, tiek
pienemts, ka atseviSkas valstis ta reakcija uz rapnieciskas razoSanas Sokiem ir
vérojama tikai ar laika nobidi, savukart ripnieciska razo$ana katra valsti vienlaikus
reagé uz globalajiem Sokiem. Visi citi mainigie modeléti, pienemot, ka Sokam ir
taliteja ietekme uz mainigo mitnes valstl, un absoldta izteiksmé ta ir lielaka neka
Soka ietekme uz arvalstu mainigajiem.1®

Modela rezultati liecina, ka riipnieciskas razoSanas kapuma tempa sarukumu
euro zona pagajusaja gada noteicis vajaks aréjais pieprasijums péc euro
zonas precém un negativi iekSejie Soki. Lai gan starptautiskas tirdzniecibas
aktivitates vajums bija galvenais euro zonas rupnieciskas razoSanas pieauguma

6. Soka identificedanas metode izskaidrota De Santis, R. A., Zimic, S. Spillovers among sovereign debt
markets: Identification through absolute magnitude restrictions. Journal of Applied Econometrics, vol.
33, issue 5, 2018, pp. 727-747.
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tempa samazinasanos noteicosais faktors 2018. gada 1. pusgada (sk. peléko
stabinu C attéla),’” no 2018. gada jdlija batiska nozime bija arT euro zonai
raksturigajam norisém (sk. dzelteno stabinu). Janorada ari, ka euro zonas
rapniecisko raZzo3anu ietekmé&juSas jaunakas norises ASV (sarkanais stabin$

C attéla). Kinas negativa ietekme kop$s 2016. gada sakuma bijusi saméra stabila.
Nemot véra A attéla paraditas norises Vacija, euro zonas iek$gjie Soki var atspogulot
negativas norises Vacijas automobilu riipniecibas nozaré. 2018. gada 1. septembrt
ieviesta jauna transportlidzek|lu emisiju parbaude — pasaules méroga saskanota
vieglo transportlidzeklu parbaudes procedira (WLTP) —, kas izraisija piegades
parravumus Vacija, un, iespéjams, art 2018. gada vasara izzinotais potencialais
dizeldzingju aizliegums, ko 2019. gada paredzéts ieviest lielakajas Vacijas pilsétas
un kas varétu bat atturéjis patérétajus no dizelautomobilu iegades, Skiet, ir galvenie
katrai valstij raksturigie pagaidu faktori, kas liela méra nosaka euro zonas
ripnieciskas razosanas kritumu 2018. gada 2. pusgada. lek§zemes faktoru
negativas ietekmes uz euro zonas rupnieciskas razo$anas kapumu nesena
palielinasanas (2019. gada jinija) skaidrojama ar Iénaku rlpnieciskas razoSanas
izaugsmi Vacija (sk. A att.), iesp&jams, saistiba ar vajaku 2019. gada 2. ceturksnt
Saja valsti registréto patérina izaugsmi.

C attéels
Euro zonas riipnieciskas razoSanas (neietverot bavniecibu) Soku dekompozicija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %)

== Euro zonas rapnieciska razosana I Apvienota Karaliste
Euro zona M Kina
B Asv Pasaules tirdznieciba
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01.2015. 05.2015. 09.2015. 01.2016. 05.2016. 09.2016. 01.2017. 05.2017. 09.2017. 01.2018. 05.2018. 09.2018. 01.2019. 05.2019.

Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.

Piezimes. Valstu ripnieciskas razo$anas $oki noteikti, izmantojot absolltas vértibas ierobezo$anas metodi (sk. De Santis, R.A.,
Zimic, S., op. cit.), kas pienem, ka Soka ietekme uz iek§zemes tautsaimniecibu trieciena bridT absol(ta izteiksmé parsniedz aréjas
ietekmes apjomu. Tiek pienemts, ka pasaules jauno eksporta pasitijumu IVI, kas raksturo globalas tirdzniecibas attistibu, reagé uz
valstu rGpnieciskas razoSanas Sokiem ar viena perioda nobidi. Kopéjais izlases periods ir no 2007. gada janvara lidz 2019. gada
janijam.

Kopuma Skiet, ka rupnieciskas razoSanas pieauguma tempa kritumu euro zona
pédéja gada laika noteikusi gan globalas tirdzniecibas spriedzes
palielinasanas, gan iekSzemes norises. Laikposma no 2018. gada jdlija lldz

2019. gada junijam ar globalas tirdzniecibas faktoru un visiem ar norisém Kina,

Apvienotaja Karalisté un ASV saistitajiem faktoriem skaidrojami 37% no euro zonas

17 2018. gada 1. pusgada pasaules tirdzniecibas faktors deva negativu ieguldijumu (1.5 procentu punkti)
rapnieciskas razoSanas parmainu tempa euro zona. Pelékais stabins (sk. C att.) parada atSkiribu starp
raditajiem 2018. gada janija un 2018. gada janvari.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. lelikumi
Euro zonas ripnieciskas razosanas kritumu noteicoSie iek§zemes un aréjie faktori 53



ripnieciskas razoSanas pieauguma tempa sarukuma, savukart ar iekSzemes
faktoriem — 63%, lai gan daléji 8T ietekme 2018. gada 2. pusgada var atspogulot ar
automobilu riipniecibas nozari saistitos pagaidu faktorus. Batiska razoSanas

kopuma pakalpojumu sektora paslaik nav vérojama negativa Soka ietekme. Rapigi
jaseko I1dzi razoSanas pieauguma tempa krituma iespéjamai ietekmei uz
pakalpojumiem.
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Ka pasreiz€jais euro zonas nodarbinatibas pieaugums
atbilst vesturiskajam tendencem?

Sagatavojusi Vasko Botelho (Vasco Botelho) un Antoniu Diass da Silva
(Antdénio Dias da Silva)

Saja ielikuma apliikots pasreizéjais euro zonas nodarbinatibas pieaugums
salidzinajuma ar agrakiem nodarbinatibas kapuma periodiem. Euro zonas
nodarbinatiba kops 2013. gada 2. ceturkdna zema limena palielinajusies gandriz
seSus gadus péc kartas. Kop$ pasreiz€ja nodarbinatibas pieauguma perioda
sakuma nodarbinato skaits palielinajies vairak neka par 11 milj. un bezdarba lTmenis
pazeminajies vairak neka par 4 procentu punktiem, tuvojoties lTmenim, kads
noveérots pirms krizes. Vienlaikus darba raziguma pieaugums un realas darba
samaksas kapums bijusi sameéra vaji. Nemot to véra, $a ielikuma mérkis ir identificét
[TdzTgo un atSkirigo pasreizéja un agrakajos nodarbinatibas pieauguma periodos.
Konkrétak, saikne starp nodarbinatibas kapumu un IKP izaugsmi, bezdarba
dinamika un saikne starp raZziguma pieaugumu un darba samaksas kapumu
jaanalize ilgtermina. Analizes pamata ir Eiropas Komisijas makroekonomikas
datubazes (AMECO) gada dati par pirmajam 12 euro zonas valstim*® laikposma no
1960. gada I1dz 2018. gadam. Dati iedaltti 10 secigos pozitiva vai negativa
nodarbinatibas kdpuma periodos.'® Sos periodus, kuri nosaka nodarbinatibas
pieaugumu un sarukumu, var izmantot ka noderigu kritériju pasreizéja
nodarbinatibas kapuma tempa un brieduma pakapes novértédanai.

Vesturiska perspektiva pasreizéjais nodarbinatibas pieaugums vél nav bijis
1pasi ilgs, un videji tas ir nedaudz mazaks par iepriekséjo kapumu. A attéla
paradits 12 valstu vid&jais gada nodarbinatibas kapums un IKP izaugsme
identificétajos nodarbinatibas pieauguma un sarukuma periodos. Vidgjais
nodarbinatibas pieauguma ilgums ir aptuveni sesi gadi, un $aja ielikuma analizétaja
laikposma ilgakais nepartraukta nodarbinatibas kapuma periods vérojams no

1995. gada I1dz 2008. gadam. Vid€jais nodarbinatibas sarukuma periods ir aptuveni
divi gadi. Nemot to vera, pasreiz&jais nodarbinatibas pieauguma periods vél nav bijis
Tpasiilgs. Vertéjot kapuma tempu, pédéjos trijos nodarbinatibas pieauguma periodos
nodarbinatiba palielindjas videji par 1.4% gada. Turpretl pasreizéja pieauguma
perioda (no 2014. gada lidz 2018. gadam) nodarbinatiba katru gadu palielinajusies
aptuveni par 1.2%, un 2019. gadam prognozéts vél zemaks izaugsmes temps.°

18 Analizé ietvertas $adas 12 valstis: Belgija, Vacija, Trija, Griekija, Spanija, Francija, Italija, Luksemburga,
Niderlande, Austrija, Portugale un Somija (talak teksta — 12 euro zonas valstis).

19 Pamatojoties uz $o definiciju, vésturiskie dati par laikposmu no 1960. gada Ilidz 2018. gadam iedaliti
10 noteiktos periodos. Attiectba uz 2011. gadu pielauts iznémums: lai gan $aja gada nodarbinatibas
kapums nedaudz palielinajas, tas attiecinats uz sarukuma periodu. Lai nodroSinatu konsekvenci ar
vésturisko AMECO datu analizi, 2019. gada dati noradtti atseviski, un to pamata ir Eiropas Komisijas
2019. gada pavasara prognoze.

20 Ta ka analizes mérkis ir salidzinat nodarbinatibas pieaugumu ar IKP izaugsmi, taja nav neparprotami
nemtas véra iedzivotaju skaita parmainas laika gaita. Ja tiek nemta véra nodarbinatibas un iedzivotaju
skaita attieciba, nodarbinatibas attistiba paSreizéja pieauguma perioda Skiet spécigaka neka
iepriekSéjos kapuma periodos. Konkrétak, nodarbinatibas un iedzivotaju (vecuma no 15 idz
64 gadiem) skaita attieciba sasniedza Iimeni pirms krizes 2015. gada, un pa$laik ta atrodas
visaugstakaja fTmeni, kads novérots $aja ielikuma analizétaja perioda.
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A attéls
Vidéjais gada nodarbinatibas kapums un reala IKP izaugsme

(%; gada)
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Avoti: Eiropas Komisijas AMECO datubaze un ECB specialistu aprékini.
Piezime. 2019. gada datu pamata ir AMECO datubazeé pieejamie Eiropas Komisijas pavasara prognozes dati par 12 euro zonas
valstim.

Vienlaikus, vértéjot nodarbinatibas kapumu attieciba pret reala IKP izaugsmi,
pasreizéja pieauguma perioda nodarbinatibas Iimenis ir augstaks neka
iepriek$éjos kapuma periodos.?! Proti, vidéjais reala IKP kapuma temps pasreizéja
nodarbinatibas pieauguma perioda salidzinajuma ar paréjiem nodarbinatibas
pieauguma periodiem bijis IEnakais aplikotaja laikposma, tacu nodarbinatibas
kapums paléninajas mazak. llgaka termina perspektiva pédéjos tris nodarbinatibas
pieauguma periodus (2014.—2018. gads, 1995.—-2008. gads un 1985.—1991. gads)
raksturoja batiski augstaks nodarbinatibas kdpuma temps neka agrakajos
pieauguma periodos. Tas nozimé, ka nodarbinatibas kdpuma elastigums (attieciba
pret IKP kapumu) pédéjos trijos nodarbinatibas pieauguma periodos nostiprindjas un
no 1985.—1991. gada pieauguma perioda I[i1dz paSreiz€jam pieauguma periodam ir
stabili palielingjies (sk. B att.).

Sk. arT ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Nodarbinatibas pieaugums un IKP
euro zona".
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B attels
Nodarbinatibas elastigums attieciba pret realo IKP
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Avoti: Eiropas Komisijas AMECO datubaze un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. 2019. gada datu pamata ir AMECO datubazeé pieejamie Eiropas Komisijas pavasara prognozes dati par 12 euro zonas
valstim. Elastigumu aprékina ka katra perioda kumulativa nodarbinatibas kdapuma attiecibu pret kumulativo IKP izaugsmi.

Turklat bezdarba limena kritums pasreizéja pieauguma perioda bijis Tpasi
nozimigs vésturiska perspektiva. No 2014. gada I1dz 2018. gadam bezdarba
[Tmenis samazinajas vid&ji par 0.7 procentu punktiem gada (atrakais piecu gadu
perioda kritums apliikotaja laikposma; sk. C att.). Sis straujais sarukums vérojams
vésturiski augsta bezdarba limena apstaklos. Raugoties ilgtermina, aptuveni 20. gs.
70. gadu vida, kad butiski paaugstinajas bezdarba Iimenis, 12 valstu grupa var
identificét iesp&jamas strukturalas bezdarba limena parmainas.?> Pédé&jo 30 gadu
laika gada bezdarba ITmenis reti pazeminajies zem 8%. Ja bezdarba Iimenis turpinas
kristies tagadé&ja temp3, [1dz 2020. gadam tas bas noslidé&jis zemak par limeni, kads
bija pirms krizes. Tomér jagaida, [1dz bls redzams, vai bezdarba Iimenis euro zona
varétu pazeminaties [1dz [Tmenim, kas tuvaks tam, kads bija vérojams pirms 20. gs.
80. gadiem.

22 Bezdarba pieaugumu Eiropa méginajusi skaidrot dazadi autori. Sk., pieméram, Blanchard, O.
European unemployment: the evolution of facts and ideas. Economic Policy, vol. 21, No 45, 2006,
pp. 5-59, kura argumentéts, ka 20. gs. 70. gados Eiropa vérotajam bezdarba kdpumam varétu bat
vairaki iemesli. Sakotnéjais bezdarba pieaugums Eiropa galvenokart skaidrots saistiba ar negativo un
lielakoties kopéjo Soku ietekmi, pieméram, ar naftas cenu kdpumu un darba raziguma pieauguma
paléninasanos. Turklat atSkirigu institucionalu pasakumu rezultata dazadas valstis iegati atSkirigi
rezultati, un dazi darba tirgus politikas atbildes pasakumi nebija pieméroti, lai novérstu bezdarba
pieaugumu.
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C attels
Bezdarba ITmenis

(%)
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Nodarbinatibas sarukuma periods
Vid&jais bezdarba ITmenis (1961-1980)
== Vid&jais bezdarba ITmenis (1981-2018)

14

. ~ "\

2 | e |

0
o

NODOH A DN Nl
© 0L O ATA Ne]
IS NININ

L0 PSS LS
IR N

A DN D P ®
S L PP S 5 §§ S
N N S S S S S S S S S

Avoti: Eiropas Komisijas AMECO datubaze un ECB specialistu aprékini.
Piezime. 2019. gada datu pamata ir AMECO datubazé pieejamie Eiropas Komisijas pavasara prognozes dati par 12 euro zonas
valstim.

Bezdarba sarukums un nodarbinatibas kapums pasreizéja pieauguma perioda
vérojami vienlaikus ar darbaspéka izmaksu pieauguma paléninasanos, tacu 1
paléninasanas ir Ienaka, neka noverots iepriekSéjos pieauguma periodos.
Reala darba samaksa laikposma no 2014. gada I1dz 2018. gadam paaugstinajas
vidéji par 0.3% gada (Ienak neka iepriek§&ja pieauguma perioda, kad ta palielinajas
par 0.5%). Tomér vid&jais darba raziguma kapums pasreizé&ja pieauguma perioda
bijis tikai 0.7% (iepriek3éja pieauguma perioda — 1.1%).2® Tadgjadi realas vienibas
darbaspéka izmaksas turpinajusas pazeminaties, lai gan 1énaka tempa?* (sk. D att.).
Raugoties ilgaka termina perspektiva, vidéja IKP izaugsmes tempa samazinadanas
vienlaikus ar lielaku nodarbinatibas pieauguma elastigumu attieciba pret IKP
izaugsmi saistita ar darba raziguma uz vienu nodarbinato kdpuma tempa
paléninasanos. Darba raziguma pieauguma temps 12 izlases valstis pédé&jos

40 gados pastavigi paléninajies, un [idztekus kluvis Iénaks ar redlas darba
samaksas pieauguma temps. Realas darba samaksas kapuma tempa
paléninasanas 1pasi spéciga bija 20. gs. 80. gados, kad palénindjas darba raziguma
pieauguma temps un, redlajai darba samaksai mazak reagéjot uz darba raziguma
dinamiku, darbaspéka Tpatsvars attiecigaja perioda strauji saruka.

23 Realo darba samaksu definé ka realo atlidzibu vienam nodarbinatajam visa tautsaimnieciba, bet darba
razigumu definé ka realo iekSzemes kopproduktu uz vienu nodarbinato. Parejai no nominala IKP uz
realo IKP tiek izmantos IKP cenu deflators (tirgus cenas).

24 Realo vienibas darbaspéka izmaksu kapuma tempu var aprékinat ka realas darba samaksas
pieauguma tempa un darba raziguma kapuma tempa starpibu. Realas vienibas darbaspéka izmaksas
nodarbinatibas pieauguma perioda no 1995. gada Iidz 2008. gadam samazinajas vidéji par 0.6% gada
un pasreizéja nodarbinatibas palielinaSanas perioda sardk vidéji par 0.4% gada.
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D attels
Darba razigums un reala atlidziba vienam nodarbinatajam
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Avoti: Eiropas Komisijas AMECO datubaze un ECB specialistu aprékini.
Piezime. 2019. gada datu pamata ir AMECO datubazé pieejamie Eiropas Komisijas pavasara prognozes dati par 12 euro zonas
valstim.

Kopuma $i ilgtermina analize palidz paraudzities uz neseno atveseloSanos
perspektiva, t.i., agrako nodarbinatibas pieauguma un sarukuma periodu

konteksta. Nodarbinatibas reakcija uz IKP izaugsmi pieaugusi kop$ 20. gs. 80. gadu

vidus, un pasreiz€&ja pieauguma period nodarbinatibas limenis ir augstaks neka

iepriek8€&jos pieauguma periodos. Tomér nodarbinatibas elastigums attieciba pret
IKP vésturiski bijis augstaks (absolita izteiksmé) nodarbinatibas sarukuma, nevis

pieauguma perioda, atspogulojot zindmu asimetriju attiecibad uz nodarbinatibas

pielagoSanos uzplaukuma un lejupslides laika. Saikni starp nodarbinatibas kapumu
un IKP izaugsmi, iesp€jams, ietekméjusi daudzi faktori, t.sk. strukturalas reformas ar
mérki palielinat darba un precu tirgus elastibu, ilgtermina parmainas nodarbinatibas

sektoru daltfjuma un nodarbinatibas pieaugums pakalpojumu nozaré. Kopuma

parmainas, kas noveérotas attieciba uz ilgtermina saikni starp nodarbinatibu un IKP,

no vienas puses, un starp realo atlidzibu vienam nodarbinatajam un darba razigumu,
no otras puses, varétu atspogulot arT citus faktorus, pieméram, pozitivas darbaspéka
piedavajuma parmainas, ka art nelabvéligas kopéja faktoru raziguma un/vai kapitala

raziguma norises, veicinot darbaspéka pieprasijumu vairak neka kapitala
pieprasijumu.
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Majsaimniecibu ienakumu risks ekonomiskas attistibas
cikla

Sagatavojusi Martens Dose (Maarten Dossche) un Jakobs Hartvigs
(Jacob Hartwig)

Majsaimniecibu ienakumu un bagatibas nevienlidziba guvusi lielaku nozimi
makroekonomisko noriSu skaidrojuma. Kops finansu krizes palielinajusies
izpratne par to, ka majsaimniecibu un uznémumu atskiribas ir svarigs faktors, kas
lauj saprast ekonomiskas attistibas cikla svarstibas (pieméram, pamatojoties uz
bilancém vai kreditu pieejamibas ierobezojumiem).? Vienlaikus turpinajusi augt
sabiedribas interese par ekonomiskas politikas sadales aspektiem. Turklat lielaka
mikrodatu pieejamiba sniedz iespé&ju dokumentét attiecigos vienkarsotos
mikroekonomiskos faktus. Tapéc Saja ielikuma aprakstita saikne starp ekonomiskas
attistibas cikla svarstibam un ienakumu parmainam atsevisku stradajoSo lTment euro
zona.

Rezultati liecina, ka majsaimniecibu ienakumu riska limenis ekonomiskas
attistibas cikla gaita atSkiras un nevienadi ietekmé stradajo$os. Individualo
ienakumu risku var uzskatit par tieSako majsaimniecibu ienakumu riska veidu, un tas
ir batiskaks par jebkadu nodroSinajumu, ko sniedz socialie parvedumi vai
majsaimniecibu iek$&jo resursu apvienoSana. Nemot to véra, F. Guvenena,

S. Ozkana un Dz. Songa pétijuma dokumentétas iedzivotaju ienakumu riska
atskirtbas, izmantojot lielu administrativo mikrolimena datu kopu par ASV.?® Pé&tijuma
konstatéts, ka ienakumu parmainu asimetriskums ir stipri prociklisks: recesijas laika
batisks ienakumu kritums ir vairak ticams neka to strauj$ kapums. Turklat pétijuma
secinats, ka kopégjie Soki stradajodos ar atdkirigdm iezimém neskar vienadi: dazu
stradajosSo (pieméram, gados jaunu, zemak atalgotu stradajoso) ienakumi
sistematiski jutigak reagé uz ekonomiskas attistibas cikla norisem neka citu
stradajoSo ienakumi. Tas batiski at8kiras no ienakumu Sokiem, kuriem ir tikai
gadijuma raksturs un kuri lielakoties tiek izmantoti majsaimniecibu ienakumu riska
modelésana.

Majsaimniecibu ienakumu risks ir butisks makroekonomisko Soku izplatiSanas
un ekonomiskas politikas transmisijas faktors. Vairaki autori uzskata, ka
majsaimniecibu ienakumu riska dinamika motivé ciklisku piesardzibas uzkrajumu
veidoSanu, tadéjadi batiski paaugstinot patérina jutigumu pret kopé&jo ienakumu
svarstibam.?’ Ir arT pieradijumi, ka patérina robeztieksme parsniegt reali rictba

25 Sk Ahn, S., Kaplan, G., Moll, B., Winberry, T., Wolf, C. When Inequality Matters for Macro and Macro
Matters for Inequality. NBER Macroeconomics Annual 2017, vol. 32, 2018.

26 Sk. Guvenen, F., Ozkan, S., Song, J. The Nature of Countercyclical Income Risk. Journal of Political
Economy, vol. 122, No 3, June 2014, pp. 621-660.

27 Sk. McKay, A. Time-varying idiosyncratic risk and aggregate consumption dynamics. Journal of
Monetary Economics, vol. 88, June 2017, pp. 1-14; Bayer, C., Luetticke, R., Pham-Dao, L., Tjaden, V.
Precautionary Savings, llliquid Assets, and the Aggregate Consequences of Shocks to Household
Income Risk. Econometrica, vol. 87, issue 1, January 2019, pp. 255-290; Heathcote, J., Perri, F.
Wealth and Volatility. The Review of Economic Studies, vol. 85, issue 4, October 2018, pp. 2173-2213.
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esoSos ienakumus ir lielaka majsaimniecibam ar augstaku ienakumu risku, padarot
kopgjo patérinu vél jutigaku pret ekonomiskas attistibas cikla norisém.?® Ciktal
majsaimniecibu, kuram piemit augsta patérina robeztieksme, ienakumus
makroekonomiskas stabilizacijas politika ietekmé vislabveligak, majsaimniecibu
ienakumu riska sadalijums arf pastiprina fiskalas un monetaras politikas ietekmi.?®

lenakumu riska atSkiribas euro zona var pétit, izmantojot apsekojumu datus
par ienakumiem. Vél nesen ierobezotas datu pieejamibas dé| iedzivotaju ienakumu
riska tendences euro zona [i1dz Sim nav sistematiski analizétas ne laika, ne
iedzivotaju dalljuma. Tapéc ielikuma izmantoti ES statistikas attieciba uz
ienakumiem un dzives apstakliem (EU-SILC) nodrosinatie garengriezuma dati par
iedzivotaju Cetru gadu ienakumu lTmeniem. Analizé galvena uzmaniba pievérsta
Cetram lielakajam euro zonas valstim. Tadgjadi tiek veicinata euro zonas vienkarsoto
mikroekonomisko faktu labaka izpratne, nemot véra valstu ekonomisko strukttiru un
neseno makroekonomisko nori$u atskiribas.*

28 Sk. Jappelli, T., Pistaferri, L. Fiscal Policy and MPC Heterogeneity. American Economic Journal:
Macroeconomics, vol. 6, No 4, October 2014, pp. 107—-136; Auclert, A. Monetary Policy and the
Redistribution Channel. American Economic Review, vol. 109, No 6, June 2019, pp. 2333-2367.

29 Sk. Ampudia, M., Georgarakos, D., Slacalek, J., Tristani, O., Vermeulen, P, Violante, G. Monetary
policy and household inequality. Working Paper Series, No 2170, ECB, July 2018; Kaplan, G., Violante,
G. A Model of the Consumption Response to Fiscal Stimulus Payments. Econometrica, vol. 82, No 4,
July 2014, pp. 1199-1239.

EU-SILC datu garengriezuma dimensija attiectba uz Vaciju nav pieejama. Nemot véra, ka Vacijas
EU-SILC datu pamata ir Vacijas Socialekonomiska panela (GSOEP) dati, analizé izmantots nesen
izstradatais EU-SILC dubléjums, kas ieklauts GSOEP kop$ 34. versijas.

30
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A attéls
Darba ienakumu lejupvérstais risks

(to iedzivotaju Tpatsvars, kuriem pazeminajusies darba ienakumi; %)
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Avoti: Eurostat, Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW; Berline) un ECB aprékini.

Piezime. Tadu iedzivotaju vecuma no 25 lidz 65 gadiem Tpatsvars, kuriem pazeminajusies darba ienakumi (pamatojoties uz EU-SILC
mainigo PY010G attieciba uz darbinieku nauda izmaksatajiem bruto ienakumiem garengriezuma datu failos; attieciba uz Vaciju
izmantots GSOEP EU-SILC garengriezuma datu failu dubl&jums).

Lejupverstais ienakumu risks euro zona ir prociklisks, tacu dazadas valstis tas
batiski atSkiras. A attéla redzamas iedzivotaju, kuriem pazeminajusies darba
ienakumi, Tpatsvara at3kirtbas salidzinajuma ar iepriek8€jo gadu (t.i., realizétais
ienakumu risks).3! Ta ka recesijas laika palielinds darbu zaudgju$o iedzivotaju skaits,
recesijas laika pieaug art to stradajoso Tpatsvars, kuriem pazeminajusies ienakumi,
un otradi. Tas skaidri redzams 2008. un 2009. gada finan3u krizes laika, bet vél
labak — 2011. un 2012. gada valsts parada krizes laika Spanija. Spanija lielaka
bezdarba dazadiba atspogulojas arT lielaka to stradajoso Tpatsvara dazadiba, kuriem
pazeminajusies darba ienakumi. ST tendence ir daudz mazak vérojama Vacija,
Francija un Italija, kur darba tirgus ir mazak elastigs.

31 To iedzivotaju procentualais Tpatsvars, kuriem pazeminajusies darba ienakumi, atspogulo vairakas
atSkirigas paradibas: bezdarba periodus, darba algas pazeminasanu un darbaspéka piedavajuma
korekcijas gan intensivas, gan ekstensivas attistibas konteksta. Tapéc $o raditaju nevar interpretét ka
darba samaksas neelastibas raditaju.
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B attels
Darba ienakumu tendence péc batiska ienakumu krituma

(pirma gada ienakumi pielidzinati 1)
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Avoti: Eurostat, Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW; Berlin) un ECB aprékini.

Piezime. Normalizétu darba ienakumu tendences 26-50 gadus veciem virieSiem, kuriem 2007. vai 2013. gada batiski (vairak neka par
15%) pazeminajusies ienakumi (pamatojoties uz EU-SILC mainigo PY010G attieciba uz darbinieku bruto ienakumiem garengriezuma
datu failos; attieciba uz Vaciju izmantots GSOEP EU-SILC garengriezuma datu failu dubl&jums).

Lejupveérstais ienakumu risks ir noturigs, liecinot par butisku ietekmi uz maza
ienakumiem. B attéla redzams, ka péc liela darba ienakumu krituma tie parasti
saglabajas batiski zemaka limenr vél divus gadus. Tas liecina, ka realizétais
lejupvérstais ienakumu risks ir noturigs, un norada, ka darba zaudésana var batiski
ietekmét iedzivotaju dzives laika gttos darba iendkumus un tadéejadi arT patérina
izdevumus.®? Turklat Skiet, ka riska noturiba atkariga arT no ekonomiskas attistibas
cikla posma: ienakumu samazinasanas kops 2013. gada, kad sakas pasreizéja
ekonomiska izaugsme, Skiet mazak noturiga salidzindjuma ar finansu krizes sakuma
piedzivoto ienakumu kritumu. Lai gan to stradajoso 1patsvars, kuriem
pazeminajusies darba ienakumi, dazadas valstis batiski atSkiras, noturiguma Iimenis
Skiet diezgan I1dzigs.

32 Sk. Pissarides, C. Loss of Skill During Unemployment and the Persistence of Employment Shocks. The
Quarterly Journal of Economics, vol. 107, No 4, November 1992, pp. 1371-1391.
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C attéls
Stradajoso beta koeficienti ienakumu dalfjuma

(ienakumu elastigums attieciba pret IKP izaugsmi)

Vacija Francija
30 30
25
20
15
10
05
-0.5 .
1 2 3 4 5 1 2 3 4 5
Majsaimniecibu iendkumu kvintile Majsaimniecibu iendkumu kvintile
Italija Spanija
30
25
20
15
10
05
0.0
05 0.5
1 2 3 4 5 1 2 3 4 5
Majsaimniecibu iendkumu kvintile Majsaimniecibu iendkumu kvintile

Avoti: Eurostat, Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW; Berline) un ECB aprékini.

Piezimes. Léstais darba ienakumu elastigums attieciba pret kopéjo IKP izaugsmi majsaimniecibu ienakumu limenu dalijuma
(iedzivotaji iedaltti ienakumu kvintilés, pamatojoties uz majsaimniecibu ienakumiem divos iepriek$&jos gados, lai izvairitos no jebkadas
maldinoSas korelacijas starp paklautibu riskam un ranz&jumu; majsaimniecibu ienakumu pamata ir EU-SILC mainiga HY020
majsaimniecibu kopéjie riciba esosie ienakumi garengriezuma datu faila; attieciba uz Vaciju izmantots GSOEP EU-SILC
garengriezuma datu failu dubléjums). Pelekie lauki atspogulo 95% ticamibas intervalu.

Atseviskas euro zonas majsaimniecibas paklautas atSkirigam ienakumu
riskam. C attéla atainoti stradajoSo beta koeficienti, ka dokumentéts F. Guvenena,
S. Silhofera-Vola, DZ. Songa un M. Jogo pétijuma par ASV.3 Pamatojoties uz
stradajoso beta koeficientiem, tiek noteikts darba ienakumu elastigums attieciba pret
kopéja IKP izaugsmes parmainam. lenakumu dalijuma stradajoso, kuriem ir zemaki
majsaimniecibas ienakumi, darba ienakumu jutigums pret kopéja IKP izaugsmes
parmainam ir batiski augstaks. ST tendence ir ipasi redzama Vacija, Francija un
Italija. Spanija zemaka ienakumu [Tmena majsaimniecibu darba ienakumu jutigums
pret IKP izaugsmi ir I1dzigs citu valstu stradajoSo darba ienakumu jutigumam, bet
augstaka ienakumu [Tmena majsaimniecibu jutigums nav batiski mazaks, ka tas ir
citviet. lespéjams, tas atspogulo kopuma lielaku bezdarba dazadibu Spanija,

33 Sk. Guvenen, F., Schulhofer-Wohl, S., Song, J., Yogo, M. Worker Betas: Five Facts about Systematic
Earnings Risk. American Economic Review, vol. 107, No 5, May 2017, pp. 398—403.
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bezdarbam vienlidzigak skarot dazadu ienakumu [Tmenu stradajosos.3* Tomér $a
konstatéjuma strukturala skaidrojuma apraksts nav §a ielikuma mérkis.

D attéls
Darba ienakumi vecumgrupu dalijuma

(takst. euro; gada)

== 2008.gads == 2008.gads
201€.gads 2016.gads
Vacija Francija
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25 /\ 25

20 20
15 15
10 10

5 5
0 0
26-3021-3536-4041-4546-50 51-5556-6061-65668-70  26-20231-3526-4041-4546-50 51-5556-6081-6568-70
Vecums Vecums
== 2008.gsads == 2008.gsds
2018. gads 2018. gads
Italija Spanija
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15 / 15 et
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26-2021-3526-4041-4546-50 51-5556-6061-65668-70  26-2021-23526-4041-4546-50 51-5556-8061-6566-70
Vecums Vecums

Avoti: Eurostat, Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW; Berline) un ECB aprékini.

Piezime. ledzivotaju darba ienakumi 2015. gada vecuma no 26 I1dz 70 gadiem (piecu gadu dalifjuma; pamatojoties uz EU-SILC
mainigo PY010G attieciba uz darbinieku bruto ienakumiem garengriezuma datu failos; attieciba uz Vaciju izmantots GSOEP EU-SILC
garengriezuma datu failu dubléjums).

lenakumu riska sadalijums parada ari to, kura iedzivotaju grupa visvairak cies
no ekonomiskas attistibas cikla svarstibam. Makroekonomikas specialisti ilgi
diskutéjusi par ekonomiskas attistibas cikla noteiktajam labklajibas izmaksam.
Izmantojot reprezentativa agenta modeli, R. Likass argumentéja, ka recesijas
izraisitas labklajibas izmaksas ir saméra nelielas.*® Tas nozimé, ka arguments
attieciba uz makroekonomisko politiku izmanto$Sanu ekonomiskas attistibas cikla
stabilizéSanai ir saméra vajs. Vélak veiktie pétijumi liecina, ka ekonomiskas
lejupslides nelabveéligas ietekmes novértéSanai batiski izprast gan ienakumu

34 Pazimes liecina, ka bezdarba limena at3kiribas euro zonas valstis saistitas ar dazadu darba tirgus

instrumentu pastavésanu. Sk. Boeri, T., Jimeno, J. Learning from the Great Divergence in
unemployment in Europe during the crisis. Labour Economics, vol. 41, issue C, 2016, pp. 32-46.

35 Lucas, R. Models of business cycles. Basil Blackwell, Oxford, 1987.
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sadalijumu, gan patérina zaud&jumus un to noturibu.%® Saja saistiba D attéla paraditi
redlie darba ienakumi 2008. un 2016. gada vecumgrupu dalijuma. Tas liecina, ka
gados jaunaku stradajoso ienakumi kops$ finansu krizes nav palielinajusies tikpat
liela méra ka gados vecaku stradajoSo ienakumi. Vacija un Spanija gados jaunaku
stradajoSo ienakumi realaja izteiksmé 2016. gada bija pat zemaki neka 2008. gada.
Nemot vera iedzivotaju grupu atskiribas, iespéjams, ka ekonomiskas attistibas cikla
noteiktas labklajibas izmaksas euro zona ir diezgan butiskas.

Majsaimniecibu ienakumu risks euro zona izpauzas lidzigi ka citas valstis, un
Sis ieskats ir noderigs, vértéjot pasreizéjo tautsaimniecibas perspektivu.
Kopuma analize liecina, ka tapat ka ASV 1) iedzivotaju ienakumu risks ir cieSi
saistits ar darba tirgus sniegumu un 2) ekonomiskas lejupslides laika atseviSku
grupu stradajoso risks palielinas vairak neka citu grupu stradajoso risks. ST atzina ir
batiska, lai izprastu, ka notiek ekonomiskas politikas transmisija un pastiprinas
makroekonomiskie Soki. PEéc nozimiga aréja Soka, kas nesen skara euro zonas
tautsaimniecibu, joprojam vérojama darba tirgus noturiba (sk. 3. nodalu) varétu
palidzét izskaidrot, kapéc majsaimniecibu ienakumu risks I1dz §im nav pastiprinajis
§a Soka makroekonomisko ietekmi.

36 Sk. Krebs, T. Job Displacement Risk and the Cost of Business Cycles. American Economic Review,
vol. 97, No 3, June 2007, pp. 664—-686.
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Ka pelna ietekmé iekSzemes cenu spiedienu euro zona?
Sagatavojusi Elke Hana (Elke Hahn)

Pelna var but batisks iek§zemes cenas noteicoss faktors, un ta var ietekmét to,
ka izmaksu parmainas atspogulojas galigajas cenas. Nacionalo kontu dati ietver
visparigu pelnas raditaju — bruto darbibas ienémumus —, kas sniedz dzilaku
priekSstatu par pelnas nozimi, veidojoties iek§zemes cenu spiedienam, ko méra ar
IKP deflatoru. A attéla pelnas nozime atspogulota ka produkcijas vienibas pelnas
(bruto darbibas ienémumi daliti ar reélo IKP; $aja ielikuma izmantotais pelnas marzu
raditajs) svarstibas. Pédgjos divos gadu desmitos produkcijas vienibas pelna
veidojusi aptuveni vienu tre$o dalu euro zonas IKP deflatora pieauguma. Saja
ielikuma paradits, ka pelna pedeja laika ietekméjusi iekSzemes cenu spiedienu euro
zona. lelikuma skaidrots, kuriem faktoriem bijusi noteico8a loma pelnas marzu
svarstibas, un aplukota to iesp&jama ietekme uz jaunakajam norisém.

A attéels
IKP deflators un devumi

ceturk$na dati)

=== |KP deflators I Darba razigums
Atlidziba vienam nodarbinatajam I Nodokli par vienu
Bl Produkcijas vienibas produkcijas vienibu
4 pelna

0

--uIIIIIIl'="||||'||"|"""' at b [ U (L
1

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezimes. Kopéjais atlidzibas vienam nodarbinatajam un darba raZiguma devums atspogulo vienibas darbaspéka izmaksu devumu.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 2. ceturksnT.

Produkcijas vienibas pelnas ietekme uz iek§zemes cenu spiedienu 2018. gada
samazinajas, un 2019. gada 1. pusgada nedaudz palielinajas, bet joprojam bija
laika, t.i., perioda, kad darba samaksas (ko méra ka atlidzibu vienam
nodarbinatajam) un vienibas darbaspéka izmaksu pieauguma temps batiski
palielinajas, tadejadi ierobezojot IKP deflatora kdpuma tempa pieaugumu (sk. A att.).
2019. gada 1. pusgada produkcijas vienibas pelnas izaugsme kluva nedaudz
pozitiva, veicinot turpmaku pakapenisku IKP deflatora kdpuma tempa paatrinasSanos.
Kopuma produkcijas vienibas pelnas devuma parmainas parasti ietekmé divi
galvenie faktori — ekonomiskas attistibas cikls un tirdzniecibas nosacijumi.
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Empiriskie pétijumi liecina, ka pelnas marzas raksturo procikliska virziba
atbilstosi ekonomiskas aktivitates dinamikai (sk. B att.). Lejupslides laika
vienibas darbaspéka izmaksas parasti paaugstinas, jo liguma noteikta darba
samaksa reagé uz lejupsliidi ar zinamu aizkavésanos, savukart darba razigums
samazinas nekavéjoties, nemot véra, ka negativa ietekme atspogulojas izlaides
raditajos daudz straujak neka nodarbinatibas raditajos. Ta ka ekonomiskas vides
vajinaSanas ierobeZo cenu kapuma kompensé8anas iespéjas, pelnas marzas
lejupsliides laika samazinas, savukart uzplaukuma laika tas palielinas. Tadejadi
pelnas marzas raksturo spéciga pozitiva reakcija uz reala IKP un darba raziguma
(plasu ciklisku radttaju) attistibu. B att€la redzams, ka ST kopiga virziba bija vérojama
arT 2018. gada, kad, pavajinoties produkcijas vienibas pelnas kdpumam, paléninajas
ar1 reala IKP un darba raziguma pieaugums. 2019. gada 1. pusgada visi tris raditaji
parstaja pasliktinaties, bet produkcijas vientbas pelnas kapums jau bija sacis
pakapeniski pastiprinaties, atspogulojot citu — ar ekonomiskas attistibas ciklu
nesaistitu — faktoru ietekmi.

B attels
Produkcijas vienibas pelna, IKP un darba razigums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; ceturkSna dati)

== Produkcijas vienibas pelna
Realais IKP
== Darba razigums

Z ’\\a./\/\ A\

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 2. ceturksnr.

Dazkart pelnas marzu dinamika ir cieSi saistita ar1 ar tirdzniecibas nosacijumu
attistibu, ipasi, ja tie paklauti butiskam parmainam (sk. C att.). Sadam
parmainam var bat dazadi iemesli. Tirdzniecibas nosacijumu uzlaboSanas, kas
saistita ar importéto razoSanas resursu, pieméram, naftas, cenu kritumu, var pozitivi
ietekmét pelnas marzas, ja uznémumi pazemina pardoSanas cenas mazak neka
pazeminajusas to raZo$anas resursu izmaksas. Sada situacija, $kiet, bija vérojama
no 2014. gada vidus I1dz 2016. gada sakumam. Eksporta cenu parmainas, kas
saistitas ar euro kursa pazeminasanos, var labveéligi ietekmét pelnas marzas, ja
eksportéjoSie uznémumi saviem produktiem nosaka tirgum atbilstoSas cenas, bet
arvalstu valata noteiktas eksporta cenas saglaba nemainigas. Turklat tirgus
nosacijumu norises var ietekmét art iekSzemes un arvalstu relativo cenu attistiba, ja
ta atspogulojas art eksporta un importa cenu dinamika. Tapéc, ja relativo cenu
kapums iek§zemé ir straujaks neka arvalstis, tirdzniecibas nosacijumi var uzlaboties,
pozitivi ietekméjot pelnas marzas. 2018. gada tirdzniecibas nosacijumi, skiet,

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. lelikumi
Ka pelna ietekmé iekSzemes cenu spiedienu euro zona? 68



negativi ietekméja pelnas marzas, un to galvenokart noteica naftas cenu kapums.
Tomeér naftas cenas kopS 2018. gada beigam pazeminajusas, un ta rezultata
tirdzniecibas nosacijumi ir uzlabojusies. Tas, Skiet, veicinajis produkcijas vienibas
pelnas kapumu, tadéjadi nodrosSinot labveligaku produkcijas vienibas pelnas attistibu
salidzinajuma ar ciklisko raditaju attistiou 2019. gada 1. pusgada.®”

C attels
Produkcijas vienibas pelna, tirdzniecibas nosacijumi un naftas cenas

(devums IKP deflatora; procentu punktos; parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; ceturkSna dati)

== Produkcijas vienibas pelna
Tirdznieclbas nosacijumi

== Naftas cena (laba ass)
2.0 -200

15 -150

1.0 A -100

0.0 \ 0

-0.5

-1.0

-15 150

-2.0 200

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Avoti: Eurostat, Bloomberg un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 2. ceturksnt.

Produkcijas vienibas pelnas dinamika nozaru dalijuma apstiprina, ka
produkcijas vienibas pelna 2018. gada samazinajas galvenokart cikliski
jutigajas nozarés, savukart produkcijas vienibas pelnas pakapeniskais kapums
2019. gada 1. pusgada atspoguloja cikliski mazak jutigu nozaru dinamiku (sk.
D att.). Procikliska ietekme uz produkcijas vienibas pelnu Tpasi skaidri atklajas
ripniecibas nozaré (neietverot bavniecibu), ko spécigi ietekmé tirdzniecibas norises
un kas tadéjadi visvairak cietusi no globalas vides pasliktinasanas un euro zonas
ekonomiskas attistibas cikla norisem kops 2017. gada beigadm. Tirdzniecibas
nosacijumu pasliktinaSanas saistiba ar naftas cenu kdpuma atjaunos$anos

2018. gada, iespéjams, ietekméjusi 2018. gada véroto pelnas marzu
samazinasanos, 1pasi transporta nozaré (pakalpojumu nozares dala). Tapat vélak
vérota naftas cenu samazinasanas, iespéjams, veicinajusi pelnas marzu kapuma
atjaunoSanos. Vienlaikus pelnas marZu dinamika vairak uz iekS§zemes tirdzniecibu
orientétajas nozarés, pieméram, bavniecibas nozaré, bijusi noturigaka visa perioda,
un to noteikusi art paslaik |oti labvéligie finanséSanas nosacijumi.

87 Papildu faktors, kas veicinaja produkcijas vienibas pelnas kapuma tempa pieaugumu 2019. gada
1. pusgada, ir fiskalo pasakumu Tsteno$ana Francija 2019. gada. Sie fiskalie pasakumi ietver nodoklu
kredita (CICE) parveidi par pastavigu darba devéju veikto sociala nodrosinajuma iemaksu
pazeminajumu, tadéjadi noradot uz atlidzibas vienam nodarbinatajam kapuma tempa paléninasanos
un atbilstoSu produkcijas vienibas pelnas kdpuma tempa pieaugumu.
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D attéls
Produkcijas vienibas pelnas dinamika un tautsaimniecibas nozaru devums

(parmainas salidzindjuma ar iepriek3&ja gada atbilsto$o periodu; %; devums gada procentualajas parmainas; procentu punktos;
ceturk$na dati)

== Tautsaimnieciba kopa
Lauksaimnieciba

Ruapnieciba (neietverot bavniecibu)
Bivnieciba

Pakalpojumi
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezimes. Attieciba uz produkcijas vienibas pelnas kapumu tautsaimniecibas nozaru dalfjuma produkcijas vienibas pelna aprékinata,
pamatojoties uz pievienoto vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 2. ceturksnT.

Nobeiguma jasaka, ka 2018. gada kopé&jas pelnas marzas pazeminajas un
ierobezoja euro zonas iekSzemes cenu spiediena palielinasanos, bet

2019. gada 1. pusgada saka pakapeniski palielinaties. 2018. gada vérotais
pelnas marZu sarukums bija reakcija uz neseno ekonomiskas aktivitates
paléninasanos un ar naftas cenu norisém saistito tirdzniecibas nosacijumu
pasliktinasanos minétaja gada.® Korekcijas daléji kompensgja véroto darbaspéka
izmaksu kapumu, radot priekSstatu, ka darba samaksas ietekme uz cenam bijusi
ierobeZota. 2019. gada 1. pusgada pelnas marzu kapums atjaunojas, atspogulojot
ari tirdzniecibas nosacijumu uzlabo$anos saistiba ar zemakam naftas cenam.
Raugoties nakotné, pelnas marzam vajadzétu palielinaties saskana ar ECB
specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskajas iespéju aplésés paredzéto
pakapenisko tautsaimniecibas aktivitates kapumu.

38 Ekonometriski pieradijumi liecina, ka produkcijas vienibas pelnas kapuma tempa sarukumu 2018. gada
lielakoties noteica aréja pieprasijuma, naftas piedavajuma un darba samaksas pieauguma Soki (sk.
Filipa R. Leina (Philip R. Lane) 2019. gada 4. septembra runu The Phillips Curve at the ECB ("Filipsa
Iikne ECB"), London School of Economics).
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Stkaka informacija

ECB statistiskie dati pieejami un lejupieladéjami Statistisko datu noliktava:
"Tautsaimniecibas Biletena" nodalas "Statistika" dati pieejami Statistisko datu noliktava:
Visaptvero$s "Statistikas Biletens" pieejams Statistisko datu noliktava:

Metodologiskas definicijas pieejamas "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés":

Sikaka informacija par aprékiniem pieejama "Statistikas Biletena" "Tehniskajas piezimés":

Terminu skaidrojumi un saisinajumi pieejami ECB statistikas terminu vardnica:

Tabulas lietotie apziméjumi

- datu nav/dati nav izmantojami
dati vél nav pieejami

nulle vai véra nenemams

(p) provizoriskie dati
S.i. sezonali izlidzinats
s.n. sezonali neizlidzinats
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona?
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 3.3 1.6 1.8 0.6 6.7 1.9 1.1 1.9 1.3 0.7 -0.1 2.0 0.2
2017 3.8 2.4 1.8 1.9 6.8 25 23 1.9 2.1 2.7 0.5 1.6 1.5
2018 3.7 29 1.4 0.8 6.6 1.9 2.6 21 2.4 25 1.0 2.1 1.8
2018 1l 0.8 0.7 0.7 -0.5 1.6 0.2 2.9 2.2 2.6 25 1.1 23 21
\% 0.7 0.3 0.2 0.4 1.5 0.3 2.8 23 2.2 23 0.8 22 1.9
2019 | 0.8 0.8 0.5 0.5 1.4 0.4 22 2.2 1.6 1.9 0.3 1.8 1.4
I 0.5 -0.2 0.3 1.6 0.2 23 2.2 1.8 . 0.8 2.6 1.4
2019 marts - - - - - - 23 2.1 1.9 1.9 0.5 23 1.4
apr. - - - - - - 25 2.2 2.0 21 0.9 25 1.7
maijs - - - - - - 23 2.1 1.8 2.0 0.7 2.7 1.2
jan. - - - - - - 2.0 2.2 1.6 2.0 0.7 2.7 1.3
jal. - - - - - - 1.8 2.1 0.5 2.8 1.0
aug.?) - - - - - - 1.0
Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile); SNB (9., 11. un 12. aile); OECD (1., 2., 4., 5., 7. un 8. aile).
1) Sezonali izlidzinati ceturkSna dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.
1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba
lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati) Precu imports™
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?
Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016 51.6 52.4 53.4 50.5 51.4 53.3 51.7 52.0 50.1 1.1 1.4 0.9
2017 53.2 54.3 54.7 52.5 51.8 56.4 53.8 53.8 52.8 5.8 3.1 7.7
2018 53.4 55.0 53.3 52.1 52.3 54.6 53.1 53.8 50.9 4.4 3.1 5.2
2018 1l 53.1 54.8 53.9 51.5 52.1 54.3 52.6 53.2 49.8 1.7 0.5 2.4
\Y 53.1 54.7 51.4 52.3 51.5 52.3 52.0 53.5 49.9 -0.9 1.6 -2.4
2019 1 52.8 54.8 50.6 50.6 51.5 51.5 50.9 53.4 49.6 -0.7 -0.2 -1.1
1] 51.5 51.8 50.5 50.8 51.6 51.8 50.4 51.8 49.4 -0.6 -1.4 -0.1
2019 marts 53.1 54.6 50.0 50.4 52.9 51.6 50.9 53.8 49.7 -0.7 -0.2 -1.1
apr. 52.3 53.0 50.9 50.8 52.7 51.5 51.1 52.7 49.6 0.0 -1.2 0.8
maijs 51.0 50.9 50.9 50.7 51.5 51.8 50.3 51.3 49.4 0.5 -0.9 1.3
jan. 51.0 51.5 49.7 50.8 50.6 52.2 49.6 51.5 49.2 -0.6 -1.4 -0.1
jal. 51.7 52.6 50.7 50.6 50.9 51.5 49.9 52.3 49.0
aug. 51.1 50.7 50.2 51.9 51.6 51.9 50.5 51.3 47.8

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturk$na dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek8&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trijiem ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA) | terminu 1 ménesis | terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu | terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2016 -0.32 -0.34 -0.26 -0.17 -0.03 0.74 -0.02

2017 -0.35 -0.37 -0.33 -0.26 -0.15 1.26 -0.02

2018 -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.31 -0.05

2019 febr. -0.37 -0.37 -0.31 -0.23 -0.11 2.68 -0.08

marts -0.37 -0.37 -0.31 -0.23 -0.11 2.61 -0.07

apr. -0.37 -0.37 -0.31 -0.23 -0.11 2.59 -0.06

maijs -0.37 -0.37 -0.31 -0.24 -0.13 2.53 -0.07

jan. -0.36 -0.38 -0.33 -0.28 -0.19 2.40 -0.07

jal. -0.37 -0.40 -0.36 -0.35 -0.28 2.29 -0.07

aug. -0.36 -0.41 -0.41 -0.40 -0.36 2.16 -0.10
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju ITknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darijumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona"? Euro ASV | Apvienota Euro zona"?
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu —| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 -0.93 -0.82 -0.80 -0.47 0.26 1.08 1.63 117 -0.78 -0.75 0.35 1.35
2017 -0.78 -0.74 -0.64 -0.17 0.52 1.26 0.67 0.83 -0.66 -0.39 0.66 1.56
2018 -0.80 -0.75 -0.66 -0.26 0.32 1.07 0.08 0.51 -0.67 -0.45 0.44 1.17
2019 febr. -0.57 -0.57 -0.54 -0.28 0.23 0.80 0.17 0.49 -0.56 -0.44 0.27 1.06
marts -0.57 -0.61 -0.62 -0.45 -0.01 0.60 0.00 0.35 -0.64 -0.59 -0.02 0.75
apr. -0.56 -0.60 -0.59 -0.39 0.08 0.67 0.12 0.43 -0.62 -0.54 0.08 0.88
maijs -0.57 -0.64 -0.69 -0.56 -0.13 0.51 -0.08 0.24 -0.72 -0.72 -0.17 0.64
jan. -0.60 -0.69 -0.75 -0.64 -0.26 0.43 0.07 0.14 -0.78 -0.79 -0.29 0.44
jal. -0.67 -0.74 -0.79 -0.72 -0.39 0.35 0.02 0.09 -0.82 -0.84 -0.45 0.25
aug. -0.84 -0.88 -0.93 -0.92 -0.65 0.23 -0.27 0.03 -0.94 -1.00 -0.73 -0.12
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilsto§i euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu Iimeni izteikti punktos; perioda vidé&jie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV | Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat- | Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2016 321.6 3003.7 620.7 250.9 600.1 278.9 148.7 496.0 375.8 248.6 326.9 770.9 2094.7 16920.5
2017 3769 34910 7573 268.6 690.4 307.9 182.3 605.5 468.4 272.7 339.2 876.3 24491 20209.0
2018 3755 3386.6 766.3 264.9 697.3 336.0 1731 629.5 502.5 278.8 292.9 800.5 2746.2 22310.7
2018 febr. 355.0 3223.1 699.4 266.4 667.5 329.9 152.9 598.9 480.6 301.7 285.8 743.0 27549 21123.6
marts 365.7 33329 7183 2721 692.2 339.9 157.6 621.0 493.4 307.8 297.0 755.1 2804.0 214149
apr. 379.0 3458.8 750.9 277.8 731.0 341.6 163.8 652.7 522.5 311.9 296.9 749.6 2903.8 21964.9
maijs 369.4 33854 710.2 267.4 721.6 324.7 157.0 643.9 519.6 312.0 290.9 7327 28547 212184
jan. 369.7 3406.0 722.6 264.9 728.5 323.2 152.0 652.3 517.5 323.9 296.6 734.0 2890.2 21060.2
jal. 380.0 3507.8 739.6 271.8 752.7 329.3 155.8 666.2 548.2 326.4 292.2 769.2  2996.1 21593.7
aug. 363.6 33553 704.2 262.0 722.8 303.0 1441 639.4 523.4 325.7 281.9 778.9 2897.5 20629.7
Avots: ECB.
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2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

NoguldTjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC? darba| Procentu likmes darbibas | APRC?® | Aiznem-
nakti| najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | s@kotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalfjuma ligumsa- saliktais
iznem- &ki iedriba raditajs
Sanu lidz | Lidz] ligaku ”°r|f§:;3 Mainiga| ligak b'ed”btferz Mainiga| 1-5] 5-10] ligak !

3 méne-| 2 ga- Par|  yepbeta pro- par juridiskas procen-| gadi| gadu| par

giem | diem| 2ga-| i centu | 1 gadu personas tu likme, 10

diem likme, statusa Iidz ga-

lidz 1gadam diem

1gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1] 12 13] 14 15 16
2018 aug. 0.03 045 0.30 0.64 6.01 16.78 544 588 6.41 2.38 163 182 192 1.85 2.1 1.81
sept.  0.03 045 0.30 0.69 6.04 16.71 530 574 6.27 2.33 160 181 191 1.85 2.08 1.79
okt. 0.03 045 029 0.73 5.97 16.73 5.06 5.71 6.23 2.45 160 1.80 1.91 1.86 2.09 1.80
nov. 0.04 044 029 0.73 5.93 16.67 494 568 6.18 2.37 161 185 194 1.88 2.1 1.81
dec. 0.03 043 030 0.78 5.87 16.68 492 547 5.98 2.27 161 180 191 1.84 2.10 1.80
2019 janv. 0.03 042 033 0.74 5.92 16.63 532 583 6.34 2.36 161 181 189 1.86 2.09 1.82
febr. 0.03 042 032 0.70 5.97 16.61 528 5.71 6.28 2.41 159 184 187 1.84 2.09 1.80
marts  0.03 040 030 0.76 5.90 16.65 541 561 6.18 2.36 1.60 1.80 1.83 1.81 2.06 1.78
apr. 0.03 040 032 0.75 5.88 16.66 556 5.63 6.19 2.36 1.60 1.77 1.77 1.77 2.02 1.75
maijs  0.03 043 031 0.79 5.81 16.67 561 576 6.34 2.33 158 1.79 1.73 1.74 1.99 1.72
jan. 0.03 043 032 0.82 5.81 16.63 543 567 6.24 2.31 156 1.73 1.67 1.65 1.95 1.67
jal.® 0.03 043 0.31 0.80 5.75 16.58 574 573 6.30 2.34 1.56 1.71 159 1.57 1.90 1.61

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan3u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem

darijumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradtts citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
UZ. Ar notgikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
Lidz | ligaku Vuar';dfr; Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3me-| ligak| Mamiga| 3me | Tigak| oS

2 ga- par| . orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- kontu likme, lidz| 1 gads|1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu| likme,lidz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2018 aug. 0.03 0.08 0.61 2.25 2.19 243 232 1.67 1.63 1.73 1.10 1.27 1.69 1.63
sept. 0.03 0.08 0.44 2.22 2.21 235 231 1.65 1.54 1.67 1.13 1.40 1.69 1.65
okt. 0.03 0.06 0.52 2.22 213 243 233 1.66 1.60 1.69 1.23 1.10 1.66 1.64
nov. 0.03 0.06 0.63 2.19 2.19 240 234 1.67 1.60 1.67 1.20 1.35 1.69 1.66
dec. 0.03 0.07 0.53 2.18 2.20 229 225 1.60 1.59 1.67 1.21 1.39 1.59 1.63
2019 janv. 0.03 0.05 0.54 2.22 2.15 240 232 1.67 1.62 1.72 1.13 1.30 1.61 1.63
febr. 0.03 0.03 0.52 2.21 2.15 2.41 2.33 1.65 1.63 1.70 1.13 1.39 1.56 1.64
marts 0.03 0.07 0.62 217 217 238 230 1.66 1.58 1.68 1.19 1.36 1.57 1.65
apr. 0.03 0.06 0.54 219 2.19 236 2.26 1.67 1.60 1.64 1.16 1.33 1.44 1.62
maijs 0.03 0.04 0.46 215 2.18 238 2.29 1.66 1.59 1.63 1.09 1.16 1.50 1.57
jan. 0.03 0.03 0.56 217 213 233 225 1.63 1.55 1.56 1.09 1.28 1.39 1.55
jal.® 0.03 0.04 0.58 2.1 2.06 249 219 1.65 1.56 1.54 1.16 1.32 1.39 1.56

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba eso$ais apjoms Emisiju bruto apjoms”
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistemu) sabiedribas | finansu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2016 1241 518 135 59 466 62 349 161 45 31 79 33
2017 1240 519 155 70 438 57 367 167 54 37 79 31
2018 1222 505 174 72 424 47 388 171 65 41 76 35
2019 febr. 1277 539 170 94 419 55 392 189 74 42 63 24
marts 1331 564 178 98 435 55 431 186 81 44 79 40
apr. 1319 562 169 109 418 61 421 195 68 53 58 47
maijs 1338 574 169 115 422 59 443 196 70 56 83 37
jan. 1303 557 162 100 428 56 370 152 68 45 71 35
jal. 1332 576 167 109 424 57 455 204 74 55 76 45
ligtermina
2016 15379 3695 3174 1184 6 684 641 220 62 53 19 78 8
2017 15 360 3560 3050 1243 6 865 642 247 66 73 18 83 7
2018 15753 3687 3151 1267 7022 626 228 64 68 16 75 6
2019 febr. 15956 3749 3175 1276 7125 632 300 104 56 14 115 1
marts 16 024 3754 3201 1301 7127 641 269 76 63 25 88 17
apr. 15999 3746 3183 1307 7122 641 233 55 68 19 84 8
maijs 16 061 3766 3202 1306 7153 635 247 62 80 13 86 7
jan. 16 109 3766 3222 1313 7175 633 242 61 74 22 80 5
jal. 16 184 3788 3254 1324 7183 636 250 70 70 25 76 8
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vidéjais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot — __ — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistamu) Finansu sabiedribas| Nefinansu| Centrala Paréja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esosais apjoms
2016 16 620.2 42132 3309.9 12435 7 149.9 703.7  7089.5 537.6 1080.2 5471.6
2017 16 600.8 4079.3 3205.3 1312.6 7 303.6 699.9 79547 612.5 1249.6 6 092.6
2018 16 975.2 41914 33254 1339.7 7 446.0 6727 70272 4651 1099.4 5462.7
2019 febr. 17 233.2 42871 3344.7 1370.8 7 544.0 686.5 7716.0 518.7 12252 59721
marts 17 354.9 4318.0 3379.3 1399.5 7 562.4 6957 77612 4958 1230.9 6 034.5
apr. 17 318.1 4 308.1 3351.6 1415.7 7 540.5 702.3  8090.6 537.0 1281.8 6271.8
maijs 17 399.4 4339.3 3370.9 1421.0 7574.4 693.8 7586.8 4709 1208.1 5907.8
jan. 17 411.4 43228 3383.8 14137 7 602.7 688.4 79406 4933 1246.0 6201.3
jal. 17 516.6 4 363.8 3420.9 1433.3 7 606.2 6924  7980.5 484.0 1252.8 6 243.7
Pieauguma temps
2016 0.3 -3.0 -1.2 6.2 2.2 -0.1 0.5 1.2 0.9 0.4
2017 1.3 -0.5 0.1 5.9 23 0.5 1.0 6.1 2.8 0.2
2018 1.9 1.7 3.1 3.3 1.9 -4.3 0.7 -0.1 2.4 0.4
2019 febr. 2.7 3.0 2.6 4.6 25 -1.6 0.5 -0.1 2.1 0.3
marts 25 3.0 3.0 3.6 2.1 0.0 0.4 -0.2 1.7 0.2
apr. 23 2.9 1.6 4.0 21 0.7 0.0 -0.2 -0.1 0.1
maijs 2.6 3.9 2.0 3.7 21 0.6 0.0 -0.2 -0.2 0.0
jan. 2.8 4.4 1.8 4.4 23 1.0 0.0 -0.1 0.0 0.0
jal. 2.9 5.1 1.9 4.7 2.0 1.3 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2016 94.4 89.5 90.8 85.1 79.0 89.3 109.7 88.9
2017 96.6 91.4 91.9 86.0 78.3 89.8 112.0 90.0
2018 98.9 93.4 93.4 87.5 79.3 90.9 117.9 93.8
2018 1l 99.2 93.7 93.4 87.7 79.3 91.3 119.2 94.8
v 98.5 93.0 92.9 87.1 791 90.4 118.4 93.8
2019 1 97.4 91.7 92.1 85.9 78.6 89.1 116.7 921
Il 97.3 91.4 91.6 . . . 116.8 91.9
2019 marts 96.9 911 91.5 - - - 116.2 91.6
apr. 96.7 91.0 91.3 - - - 116.1 91.4
maijs 97.4 91.4 91.8 - - - 117.0 91.9
jan. 97.9 91.9 91.9 - - - 117.4 92.2
jal. 97.5 91.4 91.1 - - - 116.5 91.4
aug. 98.1 91.9 91.4 - - - 117.6 921
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2019 aug. 0.7 0.6 0.4 - - - 0.9 0.8
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2019 aug. -0.8 -1.6 -1.9 - - - -1.2 -2.7
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpuséjie valatu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas| Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 7.352 7.533 27.034 7.445 311.438 120.197 4.363 0.819 4.4904 9.469 1.090 1.107
2017 7.629 7.464 26.326 7.439 309.193  126.711 4.257 0.877 4.5688 9.635 1.112 1.130
2018 7.808 7.418 25.647 7.453 318.890  130.396 4.261 0.885 4.6540 10.258 1.155 1.181
2018 I 7.915 7.417 25.718 7.455 324.107  129.606 4.303 0.892 4.6471 10.405 1.144 1.163
\% 7.895 7.420 25.864 7.462 322,995 128.816 4.299 0.887 4.6605 10.320 1.137 1.141
2019 1 7.663 7.422 25.683 7.464 317.907 125.083 4.302 0.873 4.7358 10.419 1.132 1.136
Il 7.672 7.418 25.686 7.467 322973  123.471 4.282 0.875 4.7480 10.619 1.126 1.124
2019 marts 7.587 7.421 25.676 7.462 315.924 125.674 4.297 0.858 4.7546 10.500 1.131 1.130
apr. 7.549 7.428 25.677 7.465 321.181 125.436 4.286 0.862 4.7584 10.482 1.132 1.124
maijs 7.674 7.419 25.768 7.468 324978 122.948 4.296 0.872 4.7594 10.737 1.130 1.118
jan. 7.794 7.408 25.605 7.467 322.559  122.081 4.264 0.891 4.7250 10.626 1.117 1.129
jal. 7.715 7.390 25.548 7.466 325.269  121.406 4.260 0.899 4.7286 10.560 1.108 1.122
aug. 7.858 7.390 25.802 7.460 326.906  118.179 4.347 0.916 4.7280 10.736 1.089 1.113
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2019 aug. 1.9 0.0 1.0 -0.1 0.5 -2.7 2.0 1.8 0.0 1.7 -1.7 -0.8
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2019 aug. -0.6 -0.5 0.5 0.1 1.2 -7.8 1.4 21 1.8 2.6 -4.6 -3.7
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2018 11 25683.4 26 256.5 -573.2 10999.6 90395 87524 10907.1 -96.6  5337.9 6 309.9 690.0 14 294.7
1]l 25848.2 26 265.3 -417.1 10967.4 89236 8891.9 10984.8 -80.1 5395.1 6 356.9 673.9 14 343.2
v 25 145.7 254781 -332.4 10679.9 8813.7 8481.9 10369.2 -945 53594 6 295.2 7191 14 054.3
2019 | 26 292.8 26 450.1 -1567.3 10900.8 88511 9091.7 111274 -100.1 5659.2 6471.6 7411 14 431.9
Atlikumi (% no IKP)
2019 1 226.3 227.6 -1.4 93.8 76.2 78.2 95.8 -0.9 48.7 55.7 6.4 124.2
Darfjumi
2018 1l 26.5 -58.8 85.3 -110.6 -93.6 39.0 -9.5 34.9 62.0 44.3 1.3 -
v -379.3 -447.2 67.8 -269.6 -182.3 -35.4 -143.7 29.9 -110.0 -121.2 5.8 -
2019 | 337.3 279.8 57.5 79.7 27.7 52.9 142.3 6.6 195.4 109.7 2.7 -
I 172.3 103.4 68.9 -15.8 2.1 1.5 53.1 13.1 170.7 48.2 2.8 -
2019 janv. 293.8 2911 2.6 53.7 38.9 38.3 59.9 1.0 203.5 192.4 2.7 -
febr. -2.6 -5.4 2.8 20.6 7.8 -0.8 23.0 -1.1 -21.6 -36.2 0.2 -
marts 46.2 -5.9 52.1 5.4 -18.9 15.3 59.5 6.8 13.5 -46.4 5.2 -
apr. 166.3 189.6 -23.3 29.0 73.7 9.4 -8.6 3.1 121.7 124.5 3.2 -
maijs 86.8 45.9 40.9 12.8 -4.2 -0.2 58.3 2.2 70.2 -8.1 1.8 -
jan. -80.8 -132.1 51.3 -57.6 -67.4 -1.7 3.5 7.8 -21.1 -68.2 -2.2 -
12 ménesu kumulétie darjjumi
2019 jan. 156.8 -122.7 279.5 -316.3 -246.1 58.0 42.3 84.4 318.2 81.1 12.6 -
12 ménesu kumulétie darjjumi (% no IKP)
2019 jan. 1.3 -1.0 24 -2.7 -2.1 0.5 0.4 0.7 27 0.7 0.1 -
Avots: ECB.

1) Kopeéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.
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3. Saimnieciska darbiba

3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patérin§| patérin parmainas?
Kopa Kopa| Intelektuala
bivnieciba iekartu Tpasuma
razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2016 10806.0 10340.5 5853.0 2228.6 22117 1053.5 686.2 466.4 471 465.5 4938.7 44731
2017 11183.8 107029 60256 22924 23251 1116.8 720.2 482.7 59.8 4809 5303.1 4822.2
2018 115440 110532 61979 23574 24258 1189.5 757.2 473.9 72.0 490.8 5560.7 5069.8
2018 1l 28931 27774 15541 590.8 612.6 300.3 192.0 119.0 19.9 115.8 1401.6 1285.8
v 29172 2800.7 1564.7 595.5 623.4 305.9 192.9 123.3 171 116.5 14156 1299.0
2019 1 29395 28075 15729 599.9 627.1 312.5 192.5 120.8 7.6 132.0 14294 1297.4
1] 2959.2 28299 15839 604.9 633.3 314.5 195.3 122.2 7.7 129.3 14335 1304.2
% no IKP
2018 100.0 95.7 53.7 20.4 21.0 10.3 6.6 4.1 0.6 4.3 - -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)
2018 1l 0.2 0.4 0.2 0.2 0.5 0.1 0.8 1.0 - - 0.4 0.9
v 0.3 0.3 0.4 0.4 1.5 1.3 0.5 3.6 - - 1.0 1.0
2019 1 0.4 0.2 0.4 0.4 0.2 1.4 -0.1 -2.3 - - 0.9 0.4
1] 0.2 0.3 0.2 0.3 0.5 0.0 1.2 0.9 - - 0.0 0.2
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2016 1.9 24 2.0 1.8 4.0 2.8 5.9 4.2 - - 3.0 4.2
2017 2.5 21 1.6 1.5 3.5 34 4.4 2.5 - - 5.4 4.8
2018 1.9 1.5 1.4 1.1 23 3.3 4.4 -2.9 - - 3.5 2.8
2018 1l 1.7 1.8 1.1 0.9 3.4 23 4.3 4.7 - - 3.3 3.8
v 1.2 1.8 1.2 1.0 4.0 3.3 23 8.8 - - 1.9 3.3
2019 | 1.3 1.4 1.1 1.3 4.0 4.7 3.2 3.6 - - 34 3.8
I 1.2 1.2 1.2 1.3 2.8 2.9 24 3.2 - - 2.4 2.6
devums IKP ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2018 1l 0.2 0.4 0.1 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.2 -0.2 - -
v 0.3 0.3 0.2 0.1 0.3 0.1 0.0 0.1 -0.3 0.0 - -
2019 | 0.4 0.1 0.2 0.1 0.0 0.2 0.0 -0.1 -0.2 0.3 - -
I 0.2 0.3 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 -0.1 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2016 1.9 23 11 0.4 0.8 0.3 0.4 0.2 0.0 -0.4 - -
2017 2.5 2.1 0.9 0.3 0.7 0.3 0.3 0.1 0.1 0.5 - -
2018 1.9 1.5 0.7 0.2 0.5 0.3 0.3 -0.1 0.0 0.5 - -
2018 1l 1.7 1.8 0.6 0.2 0.7 0.2 0.3 0.2 0.3 -0.1 - -
\% 1.2 1.7 0.6 0.2 0.8 0.3 0.2 0.3 0.0 -0.5 - -
2019 1 1.3 1.3 0.6 0.3 0.8 0.5 0.2 0.1 -0.4 0.0 - -
I 1.2 1.1 0.6 0.3 0.6 0.3 0.2 0.1 -0.3 0.0 - -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3. Saimnieciska darbiba

3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,|Informacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rdpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie,| parvalde,| izklaide| produktu
meZsaim-| energétika izmitinasana kacijas| apdroSi-| ipasums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas

nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-

zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi

pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2016 9694.0 159.3 19445  485.1 1831.7 4491 4736 1097.2 1075.0 18475 331.1 1112.0
2017 10 024.2 174.0 2008.4 510.0 1909.8 470.0 4664 11214 1128.7 1897.8 337.8 1159.6
2018 10 340.0 175.4 2 059.5 546.5 1968.8 489.5 467.9 1153.9 1179.1  1956.1 343.3 1203.9
2018 1l 2590.6 44.0 516.6 137.7 4925 1224 117.3  288.9 295.4 490.0 85.8 302.5
\% 26135 44.5 516.2 140.9 497.2 124.7 177 2915 299.5 494.8 86.4 303.7
2019 | 2633.2 44.9 518.0 144.6 501.3 125.8 117.9  294.0 302.1 497.5 87.1 306.3
I 2 650.7 46.3 515.5 146.4 505.4 127.0 118.0  296.3 305.5 502.2 88.0 308.5
% no pievienotas vértibas
2018 100.0 1.7 19.9 5.3 19.0 4.7 4.5 11.2 1.4 18.9 3.3 -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)
2018 1l 0.2 -0.8 -0.2 0.7 0.0 1.6 0.7 0.4 0.2 0.3 0.4 0.1
v 0.3 0.8 -0.4 1.2 0.5 0.3 0.0 0.3 0.8 0.5 0.3 0.2
2019 | 0.5 0.7 0.0 1.5 1.0 1.3 0.0 0.4 0.2 0.1 0.6 0.1
I 0.1 0.0 -0.7 0. 0.1 0.5 0.7 0.4 0.6 0.3 0.1 0.9
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2016 1.8 -1.4 3.0 1.6 1.9 3.9 -0.8 0.4 25 1.6 0.2 2.8
2017 25 1.0 34 25 3.0 4.9 1.3 0.5 4.1 1.6 0.9 25
2018 2.0 1.0 1.9 3.5 2.2 4.2 0.7 1.4 3.4 1.0 0.6 1.7
2018 1l 1.7 0.1 1.3 34 1.8 4.8 0.9 1.3 2.7 0.8 0.4 1.8
\% 1.2 0.0 -0.6 3.5 1.5 3.5 0.4 1.3 2.8 0.9 0.5 1.3
2019 | 1.4 0.4 -0.3 4.6 1.9 4.4 0.9 1.2 1.9 1.1 1.1 0.9
I 1.1 0.7 -1.3 3.5 1.6 3.8 1.4 1.5 1.9 1.2 1.4 1.3
devums pievienotas vértibas ceturksSna procentuélajas parmainas (procentu punktos)

2018 1l 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0
v 0.3 0.0 -0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
2019 | 0.5 0.0 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -
I 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -

devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)

2016 1.8 0.0 0.6 0.1 0.4 0.2 0.0 0.1 0.3 0.3 0.0 -
2017 25 0.0 0.7 0.1 0.6 0.2 0.1 0.1 0.5 0.3 0.0 -
2018 2.0 0.0 0.4 0.2 0.4 0.2 0.0 0.2 0.4 0.2 0.0 -
2018 I 1.7 0.0 0.3 0.2 0.3 0.2 0.0 0.1 0.3 0.1 0.0 -
v 1.2 0.0 -0.1 0.2 0.3 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2019 | 1.4 0.0 -0.1 0.2 0.4 0.2 0.0 0.1 0.2 0.2 0.0 -
I 1.1 0.0 -0.3 0.2 0.3 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3. Saimnieciska darbiba

3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu daltfjuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2016 100.0 85.4 14.6 3.2 14.8 5.9 249 2.8 2.6 1.0 135 24.2 7.0
2017 100.0 85.8 14.2 3.2 14.7 6.0 24.9 2.8 25 1.0 13.8 24.2 7.0
2018 100.0 86.0 14.0 3.1 14.7 6.0 24.9 29 2.4 1.0 13.9 241 6.9
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2016 1.4 1.7 -0.3 -0.3 0.8 0.3 1.5 3.1 -0.5 2.2 2.9 1.3 0.7
2017 1.6 2.0 -0.7 -0.6 1.2 1.8 1.7 3.1 -1.4 21 3.3 1.3 1.0
2018 1.5 1.8 -0.3 -0.4 1.4 2.6 1.5 3.2 -1.0 1.8 2.6 1.2 0.5
2018 I 1.4 1.7 -0.2 0.0 1.3 2.7 1.5 3.6 -1.2 1.7 24 1.2 0.0
v 1.4 1.6 -0.2 -0.3 1.2 3.2 1.5 3.5 -0.7 1.3 1.9 1.2 -0.1
2019 | 1.4 1.6 -0.1 0.2 1.2 2.6 1.3 3.9 -0.3 2.1 1.8 1.2 0.3
I 1.2 1.5 -0.5 -1.9 0.9 1.7 1.3 3.9 -0.5 1.3 1.5 1.3 1.1
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2016 100.0 80.7 19.3 4.3 15.3 6.6 25.7 3.0 2.6 1.0 13.3 21.9 6.2
2017 100.0 81.1 18.9 4.2 15.3 6.7 25.7 3.0 25 1.0 135 21.8 6.2
2018 100.0 81.5 18.5 4.2 15.3 6.8 25.7 3.1 25 1.0 13.7 21.8 6.1
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2016 1.4 1.9 -0.5 -0.2 1.0 0.4 1.6 3.1 -0.1 27 3.1 1.3 0.6
2017 1.2 1.7 -0.9 -1.1 1.0 1.8 1.2 29 -2.0 2.2 29 0.8 0.4
2018 1.5 1.9 -0.5 0.2 1.2 29 1.2 3.0 -1.1 1.9 2.8 1.3 0.3
2018 1l 1.6 2.0 0.0 0.7 1.1 3.6 1.4 3.6 -1.1 21 3.1 1.3 0.3
\Y 1.5 2.0 -0.3 0.0 1.2 35 1.4 3.7 -0.4 0.8 23 1.4 0.4
2019 1 1.7 2.0 0.5 1.2 1.4 3.8 1.6 4.0 -0.1 1.6 2.2 1.3 0.5
1] 1.0 1.3 -0.5 -1.7 0.6 2.2 1.0 3.4 -1.0 1.5 1.5 1.0 0.8
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2016 0.0 0.2 -0.3 0.1 0.2 0.1 0.1 0.0 0.4 0.5 0.1 0.0 -0.1
2017 -0.4 -0.3 -0.3 -0.5 -0.2 0.0 -0.5 -0.2 -0.6 0.1 -0.3 -0.5 -0.6
2018 0.0 0.1 -0.2 0.6 -0.2 0.3 -0.3 -0.1 -0.1 0.1 0.2 0.1 -0.2
2018 I 0.2 0.3 0.2 0.7 -0.2 0.9 -0.1 0.1 0.0 0.4 0.7 0.0 03
\% 0.2 0.3 -0.1 0.3 0.0 0.3 -0.1 0.2 0.4 -0.5 0.3 0.2 0.5
2019 1 0.3 0.4 0.5 1.0 0.2 1.2 0.3 0.1 0.3 -0.5 0.3 0.0 0.2
I -0.2 -0.2 0.0 0.2 -0.3 0.4 -0.3 -0.6 -0.5 0.2 0.1 -0.3 -0.3
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3. Saimnieciska darbiba

3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”(:';‘/E'Ez Mi.| %no|  (%no| Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
darba- darba- darba- — — — -
) speka|  spaka)" Milj. % no Milj. % no Milj. % no Milj. % no % no
spéka) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% no 100.0 81.7 18.3 52.2 47.8
2016. gada
kopapjoma
2016 162.028 4.3 16.258 10.0 5.0 13.294 9.0 20965 209 8.484 9.7 7.774 10.4 1.7
2017 162.659 4.1 14.761 9.1 4.4 12.094 8.1 2667 18.8 7.637 8.7 7.124 9.5 1.9
2018 163.301 3.8 13.393 8.2 3.8 10.964 74 2429 17.0 6.900 7.9 6.493 8.6 2.1
2018 Il 163.730 3.6 13.144 8.0 3.6 10.744 7.2 2400 16.8  6.792 7.7 6.352 8.4 2.1
I\ 163.702 3.7 12.970 7.9 3.6 10.596 71 2375 16.5 6.651 76 6.319 8.3 23
2019 | 163.278 3.6 12.690 7.7 3.5 10.371 6.9 2319 16.1  6.480 74  6.209 8.2 2.3
I . 12.417 7.6 10.166 6.8 2251 156 6.387 7.3 6.029 7.9 23
2019 febr. - - 12713 7.8 - 10.393 7.0 2320 16.1  6.495 74 6.217 8.2 -
marts - - 12.563 7.7 - 10.264 6.9 2299 15.9 6.422 7.3  6.141 8.1 -
apr. - - 12.500 7.6 - 10.238 6.8 2262 15.6  6.421 7.3 6.079 8.0 -
maijs - - 12413 7.6 - 10.153 6.8 2.260 15.6  6.396 7.3 6.017 7.9 -
jan. - - 12.338 7.5 - 10.107 6.8 2231 155 6.345 7.2 5992 7.9 -
jal. - - 12.322 7.5 - 10.077 6.7 2245 156 6.332 7.2 5991 7.9 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika
Rapnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| riipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas riipniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzerieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 88.7 32.1 34.5 21.8 11.6 100.0 100.0 100.0 40.4 52.5 71 100.0
2015. gada
kopapjoma
parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2016 1.6 1.8 1.8 2.0 1.8 0.5 3.0 0.6 1.6 1.0 2.3 1.3 7.2
2017 2.9 3.2 3.4 3.8 1.4 1.2 3.1 7.9 25 1.6 3.5 1.0 5.7
2018 0.9 1.2 0.6 1.8 1.3 -1.5 2.1 2.7 1.6 1.3 1.9 0.6 0.8
2018 1l 0.5 0.7 -0.3 1.5 1.0 -1.2 24 1.6 1.3 1.1 1.5 0.1 34
v -1.9 -1.7 -2.1 -2.0 -0.4 -3.6 1.9 -1.0 1.5 1.4 1.7 1.7 -9.4
2019 | -0.5 -0.2 -0.6 -0.5 1.4 -2.7 4.5 -3.2 24 1.1 3.5 2.9 -3.6
I -1.4 -1.5 -2.1 -2.8 1.6 0.1 2.0 -3.3 2.0 1.1 2.9 0.5 -1.7
2019 febr. -0.2 0.7 -0.5 0.3 3.4 -6.1 6.9 -3.8 3.0 0.9 4.6 2.9 -2.3
marts -0.7 0.2 -0.3 1.1 -0.2 -7.7 5.9 -3.0 2.1 0.6 3.7 1.8 -5.5
apr. -0.7 -0.8 -1.1 -2.2 1.9 0.0 3.0 -1.8 2.1 2.3 1.8 1.5 -0.2
maijs -0.8 -0.8 -2.4 -1.8 3.1 0.4 1.7 -5.0 1.1 -0.3 25 -0.9 1.1
jan. -2.6 -2.8 -2.6 -4.4 -0.1 -0.1 1.0 -3.1 2.8 1.2 4.4 1.0 -5.6
jal. . . . . 2.2 1.3 2.8 2.0
parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo ménesi (s.i. dati; %)
2019 febr. 0.0 0.5 0.0 0.0 0.6 -3.3 3.1 -1.5 0.7 0.3 1.1 -0.4 -0.1
marts -0.2 -0.2 0.0 0.8 -0.8 -0.8 -0.2 0.1 0.1 0.4 -0.1 -0.6 -3.6
apr. -0.5 -0.8 -0.9 -1.9 0.3 1.8 -1.5 0.9 0.2 0.0 0.4 -0.2 4.8
maijs 0.8 0.8 -0.2 0.9 25 0.5 -0.5 -1.9 -0.4 -0.8 0.0 -1.4 2.8
jan. -1.6 -1.7 -0.8 -4.0 -2.6 -0.2 0.0 0.8 1.2 1.3 1.1 1.8 -6.7
jal. -0.6 -0.3 -1.0 0.0
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi

(procentu starpibas, ja nav noradits citadi)

lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(difazijas indeksi)

Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbtbas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-|  Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - vaditaju cijas|{mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosanal indekss| izlaide
raditajs =| ~ raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2015 99.2 -5.3 80.7 -11.7 -15.0 -8.7 7.2 - 51.2 52.5 53.0 52.8
2016 104.1 -1.8 81.7 -8.1 -16.4 0.6 11.3 88.9 52.5 53.6 53.1 53.3
2017 110.1 5.5 83.2 -5.4 -4.2 2.3 14.6 89.8 57.4 58.5 55.6 56.4
2018 111.2 6.6 83.8 -4.9 6.1 1.3 15.2 90.3 54.9 54.7 54.5 54.6
2018 I 110.9 5.9 83.7 -5.1 6.6 1.9 15.3 90.3 54.3 54.0 54.4 54.3
\Y 108.8 3.6 83.6 -6.4 7.9 -0.3 13.4 90.4 51.7 51.0 52.8 52.3
2019 | 106.0 -0.5 83.2 -7.0 7.5 -1.0 11.6 90.7 49.1 49.0 52.4 51.5
I 104.1 -4.3 82.4 -7.0 6.1 -0.7 11.6 90.5 47.7 48.5 53.1 51.8
2019 marts 105.6 -1.6 - -6.6 7.5 0.3 1.5 - 47.5 47.2 53.3 51.6
apr. 103.9 -4.3 82.8 -7.3 6.5 -1.1 11.8 90.6 47.9 48.0 52.8 51.5
maijs 105.2 -2.9 - -6.5 4.1 -0.9 121 - 47.7 48.9 52.9 51.8
jan. 103.3 -5.6 - -7.2 7.6 0.1 11.0 - 47.6 48.5 53.6 52.2
jal. 102.7 -7.3 81.9 -6.6 5.0 -0.7 10.6 90.5 46.5 46.9 53.2 51.5
aug. 103.1 -5.9 - =71 3.7 0.5 9.3 - 47.0 47.9 53.5 51.9
Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.-8. aile) un Markit (9.—12. aile).
3.7. Majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)
Majsaimniecibas Nefinansu sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie| FinanSu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada FinanSu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto|ieguldTjumi| ieguldijumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs®| ieguldTjumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto)” esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esosie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izlidzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4| 5| 6| 7 8 9 10 1] 12l 13
2016 12.1 93.8 1.8 2.0 6.1 3.3 2.7 35.7 7.7 139.0 4.9 6.1 2.9
2017 1.7 93.7 1.4 2.1 7.2 4.3 4.2 345 6.9 137.3 3.7 4.5 2.3
2018 11.9 93.5 1.6 2.0 7.7 25 4.7 343 6.6 136.2 2.0 7.7 1.3
2018 11 1.7 93.5 2.1 2.0 8.2 4.0 4.7 34.8 7.0 137.7 3.1 1.6 1.8
1l 11.8 93.5 1.4 2.0 8.5 3.6 4.7 344 6.8 137.4 2.7 8.6 1.6
v 11.9 93.5 1.6 2.0 8.5 25 4.7 343 6.6 136.2 2.0 213 1.3
2019 | 12.4 93.1 2.7 2.2 7.7 35 4.0 33.9 6.4 135.9 1.8 5.5 1.3

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz Cetru ceturkSnu uzkrajumu un bruto riciba eso$o iendkumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu
rezerves).
2) Finansu aktivi (neietverot finanSu saistibas) un nefinansu aktivi. NefinanSu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojaméas ékas un zeme). Tie ietver arT tadu uznémumu
nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.

4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kredttu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2018 1l 1038.1 963.7 744  588.2 525.3 230.1 204.4 191.1 165.4 28.7 68.7 8.8 5.7
v 1058.8 978.0 80.8 600.4 530.8 233.3 205.8 195.1 167.4 29.9 741 22.0 64.3
2019 1 1061.1 969.7 91.3  606.2 524.6 233.7 205.7 192.0 171.5 29.2 67.9 10.5 14.8
1] 1043.9 972.2 71.8 597.0 520.9 2321 217.4 188.0 1711 26.8 62.8 9.0 6.1
2019 janv. 361.0 322.8 38.3 2017 173.6 77.3 68.8 71.5 56.6 10.5 23.8 3.9 4.6
febr. 348.9 318.6 30.4  200.8 173.2 771 68.1 62.3 55.3 8.7 21.9 3.6 41
marts 351.1 328.4 22.7 203.6 177.9 79.3 68.7 58.2 59.5 10.0 22.3 3.0 6.1
apr. 346.9 323.8 231 197.9 174.0 771 70.9 63.2 58.4 8.7 20.5 24 1.9
maijs 350.9 320.6 30.3 199.7 172.8 77.0 714 64.8 56.9 9.3 19.5 3.0 2.0
jan. 346.2 327.8 18.4 199.3 1741 78.0 751 60.0 55.8 8.8 22.8 3.6 23
12 ménesu kumulétie darjjumi
2019 jan. 4201.8 3883.6 318.2 23918 2101.5 929.1 833.3 766.2 675.3 114.6 273.5 50.2 91.0
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2019 jan. 35.9 33.2 2.7 20.4 17.9 7.9 71 6.5 5.8 1.0 23 0.4 0.8

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2018 I 4.7 10.2 572.8 278.5 117.7 166.8 4791 530.8 310.1 86.1 127.0 373.6 68.5
v 3.8 7.8 580.1 278.3 123.3 168.3 485.1 535.6 309.4 88.5 129.9 379.8 66.0
2019 | 4.1 5.1 588.1 283.9 120.5 172.7 492.9 531.6 306.5 85.0 132.6 381.2 64.2
I 24 24 582.4 . . . 485.8 529.7 . . . 378.0 .
2019 janv. 2.6 3.5 195.2 94.9 40.6 56.9 164.3 177.9 102.6 29.0 43.7 127.0 20.9
febr. 6.2 5.6 195.4 94.2 40.0 57.1 163.9 174.8 100.8 275 43.9 126.2 21.0
marts 35 6.2 197.5 94.9 40.0 58.7 164.6 178.9 103.2 28.5 45.0 128.0 22.2
apr. 54 6.8 192.7 92.4 39.1 58.2 159.8 177.4 101.8 27.9 44.8 126.8 21.8
maijs 71 4.8 195.5 91.6 40.4 59.0 163.3 175.9 101.1 28.3 43.7 125.0 22.3

jan. -4.7 -4.2 194.3 . . . 162.7 176.4 . . 126.2

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzindjuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %)

2018 1l 1.1 2.0 125.4 125.8 125.3 127.6 126.2 115.6 115.1 119.1 115.6 120.4 99.5
v 0.2 1.7 126.0 124.9 130.1 127.7 126.6 116.2 115.2 119.9 1171 120.8 100.5
2019 | 0.1 1.4 126.8 126.9 126.2 129.3 126.9 116.6 116.6 115.3 118.8 120.7 107.9
2018 dec. -5.0 0.3 125.6 123.7 132.5 127.6 125.6 116.8 116.0 120.0 115.4 119.8 108.9
2019 janv. -1.1 1.9 126.4 127.1 127.9 128.3 126.8 117.6 118.2 118.8 116.9 120.6 111.3
febr. 2.0 1.5 126.6 126.3 125.6 128.4 126.7 115.3 115.0 112.4 118.8 120.5 105.8
marts -0.7 0.8 127.5 127.1 125.1 131.2 127.1 116.9 116.7 114.6 120.9 121.2 106.5
apr. 0.9 24 123.6 123.1 121.4 129.6 122.9 115.8 114.9 113.1 120.4 120.7 98.8
maijs 3.3 1.3 125.3 1221 125.9 130.2 125.6 115.1 113.6 117.0 118.0 119.5 99.2

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat pre¢u tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atskirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilsto$i plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Administrativi reguléjamas
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopégjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi regulé-
(neietverot reguléjamas jamas
partiku un cenas) cenas
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 709 555 445 100.0 14.5 4.5 26.4 10.1 44.5 86.7 13.3
2019. gada
kopapjoma
2016 100.2 0.2 08 -04 1.1 - - - - - - 0.2 0.3
2017 1018 1.5 1.0 1.6 1.4 - - - - - - 1.6 1.0
2018 1036 1.8 1.0 2.0 1.5 - - - - - - 1.7 2.2
2018 1l 104.1 2.1 1.0 2.6 1.5 0.5 0.4 0.3 0.1 2.7 0.3 2.1 24
v 1043 1.9 1.0 2.3 1.5 0.3 0.3 0.3 0.1 1.6 0.2 1.8 2.8
2019 | 1035 1.4 1.0 1.5 1.4 0.0 0.6 0.2 0.1 -2.4 0.3 1.3 24
I 1053 1.4 1.1 1.3 1.5 0.5 0.6 -0.2 0.1 1.6 0.6 1.3 2.1
2019 marts 1044 1.4 0.8 1.6 1.1 0.1 0.4 -1.3 -0.1 0.8 0.2 1.3 2.2
apr. 105.1 1.7 1.3 1.5 1.9 0.3 0.1 0.0 0.0 0.7 0.5 1.7 2.1
maijs 105.2 1.2 0.8 1.4 1.0 0.1 0.2 0.5 0.1 0.9 -0.2 1.1 2.0
jan. 1054 13 1.1 1.0 1.6 0.1 0.2 0.4 0.0 -1.2 0.4 1.1 2.2
jal. 1049 1.0 0.9 0.9 1.2 0.0 0.2 0.4 0.1 -0.6 0.1 1.0 1.3
aug.” 105.1 1.0 0.9 1.3 0.1 0.2 0.9 0.0 -0.6 0.1
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rapniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
kalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres pakapojumi
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.0 14.5 4.5 36.5 26.4 10.1 11.0 6.5 7.2 2.6 15.3 8.4
2019. gada
kopapjoma
2016 0.9 0.6 1.4 -1.1 0.4 -5.1 1.1 1.1 0.8 0.0 1.3 1.2
2017 1.8 1.5 24 1.5 0.3 4.9 1.3 1.2 2.1 -1.1 2.1 0.8
2018 2.2 2.1 2.3 1.9 0.3 6.4 1.2 1.2 1.5 -0.1 2.0 1.4
2018 1 25 2.1 3.8 2.7 0.2 9.5 1.1 1.1 1.4 0.2 2.2 1.3
\% 2.0 1.9 2.0 24 0.2 8.4 1.2 1.1 1.5 -0.3 1.9 1.7
2019 | 2.0 1.9 1.9 1.3 0.3 3.9 1.2 1.2 1.3 -0.6 1.7 1.5
Il 1.5 1.8 0.6 1.2 0.3 3.6 1.3 1.3 2.1 -1.2 2.0 1.5
2019 marts 1.8 2.0 1.1 1.5 0.1 5.3 1.2 1.2 1.1 -0.7 1.2 1.5
apr. 1.5 1.7 0.8 1.6 0.2 5.3 1.3 1.2 25 -1.2 2.8 1.6
maijs 1.5 1.9 0.4 1.3 0.3 3.8 1.3 1.2 1.5 -1.5 1.0 1.4
jan. 1.6 1.9 0.7 0.6 0.3 1.7 1.5 1.4 2.2 -0.9 21 1.4
jal. 1.9 2.0 1.7 0.4 0.4 0.5 1.5 1.5 2.1 -1.1 0.8 1.4
aug.” 2.1 2.0 25 . 0.4 -0.6

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).

3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka ari uz jaunako informéaciju par energijas cenam.
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4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-|  Majoklu Komerc-
nieciba?| cenas® Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2015.9.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 77.3 721 28.9 20.7 225 16.5 5.9 27.9
2015. gada
kopapjoma
2016 97.9 -2.1 -1.4 -0.5 -1.6 0.5 0.0 0.0 0.0 -6.9 0.7 4.0 5.0
2017 100.8 3.0 3.0 21 3.2 0.9 1.9 2.9 0.2 5.6 2.0 4.3 4.8
2018 104.0 3.2 24 1.5 2.6 1.0 0.4 0.2 0.6 8.1 24 4.8 4.2
2018 1l 104.9 4.3 3.2 1.5 3.1 1.1 0.1 -0.3 0.7 12.5 3.0 4.9 3.3
\% 105.7 4.0 2.3 1.4 2.5 1.1 0.3 -0.2 0.8 11.1 2.3 4.7 3.0
2019 | 105.4 3.0 1.3 1.1 1.3 1.5 0.4 -0.1 1.0 7.7 25 4.0
I 104.8 1.6 1.0 0.9 0.7 1.5 1.0 0.9 0.9 3.1
2019 febr. 105.5 3.0 1.5 1.2 1.3 1.6 0.5 0.0 1.0 8.0 - - -
marts 105.4 2.9 1.7 1.1 1.2 1.6 0.2 -0.4 1.0 7.7 - - -
apr. 105.1 2.6 1.6 1.1 1.2 1.5 0.8 0.6 1.0 6.4 - - -
maijs 105.0 1.6 1.2 1.0 0.8 1.6 1.0 0.9 0.9 3.1 - - -
jan. 104.4 0.7 0.3 0.8 0.2 1.5 1.2 1.3 0.9 -0.2 - - -
jal. 104.6 0.2 0.3 0.6 -0.2 1.5 1.0 1.1 0.8 -1.7 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati un valstu avoti (13. aile).
1) Tikai iekSzemes tirdznieciba.
2) Dzivojamo éku razos$anas izmaksas.

3) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.

www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

4.3. Izejvielu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas izejvielu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekdzemes pieprasijums Eksports"| Imports"|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmantoSanai?
indekss:
2010.9.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja Kopa| Partikas| Nepar- Kopa| Partikas| Nepar-
100) patérins| patéring pamat- izejvielas tikas izejvielas tikas
kapitala izejvielas izejvielas
veidoSana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4 49.6

kopapjoma
2016 1069 08 04 0.4 0.5 0.7 -1.3 -2.4 39.9 -2.0 -1.4 -2.8 -3.1 -3.7 -2.3
2017 1079 09 13 1.3 1.4 1.6 1.9 29 48.1 5.8 -3.5 16.6 6.7 -1.6 17.8
2018 109.2 13 17 1.5 1.7 1.9 1.3 23 60.4 -0.9 -6.3 4.3 -0.2 -5.5 5.7
2018 1l 109.3 1.2 1.9 1.7 1.9 23 2.2 3.8 64.8 2.0 -3.4 71 3.1 -2.2 8.8
\% 109.9 14 2.0 1.7 1.7 2.1 1.7 2.9 59.5 1.9 0.1 3.6 23 0.2 4.4
2019 | 110.3 1.5 1.6 1.3 1.6 2.2 1.3 1.6 55.6 3.2 3.7 2.8 3.9 5.2 2.7
I 110.8 16 1.6 1.4 1.6 2.2 1.1 1.2 61.0 -1.8 -0.6 -2.8 -0.1 4.8 -4.9
2019 marts - - - - - - - - 58.8 43 2.4 6.0 5.9 6.3 5.5
apr. - - - - - - - - 63.4 2.0 1.2 2.8 4.3 7.5 1.0
maijs - - - - - - - - 63.1 -4.2 -3.3 -5.0 -2.3 2.6 =71
jan. - - - - - - - - 56.0 -2.9 0.5 -5.8 -2.1 4.4 -8.4
jal. - - - - - - - - 57.1 2.9 4.2 1.8 3.0 7.8 -1.6
aug. - - - - - - - - 53.3 -1.0 1.0 -2.7 -1.2 3.3 -5.7

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).
1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.
2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums

2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2015 4.2 - - -3.6 32.0 56.7 56.3 - 49.7
2016 -0.4 23 44 -71 0.6 49.8 53.9 49.3 49.6
2017 9.2 5.1 6.9 2.5 12.7 64.6 56.3 55.1 51.6
2018 11.5 74 9.4 121 20.3 65.4 57.9 56.1 52.7
2018 11l 11.1 7.5 9.0 124 21.2 65.2 58.4 55.5 52.8
\Y, 11.9 8.5 10.0 13.0 23.9 62.6 58.4 54.5 52.7
2019 1 8.9 8.2 10.4 11.4 20.4 53.9 57.7 53.0 53.1
1] 4.6 7.2 9.1 6.1 19.7 50.6 57.1 51.2 52.3
2019 marts 6.9 7.8 10.4 8.9 215 52.3 56.8 52.3 53.3
apr. 5.2 8.3 10.1 7.8 15.6 52.7 57.7 51.4 53.1
maijs 5.3 7.7 8.2 6.7 22.6 51.2 57.5 51.6 51.6
jan. 3.2 5.5 9.0 3.9 21.0 48.0 56.2 50.6 52.3
jal. 1.4 6.8 8.5 4.0 18.7 46.3 56.7 48.8 52.3
aug. 2.2 6.0 8.7 4.4 18.1 46.7 56.8 494 52.1

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2016. g. = 100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 75.3 247 69.0 31.0
2018. gada
kopapjoma
2016 100.0 1.3 1.4 1.0 1.1 1.6 1.4
2017 101.8 1.8 1.8 1.8 1.9 1.6 1.5
2018 104.1 2.2 21 2.7 2.4 1.8 2.0
2018 1l 100.8 24 23 2.9 2.6 21 21
1\ 110.6 23 23 24 23 2.4 21
2019 1 99.6 2.5 2.5 2.2 24 24 23
1] . 2.0
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4. Cenas un izmaksas

4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijuma
(indekss:
2010.g.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieclba, | Informacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdrosi- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezZsaim- energétika izmitinasana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2016 105.6 0.8 1.3 -0.7 0.5 1.1 -0.2 2.7 4.6 1.0 1.1 2.0
2017 106.3 0.7 -0.7 -0.8 1.0 0.2 0.6 -1.9 4.1 1.8 1.3 1.6
2018 108.1 1.7 0.7 1.5 0.9 1.7 1.8 -0.3 3.7 1.9 2.2 2.2
2018 1l 108.5 2.2 22 22 1.5 2.4 1.5 -0.4 4.3 2.7 25 25
v 109.0 24 1.3 3.5 1.6 2.3 2.3 0.0 4.2 2.0 2.3 25
2019 | 109.4 2.2 1.3 3.6 1.0 23 1.4 -0.5 4.8 2.0 2.0 1.7
Il 110.0 2.1 -0.9 3.8 0.8 2.2 1.6 -1.1 2.7 2.1 2.0 2.7
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2016 109.6 1.3 0.1 1.4 1.8 1.5 0.6 24 2.8 0.6 1.4 1.5
2017 111.4 1.6 0.8 1.4 1.7 1.5 23 0.8 25 2.6 1.6 1.5
2018 113.8 21 2.1 1.9 1.8 24 2.8 1.4 3.2 27 2.0 23
2018 1l 114.3 24 2.4 2.2 2.2 2.7 2.7 1.8 3.9 3.0 2.1 2.9
\% 114.9 2.2 1.6 1.7 1.9 23 23 1.1 4.3 2.9 2.0 3.2
2019 1 115.3 2.2 1.6 21 2. 29 1.9 0.8 3.9 2.0 1.8 2.5
1] 115.9 21 1.8 1.5 2.6 25 1.5 0.9 3.0 25 1.9 3.0
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2016 103.8 0.5 -1.1 2.2 1.3 0.4 0.8 -0.2 -1.7 -0.4 0.3 -0.5
2017 104.8 0.9 1.5 2.2 0.7 1.3 1.8 2.7 -1.6 0.8 0.3 -0.1
2018 105.2 0.4 1.5 0.4 0.8 0.7 1.0 1.7 -0.4 0.7 -0.2 0.2
2018 1l 105.3 0.2 0.1 0.0 0.7 0.3 1.2 2.1 -0.4 0.3 -0.4 0.4
v 105.3 -0.2 0.3 -1.8 0.4 0.0 0.0 1.2 0.0 0.9 -0.3 0.7
2019 | 105.4 0.0 0.3 -1.5 1.9 0.6 0.5 1.3 -0.8 0.0 -0.2 0.8
Il 105.3 -0.1 27 -2.2 1.8 0.3 -0.1 2.0 0.2 0.4 -0.1 0.3
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2016 111.2 1.1 -0.5 1.2 1.9 1.0 0.5 1.9 24 0.2 1.4 1.6
2017 113.3 1.9 1.0 1.5 1.6 1.8 25 1.4 24 27 21 21
2018 115.6 2.0 1.8 2.0 1.2 24 2.7 1.5 2.7 24 1.9 2.1
2018 1l 115.5 21 2.4 2.2 1.4 25 2.5 1.8 2.8 23 2.0 21
v 116.0 1.8 1.3 1.7 1.3 21 1.9 0.8 4.0 25 1.7 24
2019 1 116.5 1.8 0.2 1.9 1.9 23 1.6 0.5 3.8 1.7 1.8 24
1] 117.3 2.2 2.7 1.8 2.4 2.6 1.7 1.3 2.6 25 22 34
Darba razigums stunda

2016 105.7 0.5 -1.2 2.0 1.2 0.3 0.8 -0.6 2.2 -0.5 0.3 -0.4
2017 107.2 1.3 2.1 2.4 0.8 1.8 2.0 3.3 -1.7 1.2 0.8 0.6
2018 107.7 0.5 0.8 0.6 0.5 1.0 1.2 1.8 -0.5 0.5 -0.3 0.3
2018 1l 107.2 0.1 -0.6 0.2 -0.1 0.4 1.1 2.1 -0.8 -0.4 -0.5 0.1
v 107.2 -0.3 0.0 -1.7 0.0 0.1 -0.2 0.8 0.5 0.6 -0.5 0.2
2019 | 107.3 -0.3 -0.7 -1.7 0.7 0.2 0.3 1.0 -0.3 -0.3 -0.2 0.6
Il 107.5 0.2 2.5 -1.9 1.3 0.6 0.4 2.5 0.0 0.3 0.2 0.7

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2016 1075.3 60828 7158.1 1330.6 22210 35515 10709.7 69.6 523.1 86.6 679.2 11388.9
2017 11116 6637.3 7748.9 1197.0 22609 34579 11206.8 74.7 512.0 71.6 658.4 11 865.1
2018 11627 71148 82774 1128.2 2298.0 3426.1 11703.6 74.6 523.3 73.1 670.9 12374.5
2018 1l 1150.6 7009.8 8160.3 1126.6 22846 34112 115715 71.4 495.4 60.4 627.3 12198.8
\% 11627 71148 82774 1128.2 2298.0 3426.1 11703.6 74.6 523.3 73.1 670.9 12374.5
2019 | 1180.7 72852 84659 1113.0 23185 34315 118974 74.4 509.6 30.9 614.9 125123
I 1188.0 7419.2 8607.2 1110.2 2338.9 3449.1 12056.3 74.9 509.6 38.0 622.6 12678.9
2019 febr. 1172.8 71901 83629 11251 2308.9 3433.9 11796.8 70.7 505.1 57.4 633.2 12430.0
marts 1180.7 72852 84659 1113.0 23185 34315 118974 74.4 509.6 30.9 614.9 125123
apr. 11822 73073 84895 1126.3 2327.2 34535 11943.0 73.9 514.0 39.4 627.3 12570.3
maijs 11854 73655 85509 11246 23352 3459.8 12010.7 70.7 511.9 46.0 628.5 12639.2
jan. 1188.0 7419.2 8607.2 1110.2 23389 34491 12056.3 74.9 509.6 38.0 622.6 12678.9
jal. ® 11931 74928 86859 1099.5 23450 34445 12130.3 76.5 525.1 36.2 637.8 12768.2
Darfjumi
2016 38.1 541.6 579.7 -106.1 16.1 -90.0 489.8 -4.3 343 18.3 48.3 538.0
2017 36.4 591.8 628.1 -110.5 343 -76.2 551.9 6.9 -10.9 -18.4 -22.4 529.5
2018 50.0 461.9 511.9 -71.5 45.0 -26.5 485.4 -3.5 11.3 -2.3 5.5 490.8
2018 1l 16.0 116.1 132.1 -51.8 141 -37.7 94.4 -2.4 -12.6 -4.8 -19.7 747
\% 121 105.3 117.4 0.3 13.4 13.7 131.1 2.9 27.7 9.3 39.8 170.9
2019 | 18.1 167.8 185.9 -17.5 21.0 3.5 189.4 -0.5 -20.5 -38.7 -59.6 129.7
I 7.9 138.8 146.6 -3.7 20.3 16.5 163.2 0.8 0.3 7.6 8.6 171.8
2019 febr. 5.1 66.3 71.4 0.8 6.2 6.9 78.3 -4.3 -3.5 -4.2 -12.0 66.2
marts 8.0 90.7 98.7 -13.4 9.5 -3.9 94.8 3.5 25 -24.7 -18.7 76.1
apr. 1.5 223 23.8 13.2 8.6 21.7 45.6 -0.5 4.6 8.2 12.3 57.9
maijs 3.2 58.4 61.6 -3.2 8.0 4.7 66.3 -3.2 -2.1 5.3 0.0 66.3
jan. 3.2 58.0 61.2 -13.7 3.8 -9.9 51.3 4.5 -2.2 -5.9 -3.6 47.6
jal. @ 5.0 70.4 75.4 -12.1 6.0 -6.1 69.3 1.4 15.6 -3.0 13.9 83.3
Pieauguma temps
2016 3.7 9.7 8.8 -7.4 0.7 -2.5 4.8 -5.8 7.0 26.1 7.6 5.0
2017 3.4 9.8 8.8 -8.4 1.5 -2.1 5.2 10.0 -2.1 -21.4 -3.3 4.7
2018 4.5 6.9 6.6 -6.0 2.0 -0.8 4.3 -4.6 22 -3.4 0.8 4.1
2018 1l 4.1 7.3 6.9 -7.4 1.8 -1.4 4.3 25 -6.7 -26.1 -8.1 3.6
v 4.5 6.9 6.6 -6.0 2.0 -0.8 4.3 -4.6 22 -3.4 0.8 4.1
2019 | 5.6 7.8 7.5 -5.5 2.6 -0.2 5.2 -1.1 -1.7 -49.5 -6.3 4.5
I 4.8 7.7 7.2 -6.2 3.0 -0.1 5.0 1.1 -1.0 -39.6 -4.7 4.5
2019 febr. 5.0 6.9 6.6 -4.9 2.2 -0.2 4.5 -71 -1.7 -4.1 -2.6 4.1
marts 5.6 7.8 7.5 -5.5 2.6 -0.2 5.2 -1.1 -1.7 -49.5 -6.3 4.5
apr. 5.2 7.7 7.4 -3.7 2.8 0.6 5.3 -4.6 -0.8 -42.9 -5.8 4.7
maijs 4.9 7.6 7.2 -3.9 3.0 0.7 5.2 -2.4 -0.3 -28.2 -3.4 4.8
jan. 4.8 7.7 7.2 -6.2 3.0 -0.1 5.0 1.1 -1.0 -39.6 -4.7 4.5
jal. @ 5.0 8.3 7.8 -5.5 3.0 0.1 5.5 10.7 1.9 -40.5 -1.2 5.2
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finansu Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa| Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa| Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| dartjumi MFI un| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atlikumi
2016 2093.2 1630.3 295.1 159.6 8.2 60555 34023 644.9 2006.3 21 972.0 199.5 383.8
2017 2239.0 17955 285.7 148.8 9.1 63152 3700.7 562.0 20519 0.7 998.6 204.4 412.6
2018 2336.5 1900.3 280.8 147.5 7.8 6643.0 40347 517.3 2089.8 1.2 1004.6 200.2 431.2
2018 11l 2309.7 1886.3 267.9 148.7 6.8 65458 3946.3 524.6 2073.8 1.1 986.4 212.2 438.3
\% 2336.5 1900.3 280.8 147.5 7.8 6643.0 40347 517.3 2089.8 1.2 1004.6 200.2 431.2
2019 1 23839 1960.5 269.6 147.9 59 67539 4126.3 515.0 2111.2 1.3 977.7 213.2 462.3
1] 2407.2 1985.8 263.8 150.2 74 68441 42039 510.3 2128.0 1.9 1012.3 217.4 462.3
2019 febr. 23479 1919.0 275.8 147.0 6.1 67234 4103.0 516.8 2102.0 1.5 965.2 206.0 4521
marts 2 383.9 1960.5 269.6 147.9 59 67539 4126.3 515.0 2111.2 1.3 977.7 213.2 462.3
apr.  2390.9 1963.1 271.7 148.8 72 6789.7 4156.2 513.5 2118.3 1.7 983.4 211.7 459.0
maijs  2401.7 1977.0 268.5 149.2 7.0 68286 4188.3 512.7 21261 1.6 990.2 216.7 458.7
jan. 2407.2 1985.8 263.8 150.2 74 68441 42039 510.3 2128.0 1.9 1012.3 217.4 462.3
jul.®  2438.0 2018.0 263.2 150.4 6.4 6898.1 42537 508.8 21334 2.1 1003.2 220.9 453.6
Darijumi
2016 131.8 156.6 -25.2 0.3 0.1 300.7 334.2 -46.5 13.9 -0.9 241 -28.4 19.1
2017 179.8 1827 -3.1 -0.8 1.0 254 .1 303.6 -81.6 33.5 -1.3 55.4 6.3 26.9
2018 93.6 103.0 -6.9 -1.1 -1.4 3271 325.8 -45.1 459 0.5 -1.9 -4.8 17.8
2018 1l 259 35.4 -9.9 0.6 -0.2 76.0 75.5 -10.7 11.3 0.0 -29.2 -8.0 11.4
\Y 27.3 14.2 13.0 -0.7 0.9 96.6 88.3 -7.5 15.7 0.1 17.2 -12.4 -6.8
2019 1 50.1 61.9 -11.4 0.8 -1.2 109.7 90.9 -2.7 21.4 0.1 -31.8 124 30.5
1] 26.8 281 -5.4 2.6 1.5 90.2 78.1 -4.8 16.3 0.6 34.9 4.5 -0.3
2019 febr. 22.6 19.6 4.4 -0.3 -1.0 44.9 38.8 -0.5 6.8 -0.1 -14.5 21 13.7
marts 34.0 40.0 -6.6 0.8 -0.2 29.7 22.8 -2.1 9.2 -0.3 9.8 7.0 10.0
apr. 7.0 27 2.1 1.0 1.3 35.1 29.8 -2.0 6.9 0.4 6.4 -1.6 -3.3
maijs 11.8 15.0 -3.3 0.3 -0.2 38.8 32.0 -0.9 7.7 -0.1 4.7 5.0 -0.3
jan. 8.1 10.5 -4.1 1.3 0.4 16.3 16.3 -1.9 1.7 0.3 23.8 1.0 3.3
jal. @ 30.2 311 0.1 0.0 -1.0 53.6 49.6 -1.8 5.4 0.3 -12.8 3.3 -8.7
Pieauguma temps
2016 6.8 10.4 -7.9 0.3 1.4 5.2 10.9 -6.7 0.7 -29.3 25 -12.5 5.2
2017 8.6 11.2 -1.1 -0.5 125 4.2 8.9 -12.7 1.7 -65.5 5.8 3.2 7.0
2018 4.2 5.7 -2.5 -0.7 -16.0 5.2 8.8 -8.0 22 65.1 -0.2 -2.3 43
2018 1l 4.8 7.0 -6.8 0.3 27.4 4.5 8.4 -10.0 1.9 -45.8 1.0 5.2 4.8
\% 4.2 5.7 -2.5 -0.7 -16.0 5.2 8.8 -8.0 22 65.1 -0.2 -2.3 43
2019 1 5.9 7.7 -2.7 0.2 -17.5 5.7 8.9 -5.5 29 -18.1 -2.4 0.4 10.8
1] 5.7 7.6 -4.9 23 124 5.8 8.6 -4.8 3.1 73.3 -0.9 -1.7 8.1
2019 febr. 4.4 6.0 -2.8 -0.1 -25.7 5.6 8.9 -6.1 25 -13.6 -3.7 -1.3 8.4
marts 5.9 7.7 -2.7 0.2 -17.5 5.7 8.9 -5.5 29 -18.1 -2.4 0.4 10.8
apr. 5.8 71 -0.6 1.6 0.1 5.8 8.9 -5.2 29 1.5 0.1 -0.5 9.2
maijs 5.5 6.8 -1.3 1.4 8.9 6.0 8.9 -4.7 3.2 20.2 -0.7 0.3 8.8
jan. 5.7 7.6 -4.9 23 124 5.8 8.6 -4.8 3.1 73.3 -0.9 -1.7 8.1
jal. ® 7.0 8.8 -3.0 24 -8.1 6.1 9.2 -4.6 3.1 15.9 -0.2 1.5 6.2
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. STs
institlicijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MF| un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vumi verts- verts-|  vértspapiri
papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-
sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu
Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot
aizdevumi? MFI un un pensiju naudas
ASPF)? fondiem tirgus
fondus)
akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Atlikumi
2016 4389.3 10840 3292.1 128814 10711.1  10982.1 4311.4 5449.3 836.7 1135 13874 782.9
2017 46259 1033.3 3578.7 13116.4 10874.1 11 167.4 43254 5600.0 839.1 109.6 14424 799.8
2018 4687.0 10074 3668.2 13418.1 11127.0 11484.9 4 408.8 57415 848.8 127.9 1520.0 771.0
2018 1l 46274 10035 3609.9 13363.1 11064.5 11394.1 4396.2 5702.0 841.9 1244 15138 784.8
v 4687.0 10074 3668.2 13418.1 11127.0 11484.9 4 408.8 57415 848.8 127.9 1520.0 771.0
2019 | 4662.8 1001.3 3650.1 13527.0 11196.3 11 548.1 44223 5788.2 854.4 1314 1527.4 803.4
I 46334 1000.7 3621.0 13642.4 11293.8 11668.4 4461.7 5825.7 874.9 1314 1546.6 802.0
2019 febr. 4 684.7 1000.8 3672.0 13502.5 11179.4 115271 44252 5770.5 857.4 126.3 1533.1 789.9
marts 4 662.8 1001.3 3650.1 13527.0 11 196.3 11 548.1 44223 5788.2 854.4 1314 1527.4 803.4
apr. 4639.6 998.2 3630.0 13570.4 11234.0 11591.2 44438 5800.5 864.1 125.7 15233 813.1
maijs 46324 1004.3 3616.4 13592.9 112574 11623.7 4 463.9 5807.5 862.8 123.2 1533.9 801.6
jan. 46334 1000.7 3621.0 13642.4 11293.8 11668.4 4 461.7 5825.7 874.9 1314 1546.6 802.0
jul.® 4673.6 1000.6 36614 13680.0 11338.8 11710.6 4 486.4 5842.7 876.1 133.7 1534.2 807.0
Dartjumi
2016 4859  -345 520.3 319.6 235.8 259.9 82.5 1211 43.2 -11.0 80.3 3.6
2017 289.7  -43.2 332.3 362.7 274.8 315.6 82.7 173.7 22.0 -3.5 64.3 23.6
2018 925  -28.3 120.8 372.6 304.7 378.4 124.0 166.2 -3.6 18.1 89.4 -21.4
2018 1lI 48.0 -16.2 64.5 105.3 91.0 88.0 48.7 49.9 -12.1 45 18.6 -4.2
v 40.8 4.0 36.8 66.0 60.1 92.6 16.5 42.0 -1.8 3.4 13.6 -7.7
2019 | -41.0 -6.8 -34.2 107.5 83.1 78.7 25.2 50.1 6.0 1.8 -1.7 26.1
I -56.9 -1.4 -55.8 126.4 113.8 134.4 53.8 38.7 242 -2.8 17.5 -4.9
2019 febr. 10.9 -4.8 15.3 46.4 25.0 32.2 17.6 12.9 -4.1 -1.4 71 14.3
marts -38.8 0.4 -38.7 26.2 23.1 27.7 3.2 18.8 2.4 3.5 -8.7 11.8
apr. -22.2 -3.2 -19.0 40.5 41.7 46.6 26.1 12.6 8.6 -5.7 -6.3 52
maijs -8.3 5.9 -14.5 34.0 25.6 33.7 21.9 7.6 -1.5 -2.5 13.9 -5.5
jan. -26.4 -4.1 -22.3 52.0 46.6 54.0 5.8 18.4 171 5.3 10.0 -4.6
jal. ® 14.8 -0.2 15.0 34.7 45.0 43.0 25.9 171 -0.1 2.2 -14.2 3.9
Pieauguma temps
2016 12.4 -3.1 18.7 25 23 24 1.9 2.3 55 -8.9 6.1 0.5
2017 6.6 -4.0 10.2 2.8 2.6 2.9 1.9 3.2 2.7 -3.1 4.6 3.0
2018 2.0 -2.7 34 2.8 2.8 34 2.9 3.0 -0.4 16.5 6.2 -2.7
2018 1lI 3.1 4.4 53 3.0 3.0 34 3.2 3.1 -0.3 1.7 5.9 -1.1
v 2.0 2.7 3.4 2.8 2.8 34 2.9 3.0 -0.4 16.5 6.2 -2.7
2019 | 1.8 -2.4 3.0 2.8 2.7 3.2 25 3.1 -1.3 14.8 4.1 1.9
I -0.2 -2.0 0.3 3.1 3.2 3.5 3.3 3.2 1.8 5.8 3.2 1.2
2019 febr. 25 -2.6 4.0 2.8 2.7 3.3 2.6 3.2 -1.4 10.6 5.3 -0.3
marts 1.8 -2.4 3.0 2.8 2.7 3.2 25 3.1 -1.3 14.8 4.1 1.9
apr. 1.3 -2.7 25 2.7 2.8 34 2.8 3.2 0.6 5.4 2.6 1.2
maijs 0.6 -2.2 1.5 2.6 2.7 3.3 2.7 3.1 -0.4 1.6 3.1 0.5
jan. -0.2 -2.0 0.3 3.1 3.2 3.5 3.3 3.2 1.8 5.8 3.2 1.2
jal. ® -0.5 -1.4 -0.2 29 3.2 3.6 3.3 3.2 25 71 1.2 1.8
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslég$anu no MFI statistikas bilancém), ka arT MFI sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MF| un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi

2016 43114 43091 1013.3 795.7 25024 5449.3 5728.7 615.9 4084.1 749.3

2017 43254 4 360.1 987.3 820.2 25179 5600.0 5 866.6 654.4 4217.0 728.6

2018 4 408.8 44943 995.7 844.3 2568.7 5741.5 6 023.3 683.5 4 353.9 704.1

2018 1l 4396.2 4 459.8 999.7 836.2 2560.4 5702.0 5979.1 678.6 43117 7117

v 4 408.8 44943 995.7 844.3 2568.7 57415 6 023.3 683.5 4 353.9 704.1

2019 | 44223 4 508.9 979.9 852.0 25904 5788.2 6 065.7 694.4 4391.6 702.2

I 4461.7 4 555.9 978.6 867.7 26155 5825.7 6112.2 707.6 44213 696.8

2019 febr. 44252 4 506.1 980.1 851.5 2593.7 5770.5 6 051.7 690.8 43756 704.0

marts 44223 4508.9 979.9 852.0 2590.4 5788.2 6 065.7 694.4 4391.6 702.2

apr. 44438 4528.0 984.9 858.9 2600.0 5800.5 6 083.2 695.7 4 405.3 699.5

maijs 4 463.9 4 546.6 982.4 865.7 26159 5807.5 6 098.7 701.0 4 409.5 697.0

jan. 4461.7 4 555.9 978.6 867.7 26155 5825.7 6112.2 707.6 44213 696.8

jal. ® 4 486.4 4 575.9 987.1 874.7 2624.6 5842.7 6 133.0 710.8 4 437.0 694.9

Dartjumi

2016 82.5 100.4 -14.7 43.2 54.0 121.1 113.8 241 105.4 -8.4

2017 82.7 131.7 -0.3 38.0 45.0 173.7 165.5 45.1 134.3 -5.8

2018 124.0 176.1 19.6 33.5 70.8 166.2 188.6 39.6 136.4 -9.8

2018 I 48.7 47.8 16.4 9.7 22.6 49.9 48.6 10.3 40.5 -0.9

\% 16.5 40.9 -2.3 7.4 1.3 42.0 50.8 7.7 39.2 -4.9

2019 | 252 23.7 -14.3 10.3 29.2 50.1 49.0 1.7 38.7 -0.3

1] 53.8 58.4 2.6 18.6 32.7 38.7 48.6 131 27.3 -1.7

2019 febr. 17.6 17.3 0.7 5.3 11.6 12.9 17.5 3.3 9.1 0.5

marts 3.2 8.3 -0.8 2.2 1.9 18.8 16.1 3.9 15.8 -0.9

apr. 26.1 23.7 6.4 7.2 12.6 12.6 17.4 2.8 10.2 -0.4

maijs 21.9 18.8 -2.4 7.0 17.4 7.6 16.9 5.6 4.2 2.2

jan. 5.8 15.8 -1.4 4.4 2.8 18.4 14.3 4.7 12.8 0.8

jal. ® 259 21.8 8.3 7.3 10.3 171 20.9 3.3 15.5 -1.7

Pieauguma temps

2016 1.9 2.4 -1.4 5.7 2.2 2.3 2.0 4.1 2.7 -1.1

2017 1.9 3.1 0.0 4.8 1.8 3.2 2.9 7.3 3.3 -0.8

2018 2.9 4.1 2.0 4.1 2.8 3.0 3.2 6.1 3.2 -1.4

2018 1l 3.2 43 3.3 4.6 2.8 3.1 3.1 6.9 3.2 -0.9

v 2.9 4.1 2.0 4.1 2.8 3.0 3.2 6.1 3.2 -1.4

2019 | 25 3.7 -1.2 4.6 3.3 3.1 3.3 6.1 3.5 -1.5

I 3.3 3.9 0.2 5.6 3.8 3.2 3.3 6.4 34 -1.1

2019 febr. 2.6 3.8 0.1 4.5 3.0 3.2 3.3 6.0 3.5 -1.2

marts 25 3.7 -1.2 4.6 3.3 3.1 3.3 6.1 3.5 -1.5

apr. 2.8 3.9 -0.9 5.3 3.4 3.2 3.3 5.8 3.5 -1.3

maijs 2.7 3.8 -1.6 5.5 3.5 3.1 3.3 6.1 34 -1.6

jan. 3.3 3.9 0.2 5.6 3.8 3.2 3.3 6.4 34 -1.1

jal. ® 3.3 3.9 -0.2 5.7 3.9 3.2 34 6.2 3.5 -1.2
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis
institdcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdros$inaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka arT MF| sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2016 307.7 6 955.9 2089.5 70.9 2145.9 2649.6 1124.8 257.0 205.9 121.6
2017 343.9 6 768.4 1968.3 59.7 20141 2726.2 935.5 299.8 143.5 92.5
2018 378.9 6 808.8 19414 56.0 2090.6 27208 1028.6 428.5 187.0 194.9
2018 1l 403.7 6 693.6 1934.8 56.9 2048.5 2653.5 881.1 424.5 177.3 183.0
\% 378.9 6 808.8 19414 56.0 2090.6 27208 1028.6 428.5 187.0 194.9
2019 1 367.4 6 903.1 1937.7 55.6 21448 2764.9 1174.3 418.6 199.0 212.3
1] 366.6 6 980.2 19558 57.6 21323 2834.6 13152 434.7 191.5 207.8
2019 febr. 409.0 6 875.6 1936.6 55.6 2 140.6 27427 11101 417.2 198.1 210.5
marts 367.4 6 903.1 1937.7 55.6 21448 27649 1174.3 418.6 199.0 2123
apr. 362.2 6 892.0 1934.7 56.0 2129.7 27715 1196.5 417.9 216.8 232.2
maijs 361.8 6 905.8 19322 56.5 21303 2786.8 12711 410.5 212.8 229.2
jan. 366.6 6 980.2 19558 57.6 21323 2834.6 13152 434.7 191.5 207.8
jal. ® 370.5 7015.8 1927.8 58.1 2148.5 2881.5 1399.7 401.2 206.5 2241
Darijumi
2016 22.0 -122.9 -71.3 -8.6 -118.7 75.7 -278.3 -90.2 12.8 -12.0
2017 39.1 -74.9 -83.7 -6.6 -72.0 87.4 -92.5 -66.2 -61.2 -28.5
2018 39.0 45.1 -37.8 -4.9 17.0 70.8 64.6 45.2 21.8 242
2018 I 76.4 29.8 -16.2 -1.5 19.2 28.4 38.9 -11.3 3.2 -0.8
\% -24.1 16.4 -0.5 -0.9 3.4 14.4 34.7 21.8 9.7 11.9
20191 -11.4 50.8 -10.7 -0.3 447 171 109.7 -71 2.7 55
1] -0.7 46.8 20.5 2.0 -1.8 26.2 109.0 39.4 -71 -4.5
2019 febr. 31.5 21.3 -3.3 0.0 26.3 -1.8 42.7 191 -0.9 21
marts -41.4 8.4 -1.5 0.0 -1.4 1.3 48.0 7.6 -8.4 -10.2
apr. -5.2 -5.4 -2.6 0.3 -14.0 10.9 26.5 2.5 17.8 19.8
maijs -0.4 5.2 -1.8 0.6 -0.9 7.2 58.9 -13.5 -4.1 -2.9
jan. 4.8 471 24.8 1.1 131 8.1 23.6 50.4 -20.8 -21.4
jal. ® 3.9 -3.5 -29.1 0.4 10.0 15.3 59.0 -24.9 14.9 16.3
Pieauguma temps
2016 7.8 -1.7 -3.4 -10.9 -5.3 29 - - 6.3 -9.0
2017 12.6 -1.1 -4.0 -9.7 -3.4 3.3 - - -29.8 -23.5
2018 1.3 0.7 -1.9 -8.1 0.8 2.7 - - 11.0 2.2
2018 I 14.3 0.0 -2.8 -9.3 0.0 23 - - 7.5 3.9
I\ 1.3 0.7 -1.9 -8.1 0.8 2.7 - - 11.0 2.2
2019 | 8.8 1.3 -1.6 -6.4 25 27 - - 18.9 12.7
1] 12.0 21 -0.4 -1.3 3.2 3.2 - - 5.1 6.7
2019 febr. 19.7 1.4 -1.8 =71 2.9 2.8 - - 35.9 27.9
marts 8.8 1.3 -1.6 -6.4 25 27 - - 18.9 12.7
apr. 4.6 1.1 -1.9 -5.4 2.2 2.6 - - 40.6 443
maijs 8.7 1.3 -1.6 -3.8 2.4 2.8 - - 14.4 15.9
jan. 12.0 21 -0.4 -1.3 3.2 3.2 - - 5.1 6.7
jal. ® 5.5 1.9 -1.9 0.5 3.8 3.4 - - 71 9.9
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI| sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums
(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+)

Papildpostenis:
sakotnéjais

Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁjﬂ‘s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4 5 6
2015 -2.0 -1.9 -0.2 0.1 -0.1 0.3
2016 -1.6 -1.7 -0.1 0.2 0.1 0.6
2017 -1.0 -1.3 0.0 0.2 0.1 1.0
2018 -0.5 -1.1 0.1 0.2 0.3 1.3
2018 11 -0.5 1.4
1]l -0.4 1.4
v -0.5 1.3
2019 | -0.7 1.1
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015 46.2 45.7 12.5 13.0 15.2 0.5 48.3 44.4 10.0 5.2 23 227 3.9
2016 46.0 45.5 12.5 12.9 15.2 0.5 47.5 44.0 9.9 5.2 2.1 227 3.6
2017 46.1 45.7 12.8 12.9 15.2 0.4 47.0 433 9.8 5.2 2.0 224 3.8
2018 46.3 45.9 13.0 13.0 15.2 0.4 46.8 43.1 9.8 5.2 1.8 223 3.7
2018 11 46.2 45.8 12.9 12.9 15.2 0.4 46.7 43.0 9.8 5.2 1.9 223 3.7
11l 46.2 45.8 12.9 13.0 15.2 0.4 46.7 43.0 9.8 5.2 1.9 223 3.6
v 46.3 45.9 13.0 13.0 15.2 0.4 46.8 43.1 9.8 5.2 1.8 223 3.7
2019 | 46.2 45.7 12.9 13.0 15.1 0.4 46.8 43.1 9.8 5.2 1.8 223 3.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2015 90.1 2.8 16.4 70.9 443 27.5 45.7 9.1 81.0 17.5 31.3 41.3 88.0 2.1
2016 89.2 2.7 15.6 70.9 46.8 30.7 42.5 8.8 80.5 17.2 29.8 42.2 87.2 2.1
2017 87.1 2.6 14.5 70.0 476 32.1 39.5 8.0 79.0 15.8 28.9 42.3 85.2 1.8
2018 85.1 2.6 13.7 68.9 473 323 37.8 7.5 77.7 15.6 28.2 41.3 83.7 1.5
2018 11 86.6 2.6 14.0 70.0
11l 86.4 2.6 13.8 70.0
\% 85.1 2.6 13.7 68.9
2019 | 85.9 2.6 13.6 69.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6. Fiskalas norises

6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darfjumi ar galvenajiem finanu akfiviem Parvertésanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba

dijumi papiri ieguldijumu

fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015 -1.9 -0.3 -0.8 -0.5 0.2 -0.3 -0.3 -0.1 0.0 -0.4 -0.8 1.2
2016 -0.8 -0.6 0.1 0.2 0.3 -0.1 0.0 0.1 0.0 -0.1 -0.4 1.6
2017 -2.2 -1.0 -0.1 0.3 0.5 0.0 -0.2 0.1 -0.1 -0.4 -1.1 0.9
2018 -1.9 -1.3 0.3 0.3 0.4 -0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 -0.9 0.8
2018 11 -2.8 -1.4 -0.2 0.3 0.2 -0.1 0.0 0.2 -0.1 -0.4 -1.3 0.5
1] -2.0 -1.4 0.5 0.7 0.6 0.0 0.0 0.2 -0.1 -0.1 -1.1 1.0
v -1.9 -1.3 0.3 0.5 0.4 -0.1 0.0 0.1 0.0 -0.2 -0.9 0.8
2019 | -1.2 -1.1 0.7 0.7 0.6 -0.1 0.0 0.2 0.1 -0.1 -0.8 1.2

Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstoSa perioda beigas.

6.5. Valdibas parada vértspapiri®

(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)

Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergnlnaé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ Iidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 14.1 12.4 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.9 0.2 1.2
2017 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2018 12.6 11.1 3.7 1.5 0.4 7.3 2.3 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2018 I 12.5 10.9 34 1.6 0.4 7.3 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 0.9
1] 12.7 11.1 3.7 1.6 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 2.6 0.4 0.9
I\ 12.6 11.1 3.7 1.5 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2019 | 12.7 1.2 3.8 1.5 0.4 7.4 2.3 1.1 0.0 2.6 25 0.5 1.0
2019 febr. 12.7 1.2 4.0 1.5 0.4 7.3 23 1.1 0.0 2.7 24 0.4 0.9
marts  12.7 1.2 3.8 1.5 0.4 7.4 23 1.1 0.0 2.6 25 0.5 1.0
apr. 13.1 11.6 3.9 1.5 0.4 7.4 23 1.2 0.0 2.6 25 0.5 1.1
maijs  12.8 1.4 34 1.5 0.4 7.4 2.3 1.2 0.0 2.6 25 0.5 1.0
jan. 12.8 11.4 3.7 1.5 0.4 7.4 2.3 1.3 0.0 2.6 2.3 0.5 0.9
jal. 13.0 11.5 4.0 1.5 0.4 7.5 2.2 1.3 -0.1 2.6 2.3 0.4 1.0

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termin$, un pirmstermina dzésana.
3) Atlikusais termin$ perioda beigas.
4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.
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6. Fiskalas norises

6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2015 -2.4 0.8 0.1 -1.9 -5.6 -5.3 -3.6 -2.6 -1.3
2016 2.4 0.9 -0.3 -0.7 0.5 -4.5 -3.5 25 0.3
2017 -0.8 1.0 -0.4 -0.3 0.7 -3.1 -2.8 2.4 1.8
2018 -0.7 1.7 -0.6 0.0 1.1 -25 -2.5 -2.1 -4.8
2018 11 -0.4 1.9 0.1 -0.6 0.8 2.7 2.7 -2.0 35
1] -0.3 2.0 0.1 -0.5 0.8 -2.6 -2.5 -2.1 -4.9

\% -0.7 1.7 -0.6 0.0 1.1 25 -2.5 -2.1 -4.8

2019 | -1.0 1.7 -0.7 0.0 04 2.4 -3.2 -2.1 -4.2

Valdibas parads

2015 106.4 71.6 9.9 76.8 175.9 99.3 95.6 131.6 108.0
2016 106.1 68.5 9.2 73.5 178.5 99.0 98.0 131.4 105.5
2017 103.4 64.5 9.2 68.5 176.2 98.1 98.4 131.4 95.8
2018 102.0 60.9 8.4 64.8 181.1 97.1 98.4 132.2 102.5
2018 11 105.9 62.2 8.7 68.4 177.5 98.2 99.0 133.5 102.9
Il 105.4 61.8 8.5 67.4 182.3 98.3 99.4 133.5 110.1

1\ 102.0 60.9 8.4 63.6 181.1 97.1 98.4 132.2 102.5

2019 | 105.1 61.0 8.1 65.6 181.9 98.7 99.7 134.0 105.0
Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2015 -1.4 -0.3 1.4 -1.0 -2.0 -1.0 -4.4 -2.8 -2.6 -2.8
2016 0.1 0.2 1.9 0.9 0.0 -1.6 -2.0 -1.9 2.2 -1.7
2017 -0.6 0.5 1.4 3.4 1.2 -0.8 -3.0 0.0 -0.8 -0.8
2018 -1.0 0.7 2.4 2.0 1.5 0.1 -0.5 0.7 -0.7 -0.7
2018 11 -0.2 0.7 1.7 3.8 1.8 0.1 -1.1 0.5 -0.6 -1.0
I -0.5 0.6 2.1 34 2.0 0.2 -0.2 0.5 -0.5 -0.7

\% -1.0 0.7 2.4 2.0 1.5 0.1 -0.5 0.7 -0.7 -0.8

2019 | -0.9 0.2 2.8 1.9 1.8 -0.2 -0.1 0.6 -0.7 -0.8

Valdibas parads

2015 36.8 42.6 22.2 57.9 64.6 84.7 128.8 82.6 52.2 63.4
2016 40.3 40.0 20.7 55.5 61.9 83.0 129.2 78.7 51.8 63.0
2017 40.0 39.4 23.0 50.2 57.0 78.2 124.8 741 50.9 61.3
2018 35.9 34.2 21.4 46.0 52.4 73.8 1215 70.1 48.9 58.9
2018 11 36.9 35.0 221 49.0 53.9 76.3 124.9 72.6 51.9 60.0
1 37.0 35.0 21.7 46.0 52.9 75.4 124.8 711 51.5 59.4

\% 35.9 34.2 21.4 46.0 52.4 73.8 1215 70.1 48.9 59.5

2019 | 37.2 34.1 21.3 46.6 50.9 72.7 123.0 67.9 48.9 59.3

Avots: Eurostat.
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