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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

Pamatojoties uz euro zonas tautsaimniecibas un inflacijas perspektivas
novértéjumu, ka arf nemot véra jaunakas Eurosistémas specialistu
makroekonomiskas iespéju apléses, Padome 12. decembra monetaras
politikas sanaksmé noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes un
apstiprinat tas perspektivas noradi attieciba uz monetaras politikas procentu
likmém, neto aktivu iegadém un atkartotu ieguldiSanu. Informacija, kas sanemta
kop$ Padomes sanaksmes oktobra beigas, liecina par joprojam ierobezotu inflacijas
spiedienu un vaju euro zonas izaugsmes dinamiku, lai gan paradijusas pirmas
pazimes, kas liecina par izaugsmes paléninasanas stabilizaciju un nelielu
pamatinflacijas kapumu saskana ar iepriek8éjam gaidam. Stabila nodarbinatibas un
darba samaksas palielinaSanas joprojam veicina noturigu euro zonas
tautsaimniecibas izaugsmi. Nemot véra So kopainu un zemas inflacijas perspektivu,
Padome vélreiz uzsvéra nepiecieS8amibu ilgaku laiku saglabat loti stimuléjoSu
monetaras politikas nostaju, lai palielinatu pamatinflacijas spiedienu un labveéligi
ietekmétu kopéjas inflacijas dinamiku vidéja termina. Turklat Padomes perspektivas
norade nodros$ina finansé$anas nosacijumu korigés$anu atbilstosi inflacijas
perspektivas parmainam. Padome joprojam ir gatava jebkura brid1 korigét visus tas
instrumentus, lai nodrosinatu noturigu inflacijas virzibu uz tas mérkiem atbilstosi tas
apnémibai ievérot simetriskuma principu.

Padomes 2019. gada 12. decembra sanaksmeé veiktais
tautsaimniecibas un monetarais novértéjums

Pasaules reala IKP izaugsme (neietverot euro zonu) 2019. gada 1. pusgada
pieauguma tempu noteica izaugsmes paléninaSanas gan apstrades ripnieciba, gan
investiciju joma. To pastiprindja augosa politikas un politiska nenoteiktiba, Tpasi
saistiba ar tirdzniecibas nesaskanu saasinaSanos un ar breksitu saistitajam norisém.
Tomeér jaunakie dati norada uz pasaules izaugsmes stabilizéSanos, un to apliecina
ar1 uz apsekojumiem balstitie dati. Konkréti, iepirkumu vaditaju indeksi (IVI) liecina
par mérenu apstrades rapniecibas izlaides pieauguma atjaunoSanos un nedaudz
mazaku pakalpojumu izlaides pieauguma tempu. Paredzams, ka nakotné globalas
ekonomiskas aktivitates atjauno$anas bus neliela, atspogulojot mérenaku izaugsmes
tempu attistitajas valstis un Iénu atveseloSanos atseviSkas jaunajas tirgus
ekonomikas valstis. Pasaules tirdzniecibas izaugsme Sogad kluva Iénaka, un
paredzams, ka vid&ja termina tas temps bis Iénaks par globalas aktivitates kapuma
tempu. Globalais inflacijas spiediens joprojam ir ierobezots, un globalo ekonomisko
aktivitati apdraudosSie riski vél arvien ir vairak lejupveérsti, lai gan vairs nav tik specigi.
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Kops Padomes 2019. gada septembra sanaksmes euro zonas ilgtermina
bezriska procentu likmes palielindjusas un euro uz nakti izsniegto kreditu
vidéjas procentu likmes indeksa (EONIA) nakotnes likne pavirzijusies augsup,
jo tirgi paslaik neparedz noguldijumu iespéjas procentu likmes turpmaku
samazinasanu. AtbilstoSi globala riska noskanojuma uzlabojumam euro zonas
kapitala vértspapiru cenas palielingjusas un uznémumu vértspapiru procentu likmju
starpibas saruku8as. Euro zonas valstu valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes
ar lielakoties atspogulo bezriska procentu likmju pieaugumu. Valitas tirgos euro
kurss ar tirdzniecibas apjomu sveérta izteiksmé kopuma saglabajas stabils.

Euro zonas reala IKP kapuma temps 2019. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar
iepriekseja ceturkSna atbilstoSo periodu nemainijas (0.2%). Turpmaka
apstaklos joprojam ietekmé euro zonas apstrades rapniecibu un palénina
ieguldijumu pieaugumu. Vienlaikus sanemtie ekonomiskie dati un apsekojumos
ieglta informacija (lai gan kopuma tie joprojam ir v3ji) liecina par zinamu euro zonas
ekonomiskas izaugsmes paléninaSanas stabilizaciju. Pakalpojumu un buvniecibas
nozarés vérojama noturiga izaugsme, neraugoties uz nelielu tas tempa
paléninasanos 2019. gada 2. pusgada. Gaidams, ka arT turpmak euro zonas
tautsaimniecibas izaugsmi veicinas labvéligi finanséSanas nosacijumi, turpmaks
nodarbinatibas un darba samaksas kapums, nedaudz ekspansiva euro zonas fiskala
nostaja, ka art notiekosais (lai gan nedaudz Iénaks) globalas aktivitates pieaugums.

Sads vértéjums pamata atspogulots ari Eurosistémas specialistu 2019. gada
decembra makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai. STs apléses paredz
reala IKP gada pieaugumu 2019. gada par 1.2%, 2020. gada — par 1.1%, savukart
2021. un 2022. gada — par 1.4%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2019. gada
septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP pieauguma perspektiva
2020. gadam korigéta un nedaudz pazeminata. Euro zonas izaugsmes perspektivas
riski, kas saistiti ar geopolitiskiem faktoriem, augosu protekcionismu un jauno tirgus
ekonomikas valstu ievainojamibu, joprojam ir lejupveérsti, bet nedaudz mazinajusies.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2019. gada
novembri pieauga lidz 1.0% (oktobri — 0.7%), galvenokart atspogulojot
augstaku pakalpojumu un partikas cenu inflaciju. Pamatojoties uz pasreizéjam
birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, gaidams, ka kopéja inflacija nakamajos
ménesSos nedaudz palielinasies. Inflacijas gaidu raditaji ir zemi. Pamatinflacijas
raditaji joprojam kopuma ir vaji, lai gan dazas pazimes liecina par nelielu kapumu
saskana ar iepriek8€jam gaidam. Lai gan darbaspéka izmaksu spiediens
ierobeZotaka darbaspéka piedavajuma apstaklos pastiprinajies, izaugsmes tempa
paléninadanas aizkaveé ta ietekmi uz inflaciju. Paredzams, ka vidéja termina inflacija
palielinasies. To veicinas Padomes monetaras politikas pasakumi, notiekosa
ekonomiska izaugsme un stabils darba samaksas kapums.

Ar1 Sis noveértéjums kopuma atspogulots Eurosistémas specialistu 2019. gada
decembra makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, paredzot, ka SPCI
gada inflacija 2019. gada bus 1.2%, 2020. gada — 1.1%, 2021. gada — 1.4% un
2022. gada — 1.6%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2019. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas perspektiva korigéta un
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2020. gadam nedaudz paaugstinata, bet 2021. gadam nedaudz pazeminata, un to
galvenokart noteikusas gaidamas energijas cenu nakotnes tendences. Paredzams,
ka SPCI gada inflacija (neietverot energijas un partikas cenas) 2019. gada bis 1.0%,
2020. gada — 1.3%, 2021. gada — 1.4% un 2022. gada — 1.6%.

2019. gada oktobri saglabajas stabils plasas naudas gada kapuma temps,
savukart privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikums turpinaja
pakapeniski palielinaties. Plasas naudas (M3) kapums 2019. gada oktobri
sasniedza 5.6% un salidzinajuma ar iepriek8&jo ménesi nemainijas. Pastavigais
pladas naudas kapums atspogulo arvien jaunu banku kredttu izsnieg8anu privatajam
sektoram un M3 turéSanas zemas izvéles izmaksas. Vienlaikus labveligi banku
finanséSanas un kreditu nosacijumi joprojam veicindja aizdevumu plismas un
tadéjadi tautsaimniecibas izaugsmi. NefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu
atlikuma gada pieauguma temps oktobrT palielindjas lldz 3.8% (septembri — 3.6%).
Padomes stimuléjo8a monetaras politikas nostaja palidzés saglabat loti labvéligus
banku kredttu nosacijumus un turpinas veicinat finanséjuma pieejamibu visas
tautsaimniecibas nozarés un ipasi mazajiem un vidéjiem uznémumiem.

Gaidams, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja 2020. gada joprojam bis
mazliet ekspansiva un veicinas ekonomisko aktivitati. Paredzams, ka fiskala
nostaja 2021. gada joprojam bis ekspansiva un 2022. gada stabilizésies, un to
galvenokart noteiks joprojam pozitiva sakotnéja bilance, kas samazinas. Nemot véra
tautsaimniecibas perspektivas pasliktindSanos, valdibam, kuram ir fiskalas elastibas
iespé€jas, jabit gatavam rikoties efektivi un laikus. Valstis ar augstu valsts parada
[Tmeni valdibam nepiecieSams Tstenot apdomigu politiku un sasniegt strukturalas
bilances mérka radritajus, ta radot apstaklus automatisko stabilizatoru brivai darbibai.
Visam valstim japastiprina centieni, kas vérsti uz izaugsmei labvéligakas valsts
finanSu struktiras izveidoSanu.

Monetaras politikas lEmumi

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome

12. decembra monetaras politikas sanaksmé noléma nemainit galvenas ECB
procentu likmes un apstiprinat tas perspektivas noradi attieciba uz monetaras
politikas procentu likmém, neto aktivu iegadém un atkartotu ieguldiSanu.

. Pirmkart, Padome paredz, ka galvenas ECB procentu likmes saglabasies
pasreizéja vai zemaka liment [1dz bridim, kad ta bls parliecindjusies, ka iesp&ju
aplésu perioda vérojama inflacijas perspektivas stabila virziba uz Iimeni, kas ir
pietiekami tuvu, bet zem 2%, un ka 3T virziba konsekventi atspogulojas
pamatinflacijas dinamika.

. Otrkart, Padome paredz, ka péc ECB aktivu iegades programmas (AIP)
ietvaros veikto neto aktivu iegézu ar ménesa apjomu 20 mlijrd. euro atsak$anas
ar 1. novembri AIP turpinasies tik ilgi, cik nepiecieSams, lai stiprinatu galveno
ECB procentu likmju stimuléjoSo ietekmi, un beigsies 1si pirms So procentu
likmju paaugstinasanas.
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. Treskart, Padome paredz turpmak pilniba atkartoti ieguldit to AIP ietvaros
iegadato vertspapiru pamatsummas, kuriem pienacis dzéSanas termins, ilgaku
laiku péc tam, kad ta bis sakusi paaugstinat galvenas ECB procentu likmes, un
jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bds nepiecieSams, lai uzturétu labvéligus
likviditates apstaklus un batisku stimuléjo$as monetaras politikas pasakumu
apjomu.

Septembra sanaksmé pienemta visaptvero$a monetaras politikas pasakumu pakete
sniedz batisku monetaro stimulu, kas nodrosina labvéligus finanséSanas
nosacijumus visam tautsaimniecibas nozarém. Konkréti, labvéligaki aiznemsanas
nosacijumi uznémumiem un majsaimniecibam veicina patérina izdevumus un
ieguldijumus uznéméjdarbiba. Tas noteiks euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi,
turpmaku iek§zemes cenu spiediena palielinaSanos un attiecigi noturigu inflacijas
virzibu uz Padomes noteikto vidéja termina mérki. Raugoties nakotné, Padome
rapigi monitorés inflacijas dinamiku un 1stenoto monetaras politikas pasakumu
ietekmi uz tautsaimniecibu. Padome joprojam ir gatava atbilsto3i tas apnémibai
ievérot simetriskuma principu péc vajadzibas korigét visus tas instrumentus, lai
nodroSinatu noturigu inflacijas virzibu uz $o mérki.
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Aréja vide

Lai gan pasaules reala IKP izaugsme (neietverot euro zonu) 2019. gada 1. pusgada
pieauguma tempu noteica izaugsmes paléninaSanas gan apstrades ripnieciba, gan
investiciju joma, ko pastipringja augos$a politikas un politiska nenoteiktiba, ipasi
saistiba ar tirdzniecibas nesaskanu eskalaciju un ar breksitu saistitajam norisém.
Tomér jaunakie dati liecina, ka 3. ceturksni pasaules izaugsme stabiliz€jusies, un to
apliecina ari jaunakie uz apsekojumiem balstitie dati. Konkrétak, iepirkumu vaditaju
indeksi (1VI) liecina par mérenu apstrades rdpniecibas izlaides pieauguma
atjauno$anos un nedaudz lIénaku pakalpojumu izlaides pieauguma tempu.
Paredzams, ka nakotné nenotiks bitiska globalas ekonomiskas aktivitates
atjiaunoSanas, atspogulojot mérenaku izaugsmes tempu attistitajas valstrs un lénu
atveseloSanos jaunajas tirgus ekonomikas valstis. Pasaules tirdzniecibas izaugsme
Sogad kluva pieticigaka, un gaidams, ka vidéja termina tas temps bis lénaks neka
globalas aktivitates kapuma temps. Globalais inflacijas spiediens joprojam ir
ierobezots, bet globalo ekonomisko aktivitati apdraudoSie riski vél arvien ir vairak
lejupveérsti, lai gan vairs nav tik stipri.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Lai gan pasaules izaugsme (neietverot euro zonu) 2019. gada 1. pusgada
sasniegSanas 2018. gada vidi pasaules izaugsmeé iestajas atslabuma periods, kas
turpinajas 2019. gada 1. pusgada, ieziméjot vajako izaugsmes tempa kapuma
periodu kops$ pasaules finanSu krizes. Palénindjumam raksturigs vaj$ izaugsmes
temps gan pasaules apstrades ripniecibas aktivitaté, gan investicijas. Situaciju
pasliktinaja politikas nenoteiktibas pieaugums atkartotas tirdzniecibas saspil&juma
atjauno$anas! un ar breksitu saistito noriSu apstaklos. Tomér jaunakie dati liecina, ka
globala aktivitate stabilizéjusies, lai gan raditaji ir zemi. Realais IKP turpinaja stabili
palielinaties ASV un Japana, bet Apvienotaja Karalisté bija vérojama realas
aktivitates kapuma atjaunoSanas. ASV izaugsmi 3. ceturksnt joprojam veicinaja
spécigs darba tirgus un majsaimniecibu térini, ka art labvéligi finanSu nosacijumi, bet
Japana izaugsmi galvenokart noteica stabils iek§zemes pieprasijums. Apvienotaja
Karalisté izaugsmes atjauno$anos nodrosindja negaiditi speécigs neto eksporta
kapums un stabils privata patérina pieaugums. 3. ceturk$na dati liecina, ka Kina
aktivitate pakapeniski paléninajusies. To noteica investiciju pieauguma tempa
samazinasanas. Turpretl citas JTEV izaugsme stabilizéjusies.

Uz apsekojumiem balstitie raditaji liecina par turpmaku globalas aktivitates
stabilizéSanos 4. ceturksni. Globalais apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu
vaditaju indekss (IVI; neietverot euro zonu) 3. ceturksnt salidzinajuma ar iepriekSgjo
ceturksni nemainijas, liecinot par globalas aktivitates stabiliz€Sanos. Par oktobri un

L Sk. 1. ielikumu, kura veikta tirdzniecibas tarifu ietekmes uz ekonomisko aktivitati analize globalo
vértibas kézu konteksta.
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novembri pieejamie dati apstiprina, ka 4. ceturksni pasaules IKP izaugsme
(neietverot euro zonu), bijusi stabila (lai gan ierobezota). Nozaru [Tment kops jdlija un
augusta apstrades ripniecibas un pakalpojumu izlaides VI starpiba pasaulé
pakapeniski sarukusi, liecinot par pakapenisku apstrades ripniecibas izlaides
pieauguma atjaunosSanos un nedaudz mérenaku pakalpojumu izlaides pieauguma
tempu.

1. attéls
Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu)

(difdzijas indeksi)
== Globala apvienota produkcijas izlaide
Globala apvienota produkcijas izlaide (ilgtermina vidéjais)
== Globala apstrades rapniecibas produkcijas izlaide
== Globala pakalpojumu izlaide
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Avoti: Markit un ECB apreékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada novembr. "ligtermina vidéjais" attiecas uz periodu no 1999. gada janvara lidz
2019. gada novembrim. Attéla noradttie indeksi ir globalie kopéjie raditaji, neietverot euro zonu.

Pasaules finansu nosacijumi kluvusi vel stimuléjosaki. Kops ECB specialistu
2019. gada septembra makroekonomisko iespéju aplésu pabeigSanas finansu
nosacijumu stingriba mazinajusies gan attistitajas valstis, gan jaunajas tirgus
ekonomikas valstis. Jaunajas tirgus ekonomikas valstis finansu nosacijumu
uzlaboSanos pamata noteica obligaciju pelnas likmju kritums un procentu likmju
starpibu samazinasanas. Turpretl attistitajas valstis pozitiva ietekme bijusi akciju
novértéjuma pieaugumam (ipasi ASV un Apvienotaja Karalist€) un uznémumu
vértspapiru uzcenojuma samazinajumam. Sadas norises veicinajis tirdzniecibas
sasplléjuma atslabums, ar breksitu saistitas nenoteiktibas mazinasanas un turpmaki
monetarie stimuli.

Paredzams, ka nakotné globalas izaugsmes temps palielinasies tikai nedaudz,
atspogulojot izaugsmes kritumu attistitajas valstis un Kina, ko kompenseé
mérena atveseloSanas JTEV. Pasaules tautsaimniecibas izaugsmes norises
nosaka tris galvenie spéki. Pasaules izaugsmi vajinas cikliska izaugsmes tempa
palénina8anas vairakuma attistito valstu un Kinas pakapeniska pareja uz zemaka
pieauguma trajektoriju. Turpretl atveseloSanos veicinas labvéligs bazes efekts, ko
nosaka aktivitates stabilizéSanas iepriek$ (nopietnu) recesiju piedzivojusajas JTEV.
Salidzinajuma ar ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskajam
iespéju aplésém pasaules izaugsmes perspektiva aplédu perioda samazinata,
atspogulojot mazak dinamisku, neka gaidits, atveselo8anos vairakas JTEV,

t.sk. nemot véra iek3&jo nestabilitati dazas no tam (pieméram, Honkonga un Cile).
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Paredzams, ka ASV ekonomiska aktivitate tuvakaja laika saglabasies noturiga,
bet vidéja termina — paléninasies. 2019. gada 3. ceturksnr aktivitates kapums
gada izteiksmé sasniedza 2.1% (kopuma — tads pats ka 2. ceturksnt). Izaugsmi
joprojam galvenokart noteica spécigs darba tirgus, noturigs majsaimniecibu patérins
un atbalsto8i finanSu nosacijumi, bet nemajoklu ieguldijumi turpinaja sarukt. Gan
importam, gan eksportam pavisam nedaudz palielinoties, neto tirdzniecibas devums
bija neitrals. Kopéja gada patérina cenu inflacija oktobrT nedaudz palielinajas (Iidz
1.8%; iepriek$éja ménest — 1.7%).To liela méra noteica partikas un energijas cenu
kapums. Patérina cenu inflacija (neietverot partikas un energijas cenas) oktobrt
nedaudz saruka (I1dz 2.3%). Paredzams, ka vidé&ja termina izaugsme pakapeniski
atgriezisies potenciala izaugsmes tempa liment (nedaudz zem 2%), atspogulojot
ekonomiska attistibas cikla briedumu un arvien lielakus jaudas ierobezojumus, bet
patérina cenu inflacija saglabasies virs 2%.

Kinas ekonomiska aktivitate vél arvien pakapeniski paléninas. 2019. gada

3. ceturksn1 IKP gada pieauguma temps, samazinoties neto tirdzniecibas devumam,
saruka I1dz 6.0% (2. ceturksni — 6.2%). Investiciju devums bija parsteidzoSi mazs, un
paredzams, ka tas saglabasies vajs, kameér tirdzniecibu nelabvéligi ietekmés
tirdzniecibas konflikts ar ASV. Paredzams, ka nakotné 2020. gada izaugsme turpinas
paléninaties, atspogulojot zemaku eksporta kapuma tempu un vajas investicijas, bet
2021. un 2022. gada, sanemot politikas pasakumu atbalstu, ta nedaudz paatrinasies.
Kopuma ekonomiskas aktivitates palénina8anas atspogulo ieprieks veikto uz finansu
risku ierobezoSanu vérsto parada samazinasanas pasakumu ietekmi, valdibas
centienus parbalansét tautsaimniecibu, lai tas izaugsme nebalstitos pamata uz
investicijam, un aktualo tirdzniecibas nesaskanu ar ASV ietekmi. Paredzams, ka
strukturalo reformu TstenoSana nodrosinas sakartotu pareju uz mérenaku izaugsmi,
kas bls mazak atkariga no investicijam un eksporta.

Ekonomiska aktivitate Japana saglabajas ierobezota, un tiek prognozéts, ka
vidéja termina ta méreni pieaugs. 2019. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar
iepriek§€jo ceturksni realais IKP palielindjas par 0.4% (iepriek$éja ceturksni — par
0.5%). Stabila iekSzemes pieprasijuma devumu, ko veicinaja uznémumu privatie
nemajoklu ieguldijumi un lielaki térini, gatavojoties 1. oktobrT paredzétajai
pievienotas vértibas nodokla celSanai, daléji dzésa vajs eksports un krajumu
korekcijas, ka arT zinamas saméra spécigo 2. ceturkSna rezultatu sekas (ko daléji
noteica pagarinatais brivdienu periods, lai svinétu jauna imperatora iecelSanu). Lai
gan péc pievienotas vértibas nodokla celSanas un oktobrT piedzivotajam dabas
katastrofam paredzama Tslaiciga izaugsmes paléninasanas, tiek prognozéts, ka
aktivitate pakapeniski atgriezisies mérenas izaugsmes Iiment, jo Japana joprojam
bauda |oti stimulgéjoSas monetaras politikas sniegtas priek8rocibas, darba tirgus
apstakli ir stabili un notiek gatavoSanas 2020. gada Tokijas olimpiskajam spélém.
Visticamak, arT Japanas valdibas nesen izzinota batisku fiskalo stimulu pakete, kas
vél jaapstiprina parlamentam, veicinas turpmaku izaugsmi. Vienlaikus paredzams, ka
izaugsmes tempu ierobezos ekonomiska attistibas cikla brieduma iestaSanas arvien
nopietnaku darbaspéka un jaudas ierobeZojumu apstak|os.

Apvienotaja Karalisté 3. ceturksni bija vérojama neliela reala IKP pieauguma
tempa kapuma atjaunosanas, tomeér perspektiva joprojam ir ierobezota,
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neraugoties uz to, ka breksita bez vienoSanas risks samazinajies. Péc

2. ceturksnT pieredzéta sarukuma (salidzinajuma ar iepriek3ejo ceturksni — —0.2%)
3. ceturksn realais IKP palielindjas par 0.3%, sanemot negaiditi spécigu neto
eksporta izaugsmes atbalstu. Saglabajas spécigs privata patérina pieauguma temps
(salidzinajuma ar iepriek3&jo ceturksni — 0.4%), atspogulojot straujaku realas darba
samaksas kapumu 2019. gada gaita, turpinaja palielinaties valdibas patérins
(saltdzinajuma ar iepriekdéjo ceturksni — par 0.3%), turpretl izaugsmi joprojam
mazinaja investiciju un krajumu pieauguma temps. Istermina izaugsmi ierobeZoja
joprojam liela ar breksitu saistita nenoteiktiba. llgaka termina izaugsmes izredzes veél
arvien liela méra atkarigas no ta, kada beigu beigas bds tirdzniecibas kartiba péc
breksita, par kuru vél javienojas Apvienotajai Karalistei un ES. Inflacija 4. ceturkdna
sakuma batiski saruka, Apvienotas Karalistes gada PCI inflacijai oktobrt
samazinoties [1dz 1.5% (3. ceturksnT — 1.8%). Kritums atspogulo salidzinajuma ar
iepriek8&jo gadu mazaku Lielbritanijas sterlinu marcinas izteikto naftas cenu ietekmi,
zemakas importa cenas, ko noteica Lielbritanijas sterlinu marcinas kursa kapums
kop$ septembra, un spécigu lejupvérstu ietekmi uz iekSzemes energijas cenam, ko
izraisija regulatora noteikto energijas cenu griestu samazinajums, kas, visticamak,
2020. gada pavasarT tiks atcelts.

Paredzams, ka Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis aplésu perioda
saglabasies strauja reala IKP izaugsme. Ekonomisko aktivitati joprojam veicina
stabils majsaimniecibu patérins, ko nosaka ierobezots darbaspéks, turpreti
prognozéts, ka investiciju pieauguma temps samazinasies, nemot véra to, ka ES
fondu apgtiSanas cikls paslaik nonacis talaka posma. Gaidams, ka aplésu perioda
izaugsme klos mérenaka salidzinajuma ar pasreizéjo lTmeni, kas ir virs potenciala
[Tmena, tomér joprojam bus spéciga.

Tiek prognozéts, ka ekonomiska aktivitate lielajas izejvielu eksportétajvalstis
salidzinajuma ar 2019. gada véroto vajo pieauguma tempu nedaudz
palielinasies. Krievija piesarotas naftas ieplude galvenaja eksporta caurulvada
izraisija apjomigus piegades kédes parravumus, tomér atraka, neka gaidits, izlaides
atjaunosana 2019. gada 3. ceturksnt nodrosinaja labakus, neka prognozéts, IKP un
eksporta pieauguma raditajus. Nakotné videja termina perspektivu pamata noteiks
fiskalas un strukturalas politikas 1stenoSana, pasaules naftas tirgus norises (ipaSi
lielako naftas raZotaju grupas OPEC+ apnems$anas saglabat naftas raZzoSanas
apjoma samazinajumus) un Krievijai pieméroto starptautisko sankciju rezima
tvérums. Brazilija, neraugoties uz zinamu uzlaboSanos kops 2019. gada sakuma,
izaugsme joprojam ir trausla. To nosaka saspringta fiskala situacija (t.sk. budzeta
[Tdzeklu iesaldéSana), aréjas vides nenoteiktiba (pieméram, tirdzniecibas
nesaskanas un krize Argentina un citas Latinamerikas valstis) un idiosinkréatiski Soki
(pieméram, aizsprosta parravums valsti). Lai gan pédéja laika apstiprinatajai pensiju
reformai bija izSkiro8a nozime konfidences paaugstinasana, vidéja termina un
ilgtermina izaugsmi bdtiski ietekmés apmérs, kada tiks Tstenotas nepiecieSamas
papildu fiskalas reformas.

Tiek prognozéts, ka Turcija izaugsme 2019. gada joprojam bus neliela, bet
pozitiva, turpreti vidéja termina ta pakapeniski atjaunosies. Péc krasa IKP
samazinajuma 2018. gada 2. pusgada 2019. gada 1. pusgada tautsaimniecibas
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izaugsme atjaunojas. To noteica fiskalie stimuli pirms vietéjam véléSanam mart3,
spécigaks majsaimniecibu patérind un neto eksports, turpreti investicijas turpinaja
samazinaties. Tiek prognozéts, ka izaugsme 2019. gada joprojam bus neliela, bet
pozitiva, pienemot, ka majsaimniecibu patéring saglabasies noturigs, turpretr argja
vide izaugsmi varétu veicinat nedaudz mazak. Gaidams, ka, tuvojoties aplésu
perioda beigdm, ekonomiskas aktivitates kapums pakapeniski klus straujaks.

Pasaules tirdzniecibas izaugsme 2019. gada gaita batiski samazinajusies
apstaklos, kad notiek atkartota tirdzniecibas nesaskanu eskalacija un
paléninas rapniecibas aktivitate. Peéc sarukuma 2019. gada 1. pusgada jaunakie
pieejamie dati liecina par pasaules tirdzniecibas stabilizéSanos paréjos gada
ménedos, lai gan pieauguma temps ir |oti zems. Attistitajas valstis tirdzniecibas
apjoma pieauguma temps 2019. gada 3. un 4. ceturksnt atkal kluva mérens. To
veicinaja Apvienotas Karalistes importa normalizéSanas (péc neparasti lielo krajum

u

veido8anas 2019. gada sakuma)? un straujaks importa kapums Centralas Eiropas un

Austrumeiropas ES valstis salidzinajuma ar Tslaicigo paléninasanos 2. ceturksnr.
JTEV valstis tirdzniecibas apjoms 3. ceturksni turpinaja kristies, nemot vera
tirdzniecibas nesaskanu nelabvéligo ietekmi Kina, tautsaimniecibas izaugsmes
paléninadanos Indija un politisko nestabilitati Latinamerika, tomér 4. ceturksnt
vérojamas stabilizéSanas pazimes. Saskana ar Ekonomiskas politikas plano$anas
biroja (Central Planning Bureau; CPB) datiem pasaules pre€u importa apjoms
(neietverot euro zonu) péc sarukuma tris ceturkSnus péc kartas un neraugoties uz
krasu ménesa kritumu septembri 2019. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar

2. ceturksni palielinajas par 0.8% (sk. 2. att.). Ta ka, neraugoties uz nelielu
uzlabojumu, jauno eksporta pasatijumu apsekojumu raditdji joprojam pasliktinas,
pasreizeja vaja globalas tirdzniecibas izaugsme tuvakaja laika, visticamak,
saglabasies.

2 2019. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni Apvienotas Karalistes imports

palielindjas aptuveni par 10%, nemot véra krajumu veidoSanu pirms breksita pirma termina 2019. gada

29. marta. Tam sekojoSa izveidoto krajumu samazinasSana 2019. gada 2. ceturksni noteica importa
sarukumu par 13%.
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2, attéls
Apsekojumi un pasaules precu tirdznieciba (neietverot euro zonu)

(kreisa ass; triju ménesu parmainas salidzindjuma ar iepriek$é&jiem trijiem ménesiem; laba ass: difiizijas indeksi)
B Pasaules precu imports (kreisa ass)
Vidéjais pasaules precu imports (1991.—2018. gads; kreisa ass)
== Globalais IVI apstrades rapniecibas produkcijas izlaidei (laba ass)
== Globalais jauno eksporta pasutijumu IVI (laba ass)

-3 44
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakais novérojums IVI atbilst stavoklim 2019. gada novembrT un globalajam precu importam — 2019. gada septembr.
Attéla noradttie indeksi ir globalie kopé&jie raditaji, neietverot euro zonu.

Jaunakas norises saistiba ar ASV tirdzniecibas politikas nostaju sniedz
neviennozimigus signalus attieciba uz tirdzniecibas nesaskanu iespéjamo
atrisinaSanu. ASV un Kinas divpuséjo tirdzniecibas sarunu atsakS8ana oktobra
sakuma paveéra celu pirmas fazes tirdzniecibas vienoSanas slégSanai, kaut kada
méra vieSot ceribas par tirdzniecibas konflikta deeskalaciju. Tomér $38 komentara
datu pédéja aktualizacijas termina tirdzniecibas sarunas turpinas abu valstu
politiskas vardu apmainas apstaklos, un joprojam nav skaidrs, kad tirdzniecibas
vieno$anas varétu tikt parakstita.® Nemot véra $o progresu, ASV uz nenoteiktu laiku
atlikusi 15. oktobrT paredzéto tarifu cel$anu.* Turklat atlikts arTr ASV Iémums par to,
vai noteikt importa tarifus automobilu (un to rezerves dalu) ievedumam no ES
(sakotngji tas bija paredzéts novembra vidd). Tomeér nesen pastiprinajusas
tirdzniecibas nesaskanas ar citam valstim. Decembra sakuma ASV administracija
draudéja atjaunot tarifus térauda un aluminija importam no Argentinas un Brazilijas,
reagéjot uz to Tstenoto valtas politiku. Vienlaikus péc ASV tirdzniecibas parstavja
ierosinatas izmekléSanas attieciba uz Francijas 2019. gada pienemto digitalo
pakalpojumu nodokli pabeig8anas ASV draudéjusi noteikt tarifus atseviSku precu
importam no Francijas, jo konstatéts, ka minétais nodoklis ir diskrimingjo$s attieciba
pret ASV uznémumiem. Lai gan kopégjais tirdzniecibas apjoms, ko potenciali skars
Sie tarifi, ir neliels, 8is nesenas eskalacijas nesola neko labu tirdzniecibas nesaskanu
iesp€jamai kliedésanai.

3 Paredzams, ka sarunu procesa eso$a vieno$anas skars dazadus abu valstu savstarpéjo attiecibu
aspektus, lai gan sikaka informacija paslaik nav zinama. Paslaik pieejama informacija liecina, ka
pirmas fazes vienoSanas ar Kinu citstarp paredzés ASV lauksaimniecibas produktu importa
palielindSanu (kopuma atgrieZoties tada importa apjoma Iiment, kads bija, pirms Kina noteica tarifus
lauksaimniecibas produktu importam, t.i., aptuveni 20 mljrd. ASV dolaru gada), valdtas tirgus
caurredzamibas palielinaSanu un intelektualo TpaSumu sargajoSu normu stiprinasanu.

4 15, oktobra tarifu paaugstinajumu veido tarifu palielinajums par 5 procentu punktiem (no 25% uz 30%)
importam no Kinas 250 mljrd. ASV dolaru apjoma.
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Tiek prognozéts, ka pasaules importa kapuma temps vidéja termina
pakapeniski klis straujaks, un tas bis Iénaks neka pasaules ekonomiskas
aktivitates pieauguma temps. Turpmaka tirdzniecibas nesaskanu eskalacija, kuras
ietekme bds jatama ar1 2020. gada, vienlaikus ar pakapeniskaku, neka gaidits, jauno
tirgus ekonomikas valstu atveseloSanos un Kinas tautsaimniecibas strukturalo
parbalansésSanu aizkaves tirdzniecibas atguSanos. Tadéjadi tiek prognozéts, ka
tirdzniecibas elastiba attieciba pret ekonomisko aktivitati apléSu perioda bis mazaka
par vienibas vértibu. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2019. gada decembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka pasaules importa (neietverot
euro zonu) kapuma temps batiski paléninasies no 4.6% 2018. gada [1dz 0%

2019. gada, bet péc tam 2020. gada pieaugs I1dz 0.8%, 2021. gada — [1dz 2.4% un
2022. gada - Idz 2.7%. Gaidams, ka euro zonas aré&ja pieprasijuma pieaugums
(pérn — 3.7%) 2019. gada saruks I1dz 0.7%, bet péc tam atkal pakapeniski
palielinasies 2020. gada Iidz 1.0%, 2021. gada — [1dz 2.3% un 2022. gada — lidz
2.6%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2019. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém euro zonas aré€ja pieprasijuma pieauguma
raditajs 2019. gadam samazinats par 0.3 procentu punktiem, 2020. gadam — par

0.9 procentu punktiem un 2021. gadam — par 0.4 procentu punktiem. Papildus
augusta beigas izzinoto tarifu ietekmei un vajakiem sanemtajiem datiem 51
parskatiSana atspogulo arT pladi vérojamu importa kdpuma tempa vajumu gan
attistitajas valstis, gan jaunajas tirgus ekonomikas valstis ierobeZotas izaugsmes
perspektivas apstaklos.

Globalo aktivitati apdraudoso risku lidzsvars joprojam ir vairak lejupvérsts,
tomeér riski kluvusi nedaudz vajaki. Turpmaka tirdzniecibas nesaskanu eskalacija
postosi ietekmétu pasaules tirdzniecibu un izaugsmi, ka art izraisitu globalo
piegades kéZu parravumus. Turklat breksita scenarijam bez vieno$anas var bat vél
negativaka plasaka ietekme, Tpasi Eiropa. Krasaku Kinas tautsaimniecibas
izaugsmes paléninasanos varétu bit gritak kompensét ar efektiviem politikas
stimuliem, un tas var radit problémas Kina notieko3aja parbalanséSanas procesa.
FinanSu tirgos notieko$a parcenoSana varétu mazinat riska apetiti pasaules méroga,
bet turpmaka geopolitisko nesaskanu eskalacija varétu negativi ietekmét art globalo
aktivitati un tirdzniecibu. AugSupverstie riski attiecas uz straujaku pasaules
tirdzniecibas atvese|o$anos un labvéligaku pasreizéjas politiskas nenoteiktibas
situaciju atrisinajumu.

Pasaules cenu norises

Uzlabojoties tirgus noskanojumam, palielinajusas naftas cenas. BaZas par vaju
pasaules naftas pieprasijumu joprojam bija noteicoS3ais tirgus spéks [1dz oktobra
vidum, kad atsakas ASV un Kinas tirdzniecibas sarunas. Péc tam naftas cenas
optimistiskaka tirgus noskanojuma apstaklos atkal paaugstinajas.To vél vairak
veicinaja OPEC+ 6. decembra vienoSanas veikt vél butiskaku razoSanas apjoma
samazinasanu.

Eurosistéemas specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskajas iespéju
aplésés prognozéts, ka naftas cenas aplésu perioda samazinasies. Ta ka
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pieaugusas tagadnes ligumu cenas, birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu ltkne
pavirzijusies nedaudz augstak par ECB specialistu 2019. gada septembra
makroekonomiskajas iespéju aplésés ietverto Iikni, tomér tas slipums kopuma nav
mainijies. Tadéjadi pienémumi par naftas cenam, kas ir Eurosistémas specialistu
2019. gada decembra makroekonomisko iespéju aplésu pamata, 2019., 2020. un
2021. gadam bija attiecigi aptuveni par 2.1%, 4.6% un 2.1% augstaki neka
pienémumi, uz ko balstas ECB specialistu 2019. gada septembra
makroekonomiskas iespéju apléses. Kops decembra iespéju aplésSu datu pédeja
aktualizéSanas datuma naftas cena turpinajusi palielinaties, un 11. decembri Brent
jélnaftas cena bija 65.2 ASV dolaru par barelu.

Globalas inflacijas spiediens joprojam ir neliels. Kopg&ja patérina cenu gada
inflacija Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD) dalibvalstis
2019. gada oktobrT bija 1.6%, tada pati ka iepriek§€ja ménesi. Kopéjo inflaciju
joprojam mazinaja energijas cenas, kas turpinaja kristies (ITdz —3.0%; septembri —
—2.7%), bet partikas cenu inflacijas kdpuma temps nedaudz paatrinajas, tadejadi
kompenséjot energijas cenu kritumu. PCI gada inflacija (neietverot partikas un
energijas cenas) nedaudz saruka (Iidz 2.0%; septembrT — 2.1%; sk. 3. att.). Inflacijas
spiediens nozimigakajas attistitajas valstis joprojam ir neliels, neraugoties uz
monetaras politikas nostajas stingribas mazinasanu un ierobeZota darbaspéka
nosacijumiem, kas nepilnigi atspogulojas darba samaksas kapuma. Kopuma tas
liecina, ka parredzama nakotné pamatinflacijas spiediens, visticamak, joprojam bas
ierobeZots.

3. attels
OECD patérina cenu inflacija

B Energijas cenu devums
Partikas cenu devums
B Visu komponentu devums (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (ietverot visus komponentus)
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Avoti: OECD un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada oktobrT.

Turpmak gaidams, ka globalas inflacijas spiediens joprojam biis ierobezots.
Paredzams, ka euro zonas konkurentu eksporta cenu (nacionalajas valltas) kapums
vidéja termina kopuma stabilizésies, jo gaidams, ka lejupvérstas birza tirgoto naftas
nakotnes ligumu cenu liknes devumu aplésu perioda kompensés euro kursa kritums.
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FinanSu norises

Kops Padomes 2019. gada septembra sanaksmes eiro zonas ilgtermina bezriska
procentu likmes palielinajusas un euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu
likmes indeksa (EONIA) nakotnes likne pavirzijusies augsup, jo tirgi paslaik
neparedz noguldijumu iespéjas procentu likmes turpmaku samazina$anu. Atbilstosi
nelielam globala riska noskanojuma uzlabojumam euro zonas kapitéla vértspapiru
cenas palielingjusas un uznémumu vértspapiru procentu likmju starpibas sarukusas.
Ta ka euro zonas valstu valdibas vértspapiru pelnas likmes pamatéa atspogulojusas
bezriska procentu likmju pieaugumu, valdibas vértspapiru pelnas likmju starpibas
nav daudz mainijusas — tikai ltalijas valdibas vértspapiru pelnas likmju starpiba
bitiski pieauga. To pamata noteica iekSzemes politiska spriedze. Valitas tirgos euro
kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma saglabajas stabils.

Valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes visa euro zona palielinajusas,
liecinot par perioda no 2018. gada beigam lidz 2019. gada augustam vérotas
lejupejosas tendences virziena mainu (sk. 4. att.). Aplukojama perioda (no
2019. gada 12. septembra I1dz 11. decembrim) ar IKP svérta euro zonas valstu
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likme pieauga par 25 bazes punktiem (Iidz
0.20%), riska noskanojuma uzlabo$anas un nelielas makroekonomiskas
perspektivas stabilizéSanas apstaklos pieaugot bezriska procentu likmém. ArT
Apvienotaja Karalisté valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likme aplikojaméa perioda
palielinajas (aptuveni [1dz 0.78%), bet [Tdzvertiga pelnas likme ASV kopuma
nemainijas (1.79%).

4. attels
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(9ada; %)
== Euro zonas vidéjais ar IKP svértais raditajs
Apvienota Karaliste

= ASV

== \/acija
3.5
3.0
25
2.0
15
1.0

0.5

0.0

-05

-1.0
01.2015.  07.2015. 01.2016. 07.2016. 01.2017.  07.2017. 01.2018.  07.2018. 01.2019.  07.2019.

Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Dienas dati. Vertikala peléka ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2019. gada 12. septembri). Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2019. gada 11. decembrt.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes liela méra atspoguloja
bezriska uz nakti izsniegto kreditu indeksa mijmainas darijumu (OIS) procentu
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likmes kapumu - vairakuma gadijuma (iznemot Italiju) to starpiba
salidzinajuma ar OIS kopuma nemainijas (sk. 5. att.). Italijas valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likmju starpiba batiski pieauga (par 27 bazes punktiem; Itdz
1.43%), pamata atspogulojot iek8zemes politiskas spriedzes palielinad8anos, tapéc
tas neietekméja paréjas euro zonas valstis. Atbilsto$a Vacijas un Portugales pelnas
likmju starpiba saruka attiecigi par 3 bazes punktiem un 4 bazes punktiem (lidz —
0.23% un 0.46%), bet attieciga Spanijas un Francijas pelnas likmju starpiba
palielindjas par 7 bazes punktiem un 1 bazes punktu (attiecigi ITdz 0.53% un 0.09%).
Kopuma euro zonas ar IKP svérta procentu likmju starpiba pieauga par 6 bazes
punktiem, sasniedzot 0.27%.

5. attéls
Euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju un OIS procentu likmes
starpibas

(procentu punktos)

== Euro zonas vidéjais ar IKP svértais raditajs
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Starpiba aprékinata, atnemot 10 gadu OIS procentu likmi no valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes. Vertikala peléka

EONIA un jauna euro Tstermina etalonlikme (€STR) aplukojama perioda vidéji
bija attiecigi —45 bazes punkti un —54 bazes punkti. Abas procentu likmes bija
aptuveni par 10 bazes punktiem zemakas par 2019. gada augusta registréto vidéjo
[Tmeni, atspogulojot noguldijumu iespéjas procentu likmes samazinajumu, kas stajas
spéka 2019. gada 18. septembri. 2019. gada 2. oktobrT tika mainita EONIA
aprékina8anas metodika. To tagad aprékina, €STR pieskaitot fiksétu uzcenojumu
(8.5 bazes punkti).’ Likviditates parpalikums aplikojama perioda palielinajas
aptuveni par 41 mljrd. euro (aptuveni Iidz 1800 mijrd. euro; sk. 3. ielikumu),
galvenokart atspogulojot likviditati samazinoSo autonomo faktoru sarukumu un
Eurosistémas aktivu iegazu atsaksanu 2019. gada 1. novembri.

EONIA nakotnes likne butiski pavirzijusies augsup, liecinot, ka tirgi vairs
neparedz turpmaku noguldijumu iespéjas procentu likmes samazinasanu

5 Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 ielikumu Goodbye EONIA, welcome €STR!
("Ardievu, EONIA! Esi sveicinata, €STR!").
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(sk. 6. att.). Aplikojama perioda gandriz zaudéjusi savu ieliekto formu, Itkne
sasniedz zemako punktu (aptuveni —0.49%; 2020. gada un 2021. gada mija tikai
dazus bazes punktus zem EONIA pasreizéja ITmena). EONIA nakotnes Iiknes
ieliekuma izzu$ana liecina, ka tirgi vairs neparedz turpmaku noguldijumu iesp€&jas
procentu likmes samazinasanu. Kopuma periodos I1dz 2025. gadam Iikne joprojam
atrodas zem nulles, atspogulojot turpméakas tirgus gaidas, ka negativo procentu
likmju periods bus ilgstoss.

6. attéls
EONIA nakotnes procentu likmes

(9ada; %)

== 2019. gada 11. decembris
2019. gada 12. septembris
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Globala riska noskanojuma uzlabosanas apstaklos euro zonas kapitala
vertspapiru cenu plasie indeksi palielinajusies (sk. 7. att.). Aplikojama perioda
euro zonas finansSu un nefinansu sabiedribu (NFS) kapitala vértspapiru cenas
pieauga attiecigi aptuveni par 6.6% un 3.0%. Augstaku bezriska procentu likmju un
nedaudz mazaku ilgaka termina pelnas gaidu samazino$o ietekmi uz kapitala
vértspapiru cenam ar uzviju kompenseéja kapitala vértspapiru riska prémiju
sarukums, kas, iesp&jams, dalé&ji atspogulo nelielu pasaules tirdzniecibas
saspiléjuma atslabumu un piesardzigu makroekonomiskas perspektivas
stabilizéSanos.
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7. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)

== Euro zonas bankas
Euro zonas NFS
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2019. gada 12. septembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2019. gada 11. decembri.

Finan3u un nefinanSu uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas euro
zona aplukojama perioda saruka (sk. 8. att.). Ta ka izradijas, ka globala riska
noskanojuma uzlabo3anas veicinaja riska aktivu cenu kdpumu kopuma, kapitala
vértspapiru cenu palielinadanos atspoguloja uznémumu obligaciju ienesiguma likmju
starpibu samazinasanas euro zona. Gan investiciju kategorijas NFS obligaciju, gan
finanSu sektora obligaciju ienesiguma likmju starpibas salidzinajuma ar bezriska
procentu likmi apldkojama perioda saruka attiecigi par 11 bazes punktiem un

13 bazes punktiem (attiecigi I1dz 61 bazes punktam un 73 bazes punktiem). Starpibu
sarukums neatspoguloja parmainas kreditu pamatraditajos, ko méra ar reitingiem un
paredzamo saistibu neizpildes biezumu un pamata nemainijas. Kopuma, lai gan
uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas paslaik parsniedz zemako limeni,
ko tas sasniedza 2018. gada sakuma, tas joprojam ir batiski mazakas neka

2016. gada marta pirms "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas”
izzino8anas un uzsaksanas.
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8. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== Finansu sabiedribu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
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Avoti: Markit iBoxx indeksi un ECB aprékini.

Piezimes. Vertikala peléka Iinija iezimé aplakojama perioda sakumu (2019. gada 12. septembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2019. gada 11. decembr.

Valitas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma
saglabajas stabils (sk. 9. att.), bet divpuséjos valltas kursos vérojamas dazas
pretéjas norises. Euro nominalais efektivais kurss, ko méra attieciba pret euro
zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valitam, aplikojama perioda
saruka par 0.1%. Euro kurss palielindjas attieciba pret nozimigakajam valatam,
t.sk. pret ASV dolaru (par 1.0%), Kinas renminbi (par 0.3%), Japanas jenu (par
1.9%) un Sveices franku (par 0.2%). Euro kurss pieauga ari attieciba pret Brazilijas,
Indijas un Turcijas valiGtam. STs norises pamata kompenséja euro kursa kritums par
5.3% attieciba pret Lielbritanijas sterlinu marcinu, sanemot véstis par to, ka
pieaugusi raita breksita varbitiba. Euro kurss saruka arf attieciba pret Cehijas kronu
(par 1.2%) un Polijas zlotu (par 1.0%).

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Finansu norises 18



9. attéls
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valitam

(parmainas; %)

B Kop$ 2019. gada 12. septembra
Kop$ 2019. gada 5. decembra
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Lielbritanijas sterlinu marcina I
Sveices franks
Japanas jenas
Polijas zlots —
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Zviedrijas krona —,
Krievijas rublis —
Turcijas lira
Dienvidkorejas vona
Indonézijas rupija
Ungarijas forints
Danijas krona
Rumanijas leva —_—
Taivanas dolars —
Brazilijas reals !
'
-_—
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Horvatijas kuna
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Avots: ECB.

Piezimes. ENEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.
Pozitivas (negativas) parmainas liecina par euro kursa kapumu (kritumu). Visas parmainas aprékinatas, izmantojot valltu 2019. gada
11. decembra kursus.
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Saimnieciska darbiba

Euro zonas reéala IKP kapuma temps 2019. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar
iepriek$égjo ceturksni nemainijas (0.2%). Euro zonas ekonomisko attistibu
galvenokart veicingja privatais patérins, kas joprojam veicinaja iek§zemes
pieprasijuma pozitivo devumu izaugsmei. Savukart aréjais sektors joprojam
nelabvéligi ietekméja euro zonas izaugsmi, un par to liecina neto tirdzniecibas
apjoma nelielais negativais devums. Jaunaka informacija liecina, ka izaugsme
néakotné bls mérena, lai gan ta saskarsies ar daZiem lejupvérstiem riskiem.
Eurosistémas specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskajas iespéju
aplésés euro zonai prognozéts, ka reala IKP gada pieaugums 2019. gada bds 1.2%,
2020. gada — 1.1%, bet 2021. un 2022. gada — 1.4%. Reala IKP pieaugums

2020. gada salidzingjuma ar 2019. gada septembra iespéju aplésém korigéts un
pazeminats par 0.1 procentu punktu, nemot véréa bitiskas lejupvérstas aréja
pieprasijuma korekcijas, kuras tikai daléji kompensé atbalstosa fiskala un monetara
politika, k& ari efektivs euro kursa sarukumes.

2019. gada 3. ceturksni euro zonas izaugsme turpinajas mérena tempa - to
veicinaja noturigs iek§zemes pieprasijums. Realais IKP $a gada 3. ceturksnt
salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni palielindjas par 0.2% (tapat ka iepriek§éja
ceturksn) un bija mazaks par $a gada 1. ceturksnt novéroto pieaugumu (0.4%; sk.
10. att.). lekSzemes pieprasijums 2019. gada 3. ceturksnT joprojam veicindja
izaugsmi, savukart krajumu parmainu ietekme bija negativa. Ar&ja sektora norises
joprojam nelabvéligi ietekméja euro zonas izaugsmi, un par to liecina neto
tirdzniecibas apjoma nelielais negativais devums. RazoSanas joma ekonomisko
aktivitati 3. ceturksnt galvenokart veicinaja pakalpojumu nozares izaugsme un
kapuma atjaunosSanas bdvniecibas nozaré, savukart ripniecibas (neietverot
bdvniecibu) pievienota vértiba turpindja samazinaties.
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10. attels
Euro zonas realais IKP un ta sastavdalas

(parmainas salidzindjuma ar iepriek3&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; procentu punktos)
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Avots: Eurostat.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 3. ceturksnt. 2015., 2017. un 2019. gada bruto pamatkapitala veido§ana un neto
eksporta notiku$as lielas parmainas atspogulo konkrétas norises, kas saistitas ar Trija un Niderlandé veiktajiem ieguldijumiem
nematerialos aktivos.

Situacija darba tirgdi turpinaja uzlaboties, tau nedaudz lenaka tempa

(sk. 11. att.). 2019. gada 3. ceturksnt nodarbinatibas limenis palielindjas par 0.1%
(2. ceturksnT — par 0.2%). Sis nelielais kapums bija plasi vérojams visas nozarés un
valstis. PasSlaik nodarbinatibas Iimenis ir par 3.9% augstaks neka pirms krizes
2008. gada 1. ceturksn sasniegtais lielakais raditajs. Bezdarba limenis 3. ceturksn1
nemainijas (7.6%). OktobrT tas samazinajas I1dz 7.5% un saglabajas tuvu zemajam
[Tmenim, kas bija vérojams pirms krizes. Darba raZigums uz vienu nodarbinato
2019. gada 3. ceturksnT salidzindjuma ar iepriek$&jo ceturksni pieauga par 0.1%.
Apsekojumu raditaji liecina, ka nodarbinatibas kapums tuvakaja laika joprojam bis
pozitivs. 4. ielikuma aprakstita darba tirgus galveno komponentu analize un paradits,
ka darba tirgus attistibas temps joprojam ir augsts, lai gan tas nedaudz samazinas,
liecinot par turpmaku nelielu darba tirgus situacijas uzlaboSanos tuvakaja laika.
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11. attéls
Euro zonas nodarbinatiba, IVl nodarbinatibas un bezdarba novertéjums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; %,; difizijas indekss; darbaspéks; %)
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Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.

Piezimes. lepirkumu vaditaju indekss (IVI) izteikts ka novirze no 50, dalita ar 10. Jaunakie nodarbinatibas dati atbilst stavoklim
2019. gada 3. ceturksni, IVI dati — stavoklim 2019. gada novembrT un bezdarba limena dati — stavoklim 2019. gada oktobr.
Privato patérinu joprojam veicina lielaki darba ienakumi un stabilakas
majsaimniecibu bilances. Pé&c nedaudz vajakas izaugsmes 2. ceturksnT privatais
patérind 2019. gada 3. ceturksni salidzindjuma ar iepriek8éjo ceturksni pieauga par
0.5%. Mazumtirdzniecibas apjoms 2019. gada 3. ceturksnT vidéji par 0.5%
parsniedza 2. ceturksnt sasniegto limeni, kad mazumtirdzniecibas apjoms art
pieauga par 0.6% ceturksnt. Tomér oktobrT salidzinajuma ar iepriek$&jo ménesi tas
samazinajas par 0.6%. Vidéja termina perspektiva darba ienakumu kapums joprojam
veicina patérétaju térinu pamattempu. Turklat majsaimniecibu bilan€u nepartraukta
nostiprindSanas veél arvien ir nozimigs patérina kapumu veicinos$s faktors.

Uznémejdarbiba veiktie ieguldijumi (ar bavniecibu nesaistiti ieguldijumi)

2019. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni nedaudz
pieauga (par 0.2%) péc nozimiga kapuma iepriek$éja ceturksni, ko noteica Irija
veiktie ieguldijumi intelektualaja TpaSuma. Sanemta informacija liecina par nelielu
ieguldijumu uznéméjdarbiba kapumu euro zona. Kapitalprecu razotaju konfidence
novembrT nedaudz stabiliz€jas, lai gan vidéji ceturksnt ta turpinaja samazinaties, un
to veicinaja globala nenoteiktiba un daudzi strukturalie faktori (pieméram, vides
aizsardzibas noteikumi un tehnologiskas parmainas). Apstrades rapnieciba vérojama
jaudu noslodzes samazina3anas kopa ar nelielam pelnas marzam un pelnas gaidam
art norada uz nelielu ieguldijumu kapumu. Tacu pozitivi ir tas, ka ieguldijumus
uznéméjdarbiba joprojam veicinas labveéligi finanséSanas nosacijumi.

leguldijumi majoklos péc neliela pieauguma 2. ceturksni (0.1%) 2019. gada

3. ceturksni palielinajas par 0.6%. Ar1 ieguldijumi bdvnieciba 3. ceturksni pieauga
(par 0.3%) — to veicinaja gan dzivojamo, gan nedzivojamo €ku komponenti.
Neraugoties uz notiekoSo majok|u nozares atveseloSanos, istermina un apsekojumu
raditaji liecindja par atskirigdm majoklu tirgu norisem. No vienas puses, pieprasijuma
puses raditaji (pieméram, patérétaju nodomi palielinat ar jaunu vai esoSo majokli
saistitus térinus) liecina par spécigu dinamiku. No otras puses, piedavajuma puses
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raditaji (pieméram, bavniecibas produkcija, izsniegto buvatlauju skaits un
buvuznémumu parskati par darbaspéka nepietiekamibu) norada uz arvien
nozimigakiem razoSanas ierobezojumiem. Gaidams, ka 4. ceturksni ieguldijumu
temps majoklos joprojam bus pozitivs, bet sartiko$s. OktobrT un novembrt
konfidences raditaji samazinajas, lai gan tie joprojam bija augstaki par vésturisko
vidéjo radrtaju, savukart majoklu tirgus 1VI bija vidé&ji 50.7 (3. ceturksni — 50.1).

Euro zonas realais kopéjais eksports 2019. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar
ieprieksejo ceturksni turpinaja augt Iena tempa (par 0.4%; 2. ceturksni — par
0.3%). Nedaudz normalizéjoties eksportam uz Apvienoto Karalisti un Turciju, euro
zonas precu eksports palielinajas, savukart pakalpojumu eksports samazinajas.
Eksports uz ASV turpinaja augt, kompenséjot negativu dinamiku saistiba ar parégjiem
eksporta galamérkiem, Tpasi Azijas valstim. Neto tirdzniecibas devums IKP kapuma
bija mazliet negativs (-0.1 procentu punkts). Raugoties nakotné, apsteidzosie
raditaji liecina, ka vajas dinamikas apstaklos tirdzniecibas nosacijumi stabilizéjas.
Pirmas norades par zemaka [Tmena sasnieg8anu 4. ceturksnT izriet no mazak
sarukosSiem eksporta pasutijumiem, bet parvadajumu raditaji atkal kluvusi
neviendabigi. ArT starptautiskas tirdzniecibas politikas nosacijumi negativi
ietekméjusi nesenas tirdzniecibas norises, jo apstrades ripniecibas darbiba notiek
cieSi saistita regionala tikla, kas euro zonu padara Tpasi neaizsargatu pret augosiem
protekcionisma pasakumiem (sk. 1. ielikumu "Tarifu kdpuma ietekme globalo
vértibas kéZu konteksta").

Jaunakie tautsaimniecibas raditaji un apsekojumu rezultati joprojam liecina
par Iénu euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes tempu. Eiropas Komisijas
ekonomiska noskanojuma raditajs (ENR) novembrT parsniedza ilgtermina vidéjo
radttaju, lai gan Iidz Sim gada 4. ceturksnT tas salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni
vidé&ji samazinajies. Kopuma no oktobra [idz novembrim apvienotais produkcijas
izlaides IVl nemainijas, saglabajoties ITmen1, kas, neraugoties uz ta3 samazinasanos
vidéji ceturksnT ITdz pat novembrim, liecina par nepartrauktu Iénu izaugsmi.

Nakotné gaidams, ka labveligi finansésanas nosacijumi turpinas veicinat euro
zonas tautsaimniecibas izaugsmi. ECB stimuléjo8a monetara politika joprojam
veicina iek§zemes pieprasijumu. Pastavigs nodarbinatibas un darba samaksas
kapums, ka art majsaimniecibu bilan¢u uzlabos$anas ir faktori, kuriem vél arvien
vajadzétu veicinat privato patérinu. Vienlaikus gaidams, ka joprojam vérojamais (lai
gan Ieénaks) globalas aktivitates kapums stimulés izaugsmi.

Eurosistémas specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskas iespéju
apléses euro zonai paredz reala IKP gada pieaugumu 2019. gada par 1.2%,
2020. gada — par 1.1%, bet 2021. un 2022. gada — par 1.4% (sk. 12. att.). Reala
IKP pieaugums 2020. gada salidzinajuma ar 2019. gada septembra iespéju aplésém
korigéts un nedaudz (par 0.1 procentu punktu) pazeminats, nemot véra lejupvérstas
aréja pieprasijuma korekcijas, kuras tikai daléji kompensé atbalsto3a fiskala un
monetara politika, ka art efektivs euro kursa sarukums. Euro zonas izaugsmes
perspektivas riski, kas saistiti ar geopolitiskiem faktoriem, augosu protekcionismu un
jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu, joprojam ir negativi, bet nedaudz
mazinajusies.
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12. attels
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosystem staff macroeconomic projections for the euro area, December 2019" ("Eurosistémas specialistu
makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai. 2019. gada decembris"), kas 2019. gada 12. decembrT publicéts ECB interneta vietné.
Piezimes. Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespéju apléses, veido, izmantojot faktiska izndkuma un vairaku iepriek$&jo gadu laika
sagatavoto iespéju aplésu atSkiribas. Diapazoni ir divas reizes lielaki par So atSkiribu vidéjo absolito vértibu. Diapazonu aprékinasanai
izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu izn@muma gadijumus, skaidrota dokumenta "New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu
noteiksanas procedira"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2019. gada novembrt
pieauga lidz 1.0% (oktobrT — 0.7%), galvenokart atspogulojot lielaku pakalpojumu un
partikas cenu inflaciju. Pamatojoties uz paSreizéjam birza tirgoto naftas nakotnes
ligumu cenam, gaidams, ka kopéja inflacija nakamajos ménesos nedaudz
palielinasies. Inflacijas gaidu raditaji ir zemi. Pamatinfiacijas raditaji joprojam kopuma
ir vaji, lai gan dazas pazimes liecina par nelielu kdpumu saskana ar iepriekSéjam
gaidam. Lai gan darbaspéka izmaksu spiediens ierobeZotaka darbaspéka tirgus
apstaklos pastipringjies, izaugsmes tempa paléninaSanas aizkavé ta ietekmi uz
inflaciju. Paredzams, ka vidgja termina inflacija palielinasies. To veicinas ECB
monetaras politikas pasakumi, notieko§a ekonomiska izaugsme un stabils darba
samaksas kapums. Sis novértéjums kopuma atspogulots arl Eurosistémas
specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskajas iesp€ju aplEsés euro zonai,
paredzot, ka SPCI gada inflacija 2019. gada bis 1.2%, 2020. gada — 1.1%,

2021. gada — 1.4% un 2022. gada — 1.6%. Salidzinajuma ar ECB specialistu

2019. gada septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas
perspektiva korigéta un 2020. gadam nedaudz paaugstinata, bet 2021. gadam
nedaudz pazeminata, un to galvenokart noteikusas gaidamas nakotnes energijas
cenu tendences. Tiek prognozéts, ka SPCI gada inflacija (neietverot energijas un
partikas cenas) 2019. gada bds 1.0%, 2020. gada — 1.3%, 2021. gada — 1.4% un
2022. gada — 1.6%.

Saskana ar Eurostat atro aplési SPCI inflacija novembri palielinajas Iidz 1.0%
(oktobri — 0.7%). Tas galvenokart skaidrojams ar pakalpojumu un partikas cenu
inflacijas kapumu un (mazak) ar neenergijas rlpniecibas precu inflacijas pieaugumu,
kas vairak nekd kompenséja nelielu energijas cenu inflacijas sarukumu turpmak.
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13. attéls
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilsto$o periodu; %; devums; procentu punktos)

== SPCI
Pakalpojumi

B Neenergijas rapniecibas preces
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada novembrT (atras apléses). 2015. gada izaugsmes tempam ir augSupveérsts
kroplojums saistiba ar metodologiskam parmainam (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Jauna Vacijas
komplekso tirisma braucienu cenu indeksa noteik§anas metode un tas ietekme uz SPCI inflaciju").

Pamatinflacijas raditaji kopuma saglabajas zema limeni. SPCI inflacija
(neietverot partikas un energijas cenas) turpinaja palielinaties un novembri
sasniedza 1.3% (oktobrT — 1.1%; septembrT — 1.0%), atspogulojot arT ar
metodologiskam parmainam saistitas lejupvérstas ietekmes pakapenisko izzusanu.b
Alternativi pamatinflacijas raditaji, kuri parasti ir mazak svarstigi neka SPCI inflacija
(neietverot energijas un partikas cenas), pedéjos ceturk$nos bijusi saméra stabili
(dati pieejami tikai ITdz oktobrim; sk. 14. att.). SPCI inflacija (neietverot energijas un
partikas cenas, ar celoSanu saistitos komponentus un apgérba cenas) oktobrT bija
1.1%, turpinot loti pakapenisko augSupveérsto tendenci, kas sakas 2017. gada
sakuma. Citu pamatinflacijas raditaju, t.sk. PCCI (Persistent and Common
Component of Inflation) raditaja un Supercore raditaja,” dinamika liecinaja, ka
vairakus ceturk8nus turpinajusies plasi vérota horizontala virziba.

6 Vacijas komplekso tlrisma braucienu cenu statistiskas uzskaites parmainam bija lejupvérsta ietekme
uz euro zonas pakalpojumu cenu inflaciju un SPCI inflaciju (neietverot partikas un energijas cenas), bet
&1 ietekme pamazam izztd. Stkaku informaciju sk. raksta Economic Conditions in Germany ielikuma
Dampening special effect in the HICP in July 2019. (Monthly Report, Deutsche Bundesbank, August
2019, pp. 57-59).

7 Sikaku informaciju par Siem pamatinflacijas raditajiem sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 4 raksta Measures of underlying inflation for the euro area ("Euro zonas pamatinflacijas raditaji")
2. un 3. ielikuma.
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14. attels
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzindjuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI (neietverot energijas un partikas cenas)

SPCI (neietverot energijas un partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérba cenas)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie pieejamie dati par SPCI (neietverot energijas un partikas cenas; atra aplése) attiecas uz 2019. gada novembri un
par visiem citiem raditajiem — uz 2019. gada oktobri. Pamatinflacijas raditaji ietver $adus raditajus: SPCI (neietverot energijas cenas),
SPCI (neietverot energijas un neapstradatas partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un partikas cenas), SPCI (neietverot
energijas un partikas cenas, ar celoanu saistitos komponentus un apgérba cenas), SPCI skaitlu kopas vidéjo, aprékina neietverot
lielakas un mazakas vértibas (trimmed mean; 10%), SPCI skaitlu kopas vid&jo, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas
(30%) un SPCI svérto medianu. SPCI (neietverot energijas un partikas cenas) 2015. gada izaugsmes tempam ir augSupvérsts
kroplojums saistiba ar metodologiskam parmainam (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Jauna Vacijas
komplekso tlrisma braucienu cenu indeksa noteik§anas metode un tas ietekme uz SPCI inflaciju").

Ar naftas piegades cenam saistitais spiediens attieciba uz SPCI neenergijas
ripniecibas precém vélakos piegades kédes posmos saglabajas kopuma
stabils. lek3zemes tirdzniecibai paredzéto nepartikas patérina pre€u razotaju cenu
inflacija, kas raksturo cenu spiedienu vélakos piegades kédes posmos, oktobri
salldzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu bija 0.8% (tada pati ka jalija un
augstaka par tas vésturisko vidéjo raditaju). Attieciga importa cenu gada inflacija
oktobrT turpinaja pazeminaties (I1dz 0.5%; septembrT — 0.9%). Cenu spiediena raditaji
sakotnéjos piegades kédes posmos oktobrT nedaudz pavajinajas, sarppatérina precu
razotaju cenu gada inflacijai un importa starppatérina pre€u cenu inflacijai
pazeminoties attiecigi [1dz —1.0% (septembrT — —-0.7%) un —0.5% (septembri — 0.4%).
Par aréja cenu spiediena pavajinasanos liecina razotaju cenu globala inflacija
(neietverot energijas cenas), kas oktobrT turpindja nedaudz pazeminaties (ITdz 1.1%;
septembri — 1.2%).

Saglabajies noturigs darba samaksas pieauguma temps. Atlidzibas vienam
nodarbinatajam gada kapums 2019. gada 3. ceturksni nedaudz pazeminajas (Iidz
2.1%; 2. un 1. ceturksnt — attiecigi 2.2% un 2.3%; sk. 15. att.). 2019. gada radrtajus
ietekmé&ja batisks sociala nodrosinajuma iemaksu kritums Francija.® Darba
samaksas vienam nodarbinatajam gada pieaugums (neietverot sociala
nodroSinajuma iemaksas) 3. ceturksni bija 2.5% (tads pats ka 2. ceturksnr;

1. ceturksnT — 2.6%; 2018. gada vid&ji — 2.3%). Vieno8anas cela noteiktas darba
samaksas gada kdpuma temps euro zona 2019. gada 3. ceturksni bija 2.6%

(2. ceturksnT — 2.0%). So kapumu lielakoties noteica vienreizéji maksajumi Vacijas

8  Diskusiju sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" 5. ielikuma.
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rapniecibas nozaré. Salidzinot daZzadus raditajus un nenemot véra Tslaicigus
faktorus, darba samaksas dinamika kops 2018. gada vidus bijusi kopuma
horizontala, svarstoties vésturiski vidéja radrtaja limen1 vai nedaudz virs ta.

15. attéls
Atlhidzibas vienam nodarbinatajam komponentu devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== Atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 3. ceturksni.

Uz tirgus instrumentiem balstitie ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji
saglabajusies |oti zema limeni, un vésturiski zema limeni atrodas ari uz
apsekojumiem balstitie gaidu raditaji. Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas
gaidu raditaji aplikojama perioda kopuma saglabajas stabili, svarstoties nedaudz
virs 2019. gada oktobra sakuma sasniegta jauna vésturiski zemaka limena. 5 gadu
nakotnes inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu procentu likme péc 5 gadiem
nakotné 2019. gada 11. decembrT bija aptuveni 1.25% (aptuveni tada pasa limenT,
kads bija vérojams Padomes monetaras politikas jautajumiem veltitas septembra
sanaksmes laika). Tomér uz tirgus instrumentiem balstita deflacijas iesp&jamiba
joprojam bija ierobezota, ieziméjot 2019. gada vérotas augSupvérstas tendences
virziena mainu. Kopuma uz tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju
nakotnes tendence joprojam norada uz ilgu zemas inflacijas periodu. ECB

2019. gada 4. ceturkSna aptauja Survey of Professional Forecasters, ka art
Consensus Economics un Euro Zone Barometer novembra publikacijas liecina, ka
ilgtermina inflacijas gaidu radtaji, kuru pamata ir apsekojumi, arf atrodas vésturiski
zema limen.
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16. attels
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

== |nflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné

Inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
Inflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné
Inflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
Inflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 11. decembr.

Eurosistémas specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskas iespéju
apléses paredz, ka pamatinflacija vidéja termina palielinasies. STs apléses, kas
balstitas uz novembra beigas pieejamo informaciju, paredz, ka kopéja SPCI inflacija
2019., 2020., 2021. un 2022. gada vidégji bas attiecigi 1.2%, 1.1%, 1.4% un 1.6%
(ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskajas iesp€ju aplésés 2019.,
2020. un 2021. gadam — attiecigi 1.2%, 1.0% un 1.5%; sk. 17. att.). Korekcijas
veiktas, galvenokart pamatojoties uz gaiddmo nakotnes energijas cenu tendenci,
kura 2020. gadam korigéta un paaugstinata, bet 2021. gadam pazeminata saistiba
ar augstakam naftas cenam Tstermina perspektiva un nedaudz stiprak lejupvérstu
nakotnes llgumu naftas cenu liknes tendenci. Péc mérena kdpuma Iidz 2019. gada
beigam SPCI inflacijas (neietverot energijas un partikas cenas) dinamika 2020. gada
bds horizontala 1.3% limenT, bet 2021. gada palielinasies lldz 1.4% un 2022. gada —
[idz 1.6%. Gaidams, ka SPCI inflacijas (neietverot energijas un partikas cenas)
kapumu veicinas ekonomiskas aktivitates pastiprinaSanas, saméra stabils darba
samaksas pieaugums ierobeZota darbaspéka tirgus apstaklos un pelnas marzu
kapums, atjaunojoties ekonomiskajai aktivitatei, kuru stimulé art ECB 2019. gada
septembrT Tstenotie monetaras politikas pasakumi. Gaidams, ka arT neenergijas
izejvielu cenu pieaugums nodrosinas devumu SPCI inflacijas (neietverot energijas
un partikas cenas) kapuma.
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17. attels
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: Eurostat un raksts Eurosystem staff macroeconomic projections for the euro area, December 2019 ("Eurosistémas specialistu
2019. gada decembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai", kas 2019. gada 12. decembrT publicéts ECB interneta vietné.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 3. ceturksnT (faktiskie dati) un stavoklim 2022. gada 4. ceturksnT (apléses).
Diapazoni, kas izmantoti, lai atainotu iespéju apléses, balstiti uz faktiska iznakuma un vairaku iepriek$€jo gadu laika sagatavoto
iespéju aplésu atSkirlbam. Diapazons ir divas reizes lielaks par So atskiribu vidéjo absolito vértibu. Diapazonu aprékinasanai
izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu
noteik§anas procedura"; ECB, 2009. gada decembris). lesp&ju aplésés ietvertie dati atbilst stavoklim 2019. gada 27. novembr.
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Nauda un kredttu atlikumi

Plasas naudas gada kapuma temps 2019. gada oktobri saglabajas stabils, savukart
privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikums turpinaja pakapeniski augt.
Noturigais M3 kdpuma temps galvenokart atspoguloja naudas turéSanas loti zemas
izvéles izmaksas. Labvéligi banku finanséSanas un kreditu nosacijumi joprojam
veicingja aizdevumu plismas un tadéjadi ari tautsaimniecibas izaugsmi. Nefinansu
sabiedribu (NFS) parada vértspapiru neto emisijas apjoms, kas stabili auga jau
iepriekséja ceturksni, 2019. gada 3. ceturksnr palielingjas. Obligaciju tirgus apstakli
Jjoprojam veicina parada vértspapiru emisijas aktivitati.

Plasas naudas apjoms oktobri auga stabila tempa. M3 gada kapuma temps
oktobrT nemainijas (5.6%; sk. 18. att.), nedaudz parsniedzot llmeni, kads bija
vérojams laikposma no 2015. gada I1dz 2018. gadam, kad aktivu iegades
programmas (AIP) ietvaros veiktajam neto aktivu iegadém bija pozitiva ietekme
(aptuveni 5%). Plasas naudas pieauguma tempu veicindja monetaro instrumentu
turéSanas |oti zemas izvéles izmaksas, savukart IeEnaka ekonomiska izaugsme to
kavéja. Art procentu likmju situacija ietekmé M3 sastavu, jo ta palielina apjoma
koncentraciju vislikvidakajos instrumentos. Tapéc tapat ka iepriekSéjos ceturksnos
M3 kapumu joprojam noteica Sauras naudas raditajs M1, kas ietver noguldijumus uz
nakti un skaidro naudu apgroziba. M1 gada pieauguma temps palielindjas no 7.8%
septembrT [1dz 8.4% oktobrT, turpinot kop$ gada sakuma vérojamo kapuma tendenci.

18. attels
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

- M3
M1
== Privatajam sektoram izsniegtie aizdevumi
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvieno$anas
virtuala grupas konta ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada oktobrT.

Noguldijumi uz nakti bija galvenais plasas naudas pieaugumu noteicosais
faktors. Noguldijumu uz nakti atlikuma gada kapuma temps oktobrT turpinaja
palielinaties (ITdz 9.0%; septembri — 8.5%). Skaidras naudas apgroziba stabila
dinamika negativu procentu likmju vidé neliecina par pastiprinatu skaidras naudas
aizstadanu ar noguldijumiem. Tstermina noguldijumu, iznemot noguldijumus uz nakti
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(t.i., M2 — M1), atlikuma ietekme uz M3 kapumu oktobrT bija pozitiva, un to
galvenokart noteica straujaks krajnoguldijumu pieaugums. Vienlaikus tirgojamiem
finansu instrumentiem (t.i., M3 — M2) joprojam bija neliela negativa ietekme uz
plasas naudas kapumu, jo atlidziba par Siem instrumentiem bija saméra zema.

Privatajam sektoram izsniegtie krediti oktobri joprojam bija galvenais plasas
naudas piedavajuma palielinasanas avots. Privata sektora kreditéSana batiski
veicinaja plasas naudas pieaugumu (sk. stabinu zilo dalu 19. att.). Tomér kop$
2019. gada sakuma novéroto plasas naudas kdpuma tempa paatrinasanos
galvenokart nosaka aréjo monetaro plasmu dinamika (sk. stabinu dzelteno dalu

19. att.). ST norise atspogulo arvalstu investoru intereses palielindSanos par euro
zonas aktiviem. Vienlaikus AIP ietvaros veikto neto aktivu iegazu partraukSana
2018. gada beigas liecingja, ka Eurosistémas turéjuma esoso valdibas vértspapiru
devums bija neliels (sk. stabinu sarkano dalu 19. att.). Turklat ilgaka termina finansu
saistibu negativa ietekme joprojam bija neliela (sk. stabinu tum3i zalo dalu 19. att.).

19. attéls
M3 un taja neietilpstosie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$é&ja gada atbilsto$o periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
= M3

Neto aréjas monetaras plasmas

B Eurosistémas turéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
B MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikums
M Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums
B No ilgaka termina finan3u saistibam un citiem M3 neietilpsto$ajiem bilances posteniem ienako$as naudas plismas
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Avots: ECB.

Piezimes. Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums ietver privatajam sektoram izsniegto MF| aizdevumu atlikumu un euro zonas
ne-MF| privata sektora emitéto MF| parada vértspapiru turéjumus. Ka tads tas ietver arT Eurosistémas "Uznémumu sektora aktivu
iegades programmas" ietvaros veiktas ne-MF| parada vértspapiru iegades. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada oktobrf.

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps
nedaudz palielinajas, tadéjadi nostiprinoties pakapeniska pieauguma
tendencei. Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikuma gada kapuma
temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapirosanas darfjumu un
naudas lidzeklu apvieno8anas virtuala grupas konta ietekmei) oktobrT nedaudz
palielinajas (ITdz 3.7%; septembrT — 3.6%; sk. 18. att.). Sadu dinamiku galvenokart
noteica NFS sanemto aizdevumu atlikuma gada kdpuma tempa pieaugums, kas
oktobrT sasniedza 3.8% (septembrT — 3.6%), tadéjadi nostiprinot stabilizéSanas
tendenci kop$ 2018. gada vidus novérotaja Iiment (aptuveni 4%). Aizdevumi
pakalpojumu nozares uznémumiem, t.sk. uznémumiem, kas sniedz ar
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nekustamajiem 1paSumiem saistitus pakalpojumus, veido lielako NFS izsniegto
aizdevumu atlikuma pieauguma dalu. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikuma gada kapuma temps turpinaja pakapeniski palielinaties, un to 1pasi veicinaja
labveligi kreditu nosacijumi un majoklu tirgus dinamika. Majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps oktobrT nedaudz palielinajas (I1dz 3.5%;
septembrT — 3.4%). Uznémumiem un majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikuma kapums joprojam batiski atSkiras dazadas valstis (sk. 20. att.), atspogulojot
art at8kirigas ekonomiskas attistibas norises laika gaita dazadas valstis, citu
finanséjuma avotu dazadu pieejamibu, majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu
paradsaistibu [Tmeni un majoklu cenu dinamikas at3kiribas valstis.

20. attéls. MFI aizdevumi atsevi8kas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avots: ECB.

Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapirosanas darjjumu ietekmei; NFS gadijuma
aizdevumu atlikumi korigéti arf atbilsto$i naudas lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta ietekmei. Dazadu valstu dispersiju
aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada
oktobrT.

Banku parada finanséjuma nosacijumi joprojam bija labveligi. Euro zonas
kopéjas banku parada finans€juma izmaksas, kas kopS gada sakuma
samazinajusas atbilstosi naudas tirgus procentu likmém, 2019. gada 3. ceturksnt
saglabajas loti zema limenT (sk. 21. att.). ST norise atspogulo banku obligaciju pelnas
likmju batiska sarukuma tendenci, lai gan kop$ septembra novérots neliels obligaciju
pelnas likmju kdpums, atspogulojot bezriska procentu likmju plasaku pieaugumu.
Vienlaikus euro zonas banku noguldijumu procentu likmes oktobrT sasniedza jaunu
vésturiski zemako ITmeni. Lai gan banku parada finansé&juma izmaksu dinamika
lielakajas euro zonas valstis bija vérojama vienlaikus, atspogulojot ECB monetaras
politikas pasakumus, banku finans€juma izmaksu [Tmenis tajas joprojam bija
atskirigs. Atbildés ECB veiktaja banku veiktas krediteSanas apsekojuma euro zonas
bankas noradija, ka gaidama neto aktivu iegazu atsakSana AIP ietvaros, lai turpmak
mazinatu tirgus finanséSanas nosacijumu stingribu, tadéjadi turpinot veicinat
finanséSanas nosacijumu uzlabosanos. Turklat lejupvérstu spiedienu uz euro zonas
banku aizdevumu un noguldijumu procentu likmju starpibu, kam ir ierobezojo3a
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ietekme uz banku pelnitspéju, kompensé kreditéSanas apjoma kapums, un kopégja
ietekme uz tirajiem procentu ienakumiem (ka kredttu pievienoto procentu likmju un
aizdevumu apjoma produkts) ir bijusi nedaudz pozitiva. Neraugoties uz banku
panakto progresu bilan€u konsolidésana, pieméram, samazinot ienakumus
nenesoSo kredttu atlikumu, euro zonas banku pelnitspé&jas [Tmenis gan starptautisko
standartu, gan vésturiska skatijuma saglabajas zems, un tas var ierobezot banku
starpniecibas un monetaras politikas signalu raidiSanas spé&jas. Nemot to véra, daZi
no ECB nesen ieviestajiem nestandarta monetaras politikas pasakumiem
(piemé&ram, ITRMO Il un divu limenu rezervju atlidzibas sistémas ievieSana) vérsti
uz banku veikto starpniecibas pakalpojumu veicinaSanu.

21. attéls. Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)
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Avoti: ECB, Markit iBoxx un ECB apreékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darijumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteiktu terminu un noguldijumiem ar bridinajuma terminu par iznemsanu, kas svérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie
dati atbilst stavoklim 2019. gada oktobrT.

Labvéligas aizdevumu procentu likmes turpina veicinat tautsaimniecibas
izaugsmi. DaZos pédéjos ménesos NFS izsniegto banku aizdevumu kopégjas
procentu likmes kopuma saglabajusas nemainigas atbilstosi tirgus darijumu
atsauces procentu likmju dinamikai, savukart tadas pasas majsaimniecibam majokla
iegadei izsniegto aizdevumu procentu likmes turpindja samazinaties. NFS izsniegto
banku aizdevumu kopé€ja procentu likme 2019. gada oktobrT (sk. 22. att.) bija 1.56%
un tikai nedaudz parsniedza vésturiski zemako limeni, savukart majokla iegadei
izsniegto banku aizdevumu kopéja procentu likme sasniedza jaunu vésturiski
zemako ITmeni, sardkot I1dz 1.44% (sk. 22. att.). Konkurences spiedienam un
labvéligakam banku finanséjuma izmaksam bija ierobezojoSa ietekme uz euro zonas
NFS un majsaimniecibam izsniegto aizdevumu procentu likmém. Kopuma kops ECB
kredTtu nosacijumu stingribas mazinasanas pasakumu izzinoSanas 2014. gada junija
NFS un méajsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopgjas procentu likmes
batiski saruka. NFS un majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu
kopéjas procentu likmes no 2014. gada maija Iidz 2019. oktobrim samazinajas
attiecigi aptuveni par 140 bazes punktiem un 150 bazes punktiem.
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22. attéls. Banku aizdevumu kopéjas procentu likmes atseviSkas euro zonas valstis

(gada; %; triju ménesu slidosie vidé&jie)
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a) NF S izsniegto aizdevumu procentu likmes b) M3jsaimniecibam majokla iegadei izsniegto
aizdevumu procentu likmes
5 20 5 1.0
4 4 08
3 3 \\, _ 06
S
2 2 04
1 1 02

0 00 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoso vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada oktobrT.

Euro zonas NFS kopéja aréja finanséjuma gada plisma 2019. gada 3. ceturksni
saglabajas stabila. Ta ka finanséSanas nosacijumi paslaik ir labvéligi, NFS parada
finanséjuma plismas kopuma joprojam bija saméra noturigas pret pasreiz€jo
ekonomiskas aktivitates pavajinadSanos. Tapéc Apsekojums par finanséjuma
pieejamibu uznémumiem euro zona (Survey on the access to finance of enterprises;
SAFE) liecina, ka mazie un vidéjie uznémumi, kas ir batiski atkarigi no banku
finanséjuma, norada uz banku pastavigu vélmi tiem aizdot [idzeklus. Aré&jais
finans&jums uznémumiem 2019. gada 3. ceturksnT pieauga, un to veicinaja zemas
un sartko$as finanséjuma instrumentu izmaksas. NFS parada vértspapiru neto
emisijas apjoms 2019. gada 3. ceturksnT palielindjas — 2019. gada Iidz Sim tas
tuvojies rekordaugstam limenim. Parada vértspapiru neto emisijas apjoma
pieaugums 2019. gada 3. ceturksnT bija vérojams apstaklos, kad pakapeniski
atjaunojas NFS kreditéSana, t.sk. MFI aizdevumu izsniegSana, un kad turpinajas
uznémumu obligaciju finansé8anas nosacijumu uzlabo8anas, kas bija spécigaka
neka kreditéSanas nosacijumu uzlaboSanas. Vidgja termina perspektiva 2019. gada
novérota parada vértspapiru emisijas apjoma pieauguma rezultata gada neto
emisijas plismas septembrT atgriezas 2018. gada pavasari registrétaja limenr,
bdtiski parsniedzot 2018. gada decembri novéroto zemako raditaju (sk. 23. att.).
Kotéto akciju neto emisijas apjoms septembri bija pozitivs, bet visu 2019. gada

3. ceturksni saglabajas negativs, atspogulojot uznémumu apvieno8anas un
parnems$anas darfjumu aktivitates vajina8anos un kapitala vértspapiru finanséjuma
izmaksu kapumu. Jaunakie tirgus dati rada, ka parada vértspapiru neto emisijas
apjoms 2019. gada oktobrT un novembrt saglabajas stabils, un to joprojam
galvenokart noteica investiciju kategorijas emitenti, lai gan art augsta ienesiguma
segmenta aktivitate palielinajas.
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23. attels
Euro zonas NFS parada vértspapiru un kotéto akciju neto emisija

(gada plasmas; mljrd. euro)
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Avots: ECB.
Piezimes. Ménesa raditaji balstas uz 12 ménesu periodu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada septembrt.

NFS finanséjuma izmaksas 2019. gada septembri bija tuvu 2019. gada april
sasniegtajam vésturiski zemakajam raditajam. NFS kopé€jas aréja finans€juma
nominalas izmaksas, kas ietver banku veikto kreditéSanu, parada vértspapiru emisiju
tirgl un kapitala vértspapiru finanséjumu, septembrT bija 4.6%. Tas bija par deviniem
bazes punktiem augstaks raditajs neka aprili, kad finans€juma izmaksas sasniedza
vésturiski zemako Iimeni, taCu tas joprojam bija loti labvéligas. Tiek lésts, ka Ilidz
novembra beigam finans€éjuma kopéjas izmaksas saglabajusas pamata nemainigas
(tapat ka septembrT). Tas atspogulo nedaudz zemakas kapitala vértspapiru
izmaksas, kuras kompenséja nedaudz augstakas uz tirgus instrumentiem balstita
parada finanséjuma izmaksas. Zemakas apléstas kapitala vértspapiru izmaksas
galvenokart noteica kapitala vértspapiru riska prémiju sarukums, ko savukart
veicinja globala riska noskanojuma uzlabo$anas. Turpretl uz tirgus instrumentiem
balstita parada finanséjuma izmaksu nelielais kdpums bija skaidrojams ar bezriska
procentu likmju pieaugumu, savukart uznémumu obligaciju ienesiguma starpibas
taja pasa perioda samazinajas.
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Fiskalas norises

Paredzams, ka euro zonas fiskalais deficits 2019.—2021. gada stabili palielinasies.
To noteiks mazaks sakotnéjais budzeta parpalikums. Sakotnéjas budzeta bilances
sarukums pamata atspogulo prognozétu ekspansivu fiskalo nostaju, kas veicina
ekonomisko aktivitati. Gaidams, ka euro zonas valstu valdibas parada attieciba pret
IKP turpinas samazinaties. To noteiks labvéliga procentu likmju un izaugsmes tempa
starpiba un pozitiva (lai ari sarikoS$a) sakotnéja budzeta bilance. Tomér parada
limenis vairakas valstis joprojam ir augsts. Sajas valstis valdibam jaisteno apdomiga
politika un janodrodina strukturalas bilances mérkraditaju sasniegsana, tadéjadi
palidzot radit apstaklus automatisko stabilizatoru brivai darbibai. Nemot véra
tautsaimniecibas perspektivas pasliktinaSanos, valdibam, kuram ir fiskalas elastibas
iespéjas, jabdt gatavam rikoties efektivi un savlaicigi.

Paredzams, ka euro zonas valstu valdibas budzeta bilance 2019.-2021. gada
stabili samazinasies, bet 2022. gada stabilizésies.® Saskana ar Eurosistémas
specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams,
ka euro zonas valstu valdibas budzeta deficita raditajs palielinajies no 0.5% no IKP
2018. gada idz 0.7% no IKP 2019. gada. Prognozéts, ka 2020. un 2021. gada
defictts turpinas palielinaties, bet péc tam stabilizésies 1.1% no IKP limen1

(sk. 24. att.). Budzeta bilances samazinaSanos 2019.—2021. gada pamata nosaka
cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances sarukums. To dalgji kompensé mazaki
procentu izdevumi, bet cikliskais komponents aplésSu perioda praktiski nemainas.

24, attels
Budzeta bilance un tas komponenti

(% no IKP)

B Cikliski korigéta sakotnéja bilance (neietverot atbalstu finansu sektoram)
Cikliskais komponents

B Procentu maksajumi

B Atbalsts finanu sektoram

® Budzeta bilance

15
1.0
g N

-0.5

-1.0

-1.5

-2.0

2018 2019 2020 2021 2022

Avoti: ECB un Eurosistémas specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopéjo valdibas sektoru.

9 Sk. "Eurosystem staff macroeconomic projections for the euro area, December 2019" ("Eurosistémas
specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai"), kas 2019. gada
12. decembrT publicétas ECB interneta vietné.
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Euro zonas fiskala perspektiva 2020. un 2021. gadam liecina par nedaudz
vairak atbalstosu fiskalo politiku salidzinajuma ar ECB specialistu 2019. gada
septembra makroekonomiskajam iespéju apléesem. P&éc nelielas augSupveérstas
korekcijas 2019. gada mazaka budZeta bilance 2020. un 2021. gada atspogulo
papildus veiktu fiskalas stingribas mazinasSanu, bet cikliskais komponents un
procentu maksajumu prognozes pamata nav mainijusas.

Vertéts, ka euro zonas kopé€ja fiskala nostaja 2019.-2021. gada bus
ekspansiva, bet 2021. gada — kopuma neitrala.X Tiek Iésts, ka 2019. gada fiskala
nostaja blds mazak stingra, un prognozéts, ka 2020. un 2021. gada ta joprojam bis
ekspansiva, veicinot ekonomisko aktivitati. To galvenokart nosaka tieSo nodoklu
samazinajumi Francija un Niderlandég, lielaki transferti un valsts investicijas Italija un
Vacija, ka art valdibas patérina kapums Vacija, Niderlandé un Spanija. Prognozéts,
ka 2022. gada fiskala nostaja bis kopuma neitrala, nemot véra atsevisSkus
turpmakus ierobeZotus tieSo nodoklu samazinajumus Francija un papildu izdevumus
Vacija un Spanija.

Paredzams, ka euro zonas kopéja valsts parada attieciba pret IKP turpinas
samazinaties. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2019. gada decembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka euro zonas kopé€ja valdibas
parada attieciba pret IKP kritisies no 85.8% no IKP 2018. gada'! Iidz 81.1% no IKP
2022. gada. So sarukumu veicinas labvéliga procentu likmju un izaugsmes tempa
starpibas dinamika'? un sakotnéja budzeta parpalikums, kas gan samazinas

(sk. 25. att.). Salidzinajuma ar septembra aplésém prognozéts, ka parada raditajs
bls nedaudz augstaks. To noteiks vésturisko datu augSupveérsta korigésana (0.5%
no IKP 2018. gada), mazaks prognozétais sakotné&jais budzeta parpalikums un
mazak labvéliga procentu likmju un izaugsmes tempa starpiba 2020. un 2021. gada.

10 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finanu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. Saja gadijuma to méra
ka cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances parmainas, no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta
bilances atskaitot valdibas atbalstu finansu sektoram. Stkak par euro zonas fiskalas nostajas jédzienu
sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas
fiskala nostaja").

11 Ta ka iesp&ju aplésés parasti nemtas véra jaunakas datu korekcijas, varétu bat atkiribas

salldzindjuma ar jaunakajiem apstiprinatajiem Eurostat datiem.

12 sikaku informaciju sk. 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikuma "Procentu likmju un
izaugsmes starpiba un valdibas parada dinamika".
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25. attéls
Valsts parada parmainas noteicoSie faktori
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Avoti: ECB un Eurosistémas specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskas iespé&ju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopé&jo valdibas sektoru.

Lai gan gaidams, ka parada raditajs vairakuma euro zonas valstu
samazinasies, tomeér dazas valstis tas joprojam bitiski parsniegs atsauces
vértibu (60% no IKP). Sajas valstis, kur valdibas parada limenis joprojam ir augsts,
valdibam jaisteno apdomiga politika un janodroSina strukturalas bilances
mérkraditaju sasniegSana, kas radis apstaklus automatisko stabilizatoru brivai
darbibai. Nemot véra tautsaimniecibas perspektivas pasliktinaSanos un joprojam
nozimigos lejupvérstos riskus, valdibam, kuram ir fiskalas elastibas iespéjas, jabat
gatavam efektivi un savlaicigi rikoties. Vienlaikus visam valstim japastiprina centieni,
kas vérsti uz izaugsmei labvéligakas valsts finansu struktdras izveido$anu.
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lelikumi

Tarifu kdpuma ietekme globalo vértibas kézu konteksta
Sagatavojis Filips Meinens (Philipp Meinen)

ASV un Kinas tirdzniecibas konflikta konteksta globalas vértibas kédes (GVK)
varétu pastiprinat tarifu kapuma ietekmi uz ekonomisko aktivitati. Globalizéta
pasaulé, kuru raksturo starptautiskas piegades kédes, tarifu paaugstinasana var loti
negativi ietekmét ekonomisko aktivitati. Nemot véra, ka uznémumi izmanto globalos
resursus, augstaku tarifu noteikSana — parasti nolika aizsargat kadu iekSzemes
nozari — var palielinat iek§zemes razotaju resursu izmaksas. Papildus paaugstinato
tarifu ietekmi var pastiprinat GVK, Tpasi vairakposmu raZzoSanas procesu gadijuma,
kad preces tiek secigi virzitas no augSposma uz lejasposmu, katra posma radot
pievienoto vértibu.** Nemot to véra, $aja ielikuma sniegti dazi pieradijumi par tarifu
negativo ietekmi uz ekonomisko aktivitati globalo resursu izmanto$anas un GVK
konteksta.

Pieejamie dati liecina, ka ar GVK saistita tirdznieciba (Seit definéta ka tadu
produktu tirdznieciba, kuri Skérso vismaz divas starptautiskas robezas)

10 gados pirms finansu krizes paplasinajas (ka ipatsvars no kopéjas
tirdzniecibas), bet péc tam tas apjoms izlidzinajas un pedéjos gados
samazinajas (sk. A att.).’* Ar GVK saistito tirdzniecibu var iedalit atkariba no ta, vai
8o tirdzniecibu raksturo t.s. atpakalvérstas saiknes vai uz priekSu vérstas saiknes.
Tirdznieciba, kuru raksturo uz priekSu vérstas saiknes, attiecas uz valsts pievienotas
vértibas eksportu, kas netiek absorbéts eksportétajas valsts tieSo tirdzniecibas
partneru galapieprasijuma, bet — parasti péc zinamas apstrades — tiek eksportéts
talak uz treSajiem tirgiem. Savukart tirdznieciba, kuru raksturo atpakalvérstas
saiknes, ietver arvalstu resursus, kurus izmanto attiecigas valsts eksporta
razo$ana.'® Augposma nozarés (pieméram, ieguves rapnieciba, produktu izstradé)
uz priek8u vérsto saiknu Tpatsvars parasti ir lielaks, bet lejasposma nozares
(pieméram, daudzas apstrades ripniecibas nozares) parasti vairak izmanto
atpakalvérstas saiknes. Sie apsvérumi ir batiski apstaklos, kad GVK pastiprina tarifu

13 Sadas secigi organizétas vértibas kédes sauc arT par "¢askam". Sis termins lietots pretstata t.s.
zirnekliem, t.i., piegades k&deém, kuras vairakas detalas tiek nogadatas uz montazu bez noteiktas
secibas. Baldwin, R., Venables, A. J. Spiders and snakes: Offshoring and agglomeration in the global
economy. Journal of International Economics, vol. 90, Elsevier, Amsterdam, 2013., 245.-254. Ipp.

14 Tapéc ar GVK saistitie tirgotie produkti tiek reeksportéti vismaz reizi pirms to absorbésanas
galapieprasijuma (Alesandro Borins (Alessandro Borin) un Mikéle Man¢ini (Michele Mancini); 2019).
Sadas tirdzniecibas plismas var aprékinat, pamatojoties uz starpvalstu izmaksu un izlaides (ICIO)
tabulam. Saja ielikuma izmantotas OECD publicétas ICIO tabulas. Janem véra, ka ar GVK saistitas
tirdzniecibas apjoms var atskirties atkariba no ICIO tabulu avota (pieméram, OECD dati var atSkirties
no World Input-Output Database (WIOD) datiem), bet atspogulota dinamika ilgaka laikposma (sk.

A att.) parasti ir Ildziga. Divi OECD ICIO tabulu datu publiskojumi Seit apvienoti, lai pagarinatu izlases
periodu. Borin, A., Mancini, M. Measuring What Matters in Global Value Chains and Value-Added
Trade. Policy Research Working Paper, WPS 8804, World Bank, 2019.

15 Atpakalvérstas saiknes ietver arT iek§zemes pievienoto vértibu, kurai veikta divkar$a uzskaite bruto
eksporta dalijuma. So divkarS§as uzskaites elementu devums parasti ir neliels.
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kapuma ietekmi, jo ta atkariga ar1 no arvalstu pievienotas vértibas Tpatsvara
eksporta.

A attéls
Ar GVK saistitas tirdzniecibas attistiba no 1995. gada Iidz 2015. gadam

(ar GVK saistita eksporta Tpatsvars pasaules kopéja (bruto) eksporta; %)

B Uz priek$u vérstas saiknes
Atpakalvérstas saiknes
== Ar GVK saistitas tirdzniecibas Tpatsvars
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Avoti: OECD starpvalstu izmaksu un izlaides (ICIO) tabulas un ECB aprékini, pamatojoties uz Alesandro Borina un Mikéles Mancini
(2019) metodologiju.

Piezime. Ar GVK saistita tirdznieciba ietver visus tirgotos produktus, kuri Skérso vismaz divas starptautiskas robezas. Attéla sniegta
64 valstu raditaju vidéja sverta vértiba.

Starppatérina precu tirdznieciba var pastiprinat tarifu ietekmi uz
tautsaimniecibu, un starptautiskas vairakposmu razoSanas gadijuma si
ietekme ir vél lielaka. Starptautiskas tirdzniecibas modeli, kuros nemtas véra
nozaru saiknes un starppatérina precu tirdznieciba, liecina par lielaku tirdzniecibas
liberalizacijas ekonomisko guvumu salidzindjuma ar modeliem, kuros 8is iezimes
nav nemtas véra. Tadéjadi, nemot véra globalo resursu izmantoSanu, tirdzniecibas
nesaskanu mazina8anas lauj pazeminat ne vien galapre€u cenas, bet art uznémumu
resursu izmaksas.'® Papildus janem véra, ka tarifu ietekmi var pastiprinat arT globala
vairakposmu razoSanas struktdira, kuras ietvaros razoSanas posmi tiek secigi
organizéti parrobezu liment.” Pirmkart, ja starptautiskas vairakposmu raZzo$anas
procesa preces Skérso robeZas vairakas reizes, tdm var tikt piemérots nodoklis katra
robeZas SkérsoSanas reizé. Otrkart, tarifus parasti pieméro preces kopéjai (bruto)
importa vértibai, nevis pédéja razoSanas posma pievienotajai vertibai. Tadejadi, jo

16 Sk., pieméram, Caliendo, L., Parro, F. Estimates of the Trade and Welfare Effects of NAFTA. The
Review of Economic Studies, vol. 82, issue 1, 2015., 1.—44. Ipp. Sk. ar1 Jones, C. |. Intermediate goods
and weak links in the theory of economic development. American Economic Journal: Macroeconomics,
vol. 3, issue 2, 2011., 1.-28. Ipp., kura visparigak aplikots, ka starppatérina precu razoSanas rezultata
starp uznémumiem veidojas saiknes, kuras var radit pastiprinoSu ietekmi.

17 &js pastiprino$as ietekmes kvantitativa nozime parasti tiek apliikota visparéja lidzsvara tirdzniecibas
modelu konteksta ar neviennozimigiem rezultatiem. Pieméram, Kei-Mu Ji (Kei-Mu Yi), ka ar1 Pols
Antrass (Pol Antras) un Alonso de Gortari (Alonso de Gortari) konstaté, ka vairdkposmu razoSanas dél
radita pastiprinos$a ietekme var bt bitiska, bet Roberts DZzonsons (Robert C. Johnson) un Andreass
Moksness (Andreas Moxnes) norada, ka Sis efekts ir maznozimigs salidzinajuma ar modeli, kura
nemta véra globalu resursu izmanto$ana. Sk. Yi, K. M. Can Vertical Specialization Explain the Growth
of World Trade? Journal of Political Economy, vol. 111, issue 1, 2003., 52.—-102. Ipp.; Yi, K. M. Can
multistage production explain the home bias in trade?, American Economic Review, vol. 100, 2010.,
364.—-393. Ipp.; Antras, P., de Gortari, A. On the Geography of Global Value Chains, mimeo, Harvard
University, 2019.; Johnson, R. C., Moxnes, A. GVCs and trade elasticities with multistage production,
NBER Working Paper, No 26108, 2019.
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mazaka péde€ja razoSanas posma pievienota vértiba (attieciba pret tas bruto
vértibu), jo lielaka efektiva tarifa likme tiek piemérota attiecigaja razoSanas posma.

Empiriska analize liecina, ka tarifu kapums vidéja termina var butiski ierobezot
ekonomisko aktivitati nozarés, kuras atkarigas no arvalstu resursiem. Nemot
véra, ka uznémumi izmanto globalus resursus, konkrétu tautsaimniecibas nozaru
aizsardzibai piemérotie tarifi vienlaikus var negativi ietekmét citu nozaru iekSzemes
razotajus, palielinot to resursu izmaksas. Turklat starptautiska vairakposmu razoSana
nozimé, ka resursu izmaksas ietekmé ne tikai konkrétas valsts tarifu plans, bet art
tarifi, kurus piemeéro raZzoSanas aug8posmos. Pieméram, ASV Kinas eksportam
piemérotie tarifi var negativi ietekmét Meksikas uznémumus lejasposma, ja tie
izmanto ASV resursus, kuri ietver arT produktus no Kinas. Tadgjadi tarifu ietekme uz
tautsaimniecibas aktivitati ir atkariga no valsts-nozares pozicijas piegades kédé.

B attela atspogulota realas ripnieciskas razoSanas impulsa reakcija uz augSposma
pieméroto tarifu mainiga palielinaSanos par vienu standartnovirzi valstis-nozarés ar
attiecigi mazu vai lielu atpakalvérsto saiknu Tpatsvaru.'® AugSposma pieméroto tarifu
kapums butiski neietekmé tadu nozaru realo darbibu, kuras ir mazs atpakalvérsto
saiknu Tpatsvars, tomér lejasposma nozarés (t.i., nozarés ar lielu atpakalvérsto
saiknu Tpatsvaru) vérojama bitiska negativa ietekme. Sads rezultats kiet intuitivs, jo
80 nozaru raZzo$anas process ir atkarigs no arvalstu resursiem.!® Paaugstinot
augSposma piemérotos tarifus par vienu standartnovirzi, So nozaru industriala
razo$ana triju gadu laika samazinas par vienu procentu punktu. ST ietekme péc
seSiem gadiem klust statistiski nenozimiga.

18 Piegades kédes augdposma piemérotos tarifus aprékina ka valsts-nozares izmantotajam starppatérina
precém pieméroto tarifu vidéjo svérto vértibu; svari attiecas uz resursu Tpatsvaru valsts-nozares kopéja
izlaidé. Raditajs ir paplasinats, ietverot arl piegades kédes augSposma valstu piemérotos tarifus
atbilstosi Dorotejas Ruzé (Dorothée Rouzet) un Sebastiana Mirudo (Sebastien Miroudot) atzinumiem
par kumulativajiem tarifiem, izmantojot OECD ICIO tabulas. Tarifu dati tiek iegati detalizéta produktu
[TmenT no Tirdzniecibas analizes informacijas sistémas (Trade Analysis Information System; TRAINS)
un Pasaules Tirdzniecibas organizacijas (PTO), izmantojot Pasaules Bankas Pasaules integréta
tirdzniecibas risinajuma (World Integrated Trade Solution; WITS) riku, un agregéti nozares limenT,
izmantojot no CEPII BACI datu kopas iegitas konstantas tirdzniecibas dalas. Janem véra, ka vértibu
kédes lejasposma piemérotie tarifi varétu ietekmét art augSposma nozaru izlaidi, bet Saja ielikuma Sis
scenarijs netiek aplikots. Rouzet, D., Miroudot, S. The Cumulative Impact of Trade Barriers along the
Value Chain. June 2013 Conference Paper, GTAP resource No. 4184, 2013.

19 |mpulsa reakcijas datus iegist, izmantojot Oskara Hordas (Oscar Jorda) vietgjas prognozes, standarta
kladas apvienojot klasterT valsts-nozares [iment. Novérojuma vieniba ir valsts-nozare attiecigaja gada.
IntereséjoSais iegustamais mainigais ir reala ripnieciska razoSana (pamatojoties uz Apvienoto Naciju
Organizacijas Industrialas attistibas organizacijas (UNIDO) datiem), kas atSkiras ISIC nozaru
nomenklatdras divciparu limeni. Saskana ar vietéjam prognozém $a mainiga parmainam tiek veikta
regresija, piemérojot tarifu parmainas un kontroles mainigo vektoru un ietverot divas laika nobides
attieciba uz katru no atkarigd mainiga parmainam, resursu un protekcijas tarifu mainigos un nominalo
pievienotas veértibas kdpumu. Modelis ietver arT valsts-nozares, nozares-laika un valsts-laika fikséto
ietekmi, lai parbauditu dazadu citu veidu ripnieciskas aktivitates virzitajfaktoru ietekmi. Tarifu mainigie
ir savstarpéji saistiti ar valsts-nozares atpakalvérsto saiknu raditaju, un tos aprékina, pamatojoties uz
OECD 2005. gada ICIO tabulam (izlases perioda vidQ). Izlases periods aptver laikposmu no
1995. gada I1dz 2017. gadam un ietver 54 valstis un 22 nozares. PievérSot Tpasu uzmanibu piegades
kédes augSposma piemérotajiem tarifiem, iespéjams, tiktu mazinatas ar endogenitati saistitas bazas
attieciba uz tarifu mainigo, tacu janem veéra, ka analize ne vienmér atspogulo célona efektu. Jorda, O.
Estimation and Inference of Impulse Responses by Local Projections. American Economic Review, vol.
95, issue 1, 2005., 161.—182. Ipp.
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B attels
Realas ripnieciskas razosanas impulsa reakcija uz augSposma (resursiem)
pieméroto tarifu paaugstinasanu seSu gadu perioda

(reakcija procentu punktos; 90% konfidences intervali)

= Koeficients
Konfidences intervals

a) Zems atpakalvérsto saiknu Ipatsvars b) Augsts atpakalvérsto saiknu Tpatsvars
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Avoti: UNIDO, OECD, WITS, BACI un ECB aprékini.

Piezimes. Ar impulsa reakciju apzimé tarifu parmainas par vienu standartnovirzi. Valstis-nozares ar lielu (mazu) atpakalvérsto saiknu
Tpatsvaru ir valstis-nozares, kuru raditajs ietilpst attieciga mainiga sadalijuma 80. procentil& (20. procentilé). Atpakalvérstas saiknes
raditajs atspogulo arvalstu resursu Tpatsvaru valsts-nozares eksporta, un to aprékina, izmantojot Alesandro Borina un Mikéles Mangini
(2019) pieeju. Sikaka informacija par datiem un apléSu sagatavo$anas pieeju sniegta 7. zemsvitras piezimé.

Ar starptautisku vairakposmu razosanu saistitais tarifu pastiprinosais efekts
nozimé, ka tirdzniecibas plusmas lejasposma nozareés ir ipasi jutigas pret
tarifiem, un $ads novérojums atbilst apléesém, kas iegitas saskana ar
gravitacijas modeli. Ta ka vertibu kédes posmos izlaides vértiba uzkrajas, ad
valorem tirdzniecibas izmaksas (pieméram, tarifi) lejasposma razotajiem absolata
izteiksmé ir augstakas. Turklat starptautiska vairakposmu razo$ana nozimée, ka ar
razoSanas parvietoSanu nodroSinatie izmaksu ietaupijumi attiecas tikai uz konkréta
parvietota razoSanas posma pievienoto vértibu, bet ad valorem tirdzniecibas
izmaksas pieméro kopégjai izlaides vértibai attiecigaja posma. Abi aspekti liecina, ka
lejasposma nozares, visticamak, ir pasi jutigas pret tarifiem, un $ads novérojums
atbilstu tarifus pastiprino$ajai ietekmei vairakposmu razo8anas konteksta.?° To var
empiriski parbaudrtt, izmantojot empirisku gravitacijas modeli ar tarifiem, kura
ietvaros divpus&jam nozares limena eksportam tiek veikta regresija, piemeérojot laika
mainigas nozares limena divpuséjo tarifu likmes un fiksétas ietekmes kopu, lai
parbauditu citu tirdzniecibas izmaksu komponentu ietekmi.?! Tarifu koeficients drikst

20 Sikaku informaciju sk. Johnson, R.C., Moxnes, A. GVCs and Trade Elasticities with Multistage
Production. NBER Working Paper, No. 26108, 2019.

Piemérotais empiriskais modelis ir lTdzigs tam, ko aprakstijusi DZefrijs Bergstrands (Jeffrey H.
Bergstrand), Mario Larhs (Mario Larch) un Joto Jotovs (Yoto V. Yotov), aplikojot strukturalas
gravitacijas modelu apléSu metodes. Pieméram, modelis ietver eksportétaja-nozares-laika un
importétaja-nozares-laika fikséto ietekmi, ka ari eksportétaja-importétaja-nozares fikséto ietekmi.
Modela apléses sagatavotas, pamatojoties uz nozares tirdzniecibas un raZo$anas datiem,
pamatojoties uz OECD ICIO tabulam, kuras aptver laikposmu no 1995. gada lidz 2015. gadam, ka art
62 valstis un 18 apstrades rapniecibas nozares. Tarifu dati ieglti no WITS. Standarta klidas
apvienotas klastert nozares divpuséjas tirdzniecibas liment. C attéla atspogulotie rezultati iegti,
pamatojoties uz modeli, kura izmantota mazako kvadratu metode (MKM). Modela aprékinaSana
saskana ar PPML (Poisson Pseudo Maximum Likelihood) metodi sniedz kvalitativi [Tdzigus rezultatus,
savukart elastiguma apléses ir kopuma lielakas. Sk. Bergstrand, J. H., Larch, M., Yotov, Y. V. Economic
Integration Agreements, Border Effects, and Distance Elasticities in the Gravity Equation. European
Economic Review, vol. 78, 2015., 307.-327. Ipp.

21
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maintties atkariba no arvalstu resursu Tpatsvara divpuséja eksporta, lai noskaidrotu,
vai lielaks arvalstu resursu Tpatsvars (t.i., lielaks atpakalvérsto saiknu Tpatsvars)
saistits ar lielaku tirdzniecibas izmaksu jutigumu. Empiriskie rezultati patiesi liecina,
ka tirdzniecibas tarifu jutigums strauji pieaug, palielinoties arvalstu resursu
Tpatsvaram divpuséjas tirdzniecibas plismas (sk. C att.). Nozarés ar mazu
atpakalveérsto saiknu Tpatsvaru tarifu elastiguma raditajs ir tuvu —0.8, nozarés ar
vidéji lielu arvalstu resursu Tpatsvaru tas ir aptuveni —1.4, savukart tirdzniecibas
plismas ar lielu atpakalvérsto saiknu Tpatsvaru tarifu elastiguma raditajs sasniedz
—2.1.22 Tapéc $ie rezultati atbilst batiskai tarifu pastiprino$ai ietekmei secigi
organizétu starptautisku piegades kéZu konteksta.

C attels
Eksporta jutigums pret tarifiem atkariba no atpakalversto saiknu Tpatsvara

(lestie koeficienti un 95% konfidences intervali)

@ Koeficients
Konfidences intervals

0.0
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Zems Vid&ji zems Vidéji augsts Augsts

Avoti: OECD, WITS, BACI un ECB aprékini.

Piezimes. Mazs, vidéji mazs, vidéji liels un liels atpakalvérsto saiknu Tpatsvars attiecas uz atpakalvérsto saiknu mainiga ¢etram
sadalijuma kvartilém. Atpakalvérsto saiknu raditajs atspogulo arvalstu resursu Tpatsvaru valsts-nozares eksporta, un to aprékina,
izmantojot Alesandro Borina un Mikéles Mancini pieeju (2019). Atkarigais mainigais attiecas uz nozares limena divpuséjo eksportu,
kam veikta regresija, piemérojot nozarei raksturigo divpuséjo tarifu likmes, un parégjie eksportu ietekméjosie faktori parbaudtti,
piemérojot attiecigu fikséto ietekmi. Stkaka informacija par datiem un aplésu sagatavo$anas pieeju sniegta 9. zemsvitras piezimé.
Nemot véra minéto, biezi tiek uzskatits, ka ASV un Kinas tirdzniecibas konflikta
apstaklos GVK pastiprina paaugstinato tarifu ietekmi. No vienas puses, agrakie
rezultati liecina, ka resursu izmaksas paaugstinosie tarifi var batiski ierobezot to
nozaru izlaidi, kuru razo8anas procesos tiek izmantotas arvalstu starppatérina
preces. Ta ka ASV pret Kinu vérstie tarifi attiecas uz lielu skaitu starppatérina precu,
$is kanals varétu bat patiesi nozimigs pasreizéjas tirdzniecibas nesaskanas.?® No
otras puses, globalas vairakposmu razoSanas radito pastiprinoSo efektu nozime ir
mazak skaidra, un to nosaka ar globalajam vértibas kédem saistitas tirdzniecibas
Tpatsvars divpuséjas tirdzniecibas attiecibas. OECD 2015. gada dati liecina, ka

kopuma aptuveni 25% ASV un Kinas tirdzniecibas raksturigas GVK saiknes (sk.

22 Gravitacijas modelis ietver ilgtermina perspekfivu. Elastiguma raditajs —1 norada, ka divpuséjo tarifu
kapums par 10% samazinatu divpuséjo eksportu par 10%.

23 Starppatérina preces veido vairak neka pusi no to produktu vértibas, kuru importam no Kinas
250 mljrd. ASV dolaru vértiba ASV pieméroja tarifus 2018. gada 3. ceturk$na laika. Sk., pieméram,
Bown, C. P, Jung, E., Lu, Z. Trump and China Formalize Tariffs on $260 billion of imports and look
ahead to next phase. Peterson Institute for International Economics Trade and Investment Policy
Watch, 2018. gada 20. septembris.
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D att. visas joslas, iznemot zilas).?* Abam valstim $is Tpatsvars ir zemaks par kopgjo
ar GVK saistitas tirdzniecibas Tpatsvaru kopéja eksporta, ka arT ar GVK saistitas
tirdzniecibas vidéjo (svérto) patsvaru kopéja pasaules tirdznieciba (sk. A att.), ko
savukart varétu skaidrot ar lielo attalumu starp valstim. Turklat ASV eksporta uz Kinu
uz priekSu vérstas saiknes (D att. dzeltenas joslas) ir relativi svarigdkas un norada,
ka ASV eksports uz Kinu parsvara atrodas vértibu kédes augSposma.?® Turpretl
Kinas eksporta uz ASV atpakalvérsto saiknu Tpatsvars ir lielaks (D att. zalas un
oranzas joslas), tapéc Sis tirdzniecibas plismas varétu bat jutigakas pret tarifu
kapuma pastiprinoSo ietekmi, kas saistita ar ieprieks aplukoto vairakposmu
razo$anas organizé$anu.?®

D attéls
Kinas un ASV divpuséja eksporta daltjums 2015. gada

(mljrd. ASV dolaru)

M ASV raditd un Kinas absorbéta pievienota vertiba B Kinas raditd un ASV absorbéta pievienota vertiba
ASV radita un talak eksport&ta pievienota veriba (GVKupvs) Kinas radita un talak eksport&ta pievienota vertiba (GVKupvs)

B Kinas radita pievienotd vértiba ASV eksporta (GVKavs) B ASV radita pievienota vertiba Kinas eksporta (GVKavs)
W Paréja arvalstu radita pievienota vertiba ASV eksporta (GVKavs) B Pargja drvalstu radita pievienota vertiba Kinas eksporta (GVKavs)
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Avoti: OECD ICIO tabulas un ECB aprékini, pamatojoties uz Alesandro Borina un Mikéles Man¢ini (2019) metodologiju.
Piezimes. Zilas joslas aptver gan starppatérina preces, gan galapreces. GVKupvs un GVKas apzimé attiecigi uz priekSu vérstas
saiknes un atpakalvérstas saiknes. Eksports ietver preces un pakalpojumus.

2 Janem véra, ka Kinas un ASV radito pievienoto vértibu, kuru absorbé importétjs (t.i., D att. zilas

joslas), veido starppatérina preces un galapreces.

% Sadas uz priek§u verstas saiknes var nozimét, ka tarifu izmaksas tiek nodotas talak treSajiem tirgiem

vértibu kédes lejasposma. Sk., pieméram, Mao, H., Gorg, H. Friends like this: The Impact of the US —
China Trade War on Global Value Chains. Kiel Center for Globalization Working Paper, No. 17, 2019.

Saskana ar OECD 2015. gada datiem par bruto divpuséjo tirdzniecibu nozaru dalijuma 90% no Kinas
kopéja (t.i., preCu un pakalpojumu) eksporta uz ASV veido apstrades ripniecibas nozares produkcija
un mazak neka 10% — pakalpojumi, bet lauksaimniecibas nozares devums ir nenozimigs. Turprett
aptuveni 50% no ASV kopéja eksporta uz Kinu veido apstrades ripniecibas produkcija, aptuveni 7% —
lauksaimniecibas produkcija, bet paréja eksporta dala galvenokart saistita ar pakalpojumu sniegSanu.
Aplakojot tikai pre€u tirdzniecibu, gandriz 55% no Kinas bruto eksporta uz ASV veido patérina preces
(t.sk. mobilie talruni, datori un vieglie automobili), bet aptuveni 30% un 15% — attiecigi starppatérina
preces un kapitalpreces. ASV precu eksportu uz Kinu veido lielakoties starppatérina preces (vairak
neka 55%), bet kapitalpreces un patérina preces (katra no kategorijam) — aptuveni 15% (un dazadi citi
produkti veido vél aptuveni 15%).

26
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Tirgus reakcija uz divu [Tmenu sistému

Sagatavojusi Luka Baldo (Luca Baldo), Kristina Koutinu (Cristina
Coutinho) un Niks Ligtharts (Nick Ligthart)

ECB 2019. gada 30. oktobri ieviesa divu lilmenu sistému, saskana ar kuru
Eurosistémas kontos turéta kreditiestazu likviditates parpalikuma dalai netiek
piemérota negativa atlidzibas procentu likme. Divu [Tmenu sistéma tiek piemérota
Eurosistémas pieprasijuma noguldijumu kontos turétajam banku likviditates
parpalikumam, bet ne ECB noguldijumu iespé&ja iegulditajiem [fdzekliem.?’
Likviditates parpalikumam (t.i., rezervém, kas parsniedz obligato rezervju prasibu
apjomu) tiek piemérota 0% atlidzibas procentu likme, nevis noguldijumu iespéjas
procentu likme, kas pa$laik ir —0.5%.

Divu limenu sistémas meérkis ir veicinat monetaras politikas transmisiju ar
banku starpniecibu, saglabajot negativo procentu likmju kopuma pozitivo
ieguldijumu stimuléjoSas monetaras politikas nostajas istenoSana. Padome
noteikusi likviditates parpalikuma apjomu, kam piemérojama atbrivojuma kvota,
apjoma, kas seSkart parsniedz iestades obligato rezervju prasibas. Reizinatajs visam
iestadém ir vienads, un tas izvéléts, lai veicinatu negativas noguldijumu iespéjas
procentu likmes atspoguloSanos banku aizdevumu procentu likmés, dal&ji
kompenségjot negativo procentu likmju nelabvéligo ietekmi uz banku pelnitspéju,
vienlaikus nodroSinot arT to, ka euro Tstermina naudas tirgus procentu likmes
saglabajas tuvu Sai monetaras politikas procentu likmei. Reizinatajs un atlidzibas
procentu likme par atbrivojumam atbilstoSo likviditates parpalikuma apjomu laika
gaita var tikt parskattti, lai nodroSinatu to, ka bankas turpina izsniegt klientiem
aizdevumus ar nosacijumiem, kas pilniba atspogulo vélamo monetaras politikas
nostaju.

Lidz ar divu [imenu sistémas ievieSanu bankas, kuru kontos likviditates
parpalikums bija mazaks par to atbrivojuma kvotu, palielinaja likviditates
parpalikumu, aiznemoties no savas atbrivojuma kvotas parsniegusajam
bankam. 2019. gada 30. oktobrr, t.i., diena, kad spéka stajas divu Iimenu sistéma,
bankas samazinaja savas neizmantotas atbrivojuma kvotas no 28% Iidz 13% no
kopéja atbrivojuma kvotu apjoma. Nakamajas dienas bankas, kuras nebija pilniba
izmantojuSas savas atbrivojuma kvotas, turpindja pakapeniski palielinat likviditates
parpalikumu kontos, un [ildz 11. decembrim neizmantotas atbrivojuma kvotas bija
saruku$as I1dz mazak neka 5% (sk. A att.). Vienlaikus likviditates parpalikums banku
kontos, kas parsniedza to atbrivojuma kvotas, nedaudz samazinajas, liecinot par
likviditates parpalikuma pardali ar naudas tirgu un citu kanalu starpniecibu atbilstoSi
divu lTmenu sistémas izveidotajiem stimuliem (sk. B att.).

27 ECB publicgjusi arT papildu informéciju par divu [Tmenu sistému attieciba uz atlidzibu par virsrezervju
turéjumu.
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A attéls
Likviditates parpalikums, kam piemérots atbrivojums, un atbrivojuma kvotas valstu
dalijuma

(mljrd. euro)

Piemérotie atbrivojumi RPIP 6
Neizmantota atbrivojuma kvota RPIP 6
Piemérotie atbrivojumi RPIP 7
Neizmantota atbrivojuma kvota RPIP 7

250

200

150
100
o B af =m
DE FR IT ES NL BE LU AT

Paréja euro
zona

o

Avots: ECB.

Piezimes. Turgjums, kam piemérots atbrivojums, un neizmantotas atbrivojuma kvotas aprékinatas, pamatojoties uz konkrétiem
vidéjiem likviditates parpalikuma apjomiem (virsrezerves plus noguldijumu iespé&jas izmanto$anas apjoms) sestaja rezervju prasibu
izpildes perioda (RPIP 6) un pamatojoties uz vidéjo virsrezervju apjomu (Iidz 24. novembrim) septitaja rezervju prasibu izpildes
perioda (RPIP 7).

Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 11. decembri.

B attéls
Banku atbrivojuma kvotas parsniedzosa likviditates parpalikuma dinamika

(mljrd. euro)

== Atbrivojuma kvota
[ Virsrezerves
B Noguldijumu iespéja
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Avots: ECB.

Piezimes. Banku virsrezerves un noguldijumu iespé&jas izmantoSanas apjoms, kas parsniedz tam pieejamas atbrivojuma kvotas
sestaja rezervju prasibu izpildes perioda (RPIP 6) un septita rezervju prasibu izpildes perioda (RPIP 7) sakuma. Peléka linija iezimé
septita rezervju prasibu izpildes perioda (RPIP 7) sakumu (2019. gada 30. oktobri).

Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 11. decembri.

Vairakums banku palielinaja aiznem$anas apjomu naudas tirgi, izmantojot
nodrosinatos darijjumus. Darlfjumu dati attieciba uz to banku apak$kopu, kuras nav
izmantojuSas pieejamas atbrivojuma kvotas, liecina, ka pirmajas dienas péc divu

[Tmenu sistémas ievieSanas tas palielinaja nodroSinato aiznems$anas darfjumu
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dienas vidéjo apjomu aptuveni par 15 mljrd. euro, vienlaikus kopuma nemainot
nenodroS$inato aiznemsanas darfjumu apjomu (sk. C att.). Tomér vélak palauSanas
uz naudas tirgu, lai iegatu [idzeklus pilna atbrivojuma kvotas apjoma sasniegSanai,
samazinajas. Bankas var pienemt citas stratégijas papildus naudas tirgus
izmantoSanai, lai sasniegtu pilnu atbrivojuma kvotas apjomu, pieméram, aktivu
pardos$anu un citu finanséjuma veidu piesaisti.

C attels
Banku ar neizmantotam atbrivojuma kvotam veikto nodrosinato un nenodroSinato
Istermina naudas aiznémumu apjomi

(mljrd. euro)

B Nodrosinatie naudas aiznemsanas darfjumi
NenodroSinatie naudas aiznem$anas darfjumi
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Avoti: ECB un naudas tirgus statistikas parskati.

Piezimes. NodroSinatie un nenodroSinatie naudas aiznemsanas darijumi segmenta ar Tsakajiem terminiem (uz nakti (ON), "tomorrow
next" (TN) un "spot next" (SN)) naudas tirgus statistikas parskatos atspogulotajam bankam ar neizmantotam atbrivojuma kvotam
aprékinati, pamatojoties uz to likviditates parpalikumu sestaja rezervju prasibu izpildes perioda. Sarkanas linijas iezimé sesta rezervju
prasibu izpildes perioda un septita rezervju prasibu izpildes perioda sakumu (attiecigi 2019. gada 18. septembri un 2019. gada

30. oktobri).

Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 11. decembri.

Lai gan tirdzniecibas aktivitates kapums islaicigi sakrita ar augstaku naudas
tirgus procentu likmju periodu, pirmo seSu nedé|u pieredze ar divu limenu
sistému liecina, ka naudas tirgus procentu likmes tika ietekmétas tikai
nedaudz un tas joprojam ciesSi pieskanotas monetaras politikas procentu
likmei. P&c divu limenu sistémas ievieSanas €STR — starpbanku nenodro$inato
aiznémumu uz nakti procentu likme — saglabajas tuvu tas vidéjam limenim, kas
aprékinats periodam no 1. oktobra ITdz 29. oktobrim. NodroSinato darijumu procentu
likmes lielakajas euro zonas valstis Tslaicigi palielinajas par I1dz pat 6 bazes
punktiem, bet vélak atgriezas liment, kas neparsniedz pirms divu l[imenu sistémas

ievieS8anas véroto svarstibu diapazonu (sk. D att.).
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D attéls
Nenodrosinato darfjumu un nodro$inato darjjumu naudas tirgus procentu likmes

(%)

== V/3cija — GC procentu likme (ON/TN/SN)
Francija — GC procentu likme (ON/TN/SN)

== Spanija — GC procentu likme (ON/TN/SN)
== |talija — GC procentu likme (ON/TN/SN)
== DFR
== €STR
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Avoti: ECB, MTS un NEX.

Piezimes. Visparéja nodrosinajuma (GC) repo darTjumu procentu likmes ir ar apjomu svértas vidéjas procentu likmes Vacijas,
Francijas, Spanijas un Italijas izcelsmes nodro$inajumam un darfjumiem ar ON, TN un SN terminu ar vienadu darfjuma datumu.
Pelékas Inijas iezZimé& Padomes septembra sanaksmi (2019. gada 12. septembri), sesta rezervju prasibu izpildes perioda sakumu, kad
spéka stajas noguldijumu iespéjas procentu likmes samazindjums par 10 bazes punktiem (2019. gada 18. septembri), un septita
rezervju prasibu izpildes perioda sakumu, kad spéka stajas divu limenu sisttéma (2019. gada 30. oktobri). €STR (izstrades procesa)
Iidz 30. septembrim un €STR, sakot ar 1. oktobri.

Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 11. decembri.
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2019. gada
31. jalijs—29. oktobris)

Sagatavojusi Luka Baldo (Luca Baldo) un Deniss Lungu (Denis Lungu)

lelikuma aplukotas ECB monetaras politikas operacijas 2019. gada piektaja un
sestaja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2019. gada 31. jdlija lidz
17. septembrim un no 2019. gada 18. septembra lidz 29. oktobrim). Aplikojama
perioda ECB Padome 2019. gada 12. septembrT pienéma batisku monetaras
politikas pasakumu paketi. Paketi veido pieci elementi: 1) noguldijumu iespé&jas
procentu likmes samazinajums no —0.40% Iidz —0.50% (sp&ka no 18. septembra),
vienlaikus nemainot galveno refinanséSanas operaciju (GRO) un aizdevumu
iespéjas uz nakti procentu likmes (attiecigi 0.00% un 0.25%); 2) korigéta
perspektivas norade attieciba uz galvenajam ECB procentu likmém; 3) neto aktivu
iegazu atsakSana aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros no 1. novembra;

4) jauna ilgaka termina refinansé$anas mérkoperaciju kopuma (ITRMO II1)
TstenoSanas kartibas maina un 5) divu ITmenu rezervju atlidzibas sistémas ievieSana
(speka, sakot ar septito rezervju prasibu izpildes periodu, t.i.,, no 2019. gada

30. oktobra). Paraléli tam Eurosistéma turpinaja pilniba atkartoti ieguldit AIP ietvaros
iegadato vertspapiru, kuriem pienacis dzéSanas termins, pamatsummas. Turklat
2019. gada 2. oktobrT ECB saka publicét jauno euro zonas etalonlikmi
nenodroSinatajiem darfjumiem uz nakti — euro zonas Tstermina procentu likmi €STR.
No 8a datuma tika mainita arT euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes
indeksa (EONIA) aprekina8anas metodika, piemérojot €STR fiksétu uzcenojumu

8.5 bazes punktu apméra.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda vidéjais banku sistémas dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka neto autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar ieprieks$éjo aplukojamo periodu (t.i., ar 2019. gada treso un
ceturto rezervju prasibu izpildes periodu) pieauga par 48.2 mljrd. euro (lidz
1559.5 mljrd. euro; sk. A att.). Sadas likviditates vajadzibu parmainas pamata
noteica neto autonomo faktoru pieaugums par 45.6 mljrd. euro (ITdz 1426.9 mljrd.
euro).

Neto autonomo faktoru apjoma kapumu noteica likviditati samazinoSo faktoru
pieaugums, kas ar uzviju parsniedza likviditati palielinoSo faktoru kapumu.
Likviditati samazinoSo faktoru kapumu galvenokart noteica "Citi autonomie faktori",
kas vidgji palielinajas par 57.6 mljrd. euro (I1dz 846.4 mljrd. euro). Apgroziba esos$o
bankno$u apjoms vidéji pieauga par 17.8 mljrd. euro (I1dz 1251.8 mljrd. euro).
Valdibas noguldijumu atlikums aplikojama perioda palielinajas par 11.9 mijrd. euro
("dz vidgji 282.4 mljrd. euro), sestaja rezervju prasibu perioda sasniedzot vésturiski
augstako ITmeni (298.6 mijrd. euro). No likviditati palielinoSajiem autonomajiem
faktoriem tirie argjie aktivi pieauga par 38.5 mljrd. euro (I1dz 737.9 mijrd. euro), bet

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
Likviditate un monetaras politikas operacijas (2019. gada 31. jalijs—29. oktobris) 50



euro denominétie tirie aktivi kopuma nemainijas (216.1 mljrd. euro; pieaugums —
3.2 mljrd. euro). Eurosistémas saistibas pret arpus euro zonas eso$o valstu

rezidentiem aplikojama perioda samazinajas, un septembra beigas tam

salidzinajuma ar iepriek3&ja ceturk8na beigam un 2018. gada septembra beigam bija
raksturigs mazaks sezonalais svarstigums.2®

A tabula

Eurosistémas likviditates situacija

Pasivi

(vid&jie raditaji; mljrd. euro)

lepriek$éjais
aplikojamais
Pasreizéjais aplikojamais periods: periods:
2019. gada 31. julijs—29. oktobris 2019. gada
17. aprilis—
30. jalijs
. . Piektais rezervju Sestais rezervju .
Piektais un . I TreSais un
. . prasibu izpildes prasibu izpildes . .
sestais rezervju . . ceturtais rezervju
rasibu izpildes periods: periods: rasibu izpildes
R 31. jalijs— 18. septembris— | Po°BUL =R
P 17. septembris 29. oktobris P
Autonomie likviditates faktori 2380.7  (+87.3) 2345.3 (+6.3) 24219  (+76.6) 2293.3 (+57.2)
Banknotes apgroziba 1251.8  (+17.8) 1251.1 (+10.2) 1252.7 (+1.7) 1234.1 (+21.8)
Valdibas noguldijumi 2824 (+11.9) 268.5 (-27.4) 298.6  (+30.1) 270.5 (+7.2)
Citi autonomie faktori' 846.4  (+57.6) 825.7 (+23.4) 870.5 (+44.8) 788.7 (+28.2)
Pieprasijuma noguldijumu kontu 1225.2  (-17.2) 1199.5 (-4.8) 1255.3  (+55.8) 1242.4 (-0.7)
atlikums, kas parsniedz obligato
rezervju prasibas
Monetaras politikas instrumenti 642.6 (-74.9) 687.8 (-14.5) 589.8  (-98.0) 717.5  (-40.1)
Obligato rezervju prasibas 132.6 (+2.5) 132.0 (+0.6) 133.2 (+1.2) 130.1 (+1.9)
Noguldijumu iespéja 510.0 (-77.4) 555.7  (-15.1) 456.6  (-99.1) 587.4  (-42.0)
Likviditati samazino$as precizéjosas 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
operacijas
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti Iidz tuvakajam 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$éjo
aplukojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) Aprékina ka parvértésanas kontu atlikuma, paréjo euro zonas rezidentu prasibu un saistibu, ka art kapitala un rezervju summu.

28 Eurosistémas saistibas pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem pamata veido euro denominéti

arpus euro zonas eso$o valstu centralo banku konti Eurosistémas valstu centralajas bankas.
CeturkSnu beigas arpus euro zonas esoso valstu centralas bankas parasti palielina noguldijumus
Eurosistémas valstu centralajas bankas, jo komercbankas tos pienem saméra negribigi. Arpus euro
zonas eso$o valstu centralas bankas patiesi médz noguldit savus naudas [1dzeklus arT euro zonas
komercbankas, bet tas nenotiek parskatu sniegSanas datumos (t.i., ceturkSnu beigas), kad
komercbankas cenSas samazinat savas bilances. 2019. gada 30. septembri euro denominétas
saistibas pret arpus euro zonas esos$o valstu rezidentiem palielindjas lidz 252.2 mljrd. euro (sestaja
rezervju prasibu izpildes perioda — vidéji 223.1 mljrd. euro). Tas liecinaja par vajaku ietekmi
salldzindjuma ar 2019. gada 30. junija véroto, kad $Ts saistibas palielinajas 1dz 277.4 mljrd. euro
(ceturtaja rezervju prasibu izpildes perioda — vidéji 243.7 mljrd. euro). Gadu agrak, 2018. gada

30. septembrt, tas pats bilances postenis palielindjas lldz 301.7 mljrd. euro (2018. gada sestaja
rezervju prasibu izpildes perioda — vid€ji 264.7 mljrd. euro).
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Aktivi

(vidgjie raditaji; mljrd. euro)

lepriek$éjais
aplukojamais
Pasreizéjais aplikojamais periods: periods:
2019. gada 31. julijs—29. oktobris 2019. gada
17. aprilis—
30. jalijs
. . Piektais rezervju Sestais rezervju -
Piektais un . R Tresais un
. . prasibu izpildes prasibu izpildes . .
sestais rezervju . . ceturtais rezervju
rasibu izpildes periods: periods: rasibu izpildes
P erio:s 31. jiilijs— 18. septembris— | P erio(:’s
P 17. septembris 29. oktobris P
Autonomie likviditates faktori 954.0 (+41.7) 924.7 (+3.9) 988.2  (+63.5) 912.3  (+44.2)
Tirie aréjie aktivi 737.9  (+38.5) 720.2 (+9.9) 758.5  (+38.3) 699.4  (+27.9)
Euro denominétie tirie aktivi 216.1 (+3.2) 204.5 (-6.0) 229.7 (+25.2) 213.0 (+16.3)
Monetaras politikas instrumenti 3294.6 (-46.6) 3307.9 (-17.2) 3279.2 (-28.7) 3341.2 (-27.9)
Atklata tirgus operacijas 3294.6  (-46.6) 3307.9 (-17.2) 3279.2  (-28.7) 33412 (-27.9)
Izsolu operacijas 683.9  (-31.1) 695.5 (-9.3) 670.5 (-25.0) 7151  (-12.6)
GRO 25 (-2.6) 3.0 (-1.6) 2.0 (-1.0) 5.1 (-0.8)
ITRO ar terminu 3 ménesi 2.9 (-0.3) 3.0 (-0.2) 2.8 (-0.3) 33 (-0.7)
ITRMO Il operacijas 677.2  (-29.5) 689.4 (-7.4) 662.9 (-26.5) 706.7 (-11.2)
ITRMO Il operacijas 1.3 (+1.3) 0.0 (+0.0) 2.8 (+2.8) 0.0 (+0.0)
TieSo darfjumu portfeli 2610.7 (-15.1) 26124 (-8.0) 2608.7 (-3.7) 26259 (-15.4)
Pirma "Nodrosinato obligaciju 28 (-0.3) 2.8 (-0.1) 2.8 (-0.1) 3.1 (-1.0)
iegades programma"
Otra "Nodro$inato obligaciju iegades 3.2 (-0.3) 34 (-0.1) 3 (-0.3) 35 (-0.4)
programma”
Tre$a "Nodro$inato obligaciju 260.9 (-0.8) 261.2 (-0.3) 260.6 (-0.5) 261.7 (-0.5)
iegades programma"
"Veértspapiru tirgu programma” 52.8 (-8.6) 54 (-5.7) 51.4 (-2.6) 61.4 (-3.9)
"Ar aktiviem nodro$inato vértspapiru 26.1 (-0.1) 26 (-0.0) 26.2 (+0.2) 26.1 (-0.0)
iegades programma"
"Valsts sektora aktivu iegades 2087.6 (-4.8) 20878 (-1.4) 2087.4 (-0.4) 2092.4 (-9.2)
programma"
"Uznémumu sektora aktivu iegades 177.3 (-0.4) 177.2 (-0.4) 177.4 (+0.1) 177.7 (-0.3)
programma”
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.0 (-0.2) 0.0 (-0.0) 0.0 (+0.0) 0.2 (+0.1)
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti I1dz tuvakajiam 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$éjo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
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Cita ar likviditati saistita informacija

(vid&jie raditaji; mljrd. euro)

lepriek$éjais
aplukojamais

Pasreizéjais aplikojamais periods: periods:
2019. gada 31. julijs—29. oktobris 2019. gada
17. aprilis—
30. jalijs
Piektais un Piektais rezervju Sestais rezervju Tresais un

sestais rezervju

prasibu izpildes

prasibu izpildes

ceturtais rezervju

prasibu. izpildes ;:ejlgl‘::_ 18, 5:;2?“5&”5_ prasibu. izpildes
periods 17. septembris 29. oktobris periods
Kopéjas likviditates vajadzibas' 1559.5  (+48.2) 1552.7 (+2.6) 1567.4 (+14.8) 15113 (+14.9)
Neto autonomie faktori? 1426.9 (+45.6)  1420.6 (+2.0) 14342  (+13.6) 13813 (+13.0)
Likviditates parpalikums® 1735.2  (-94.5) 1755.2  (-19.9) 1711.8 (-43.4) 1829.6 (-42.9)

Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti Iidz tuvaka 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$éjo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) Aprékina ka "Neto autonomo faktoru” un "Obligato rezervju prasibu” summu.
2) Aprékina ka pasivu pusé eso$o "Autonomo likviditates faktoru” un aktivu pusé eso$o "Autonomo likviditates faktoru" starpibu. Sis
tabulas mérkiem "Neto autonomajiem faktoriem" pievieno ar poziciju "Posteni norékinu procesa".
3) Aprékina ka "Pieprasijuma noguldijumu kontu atlikuma, kas parsniedz obligato rezervju prasibas" un "Noguldijumu iespé&jas”
izmanto$anas apjoma summu, no kuras atskaitits "Aizdevumu iespé&jas uz nakti" izmanto$anas apjoms.

Procentu likmju norises

(vidgjie radtaji; %)

lepriek$éjais
aplukojamais

Pasreizéjais aplikojamais periods: periods:
2019. gada 31. jilijs—29. oktobris 2019. gada
17. aprilis—
30. jalijs
Piektais un Piektais rezervju Sestais rezervju Treais un

sestais rezervju

prasibu izpildes

prasibu izpildes

ceturtais rezervju

prasibu izpildes 3"1‘”]:"‘;2_ . 5:;2?:1;”5_ prasibu izpildes
periods 17. septembris 29. oktobris periods
GRO 0.00  (+0.00) 0.00  (+0.00) 000  (+0.00)  0.00 (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 025  (+0.00) 025  (+0.00) 025  (+0.00) 025  (+0.00)
Noguldijumu iespéja _045 (-0.05)  -0.40 (+0.00) -050  (-0.10) —0.40 (+0.00)
EONIA' _0.408 (-0.04) -0.362 (+0.001) -0.462  (-0.10) -0.363  (+0.00)
€STR? 0496 (-0.05) 0450 (+0.00) —-0.550  (-0.10) —0.450  (-0.0)
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti Iidz tuvakajam 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.

1) No 2019. gada 1. oktobra aprékinats ka €STR plus 8.5 bazes punkti.

2) Vidéjo summu aprékina pirms 2019. gada 30. septembra ieklauti €STR izstrades stadijas dati.

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam
(ietverot gan izsolu operacijas, gan monetaras politikas portfelus), saruka par
46.6 mljrd. euro (lidz 3294.6 mljrd. euro; sk. A att.). So sarukumu noteica zemaks
pieprasijums izsolu operacijas, ka arT mazaks ar monetaras politikas portfe|u
starpniecibu iepludinatas likviditates apjoms, ko noteica iepriek$ "Veértspapiru tirgu
programmas" ietvaros iegadato vértspapiru dzéSana un neliels "Valsts sektora aktivu
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iegades programmas" (VSAIP) ietvaros iegadato aktivu uzskaites vértibas
samazinajums.

A attels
Ar atklata tirgus operaciju starpniecibu nodro$inatas likviditates un likviditates
parpalikuma dinamika

(mljrd. euro)

B Izsolu operacijas
Tie$o darfjumu portfeli
== | ikviditates parpalikums
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Avots: ECB.

Ar izsolu operaciju starpniecibu nodrosinatais vidéjais likviditates apjoms
aplitkojama perioda saruka (par 31.1 mljrd. euro; lidz 683.9 mljrd. euro). So
samazindjumu pamata noteica mazaks ar ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperaciju (ITRMO) starpniecibu nodro8inatas likviditates apjoms. Ar ITRMO
starpniecibu veikto aiznémumu atlikums apliikojama perioda saruka vidgji par

29.5 mijrd. euro. To noteica brivpratigas pirmstermina atmaksas 31 mljrd. euro
apjoma ar norékinu 25. septembri. Minéto tikai daléji kompenséja 3.4 mljrd. euro
pieSkirums pirmaja ITRMO |l operacija, par kuru norékins tika veikts taja pasa
diena. Mazaks darijuma partneru pieprasijums noteica arT ar GRO un ilgaka termina
refinanséSanas operacijam (ITRO) ar terminu 3 ménesi nodrosinatas likviditates
apjoma samazinasanos, tam attiecigi sartukot par 2.6 mljrd. euro (I1dz vidé&ji 2.5 mljrd.
euro) un par 0.3 mljrd. euro (I'dz vidgji 2.9 mljrd. euro).

Ar Eurosistémas monetaras politikas portfelu starpniecibu nodrosinatas
likviditates apjoms samazinajas par 15.1 mljrd. euro (I"dz 2610.7 mljrd. euro).
To noteica "Veértspapiru tirgu programmas" ietvaros iegadato obligaciju
dzesana un neliels VSAIP ietvaros iegadato aktivu samazinajums. "Vértspapiru
tirgu programmas" un pirmo divu "NodroSinato obligaciju iegades programmu"
ietvaros turéto obligaciju dzeéSanas kopapjoms aplukojama perioda bija

9.1 mljrd. euro. Kas attiecas uz AIP, lai gan perioda no 2019. gada 1. janvara lidz

31. oktobrim neto iegades netika veiktas, dzésto vértspapiru pamatsummas joprojam
tika atkartoti iegulditas. Pat veicot atkartotu ieguldiSanu pilna apjoma, operativu
iemeslu dé| var bat ierobezotas Tslaicigas novirzes no AIP kopéja apjoma un
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sastava.?® Tadéjadi VSAIP uzskaites vértiba aplikojama perioda nedaudz saruka
(par 4.8 mljrd. euro; lidz vidéji 2087.6 mljrd. euro).

Likviditates parpalikums

Aplikoto noriSu rezultata vidéjais likviditates parpalikums salidzinajuma ar
iepriekséjo aplukojamo periodu samazinajas par 94.5 mljrd. euro (lidz

1735.2 mijrd. euro; sk. A att.). Sis samazinajums atspogulo lielaku neto autonomo
faktoru apjomu un mazaku ar Eurosistémas izsolu operaciju un monetaras politikas
portfelu starpniecibu nodro$inatas likviditates apjomu. Sestaja rezervju prasibu
izpildes perioda noguldijumu iespéjas izmantoSanas apjoms samazinajas par

99.1 mljrd. euro, bet pieprasijuma noguldijumu kontos turétas likviditates
parpalikums pieauga par 55.8 mljrd. euro. Parmainas liecina, ka daZi starpnieki saka
parvirzit lidzeklus no noguldijumu iespéjas uz pieprasijuma noguldijumu kontiem,
gatavojoties divu ITmenu rezervju atlidzibas sistémas ievieSanai, par kuru tika
pazinots 2019. gada 12. septembrT, ta ka 0% atlidzibu pieméro tikai tiem lidzekliem,
kas tiek turéti pieprasijuma noguldijumu kontos. Divu limenu sistému pieméro, sakot
ar septito rezervju prasibu izpildes periodu, kurs sakas 2019. gada 30. oktobrt, tapéc
aplikojama perioda ta neietekmé atlidzibu par likviditates parpalikumu. Kritérijiem
atbilstosas darijuma partneru rezerves aprékina, pamatojoties uz kalendaras dienas
beigu vidéjo atlikumu iestazu pieprasijuma noguldijumu kontos rezervju prasibu
izpildes perioda.

Procentu likmju norises

Aplikojama perioda ietvaros 2. oktobri pirmo reizi tika publicéta €STR.*°
Pamatojoties uz salidzinajumu ar datiem pirms publicéSanas, pirmas publicéSanas
laikd €STR nebija mainijusies.

Noguldijumu iespéjas procentu likmes samazinajums lidz —0.50% no

18. septembra ietekméjis 1stermina naudas tirgus procentu likmes.
Nenodrosinato naudas tirgus dartfjumu segmenta noguldijumu iespéjas procentu
likmes samazinajums par 10 bazes punktiem pilniba atspogulojas €STR, kas sestaja
rezervju prasibu izpildes perioda vidéji bija —0.550% (piektaja rezervju izpildes
perioda attiecigi —0.450%).3! EONIA $aja pasa perioda arf saruka no —0.362%

[Tz —0.462%. Zemaka noguldijumu iespé&jas procentu likme ietekméja ar1
nodrosinato naudas tirgus darfjumu procentu likmes. No piekta rezervju prasibu
izpildes perioda Iidz sestajam rezervju prasibu izpildes periodam vispargja
nodro$indjuma GC Pooling tirgi®? standarta un papla$inata nodroinajuma groza

2% Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena” Nr. 2 rakstu Taking stock of the Eurosystem’s asset
purchase programme after the end of net asset purchases ("Eurosistémas aktivu iegades programmas
analize péc neto aktivu iegazu partraukSanas").

30 ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena” Nr. 7 raksts Goodbye EONIA, welcome €STR! ("Ardievu,
EONIA! Esi sveicinata, €STR!").

31 Pirms 2019. gada 30. septembra salidzinajumam ieklauti €STR (izstrades procesa) dati.

32 GC Pooling tirgus sniedz iespéju Eurex platforma tirgot repo ligumus pret standartizétiem
nodroSinajuma groziem.
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repo darfjumu uz nakti vidéja procentu likme samazinajas attiecigi par 0.097% un
0.094% (I1dz —0.502% un —0.491%).
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Euro zonas darba tirgus apstak|u raditaji

Sagatavojusi Vasku Botélu (Vasco Botelho) un Antoniu Diass da Silva
(Antdénio Dias da Silva)

Saja ielikuma aplikoti divi euro zonas darba tirgus snieguma vérté$anai izmantojami
papildu instrumenti. Pirmais ir vizualizacija, izmantojot zirneklveida diagrammu, kura
atspoguloti 18 paSreizéjos euro zonas darba tirgus apstak|us raksturojosi mainigie.
Otrais instruments piedava zirneklveida diagramma attéloto mainigo galveno
komponentu analizi. ST pieeja apkopo pieejamo informaciju par euro zonas darba
tirgus apstakliem divos sintétiskos raditajos®3: aktivitates lfmenis un darba tirgus
attistibas temps. Aktivitates limena raditajs salidzina darba tirgus norises laika gaita,
savukart darba tirgus attistibas tempa raditajs vérté darba tirgus snieguma parmainu
tempu. Analize sniegta par euro zonu kopuma un pilntba neatspogulo darba tirgus
neviendabibu starp dazadam valstim.

Euro zonas darba tirgus vizualizacijas instruments aplilkojams A attéla, kura
atspoguloti darba tirgus apstakli, izmantojot "multifokalas Iécas" pieeju.®* Sis
instruments dod iespéju gat 1su darba tirgus parskatu, salidzinot katras laikrindas
pasreizgjas vertibas ar to labakajiem un sliktakajiem rezultatiem, kas gati kop$
2005. gada. Tas lauj ari salidzinat paSreizéjos darba tirgus apstaklus ar tiem, kas
pastavéjusi citos laikposmos, pieméram, pirms krizes novéroto kulminaciju

(2008. gada 1. ceturksnis) un tautsaimniecibas atveselo8anas sakumu (2013. gada
1. ceturksnis). A attéla ietvertie mainigie atspogulo darba tirgus sarezgitibu. Tie ne
tikai ataino pasreizgjo nodarbinatibas un bezdarba dinamiku, bet arT sniedz vairak
informacijas gan darbiniekiem, gan uznémumiem par citiem darba tirgus apstaklus
raksturojoSiem faktoriem, pieméram: 1) bezdarba apstakliem saistiba ar ta ilgumu un
bezdarbnieku vecumu, 2) darba tirgus pldsmam un izzinotam brivam darbvietam,

3) darbaspéka ieguldijuma izmantoSanu un ta ietekmi uz darba razigumu un realo
darba samaksu un 4) strukturaliem faktoriem, kas varétu ietekmét paslaik darba tirgt
VEérojamas norises.

33 Metodologiska pieeja ir tada pati ka izmantota Kanzassitijas Federalo rezervju bankas Labour Market
Conditions Indicators (LMCI) (Darba tirgus apstaklu raditaji). Citus LMCI veidojusas Australijas
Rezervju banka, Kanadas Banka un Jaunzélandes Rezervju banka, izmantojot ITdzigu pieeju.

34 Sadam darba tirgus mainigo atainojumam iedvesma giita no Atlantas Federalo rezervju bankas Labour
Market Distributions Spider Chart (Darba tirgus sadalijuma zirneklveida diagramma) — instrumenta, kas
izstradats, lai laika gaita parraudzitu plasu darba tirgus noriSu loku. Vizualizacijas pieeja nedaudz
atSkiras no Atlantas Federalo rezervju bankas diagrammas, jo $aja ielikuma izmantotaja pieeja dati
netiek sarindoti seciba péc to vértibas. Ta vieta vértibas tiek normalizétas ta, lai vislabakos un
vissliktakos izlases perioda iegitos rezultatus varétu salidzinat mainigo starpa. Ekonomiskas attistibas
cikla datumi, kas definé kulminaciju pirms 2008. un 2009. gada krizes un zemako limeni, kur§ akcenté
tautsaimniecibas atveselo$anas sakumu, iegati no Ekonomiskas politikas pétijumu centra (EPPC) Euro
zonas ekonomiskas attistibas ciklu datéSanas komitejas pazinojumiem.
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A attéls
Plasaks skatijums uz euro zonas darba tirgu kop$ 2005. gada

(iekséjais aplis: vissliktakais rezultats kop$ 2005. gada 1. ceturkdna; aréjais aplis: vislabakais rezultats kops 2005. gada 1. ceturk$na;

Vissliktakais rezultats (iek$éjais aplis) Bezdarba apstakli
== Vislabakais rezultats (ar&jais aplis) Plasmas un brivas darbvietas
® 2008.g. 1. cet. Darbaspéka ieguldijums, produktivitate un darba samaksa
® 2013.g.1.cet. Strukturalie faktori

® Jaunakie dati

Bezdarba limenis

Bezdarba limena geografiska izkliede Nepietiekamas nodarbinatibas limenis

Prasmiju neatbilstiba
pieprasijumam

aunie$u bezdarba limenis

Darbaspéka lidzdalibas ligtermina bezdarba ipatsvars
ITmenis

Nodarbinato skaita un iedzivotaju

skaita attieciba

(visdarbspéjigakais vecums)

Istermina bezdarba [Tmenis
(tris ménesi)

Vid@jais nostradato stundu Darba partrauk3anas raditajs
skaits (pieaugums)
Darba razigums stunda

. Darba atradanas raditajs
(pieaugums)

Reala atlidziba stunda
(pieaugums) ;
Nodarbinatibas IVI

Brivo darbvietu ipatsvars

RaZo$anu ierobezojosi faktori
(darbaspéka trakums)
Nodarbinatiba (pieaugums)

Avoti: Eurostat (Tstermina statistika un Darbaspéka apsekojums par visiem ar bezdarbu saistitiem raditajiem, nodarbinatibas un
iedzivotaju skaita attiectbu un darbaspéka lidzdalibas [Tmeni; brivo darbvietu statistika attieciba uz brivo darbvietu Tpatsvaru;
nodarbinatibas, atlidzibas, stundu un produktivitates nacionalie konti), Eiropas Komisija (uznémumu un patérétaju apsekojumi par
razo$anu ierobezZojoSiem faktoriem (darbaspéka trikums)), Markit (attieciba uz iepirkumu vaditaju indeksu (V1)) un ECB specialistu
aprékini. Stkaku informéaciju par darba atra$anas un partrauk3anas raditaju sk. 3. zemsvitras piezimé un par bezdarba geografisko
dispersiju un prasmju neatbilstibu pieprasijumam — 4. zemsvitras piezimé. Jaunakie dati par nodarbinatibas VI un razoSanu
ierobezojosiem faktoriem (darbaspéka trikumu) atbilst stavoklim 2019. gada oktobrT; jaunakie dati par bezdarba limeni, bezdarba
ITmena geografisko izkliedi un nodarbinatibas kapumu (atra aplése) atbilst stavoklim 2019. gada septembrT; jaunakie dati par parégjiem
mainigajiem atbilst stavoklim 2019. gada 2. ceturksn.

Piezimes. 1) visi izaugsmes tempi definéti salidzinajuma ar iepriek§&ja gada atbilstoSo periodu; 2) visdarbspéjigakais vecums definéts,
ietverot personas vecuma no 25 Iidz 54 gadiem; 3) jaunieSu bezdarba Iimenis definéts personam vecuma no 15 lidz 24 gadiem;

4) nepietiekama nodarbinatiba par laikposmu no 2005. gada 1. ceturks$na lidz 2007. gada 4. ceturksnim ir atpakalvérsta, interpolé&jot to
ar kubiskiem splainiem, kura euro zonas nelabpratigi nepilna laika nodarbinatie izmantoti ka raditajs nepietiekami nodarbinatu nepilna
laika stradajoso skaita aprékinasanai $aja perioda; 5) katra mainiga labakais rezultats definéts vai nu ka zemakais limenis (kas
sasniegts kop$ 2015. gada 1. ceturkSna), ko pieméro visiem mainigajiem, kas saistiti ar darba tirgus bezdarba apstakliem, darba
partrauk$anas raditaju, ilgtermina bezdarba Tpatsvaru, prasmju neatbilstibas pieprasijumam raditaju un bezdarba limena geografisko
izkliedi, vai ka augstakais kop$ 2005. gada 1. ceturkSna sasniegtais lTmenis; 6) sliktakais rezultats definéts pretéji labakajam
rezultatam.

A attéla redzams, ka, neraugoties uz to, ka dazu darba tirgus raditaju vertiba ir
tuvu tai, kas tika novérota perioda pirms krizes, pamata esosa darba tirgus
struktura ievérojami mainijusies. Bezdarba, nepietiekamas nodarbinatibas un
jaunieSu bezdarba Iimenis ir pietuvojies perioda pirms krizes sasniegtajam limenim,
lai gan nepietiekamas nodarbinatibas Iimenis joprojam ir nedaudz augstaks neka
kops 2005. gada panaktais labakais rezultats. Bezdarba limenis ilguma daltfjuma
ievérojami atSkiras no ta, kas bija registréts pirms krizes: Tstermina bezdarba [Tmenis
kop$ 2005. gada ir viszemakais, savukart pasreizé&jais ilgtermina bezdarba Tpatsvars
joprojam parsniedz pirms krizes novéroto. Euro zonas darba tirgus sniegums
attieciba uz plismam un brivajam darbvietam ir spécigs, visam S1s kategorijas
mainigo vértibam tuvojoties labakajiem rezultatiem, kas sasniegti kops 2005. gada.
Jaunakie darba tirgus plismu dati® ir [idzigi tiem, kas tika novéroti perioda pirms
krizes; savukart brivo darbvietu raditajs, kur$ nosaka brivo darbvietu Tpatsvaru un

3 Darba tirgus plismas aprékina, balstoties uz Shimer, R. Reassessing the ins and outs of

unemployment. Review of Economic Dynamics, vol. 15, No 2, 2012, pp. 127-148, un Elsby, M. W. L.,
Hobijn, B., Sahin, A. Unemployment dynamics in the OECD. Review of Economics and Statistics,

vol. 95, No 2, 2013, pp. 530-548, jo kustibas uz bezdarbu un no ta vérté, balstoties uz informaciju par
bezdarba ilgumu, savukart tiek pienemts, ka plismas uz bezdarbibu un no tas ir konstantas.
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razoSanu ierobezojosu faktoru raditaju, sasniedzis vésturiski augstako limeni vai
tuvojas tam. Darbaspéka ieguldijuma, produktivitates un darba samaksas norises ir
nedaudz vajakas par (bet salidzinamas ar) norisém, kas bija vérojamas pirms krizes.
Attieciba uz strukturaliem faktoriem jaizcel divas butiskas pasreizgjas darba tirgus
situacijas iezimes: rekordliela nodarbinato un iedzivotaju skaita attieciba
visdarbspéjigaka vecuma iedzivotaju grupa (25-54 gadi) un darbaspéka lidzdalibas
[Tmenis. Turpretl prasmju neatbilstibas pieprasijumam raditajs un bezdarba limena
geografiska izkliede®® ir ievérojami augstaka neka pirms krizes un saglabajas lTmenT,
kas salidzinams ar atveseloSanas sakuma novéroto [imeni.

Otraja instrumenta izmantota galveno komponentu analize noluka konsolidét
sarezgito darba tirgus informaciju divos sintétiskos raditajos. Saja analizé
izmantota par euro zonas darba tirgu pieejama informacija, izol€jot galvenas darba
tirgus apstaklus ietekmé&josas tendences.® Izmantojot S0 pieeju, tiek noteikti divi
galvenie komponenti. Pirmais no tiem saistits ar darba tirgus aktivitates limeni,
atspogulojot galvenokart visdarbspéjigaka vecuma iedzivotaju nodarbinatibas un
iedzivotaju skaita attiecibas norises, bezdarba [Tmeni, darba atra8anas raditaju,
jaunieSu bezdarba limeni un ilgtermina bezdarba Tpatsvaru. Otrais komponents
vairak atklaj darba tirgus attistibas tempu, un tas galvenokart saistits ar kopé&ja
nodarbinatibas limena pieaugumu, vidéjo nostradato stundu skaita palielinasanas
tempu, ilgtermina bezdarba Tpatsvaru, nodarbinatibas IVI un Tstermina bezdarba
[Tmeni. TreSo komponentu nosaka, nemot véra neprecizitates, kas pielautas
aktivitates limena sintétisko raditaju un euro zonas darba tirgus attistibas tempa
aprékinos, jo dazi darba tirgus mainigie, iesp&jams, ir dinamiski.®

Sintetiskie raditaji liecina, ka euro zonas darba tirgus aktivitates limenis

2019. gada 2. ceturksni salidzinams ar augstako limeni, kas tika sasniegts
pirms krizes, savukart darba tirgus attistibas temps joprojam ir augsts, lai gan
tas nedaudz paléninajies (sk. B att.). Abi rad1taji, Skiet, precizi attélo euro zonas
darba tirgus cikliskas parmainas. Darba tirgus aktivitates Tmena raditajs 2008. gada
1. ceturksnT (pirms recesijas) sasniedz augstako punktu un péc tam pakapeniski
samazinas 1dz bridim, kad sakas nodarbinatibas kapums, 2013. gada 2. ceturksn1

3  Bezdarba limena geogréfisko izkliedi méra ka bezdarba Iimena izkliedes koeficientu visas euro zonas
valstis, kas svérts ar to attiecigo nodarbinatibas Tpatsvaru. Prasmju neatbilstibas pieprasijumam
raditajs noteikts, vadoties péc ECBS Monetaras politikas komitejas darba grupas metodologijas (Euro
Area Labour Markets and the Crisis. Occasional Paper Series, Nr. 138, ECB, Frankfurte, 2012. gada
oktobris).

37 &7 pieeja ir lidziga metodei, kas izmantota Kanzassitijas Federalo rezervju bankas LMCI noteik$anai
(Hakkio, C. S., Willis, J. L. Assessing Labor Market Conditions: The Level of Activity and the Speed of
Improvement. The Macro Bulletin, Federal Reserve Bank of Kansas City, July 2013, un Hakkio, C. S.,
Willis, J. L. Kansas City Fed's Labor Market Conditions Indicators. The Macro Bulletin, Federal Reserve
Bank of Kansas City, August 2014). Attiecigie galvenie komponenti izvéléti saskana ar diviem
kritérijiem: 1) visu atlastto komponentu summai jaatbilst vismaz 80% no visu 18 darba tirgus mainigo
kopéjas variances un 2) katram komponentam jabat atbilstoSai Tpasvértibai, kas ievérojami parsniedz
vienibu. Péc tam komponentiem tiek piemérota varimaksa rotacijas metode, lai tos batu vieglak
interpretét saskana ar Kanzassitijas Federalo rezervju bankas LMCI. Saja ielikuma izstradatie euro
zonas LMCI ir noturigi pret jebkura atseviSka darba tirgus mainiga izslégSanu.

38 So komponentu (nav ietverts B attéla) galvenokart ietekmé aktuali darba tirgus mainigie, pieméram,
darbaspéka Ilidzdalibas [Tmenis, prasmju neatbilstibas pieprasijumam raditajs, bezdarba lTmena
geografiska izkliede, brivo darbvietu Tpatsvars un razo$anu ierobezojos$u faktoru darbaspéka raditajs.
Sis komponents ka tads ir saistits ar ilgtermina parmainam, kas darba tirgQ bija vérojamas no
2005. gada Iidz 2019. gadam. Tre$a komponenta izslégSanas rezultatd pazeminatos pédéjos
ceturkSnos novérotais darba tirgus aktivitates ITmenis un palielinatos darba tirgus attistibas temps. Tris
iegltie LMCI kopa veido 84.9% no visu 18 darba tirgus mainigo kopéjas variances (sk. A att.).
Nodarbinatibas lTmena norises atbilst aktivitates [Tmena raditajam.
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sasniedzot viszemako vértibu. 2016. gada beigas ta ilgtermina vidéja vertiba
atjaunojas, kopé€jai nodarbinatibai vienlaikus atgriezoties perioda pirms krizes
sasniegtaja augstakaja punkta, un 2019. gada 2. ceturksni tas sasniedza [Tmeni, kas
saltdzinams ar limeni pirms krizes. Darba tirgus attistibas tempa raditajs saka
samazinaties kadu laiku pirms krizes un 2009. gada, kad nodarbinatibas limenis
strauji kritas, sasniedza viszemako limeni. Lidz 2013. gada beigam S$is raditajs
saglabajas zem ilgtermina vid&ja limena, 2018. gada tas nedaudz parsniedza pirms
krizes sasniegto [Tmeni un joprojam ir augstaks par ilgtermina vid&jo limeni, liecinot,
ka situacija darba tirgt tuvakaja laika turpinas uzlaboties.

B attéls
Euro zonas darba tirgus apstak|u radrtaji

(standartnovirzes)

== Aktivitates [Tmenis
Darba tirgus attistibas temps
EPPC konstatétas recesijas

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Eurostat, Eiropas Komisija, Markit un ECB specialistu aprékini. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 2. ceturksni.
Piezime. Enotas joslas attélo recesijas periodus, ko noteikusi Ekonomiskas politikas pétijumu centra (EPPC) Euro zonas ekonomiskas
attistibas ciklu datéSanas komiteja.

Nobeiguma jasaka, ka Saja ielikuma apliikoti viens otru papildinosi
instrumenti, kas palidz analizét sarezgito darba tirgus informaciju. Zirnek|veida
diagramma atspogulo daZzadas vienlaicigas darba tirgus dimensijas, pieméram,
bezdarba apstaklus, darba tirgus plismu un brivo darbvietu norises, darbaspéka
ieguldijuma norises, darba raZzigumu un realo darba samaksu, ka arT euro zonas
darba tirgus strukturalo apstaklu parmainas. Abi sintétiskie darba tirgus radrtaji
apkopo nepiecieSamo informaciju no zirneklveida diagramma izvietotajiem

18 mainigajiem. Sie raditaji sniedz euro zonas darba tirgus aktivitates limena un
attistibas tempa noveértéjumu, tadéjadi palidzot vértét darba tirgus sniegumu un
ciklisko stavokli. Veikta analize liecina, ka tuvakaja laika pastav iespéjas turpmakai
darba tirgus aktivitates uzlabo$anai, ko veicinas pozitivs darba tirgus attistibas
temps. Raditajos netiek pilniba nemts véra euro zonas darba tirgt valdoSais valstim
raksturigais neviendabigums, un darba tirgus apstak|u uzlaboSanas atkariga no
turpmakam ekonomiskas aktivitates cikliska stavokla parmainam.
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Sociala nodrosinajuma iemaksu un minimalas algas
jaunakas norises euro zona

Sagatavojusi Ferdinands Dréers (Ferdinand Dreher), Omirs Kuvavs
(Omiros Kouvavas) un Gerrits Kusters (Gerrit Koester)

Darbaspéka izmaksu dinamiku var butiski ietekmét konkrétu valstu parmainas
sociala nodrosinajuma iemaksu un minimalas algas joma. Vértéjot algu kdpuma
tempu un ta ietekmi uz raZotaju un patérina cenu inflaciju, svarigi apzinaties $adu
faktoru ietekmes raksturu un spéku. Saja ielikuma analizéts, ka $ie abi faktori
ietekméjusi kop€&jo euro zonas darba samaksas pieaugumu.

Darbaspéka izmaksu raditajus, pieméram, atlidzibu vienam nodarbinatajam®,
dazkart var ietekmét ar darba devéja sociala nodrosinajuma iemaksam saistitie
raditaji. Ja darba devéja socialad nodroSinajuma iemaksu parmainas ir pietiekami
batiskas, tas var radit dazadu darba samaksas raditaju atskiribas (sk. A att.

a) paneli). Pieméram, atlidzibas vienam nodarbinatajam kapuma un viena
nodarbinata darba samaksas pieauguma at3kirtbas 2015. un 2016. gada bija
saistitas ar darba devéja sociala nodroSinajuma iemaksu samazinasanu katra no
Cetram lielakajam euro zonas valstim (sk. A att. b) paneli).*° Kop$ 2019. gada
sakuma at3kiribas atkal pastiprinajusas galvenokart saistiba ar batisku sociala
nodroSinajuma iemaksu kritumu Francija, savukart Vacija, Italija un Spanija darba
devéja sociala nodroSinajuma iemaksas palielindjusas. Darba devéja sociala
nodroSindjuma iemaksas Francija tika pazeminatas saistiba ar tiesibu aktu
grozijumiem, kas paredz pastavigu darba devéja sociala nodroSinajuma iemaksu
samazinaSanu un aizstaj konkurétspéjas un nodarbinatibas nodoklu kredrttu (crédit
d'impét pour la compétitivité et I'emploi; CICE). So tiesibu aktu grozijumu dé|
atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums 2019. gada pirmajos trijos ceturk3nos bija
ierobezots, 1., 2. un 3. ceturksnt palielinoties attiecigi par 2.3%, 2.2% un 2.1%, —
tikai nedaudz virs ilgtermina vidéja raditaja (2.1% kop$ 1999. gada). Viena
nodarbinata darba samaksas gada pieaugums, kas neatspogulo darba devéja
sociala nodroSinajuma iemaksas un tapéc to neskar Francijas tiesibu aktu grozijumi,
bija straujaks neka atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums, 1., 2. un 3. ceturksnt
palielinoties attiecigi par 2.6%, 2.5% un 2.5%, — parliecino$i virs ilgtermina vidéja
raditaja (2.2% kops 1999. gada). Kopuma darba samaksas vienam nodarbinatajam
pieaugums pasreizéja perioda ir dinamiskaks neka atlidzibas vienam
nodarbinatajam kapums.

39 Atlidziba vienam nodarbinatajam ir kopé&jais atalgojums, ko darba devéji izmaksa nodarbinatajiem

skaidra nauda vai natdra ka atlidzibu par darbu, t.i., bruto darba samaksa vienam nodarbinatajam, ka
art papildatlidziba, virsstundu darba samaksa un darba devéju sociala nodrosinajuma iemaksas,
izdalitas ar kopé&jo nodarbinato skaitu.

40 Janorada, ka sociala nodro$inajuma iemaksu un darba samaksas kapuma salidzinajums var
atspogulot vairak neka tikai ar sociala nodrosindjuma iemaksam saistitas parmainas.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
Sociala nodrosinajuma iemaksu un minimalas algas jaunakas norises euro zona 61



A attéls
Darba devéja sociala nodroSinajuma iemaksas un darba samaksas kapums euro
zona

a) panelis: parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; b) panelis: procentu punktos
lis: parmain lidzinajuma ar iepriek$géj da atbilstos iodu; %; b li t kt

= Atlidziba vienam nodarbinatajam == Euyrozona M Francija
Viena nodarbinata darba samaksa Vacija W ltalija
M Spanija M Citi
a) Devums atlidziba b) Devums atlidzibas vienam nodarbinatajam
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 3. ceturksnT.

Ari minimalas algas parmainas var butiski ietekmét darba samaksas dinamiku,
jo minimalo algu nosaka indeksacija vai tiestbu aktu noteikumi, nevis
vienosanas par darba algam veidojoSie procesi. Minimalas algas pastav 15 (no
19) eiro zonas valstis.*! 2019. gada jdlija minimala ménesa alga euro zona svarstijas
no 430 eiro (Latvija) ITdz 2071 eiro (Luksemburga). Péd&jo 10 gadu laika minimala
alga gada vidgji pieauga par 1.5% (Irija) Iidz 7% (lgaunija).*?> Minimalas algas lTmeni
nosaka, izmantojot dazadas metodes, t.sk. ieprieks noteiktas formulas, ekspertu
komitejas ieteikumus un konsultacijas ar socialajiem partneriem, tacu biezi valdibas
vadas arT péc saviem ieskatiem. Tapéc parmainu biezums katra valstr ir atSkirigs.
Tomer lielakaja dala valstu minimalas algas limenis tiek parskatits reizi gada vai reizi
divos gados.

Lidz Sim 2019. gada minimalas algas kapums vienam nodarbinatajam bijis
daudz straujaks neka darba samaksas vienam nodarbinatajam pieaugums
kopuma. Saskana ar euro zonas indeksu, kura pamata ir pieejamie valstu dati*?,
valstu noteikta minimala alga 2018. gada pieauga tikai par 1%, bet 2019. gada

1. pusgada salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu ta palielinajas par
4.6% (sk. B att.).

41 Cetras euro zonas valstis, kuras nav noteikta minimala alga, ir Italija, Kipra, Austrija un Somija.

42 Avots: Eurostat.

43 Indekss tiek svérts ar nodarbinato skaitu attiecigajas valstis. Tiek pienemts, ka to valstu minimalas
algas limenis, kuras minimala alga nav noteikta, ir nulle. Tas nozime, ka aprékina ieklaujot valstis,

kuras nav noteikta minimala alga, B attéla atspogulotais euro zonas minimalas algas kapuma temps ir
samazinats.
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B attéls
Darba samaksas vienam nodarbinatajam un minimalas algas vienam
nodarbinatajam kapums euro zona

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; gada dati)

@ Darba samaksa vienam nodarbinatajam
Minimala alga
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Novérojums par 2019. gadu sagatavots, pamatojoties uz 2019. gada pirmo triju ceturkSnu datiem.

Minimalas algas pieaugums 2019. gada 1. pusgada bija plasi vérojams dazadas
valstis.** 2019. gada pirmo reizi kop$ 2008. gada visas euro zonas valstis, kuras
noteikta minimala alga, palielingja ar likumu noteikto minimalas algas Iimeni,
salldzinajuma ar iepriek$€jo gadu to kapinot par 1.5% (Francija) ldz 17.9% (Spanija;
sk. C att. a) paneli).

44 Katrai no 15 euro zonas valstim, kuras noteikta minimala alga, valsts minimala darba samaksa
aprékinata, izmantojot katra gada 1. janvara un 1. jdlija vidéjo raditaju.
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C attels
Minimalas algas norises un to nozime darba samaksas vienam nodarbinatajam
pieauguma

(a) panelis: parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; b) panelis: procentu punktos)

@ CEuro zonas valstis ® CEuro zonas valstis
Euro zonas vidgjais raditajs

a) Minimalas algas kipums euro zonas valstis b) Aprékinatais minimalas algas tiesais
mehaniskais devums darba samaksas vienam
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Avoti: Eurostat un ECB.

Piezime. b) panelis balstits uz euro zonas valstu minimalas algas sanéméju grupas lieluma un euro zonas kopéja raditaja aplésém
(aprékini pieméroti, pamatojoties uz EU-SILC datiem).

Minimalas algas llmena parmainu tie§a mehaniska ietekme uz kopéjo euro
zonas darba samaksas kdpumu ir neliela. Sada tie§a devuma aprékinasanai
nepiecie$ama informacija par sanéméju skaitu. Saja ielikuma izmantoti ES statistikas
dati par ienakumiem un dzives apstakliem (EU-SILC), lai iegltu minimalas algas
sanéméju Tpatsvara aizstajéjvértibu kopé&ja darba samaksas sanéméju grupa.*® Euro
zonas dati liecina, ka minimalas algas tieSais mehaniskais devums darba samaksas
vienam nodarbinatajam pieauguma 2019. gada palielingjies, bet tikai nedaudz

(aptuveni par 0.1 procentu punktU' sk. C att. b) paneli); tomér janem véra, ka 3o

Dazas valstis minimalas algas parmainu tieSa mehaniska ietekme uz darba
samaksas vienam nodarbinétajam képumu iespéjams bijusi butiskaka.

1. pusgada mlnlmalas algas pieaugums nodrosinajis I|dz pat 0.5 procentu punktu
devumu valstu darba samaksas kapuma (sk. C att. b) paneli). Tomér gramatvedibas
izpratné $adas apléses atspogulo tikai minimalas algas parmainu tieSo ietekmi uz
darba samaksas kapumu. Tadéjadi tds neatspogulo minimalas algas netieSo ietekmi

4 Pirmkart, minimalas algas sanéméju Tpatsvars tiek aprékinats, pamatojoties uz EU-SILC datiem. Lai
iegltu So vertibu, tiek aprékinats to darbinieku Tpatsvars, kuru ienakumi veido 90-110% no minimalas
algas. legitais Tpatsvars tiek reizinats ar kopéjo darbinieku skaitu tautsaimnieciba, tadéjadi iegustot
minimalas algas sanéméju skaitu tautsaimnieciba. Reizinot So skaitu ar katras valsts attiecigo minimalo
algu, tiek iegata minimalas algas sanémejiem pieskirama darba samaksa, laujot aprékinat §Ts grupas
Tpatsvaru katras valsts un — apkopojot valstu datus — euro zonas darba samaksas sanéméju kopskaita.
Ja nem véra minimalas algas sanéméju un visu nodarbinato nostradato stundu skaita atskiribas, tas
batiski neietekmé rezultatu. Darbinieku Tpatsvars aplésts, izmantojot EU-SILC mikrodatus par katru
gadu Iidz pédéjam novérojumam 2016. gada. Paréja izlases perioda Tpatsvars saglabats konstants,
iznemot gadijumus, kad analizes papildindSanai izmantoti pieejamie valstu limena administrativie dati.
Stkaku informaciju par EU-SILC mikrodatiem sk. diskusija $a "Tautsaimniecibas Biletena" izdevuma
raksta The effects of changes in the composition of employment on euro area wage growth
("Nodarbinatibas struktiras parmainu ietekme uz euro zonas darba samaksas izaugsmi").
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uz kopéjo darba samaksas limeni*®, ka arT ar minimalas algas parmainam saistito
iespé&jamo ietekmi uz nodarbinatibu’ vai ietekmi uz dinamisko algu noteik§anas un
minimalas algas korekciju mijiedarbibu.

Kopuma darba samaksas kapums pédéja laika bijis saméra stabils, ipasi
nemot véra norises sociala nodrosinajuma iemaksu joma. Lai gan atlidzibas
vienam nodarbinatajam pieaugums pédéjos ceturkdnos paléninajies (sk. A att.), tas
atspogulo galvenokart darba devéja sociala nodrosindjuma iemaksu pazeminasanu.
Viena nodarbinata darba samaksas (neietver darba devéja sociala nodroSingjuma
iemaksas) kapums saglabajies saméra stabils, un pédgja laika to labvéligi ietekméjis
arm nedaudz lielaks minimalo algu devums. Kopuma Sis ielikums apstiprina viedokli,
ka stabilais darba samaksas kapums galvenokart saistits ar elastigiem darba tirgiem,
Tpasi, ja tiek nemtas véra nesenas socialad nodroSinadjuma iemaksu un minimalo algu
norises.

4 Sadas ietekmes analizi par Franciju sk. Gautier, E., Fougére, D., Roux, S. The Impact of the National
Minimum Wage on Industry-Level Wage Bargaining in France. Banque de France, Working Paper
Series, No 587, April 2016.

47 Agrinos darbus, kuros ar metadatu analizes palidzibu salidzinati p&tijumi par nodarbinatibas ietekmi,
sk. Card, D., Krueger, A. B. Time-Series Minimum-Wage Studies: A Meta-analysis. The American
Economic Review, vol. 85, No 2, May 1995, pp. 238-243. Jaunaka pétijuma (Cengiz, D., Dube, A.,
Lindner, A., Zipperer, B. The Effect of Minimum Wages on Low-Wage Jobs. The Quarterly Journal of
Economics, vol. 134, issue 3, August 2019, pp. 1405-1454) izmantota pieeja "atSkirtba atSkirtbas", lai
novérotu gan nodarbinatibas, gan darba samaksas dinamiku visa darba samaksas biezuma dalijuma,
TpaSi nemot véra parmainas dalijuma zemakaja dala.
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Euro zonas MVU eksporta darbiba: "Apsekojuma par
finanséjuma pieejamibu uznémumiem" (SAFE) gatas
atzinas

Sagatavojusi Katazina Bankovska (Katarzyna Barnkowska), Annalisa
Ferrando un Huans Angels Garsija (Juan Angel Garcia)

Saja ielikuma aplikotas atbildes uz pedéja "Apsekojuma par finanséjuma pieejamibu
uznémumiem" (SAFE) ad hoc jautajumu par mazo un vidéjo uznémumu (MVU)
eksporta darbibu.*® lelikumam ir divi mérki: pirmkart, taja sniegts parskats par euro
zonas MVU eksporta darbibu euro zona un arpus tas, un, otrkart, ielikuma pétitas
eksportéjoso MVU galvenas iezimes un pievérsta uzmaniba to finansialo dimensiju
analizei, kuras, nemot véra apsekojuma atbildes, batiski ietekmé [émumu eksportét.

Apsekojuma atbildes apstiprina, ka pardoSanas apjoms aréja tirgu ir svarigs
faktors euro zonas MVU. Vairak neka tre$a dala MVU 2018. gada eksportéja
preces vai pakalpojumus. Turklat eksportéjoSo uznémumu ipatsvars palielinas
vienlaikus ar to lielumu, un tikai ceturtd dala mikrouznémumu, bet vairak neka puse
vidéjo un lielo uznémumu eksporté arpus vietéja tirgus. Salidzinot nozares,
vislielakais MVU skaits, kas 2018. gada eksportéja preces un pakalpojumus,
darbojas ripniecibas nozaré, tiem sekoja tirdzniecibas un pakalpojumu nozaru
MVU. 48

Lai gan eksporta galamérku zina MVU galvenokart eksportéja euro zona,
butisks to skaits eksportéja ari arpus euro zonas, un gandriz puse
eksportéjosSo MVU eksportéja arpus Eiropas (sk. A att. a) paneli). Visbiezak
izvélgtais eksporta tirgus arpus Eiropas valstim ir Ziemelamerika, tai seko Azija un
Klusa okeana regions, Tuvie Austrumi un Ziemelafrika (sk. A att. b) paneli). ST
tendence dazadas valstis at3kiras. Arpus euro zonas esosie tirgi ir ipasi nozimigi
rapniecibas nozares MVU, bet Ziemelamerika ir gan rapniecibas, gan pakalpojumu
nozares MVU visbieZak izvéletais eksporta galameérkis.

48 "Apsekojumu par finanséjuma pieejamibu uznémumiem" (SAFE) kop$ 2009. gada divas reizes gada

veic ECB un Eiropas Komisija. Sis apsekojums sniedz informéaciju par norisém saistiba ar uznémumu
piekluvi aréjam finans&jumam un ta izmantoSanu euro zona uznémumu lieluma un nozaru daltfjuma.
Apsekojuma pédgja, 21., karta, tika veikta no 2019. gada 16. septembra 1dz 25. oktobrim. Euro zonas
valstu izlase ietvéra 11 204 uznémumus, no kuriem 10 241 (91%) nodarbinaja mazak neka

250 darbinieku. Galvenie rezultati un aptaujas anketa atrodama ECB interneta vietné.

49 Sikaku informaciju par izlases sastavu sk. "Apsekojuma par finanséjuma pieejamibu uznémumiem —

Metodologiskaja informacija par apsekojumu un lietotaju rokasgramata par anonimizéto mikrolimena
datu kopu". Apsekojuma rezultati tiek sverti ar nodarbinato skaitu, un svari tiek kalibréti, nemot vera
1) valsti un lieluma grupu un 2) valsti un ekonomisko aktivitati.
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A attéls
Euro zonas MVU eksporta tirgi nozaru dalijjuma
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Avoti: SAFE un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. a) panelis attiecas uz visiem euro zonas MVU, kas eksport&jusi, un b) panelis attiecas uz tiem euro zonas MVU, kas
eksportéjusi arpus Eiropas. Rezultati attiecas uz apsekojuma 21. kartu (no 2019. gada aprila lidz septembrim).

PievérSoties finansialajam iezimém, fakti liecina, ka, lai klutu par
eksportétajiem, MVU saskaras ar vairakam problemam. EksportéSana ietver
izmaksas, kas saistitas ar ieklG3anu arvalstu tirgos, un salidzindjuma ar iek8zemes
tirdzniecibu laika periods starp eksporta pasitijumu un galigo maksajumu ir ilgaks.
Turklat biezi 8Ts izmaksas ir zaudétas izmaksas, kas jasedz ar priekSsamaksu, un
eksportétajiem $o problému risinasanai nepiecie$ama zinama finansiala elastiba. So
iemeslu dé| tiek apgalvots, ka eksportétajus var 1pasi ietekmét finanséjuma
pieejamibas ierobezojumi, un apstiprinosu pieradijumu mekléSana daudz aprakstita
akadémiskaja literatiira.>°

50 Jaunako devumu sk. Wagner, J. Access to Finance and Exports — Comparable Evidence for Small and
Medium Enterprises from Industry and Services in 25 European Countries. Open Economies Review,
vol. 30, issue 4, 2019, pp. 739-757. Sakotnéjo darbu par to, ka kreditu pieejamibas ierobezojumi var
kavét vai pat nepielaut eksportu, sk. Greenaway, D., Guariglia, A., Kneller, R. Financial Factors and
Exporting Decisions. Journal of International Economics, vol. 73, issue 2, 2007, pp. 377-395.
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Eksportéjosie MVU parasti ir rentablaki un inovativaki neka neeksportéjosie
uznémumi. Apsekojuma regulari uzdotais jautajums par eksportgjosajiem
uznémumiem®! |auj gat visparégju priek$statu par to finansialo raksturojumu. A tabula
sniegti pieradijumi, kas palidz noveértét, vai eksportéjosajiem MVU daudz biezak
raksturigas konkrétas iezimes neka neeksportgjosajiem uznémumiem (sk. A tabulas
A paneli). Taja paradttas arT uz dazadiem tirgiem eksportéjoSo MVU atSkiribas, t.i.,
Eiropa un arpus tas (sk. A tabulas B paneli).5? Parasti tiek uzskatits, ka tie§i minétas
raksturigas iezimes ir tas, kas izskaidro, kapéc uznémums pienem [émumu
eksportét: korporativas ipaSumtiesibas, finansiala stabilitate, inovativitate un
finansé&juma avotu diversifikacija.>® Zimes tabula nevajadzétu interpretét ka signalus,
kas liecina par zindmu célonsakaribu, bet tikai ka uznémumu atbildés ietvertas
informacijas apstiprinajumu. Piemé&ram, minusa zime mainigajam "gimenei
piedero$s" norada, ka gimenei piedero$u eksportéjoso MVU Tpatsvars ir mazaks
neka gimenei piederoSu neeksportéjoSo uznémumu dala (sk. A tabulas A panela
pirmo sleju), un zvaigznites rada, ka atSkiriba attieciba uz neeksportgjosajiem
uznémumiem ir statistiski nozimiga (sk. A tabulas A panela otro sleju).

Eksportéjosie MVU daudz bieZak izvélas klut par uznémumiem, kuru akcijas tiek
kotétas birza. Turklat eksportéjoso MVU vida ir vairak rentablu* un inovativaku
uznémumu. Bez tam eksportétaji intensivak izmanto aréja finanséjuma avotus, 1pasi
subsidétus aizdevumus, biezi garantiju vai aizdevumu ar samazinatam procentu
likmém veida, un parastus bankas aizdevumus. ArT tirdzniecibas kredtti ir svarigs
apgrozama kapitala aréja finanséjuma avots, kas nodro$ina lielaku elastibu attieciba
uz kapitala prasibu izpildi.

MVU, kas eksporté uz tirgiem arpus Eiropas, parasti intensivak izmanto pasu
kapitalu un kapitala vértspapiru finanséjumu neka MVU, kas eksporte tikai
Eiropa. Ad hoc jautajums arT lauj noteikt, kuras papildu dimensijas var raksturot
MVU, kas eksporté arpus Eiropas, neaprobeZojoties tikai ar Eiropas tirgu.>® A priori
pienémums ir tads, ka, neraugoties uz papildu tirdzniecibas barjeram (tehniskie
noteikumi, regulas un finansu prasibas), kas varétu atSkirties no ES noteiktajam, un
papildu parrobeZzu izmaksam, Siem uznémumiem vajadzétu bat finansiali stabilakiem
neka MVU, kas eksporté tikai Eiropa. A tabulas B panell sniegtie rezultati apstiprina,
ka MVU, kas eksporté arpus Eiropas, ir inovativaki un vairak cenSas finansét savu
darbibu ar pasu [ldzekliem un subsidétiem aizdevumiem neka uznémumi, kas
eksporté tikai Eiropa. Vienlaikus vairaki no tiem norada uz pasu kapitala
palielinasanu.

51 Sikaku informaciju sk. SAFE apsekojuma D7 jautajuma.

52 Visi A tabula sniegtie rezultati balstas uz viendimensijas analizes metodi. Tos apstiprina tad, kad,
izmantojot probita modelus, tiek veikta daudzdimensiju regresijas analize.

53 Sk. Paul, J., Parthasarathy, S., Gupta, P. Exporting challenges of SMEs: A Review and Future
Research Agenda. Journal of World Business, vol. 52, issue 3, 2017, pp. 327-342.

54 Tas attiecas uz visaptvero$u raditaju, kas aprékinats, izmantojot SAFE datus, lai izvértétu, vai
uznémumi apgrozijuma, pelnas, procentu izdevumu un aiznemto lidzeklu Tpatsvara zina ir finansiali
stabili. Stkaku informaciju sk. Survey on the Access to Finance of Enterprises in the euro area — April to
September 2019 ("Apsekojums par finanséjuma pieejamibu uznémumiem euro zona 2019. gada aprili—
septembr").

5% Nemot véra ad hoc jautajuma raksturu, MVU, kas eksporté arpus Eiropas, var eksportét arf Eiropa.
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MVU, kas darbojas riipniecibas nozaré un eksporté arpus Eiropas, ir pat
inovativaki un intensivak izmanto subsidétus aizdevumus un tirdzniecibas
kreditus neka uznémumi, kas eksporteé tikai Eiropa (sk. A tabulu). Fakts, ka
MVU, kas eksporté arpus Eiropas, intensivak izmanto subsidétus aizdevumus (vai
dotacijas) un tirdzniecibas kreditus neka MVU, kas eksporté tikai Eiropa, var
atspogulot to, ka uz uznémumiem, kas eksporté arpus ES, attiecas subsidétas
finanséSanas nosacijumi.

A tabula
Eksportejosajiem MVU raksturigas finansialas iezimes
B. MVU, kas eksporté
A. Eksportétaju un arpus Eiropas, un
neeksportétaju MVU, kas eksporté
atSkiribas Statistiska nozime | tikai Eiropa, atSkiribas Statistiska nozime

Uznémumiem raksturigas

iezimes
Gimenei piedeross - b - o
Birza kotéts + b + o
Finansialie ierobezojumi + ns + ns
Gast pelnu + b + ns
Inovativs + b + o

Kapitala struktira
Pasu kapitals + ns + b
Subsidéti aizdevumi + i +
Banku norékinu konta + e + ns
debeta atlikums
Banku aizdevumi + i + ns
Tirdzniecibas kredits + e + e
Parada vértspapTri + ns - ns
Akcijas + i + *x

Avoti: SAFE un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Balstiti uz divpuséjo t-testu ar vienadu dispersiju. Zvaigznites apzimé nozimiguma limeni: *** = 1%, ** = 5%, * = 10%, ns =
nav statistiski nozimigs.

Noslédzot jasaka, ka atbildes uz pédéja SAFE apsekojuma ad hoc jautajumu
par euro zonas MVU eksporta aktivitatem liecina, ka pardosanas apjoms aréeja
tirgd ir nozimigs faktors. Turklat batisks eksportéjoSo MVU, 1pasi ripniecibas
nozares eksportéjoSo MVU, skaits eksporté uz tirgiem arpus Eiropas. Kopuma
eksportéjosie MVU parasti ir rentablaki un inovativaki neka neeksportéjosie MVU.
Sim pieradijumam par MVU eksporta aktivitatém vajadzétu veicinat izpratni par visu
euro zonas uznémumu kopéjo eksporta dinamiku un aréjo ekonomisko apstak|u
ietekmi uz euro zonas tautsaimniecibu. Tomér janem véra, ka ad hoc jautajums
attiecas tikai uz MVU tieSo eksportu, bet MVU varétu bat art lielaku uznémumu, kas
savukart eksporté citus produktus, piegades kédes dala.

Apsekojuma rezultati norada art uz dazam euro zona eksportéjoso MVU svarigam
iezimém. Pieméram, visticamak, atspogulojot minéto uznémumu papildu izmaksas
un finanséSanas vajadzibas, eksportéjoSo uznémumu skaits aug vienlaikus ar to
lielumu. Tie sliecas ari vairak dazadot aréja finans&juma avotus. Sis fakts, ka arf tas,
ka Sie uznémumi ir inovativaki, var liecinat, ka, lai konkurétu starptautiskajos tirgos,
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tiem jabat kapitalietilpigakiem. Tadéjadi tiek uzsvérta labi funkciongjosu un attistitu
finansu tirgu nepiecieSamiba, kas MVU garantétu plasaku finanséjuma pieejamibu
eksporta nodroSinasanai.
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2020. gada budzeta planu projektu parskatisana — dazi
fiskalas parvaldibas reformas ietekmes aspekti

Sagatavojusi Stefans Harutunjans (Stephan Haroutunian), Sebastians
Hauptmeiers (Sebastian Hauptmeier) un Nadine Leinere-Killingere
(Nadine Leiner-Killinger)

Eiropas Komisija 2019. gada 21. novembri publiskoja atzinumus par euro
zonas valstu valdibas 2020. gada budzeta planu projektiem, ka ari budzeta
stavokla analizi euro zonai kopuma. Katra atzinuma ietverts attieciga plana
atbilstibas Stabilitates un izaugsmes paktam (SIP) novértéjums, pamatojoties uz
Komisijas 2019. gada rudens ekonomisko prognozi. Sa parskata ietvaros tiek art
veértéts, vai valstis savos planos ietvérusas fiskalas politikas ieteikumus, ko

2019. gada 9. julija pienéma Ekonomikas un finanSu padome un kas tika adreséti
konkrétam valstim 2019. gada Eiropas semestra ietvaros.®® Sajos ieteikumos valstis
ar augstu valdibas parada attiecibu pret IKP aicinatas pietiekami atri panakt parada
lTmena samazinaSanu. Dazam valstim, kuru budzets ir pietiekami elastigs, ieteikts So
elastibu izmantot, t.sk. lai panaktu valdibas ieguldijumu pieaugumu. Budzeta planu
projektu parskatisanas ietvaros konstatétas ieteikumu izpildes nepilnibas. Svarigi §1s
nepilntbas novérst, t.sk. izskatot So jautajumu nakamaja Komisijas parskata par sesu
tiestbu aktu kopumu un divu tiestbu aktu kopumu (pienemti attiecigi 2011. un

2013. gada ar mérki stiprinat fiskalo parvaldibu).

2020. gada budzeta planu projekti liecina par nedaudz ekspansivu fiskalo
nostaju euro zona kopuma, vienlaikus atspogulojot loti atSkirigas fiskalas
norises atsevi$kas valstis. 2020. gada planota fiskala nostaja, kas noteikta ka
strukturalas sakotngjas bilances pasliktinaSanas par 0.4% no IKP, veicinatu euro
zonas ekonomisko aktivitati. Tomér, runajot par tas komponentiem, Komisija
secingja, ka "atbilstibas Stabilitates un izaugsmes paktam (SIP) nodroSinasana euro
zonas dalibvalstis, kuras nav sasniegusas vidéja termina budZeta mérki, un lielaka
ekspansija euro zonas dalibvalstis, kuram ir fiskalas elastibas iespé&jas, nodrosinatu
labaku euro zonas dalibvalstu fiskalas politikas diferenciaciju”.>” Nemot véra euro
zonas izaugsmes perspektivas pavajinasanos un paaugstinatu nenoteiktibas lTmeni,
Eurogrupa noradija, ka lejupvérsto risku TstenoSanas gadijuma ta ir "gatava
koordinét" diferencétu fiskalas politikas reakciju.5®

Saskana ar Eiropas Komisijas atzinumiem devinu euro zonas valstu budzeta
planu projekti atbilst SIP. Par atbilstogiem atzits Vacijas, Irijas, Griekijas, Kipras,
Lietuvas, Luksemburgas, Maltas, Niderlandes un Austrijas plans. Prognozéts, ka §im

5 Vairak informacijas sk. konkrétam valstim 2019. gada Eiropas semestra ietvaros adresétajos
ieteikumos. Vairak detalizétas pamatinformacijas sk. ECB 2019. gada augusta "Tautsaimniecibas
Biletena" Nr. 5 ielikuma Priorities for fiscal policies under the 2019 European Semester ("Fiskalo
politiku prioritates 2019. gada Eiropas semestra ietvaros").

57 Sk. Commission's communication on 2020 draft budgetary plans ("Komisijas pazinojums par
2020. gada budzeta planu projektiem").

58 Sk. Eurogroup statement on draft budgetary plans for 2020 ("Eurogrupas pazinojums par 2020. gada
budzZeta planu projektiem").
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valstim 2020. gada bus stabils fiskalais stavoklis, ka tas noteikts to videéja termina
budzeta mérkos (VTM). Saja konteksta Eurogrupa atzinigi vértéja to, ka dazas
"dalibvalstis ar labvéligu budzeta stavokli to izmantojusas un plano izmantot art
turpmak, lai veicinatu ieguldijumus un izaugsmi, vienlaikus saglabgjot valsts finansu
ilgtermina ilgtspéju”. Komisija arT uzskata, ka lgaunijas un Latvijas budZeta planu
projekti "pamata atbilst" SIP.5° Eurogrupa aicinaja §is abas valstis nodrosinat
atbilstibu SIP noteikumiem valsts budzeta sagatavoSanas procesa ietvaros.

A attéls
Valdibas parads un strukturalo bilan€u novirze no VTM 2020. gada
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Avoti: Eiropas Komisijas 2019. gada rudens ekonomiska prognoze un ECB aprékini.

Piezimes. Attéla atspogulota valstu strukturalo bilancu novirze no to VTM 2020. gada. Zalie (oranzie) stabini attiecas uz valstim, kuru
2020. gada budzeta planu projektus Eiropas Komisija uzskata par (kopuma) atbilstosiem SIP prasibam. Sarkanie stabini attiecas uz
valstim, kuru 2020. gada budzeta planu projektus Eiropas Komisija uzskata par paklautiem SIP prasibu neizpildes riskam.

Komisijas vértéjuma daudzu euro zonas valstu budzeta planu projekti paklauti
SIP prasibu neizpildes riskam, un tas rada ipasas bazas attieciba uz valstim ar
augstu valdibas parada raditaju.5° Saskana ar Komisijas prognozi gaidams, ka
planotas strukturalas korekcijas nebis pietiekamas SIP prasibu izpildei astonas
valstis: Belgija, Spanija, Francija, Italija, Portugalé, Slovénija, Slovakija un Somija
(sk. B att.). Belgija, Spanija un Portugale iesniedza uz nemainigu politiku balstitus
planus saistiba ar jaunas valdibas ievéléSanu Spanija un Portugalé un notiekoSo
federalas valdibas veidoSanas procesu Belgija. Eurogrupa aicinaja visas astonas
valstis "laikus apsvért nepiecieSamos papildu pasakumus Komisijas identificéto risku
novérSanai un nodrosinat to, ka So valstu 2020. gada budzets atbilst SIP
noteikumiem." Nozimigi, ka Eurogrupa atkartoti noradija, ka "augsta parada [imena
IEnais samazinaSanas temps vairakas dalibvalstis joprojam rada bazas, un Sis
jautajums izlémnigi jarisina, t.sk. izmantojot zemu procentu likmju nodrosinatos

5 Runajot par valstim, uz kuram attiecas SIP preventiva dala, budZeta planu projekti ir "pamata
atbilstosi", ja Komisija prognozé nelielu novirzi no VTM vai to sasniegSanai nepiecieSamajam
korekcijam, tacu novirze no prasibam nebatu nozimiga. Novirzes no preventivaja dala noteiktajiem
fiskalajiem mérkiem tiek klasificétas ka "nozimigas"”, ja tas parsniedz 0.5% no IKP viena gada vai vidégji
0.25% no IKP divus gadus péc kartas.

60 Valstim, uz kuram attiecas SIP preventiva dala, Komisija novérté budzeta plana projektu ka "paklautu
SIP neizpildes riskam", ja tas 2020. gada prognozé nozimigu novirzi no VTM vai to sasniegSanai
nepiecieSamajam korekcijam un/vai parada samazinasanas kritérija neizpildi, ja Sads kritérijs
piemérojams.
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neparedzétos iendkumus". Tas visvairak attiecas uz Belgiju, Spaniju, Franciju un
Italiju, kam joprojam ir |oti augsti parada radtaji, kuriem vél nav stabilas
pazeminasanas tendences. Turpreti Slovakijas un Somijas paredzamie parada
raditaji 2020. gada bds zemaki par Mastrihtas llguma noteikto atsauces vértibu (60%
no IKP), bet Portugales un Slovénijas valdibas parada raditajus raksturo
nepartraukta lejupveérsta virziba.

B attels

Valdibas parada limenis 2020. gada un novirze no SIP strukturalas korekcijas
prasibas daltbvalstis, kuru budZeta planu projekti novértéti ka paklauti augstam SIP
neizpildes riskam

(% no IKP)

Valdibas parada attieciba pret IKP 2020. gada (kreisa ass)
@ Starpiba salidzindjuma ar SIP strukturalo korekciju prasibu (laba ass)

150 10
135 ° ° 0.9
120 ° 0.8
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[ ]
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Avoti: Eiropas Komisijas 2019. gada rudens ekonomiska prognoze un konkrétam valstim adreséti fiskalas politikas ieteikumi, ko
2019. gada 9. jdlija pienémusi Ekonomikas un finansu padome un kas aktualizéti Komisijas specialistu darba dokumentos, kuros
sniegta 2020. gada budZeta planu projektu analize.

Piezime. Strukturalo korekciju prasiba Italijai vél nav nemts véra Italijas valdibas ldgums atlaut lielaku elastibu saskana ar SIP
neparedzétu apstaklu klauzulu.

Budzeta planu projektu parskatiS8anas mérkis ir atgadinat par nepiecieSamibu
uzlabot ES fiskalas parvaldibas sistému, lai veicinatu raitaku Ekonomikas un
monetaras savienibas (EMS) politikas 1stenoSanu. Konkrétak, SIP noteikumi
joprojam ir asimetriski, un tapéc tos nevar izmantot par kopéjas euro zonas fiskalas
nostajas veidoSanas pamatu. Valstim, kuras vél nav sasniegusas savus VTM,
japanak progress, lai tos sasniegtu, bet valstis, kuras VTM jau sasnieguSas, var
neizmantot savas rezerves. Tadéjadi tiktu 1stenota procikliska fiskala politika laika,
kad stimuléjoSa budzeta politika varétu labveligi ietekmét euro zonas
tautsaimniecibu kopuma. Turklat vairakas valstis augsta valdibas parada limena
samazinasanas temps joprojam nav pietiekams, neraugoties uz 2011. gada
noteiktiem stingrakiem nosacijumiem, ar kuriem tika paredzéta parada norma ar
mérki paatrinat valdibas parada attiecibas pret IKP samazinaSanu, lai to tuvinatu
Mastrihtas Ilguma budzZeta deficita atsauces vértibai (60% no IKP). Janorada, ka
dazado SIP paredzéto elastiguma veidu kumulativas ietekmes dél| nav iesp&jams
nodrosSinat, ka valstis (1pasi valstis ar augstu parada [imeni) pietiekami atri tuvinasies
savam VTM. Visbeidzot, tas, ka vairaku valstu ar augstu parada [imeni planos ir
batiskas novirzes no Padomes ieteikumiem, liecina, ka budzeta planu projektu
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parskatiSana, kas tika ieviesta ar divu tiestbu aktu kopumu, nenodrosina
nepiecie$amo spiedienu fiskalas nelidzsvarotibas korigé$anai.®*

Eiropas Fiskala padome (EFP), kurai Komisijas prezidents uzticéja novéertét ES
fiskalo noteikumu darbibu sesu tiesibu aktu kopuma un divu tiesibu aktu
kopuma parskatiSanas konteksta, ierosinajusi ES fiskalas parvaldibas reformu
iespéjas.®? EFP ierosinaja mainit noteikumu pamatvértibu, izmantojot nevis VTM,
bet gan valdibas parada attiecibas pret IKP ilgtermina maksimalo robezvértibu. Ta
art ierosinaja So noteikumu apvienot ar izdevumu noteikumu ka vienigo darbibas
raditaju fiskalas politikas veido8ana. Saskana ar EFP viedokli pastavo3as elastibas
klauzulas vajadzétu apvienot viena atkapSanas klauzula, kuru var izmantot,
pamatojoties uz neatkarigu ekonomisko vértéjumu. Saja saistiba nozimigaka loma
paredzéta neatkarigam fiskalajam padomém, bet Komisijai bitu janodroSina lielaka
vértéjumu neatkariba. Sankcijas, kuras Iidz Sim bijis griti piemérot, varétu papildinat
vai aizstat ar stimuléjosiem mehanismiem. Sadi mehanismi varétu noteikt fiskalo
noteikumu izpildi ka priekSnoteikumu piekluvei makroekonomiskas stabilitates
funkcijai ("euro zonas fiskalajai kapacitatei"). Visus Sos ierosinajumus vajadzétu
padzilinati apspriest nakamas sesu tiestbu aktu kopuma un divu tiesibu aktu kopuma
parskatianas konteksta.53

Paredzams, ka ES fiskala reguléjuma darbiba bus turpmakas EMS
padzilinasanas priekSnoteikums. Papildus nesen izveidotajam konvergences un
konkurétspéjas budzeta instrumentam® |oti nepiecieSams turpmaks progress Tstas
euro zonas makroekonomiskas stabilizacijas funkcijas izstradé. Sada funkcija parasti
pastav citas monetarajas savienibas, lai tas labak spétu novérst ekonomiskos
satricindjumus, kurus nevar parvaldit nacionala lTment.%® Sads centralizéts fiskalas
stabilizacijas instruments lautu samazinat ECB monetaras politikas instrumentu
parslodzes risku, sakoties nopietnam euro zonas méroga recesijam.%

61 Diskusiju par to, kApéc budZeta planu projektu parskati$ana laika gaita zaudgjusi efektivitati, sk. ECB
2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 ielikuma "Budzeta planu projektu parskatiSsanas
novértéjums 2018. gadam".

62 Sk. EFP zinojumu Assessment of EU fiscal rules with a focus on the six and two-pack legislation ("ES
fiskalo noteikumu novértéjums, 1pasi pievérSoties sesSu tiestbu aktu kopumam un divu tiestbu aktu
kopumam"); 2019. gada augusts.

63 Kopainai sk. arf Kamps, Christophe, Leiner-Killinger, Nadine. Taking stock of the functioning of the EU's
fiscal rules and options for reform. Occasional Paper Series, No 231, ECB, Frankfurt am Main, August
2019.

64 Sikaku informaciju sk. nosacijumos, par kuriem Eurogrupa ieklaujo3a sastava vienojas 2019. gada
10. oktobri.

8  Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 rakstu Fiscal rules in the euro area and lessons
from other monetary unions ("Fiskalie noteikumi euro zona un citu monetaro savienibu pieredze").

66 Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1 rakstu Fiscal spillovers in a monetary union
("Fiskalas ietekmes parnese monetaraja savieniba").
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https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2019/10/10/term-sheet-on-the-budgetary-instrument-for-convergence-and-competitiveness-bicc/
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb201903.en.html#IDofArticle2
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb201903.en.html#IDofArticle2
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb201901~a3afea780e.en.html#IDofArticle2
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona?
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2016 3.3 1.6 1.9 0.6 6.7 1.9 1.1 1.9 1.3 0.7 -0.1 2.0 0.2
2017 3.9 24 1.9 1.9 6.8 25 23 1.9 21 27 0.5 1.6 1.5
2018 3.7 2.9 1.4 0.8 6.6 1.9 2.6 2.1 24 25 1.0 2.1 1.8
2018 IV 0.7 0.3 0.3 0.4 1.5 0.3 2.8 23 22 23 0.8 22 1.9
2019 | 0.8 0.8 0.6 0.5 14 0.4 2.2 2.2 1.6 1.9 0.3 1.8 14
Il 0.7 0.5 -0.2 0.4 1.6 0.2 2.3 2.2 1.8 2.0 0.8 2.6 1.4
1] 0.5 0.3 0.1 1.5 0.2 1.9 22 1.8 1.8 0.3 2.9 1.0
2019 jan. - - - - - - 2.1 2.2 1.6 2.0 0.7 2.7 1.3
jal. - - - - - - 2.1 2.3 1.8 2.1 0.5 2.8 1.0
aug. - - - - - - 1.9 2.3 1.7 1.7 0.3 2.8 1.0
sept. - - - - - - 1.6 21 1.7 1.7 0.2 3.0 0.8
okt. - - - - - - 1.6 2.0 1.8 1.5 0.2 3.8 0.7
nov.? - - - - - - 1.0

Avoti: Eurostat (3., 6., 10.

1) Sezonali izlidzinati ceturkSna dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.

1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba

un 13. aile); SNB (9., 11. un 12. aile); OECD (1., 2., 4., 5., 7. un 8. aile).

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati)

Pre¢u imports"

Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?

Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016 51.6 52.4 53.4 50.5 51.4 53.3 51.7 52.0 50.1 1.2 1.4 1.0
2017 53.2 54.3 54.7 52.5 51.8 56.4 53.8 53.8 52.8 5.8 3.1 7.6
2018 53.4 55.0 53.3 52.1 52.3 54.6 53.1 53.8 50.9 4.4 3.1 5.2
2018 IV 53.1 54.7 51.4 52.3 51.5 52.3 52.0 53.5 49.9 -0.8 1.5 -2.2
2019 1 52.8 54.8 50.6 50.6 51.5 51.5 50.9 53.4 49.6 -0.7 0.0 -1.1
1] 51.5 51.8 50.5 50.8 51.6 51.8 50.4 51.8 49.4 -0.6 -1.4 -0.2
I 51.4 51.4 50.1 51.3 51.4 51.2 50.4 51.7 48.5 0.8 1.3 0.5
2019 jan. 51.0 51.5 49.7 50.8 50.6 52.2 49.6 51.5 49.2 -0.6 -1.4 -0.2
jal. 51.7 52.6 50.7 50.6 50.9 51.5 49.9 52.4 49.0 -0.9 0.3 -1.6
aug. 51.1 50.7 50.2 51.9 51.6 51.9 50.4 51.4 47.7 -0.5 0.1 -0.9
sept. 51.2 51.0 49.3 51.5 51.9 50.1 50.9 51.4 48.6 0.8 1.3 0.5

okt. 50.8 50.9 50.0 49.1 52.0 50.6 51.0 50.7 49.5

nov. 51.6 52.0 49.3 49.8 53.2 50.6 51.6 51.6 49.4

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturk$na dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek8&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trijiem ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes
(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV| Japana

Euro Tstermina| Noguldijumi uz NoguldTjumi Noguldtjumi Noguldtjumi NoguldTjumi NoguldTjumi Noguldtjumi

procentu likme | nakti (EONIA) ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu

(€STR)? 1 ménesis 3 ménesi 6 ménesi 12 ménesu 3 ménesi 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7 8

2016 - -0.32 -0.34 -0.26 -0.17 -0.03 0.74 -0.02

2017 - -0.35 -0.37 -0.33 -0.26 -0.15 1.26 -0.02

2018 -0.45 -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.31 -0.05

2019 maijs -0.45 -0.37 -0.37 -0.31 -0.24 -0.13 2.53 -0.07

jan. -0.45 -0.36 -0.38 -0.33 -0.28 -0.19 2.40 -0.07

jal. -0.45 -0.37 -0.40 -0.36 -0.35 -0.28 2.29 -0.07

aug. -0.45 -0.36 -0.41 -0.41 -0.40 -0.36 2.16 -0.10

sept. -0.49 -0.40 -0.45 -0.42 -0.39 -0.34 213 -0.09

okt. -0.55 -0.46 -0.46 -0.41 -0.36 -0.30 1.98 -0.11

nov. -0.54 -0.45 -0.45 -0.40 -0.34 -0.27 1.90 -0.10
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2) ECB pirmo reizi publicéja euro zonas Tstermina procentu likmi (ESTR) 2019. gada 2. oktobrT, atspogulojot tirdzniecibas aktivitati 2019. gada 1. oktobri. Dati par ieprieksé&jiem
periodiem attiecas uz €STR (izstrades procesa), kura tika publicéta tikai informacijas vajadzibam un kuru nebija paredzéts izmantot ka etalonlikmi vai atsauces likmi jebkados
tirgus darfjumos.

2.2. Pelnas likmju liknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darfjumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona" 2 Euro ASV | Apvienota Euro zona" 2
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu—| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016 -0.93 -0.82 -0.80 -0.47 0.26 1.08 1.63 1.17 -0.78 -0.75 0.35 1.35
2017 -0.78 -0.74 -0.64 -0.17 0.52 1.26 0.67 0.83 -0.66 -0.39 0.66 1.56
2018 -0.80 -0.75 -0.66 -0.26 0.32 1.07 0.08 0.51 -0.67 -0.45 0.44 1.17
2019 maijs -0.57 -0.64 -0.69 -0.56 -0.13 0.51 -0.08 0.24 -0.72 -0.72 -0.17 0.64
jan. -0.60 -0.69 -0.75 -0.64 -0.26 0.43 0.07 0.14 -0.78 -0.79 -0.29 0.44
jal. -0.67 -0.74 -0.79 -0.72 -0.39 0.35 0.02 0.09 -0.82 -0.84 -0.45 0.25
aug. -0.84 -0.88 -0.93 -0.92 -0.65 0.23 -0.27 0.03 -0.94 -1.00 -0.73 -0.12
sept. -0.70 -0.76 -0.81 -0.77 -0.52 0.24 -0.10 0.03 -0.83 -0.86 -0.58 -0.02
okt. -0.67 -0.69 -0.69 -0.62 -0.36 0.32 0.17 -0.01 -0.70 -0.69 -0.41 0.14
nov. -0.61 -0.63 -0.65 -0.57 -0.30 0.34 0.18 0.04 -0.66 -0.65 -0.33 0.23

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kredttreitingi.

2.3. Akciju tirgus indeksi

(indeksu ITmeni izteikti punktos; perioda vidé&jie radtaji)

Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV| Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi

Broad 50| Pamat-| Patérina | Patérina | Nafta un |Finanses| Rdp-| Tehno-| Komunalie Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej-| pakal-| preces gaze nieciba | logijas pakal- | komuni- libas | & Poor's 225

vielas| pojumi pojumi| kacijas| aprlpe 500
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2016 321.6 3003.7 620.7 250.9 600.1 278.9 148.7 496.0 375.8 248.6 326.9 7709 2094.7 16920.5
2017 376.9 3491.0 757.3 268.6 690.4 307.9 182.3 6055 468.4 272.7 339.2 876.3 24491 20209.0
2018 3755 3386.6 766.3 264.9 697.3 336.0 1731 629.5 502.5 278.8 292.9 800.5 2746.2 22310.7
2019 maijs 369.4 33854 710.2 267.4 721.6 324.7 157.0 6439 5196 312.0 290.9 7327 28547 212184
jan. 369.7 3406.0 722.6 264.9 728.5 323.2 152.0 6523 5175 323.9 296.6 734.0 2890.2 21060.2
jal. 380.0 3507.8 739.6 271.8 752.7 329.3 155.8 666.2 548.2 326.4 292.2 769.2 2996.1 215937

aug. 363.6 33553 7042 2620 7228 303.0 1441 6394 5234 3257 2819 7789 28975 20629.7
sept. 379.7 35145 7382 2713  751.1 319.7 151.8 669.4 545.0 3385 2947 8043 29822 215855

okt. 382.8 3551.2 748.2 273.3 742.2 316.6 157.0 6711 556.8 341.4 306.7 7917  2977.7 221975
nov. 398.4 3693.1 794.5 283.0 761.3 328.8 163.6 7116 585.2 339.4 304.8 837.7 31049 232781
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC?¥ darba| Procentu likmes darbibas |APRC?® | Aiznem-
nakti najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | sakotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalijuma ligumsa- saliktais
iznem- eki iedriba raditajs
Sanu lidz | Ldz] Tigaku ”Ofgm Mainiga| Tigak b'ed”b;e"; Mainiga| 1-5] 5-10] lligak '

3 méne-| 2 9a- Par|  yebeta pro- par juridiskas procen-| gadi| gadu| par

giem| diem| 2ga-| oo centu | 1 gadu personas tu likme, 10

diem likme, statusa Iidz ga-

Iidz 1 gadam diem

1gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "] 12 13] 14 15 16
2018 nov. 0.04 045 029 0.73 5.93 16.67 494 568 6.19 2.37 161 185 1.94 1.88 2.1 1.81
dec. 0.03 044 030 0.78 5.87 16.68 492 547 5.99 2.27 161 180 1.91 1.84 2.1 1.80
2019 janv. 0.03 043 033 0.74 5.92 16.63 532 582 6.33 2.36 161 181 189 186  2.09 1.82
febr. 0.03 043 032 0.70 5.97 16.61 528 5.71 6.27 2.41 159 184 187 184  2.09 1.80
marts  0.03 041 030 0.76 5.90 16.65 541 561 6.18 2.36 1.60 1.80 1.83 1.81 2.06 1.78
apr. 0.03 041 032 0.75 5.88 16.66 556 5.63 6.19 2.36 160 1.77 177 177 202 1.75
maijs  0.03 0.44 031 0.79 5.81 16.67 561 5.76 6.34 2.33 158 1.79 1.73 1.74 1.99 1.72
jan. 0.03 044 032 0.82 5.81 16.63 542 567 6.25 2.31 156 1.73 1.67 1.65 1.95 1.67
jal. 0.03 0.43 031 0.80 5.75 16.58 574 574 6.31 2.34 156 1.71 159 1.57 1.90 1.61
aug. 0.03 0.43 028 0.78 5.75 16.60 6.15 5.76 6.35 2.25 152 1.68 1.53 1.50 1.84 1.56
sept.  0.03 0.43 027 0.78 5.82 16.61 565 5.62 6.17 222 147 163 149 143 1.77 1.48
okt.®  0.03 0.42 024 0.83 5.70 16.63 587 555 6.19 2.26 145 159 144 139 1.74 1.44

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan3u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem

darijumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradtts citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
UZ. Ar notgikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
Lidz | ligaku Vuar';dfr; Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3me-| ligak| Mamiga| 3me | Tigak| oS

2 ga- par| . orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- kontu likme, lidz| 1 gads|1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu| likme,lidz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2018 nov. 0.03 0.06 0.63 219 2.19 240 234 1.67 1.60 1.67 1.20 1.35 1.69 1.66
dec. 0.03 0.07 0.53 2.18 2.20 229 225 1.60 1.59 1.67 1.21 1.39 1.59 1.63
2019 janv. 0.03 0.05 0.54 2.22 2.15 240 232 1.67 1.62 1.72 1.13 1.30 1.61 1.63
febr. 0.03 0.03 0.52 2.21 2.15 2.41 2.33 1.65 1.64 1.69 1.13 1.39 1.56 1.64
marts 0.03 0.07 0.62 217 2.17 238 230 1.66 1.58 1.68 1.19 1.36 1.57 1.65
apr. 0.03 0.06 0.54 2.19 2.19 236 2.26 1.67 1.60 1.64 1.16 1.33 1.44 1.62
maijs 0.03 0.04 0.46 2.15 2.18 238 229 1.66 1.59 1.63 1.09 1.17 1.50 1.57
jan. 0.03 0.03 0.56 217 213 233 225 1.63 1.55 1.56 1.09 1.28 1.39 1.55
jal. 0.03 0.04 0.57 2.1 2.07 250 2.20 1.66 1.57 1.54 1.16 1.32 1.39 1.56
aug. 0.03 -0.04 0.54 2.08 2.07 236 219 1.64 1.59 1.53 1.06 1.32 1.40 1.52
sept. 0.03 -0.05 0.88 2.16 2.03 225 215 1.61 1.51 1.44 1.10 1.26 1.29 1.54
okt.® 0.02 -0.03  0.44 2.08 2.01 2.41 2.10 1.61 1.54 1.40 1.14 1.40 1.27 1.56

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba eso$ais apjoms Emisiju bruto apjoms”
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistemu) sabiedribas | finansu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2016 1241 518 135 59 466 62 349 161 45 31 79 33
2017 1240 519 155 70 438 57 367 167 54 37 79 31
2018 1217 504 170 72 424 47 389 171 66 41 76 35
2019 maijs 1339 574 170 115 422 59 447 196 75 56 83 37
jan. 1314 557 173 100 428 56 380 152 78 45 71 35
jal. 1340 577 173 110 424 57 457 205 75 56 76 45
aug. 1368 588 180 113 424 63 405 181 76 39 71 38
sept. 1387 593 182 106 439 66 404 153 81 48 81 41
okt. 1349 576 173 106 424 69 422 197 53 52 75 45
ligtermina
2016 15373 3695 3173 1176 6 686 642 219 62 53 19 78 8
2017 15 353 3560 3048 1235 6866 643 247 66 73 18 83 7
2018 15745 3688 3149 1260 7022 627 228 64 68 16 75 6
2019 maijs 16 052 3767 3199 1297 7 153 636 246 62 79 13 86 7
jan. 16 113 3768 3217 1305 7190 633 245 61 76 23 80 5
jal. 16 182 3789 3257 1315 7184 636 253 70 72 25 78 8
aug. 16191 3784 3255 1312 7 200 639 120 25 40 8 41 6
sept. 16 264 3805 3285 1339 7 200 634 277 82 83 34 74 4
okt. 16202 3795 3292 1339 7153 623 260 60 84 24 85 6
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vid&jais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot — __ — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistamu) Finansu sabiedribas| Nefinansu| Centrala Paréja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esoSais apjoms
2016 16 613.8 4213.4 3308.6 12352 7151.7 7049  7089.5 537.6 1084.2 5467.7
2017 16 593.1 4079.4 3203.3 1304.8 7 304.7 700.8  7954.7 612.5 1249.6 6 092.6
2018 16 961.8 41921 3318.4 13321 7 445.8 6734 70272 4651 1099.4 5462.7
2019 maijs 17 390.8 4341.0 3369.2 1412.0 7574.3 6945 7586.6 4709 1208.1 5907.6
jan. 17 426.9 4324.6 3390.4 1405.1 7617.7 689.1 79406  493.3 1246.0 6201.3
jal. 17 522.2 4 366.2 3429.6 14255 7 607.8 693.1 7980.2 484.0 1252.8 6243.4
aug. 17 559.1 43727 3435.0 1425.0 7 624.6 702.0 7841.0 4624 1183.0 6 195.6
sept. 17 650.6 4398.7 3467.3 14454 7 639.6 699.8 81823  496.1 1335.6 6 350.6
okt. 17 550.8 4 370.6 3464.6 14454 7577.4 692.8 82577 508.2 1348.6 6 400.8
Pieauguma temps
2016 0.3 -3.0 -1.2 6.2 2.2 -0.1 0.5 1.2 0.9 0.4
2017 1.3 -0.5 0.1 6.0 22 0.4 1.0 6.1 2.8 0.2
2018 1.9 1.7 2.9 34 1.9 -4.3 0.7 -0.1 2.4 0.4
2019 maijs 2.6 3.9 2.2 3.7 2.1 0.6 0.0 -0.2 -0.2 0.0
jan. 2.9 4.5 2.3 45 2.3 1.0 0.0 -0.1 0.0 0.0
jal. 3.0 5.2 2.0 4.7 2.0 1.3 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1
aug. 3.2 5.0 2.9 5.6 22 1.6 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1
sept. 3.1 4.3 3.6 5.3 1.8 3.1 -0.1 -0.1 -0.2 -0.1
okt. 2.9 3.9 3.9 5.3 1.5 1.3 -0.2 -0.1 -0.2 -0.2
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR
1 2 3 4 5 6 7 8
2016 94.4 89.5 90.9 85.2 80.0 90.2 109.7 88.9
2017 96.6 91.4 91.9 86.0 78.8 90.6 112.0 90.0
2018 98.9 93.4 93.4 87.4 79.2 91.5 117.9 93.8
2018 IV 98.5 93.0 92.9 86.9 791 91.0 118.4 93.8
2019 | 97.4 91.7 92.1 85.7 78.3 89.6 116.7 92.1
Il 97.3 91.4 91.7 85.5 78.6 89.3 116.8 91.8
1l 97.7 91.4 91.8 . 116.9 91.5
2019 jan. 97.9 91.9 92.1 - - - 117.4 92.2
jal. 97.5 91.3 91.6 - - - 116.5 91.3
aug. 98.1 91.9 92.1 - - - 117.6 92.0
sept. 97.4 91.1 91.7 - - - 116.7 91.2
okt. 97.4 90.8 91.6 - - - 116.6 90.9
nov. 96.7 90.2 91.1 - - - 116.0 90.3
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2019 nov. -0.6 -0.7 -0.6 - - - -0.6 -0.7
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2019 nov. -1.6 -2.9 -1.8 - - - -1.6 -3.4
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2.9. Divpusgjie valttu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 7.352 7.533 27.034 7.445 311.438 120.197 4.363 0.819 4.4904 9.469 1.090 1.107
2017 7.629 7.464 26.326 7.439 309.193  126.711 4.257 0.877 4.5688 9.635 1.112 1.130
2018 7.808 7.418 25.647 7.453 318.890  130.396 4.261 0.885 4.6540 10.258 1.155 1.181
2018 IV 7.895 7.420 25.864 7.462 322,995 128.816 4.299 0.887 4.6605 10.320 1.137 1.141
2019 1 7.663 7.422 25.683 7.464 317.907 125.083 4.302 0.873 4.7358 10.419 1.132 1.136
Il 7.672 7.418 25.686 7.467 322973  123.471 4.282 0.875 4.7480 10.619 1.126 1.124
1l 7.800 7.394 25.734 7.463 328.099  119.323 4.318 0.902 4.7314 10.662 1.096 1.112
2019 jan. 7.794 7.408 25.605 7.467 322559  122.081 4.264 0.891 4.7250 10.626 1.117 1.129
jal. 7.715 7.390 25.548 7.466 325.269  121.406 4.260 0.899 4.7286 10.560 1.108 1.122
aug. 7.858 7.390 25.802 7.460 326.906  118.179 4.347 0.916 4.7280 10.736 1.089 1.113
sept. 7.832 7.401 25.868 7.463 332448  118.242 4.353 0.891 4.7381 10.697 1.090 1.100
okt. 7.845 7.436 25.689 7.469 331.462  119.511 4.301 0.875 4.7538 10.802 1.098 1.105
nov. 7.757 7.440 25.531 7.472 333.617 120.338 4.285 0.858 4.7698 10.650 1.098 1.105
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2019 nov. -1.1 0.0 -0.6 0.0 0.7 0.7 -0.4 -2.0 0.3 -1.4 0.0 0.0
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2019 nov. -1.7 0.2 -1.6 0.1 3.5 -6.6 -0.4 -2.7 23 3.5 -3.5 -2.8
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldtjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2018 1l 26 129.9 26 707.7 -577.8 111985 91616 8890.1 11147.7 -725 54399 63984 673.9 14 502.9
v 25399.7 25891.3 -491.6 108951 90416 84752 105085 -87.9 53982 63412 7191 14 197.4
2019 | 26 652.9 26 908.5 -255.6 111795 91244 91142 112510 -91.4 57094  6533.1 7411 14 629.3
I 26 837.0 27 084.1 -247.1 110643 90964 92322 114244 -78.2 58478 65633 770.8 14 695.5
Atlikumi (% no IKP)
2019 11 229.0 2311 -2.1 94.4 77.6 78.8 97.5 -0.7 49.9 56.0 6.6 125.4
Darfjumi
2018 IV -407.0 -470.9 63.8 -303.9 -195.0 -28.2 -158.2 29.6 -110.4 -117.6 5.8 -
2019 | 355.0 303.6 51.4 90.6 35.7 58.6 141.8 2.2 200.7 126.1 2.8 -
I 217.7 180.7 37.0 -47.3 12.0 49.5 91.3 30.2 182.6 77.4 2.6 -
11l 251.7 174.4 77.2 -23.0 -8.1 154.4 170.6 5.3 113.4 11.9 1.7 -
2019 apr. 157.3 173.7 -16.3 21.4 49.0 -7.6 -10.6 10.6 129.8 135.3 3.2 -
maijs 86.0 73.8 12.2 9.0 16.1 -0.5 60.3 12.6 63.2 -2.6 1.8 -
jan. -25.6 -66.8 41.2 -77.7 -53.1 57.6 41.7 71 -10.3 -55.4 -2.3 -
jal. 184.1 172.3 11.8 -16.7 1.4 50.1 743 8.1 135.5 96.6 71 -
aug. 43.8 13.8 30.0 -20.2 -24.9 28.8 12.9 3.4 31.1 25.7 0.7 -
sept. 23.8 -11.6 35.4 14.0 15.4 75.5 83.4 -6.3 -53.3 -110.4 -6.2 -
12 méne$u kumulétie darijumi
2019 sept. 417.4 187.8 229.6 -283.6 -155.4 234.4 2455 67.3 386.3 97.8 13.0 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2019 sept. 3.5 1.6 1.9 -2.4 -1.3 2.0 21 0.6 3.3 0.8 0.1 -

Avots: ECB.
1) Kopeéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Statistika S7



3. Saimnieciska darbiba

3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patéring| patérins parmainas?

Kopa Kopa| Intelektuala

bivnieciba iekartu Tpasuma

razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2016 10817.0 10339.5 58587 22353 2193.0 1038.2 675.1 473.5 52.5 4775 49289 44514
2017 112009 107075 60369 22967 23043 1101.6 707.0 489.2 69.6 4934 52979 48045
2018 11561.2 110608 62075 23639 24059 1175.2 742.2 481.7 83.5 500.4 55474 5047.0
2018 IV 29229 28057 1566.8 597.5 619.7 302.8 189.0 126.2 21.6 117.2 1410.5 1293.3
2019 | 29451 28149 15753 602.3 626.0 310.8 190.2 123.3 11.3 130.2 14223 12922
I 2967.3 28689 15888 608.6 661.4 311.4 192.2 155.9 10.1 98.4 1426.5 1328.1
1]l 29819 28783 1599.6 613.0 666.4 314.1 192.0 158.5 -0.6 103.6 14327 1329.2
% no IKP

2018 100.0 95.7 53.7 20.4 20.8 10.2 6.4 4.2 0.7 4.3 - -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2018 IV 0.3 0.4 0.4 0.4 1.6 1.2 0.4 4.5 - - 0.9 1.2
2019 1 0.4 0.2 0.4 0.4 0.4 1.6 0.5 -2.6 - - 0.9 0.3
1] 0.2 1.4 0.2 0.5 5.7 0.0 1.4 26.5 - - 0.2 2.8
I 0.2 0.3 0.5 0.4 0.3 0.3 -0.5 1.2 - - 0.4 0.6
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2016 1.9 24 2.0 1.9 4.0 2.7 5.8 4.5 - - 2.9 41
2017 2.5 22 1.7 1.3 3.5 3.6 4.0 24 - - 5.5 5.0
2018 1.9 1.6 1.4 1.1 23 34 4.3 -2.8 - - 3.3 2.7
2018 IV 1.2 1.8 1.1 1.1 4.1 3.3 2.3 8.8 - - 1.7 3.1
2019 | 1.4 1.5 1.1 1.4 4.1 4.9 3.2 3.6 - - 3.0 3.6
I 1.2 25 1.1 1.5 8.8 34 3.2 30.7 - - 23 5.3
11l 1.2 2.3 1.5 1.7 8.1 3.2 1.8 30.2 - - 2.4 5.0
devums IKP ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2018 IV 0.3 0.4 0.2 0.1 0.3 0.1 0.0 0.2 -0.2 -0.1 - -
2019 | 0.4 0.1 0.2 0.1 0.1 0.2 0.0 -0.1 -0.2 0.3 - -
I 0.2 1.4 0.1 0.1 1.2 0.0 0.1 1.1 -0.1 -1.2 - -
1] 0.2 0.3 0.3 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 -0.1 -0.1 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2016 1.9 23 11 0.4 0.8 0.3 0.4 0.2 0.0 -0.4 - -
2017 2.5 2.1 0.9 0.3 0.7 0.3 0.3 0.1 0.2 0.5 - -
2018 1.9 1.5 0.7 0.2 0.5 0.3 0.3 -0.1 0.0 0.4 - -
2018 IV 1.2 1.7 0.6 0.2 0.8 0.3 0.2 0.4 0.0 -0.5 - -
2019 1 1.4 1.5 0.6 0.3 0.8 0.5 0.2 0.1 -0.3 -0.1 - -
1] 1.2 24 0.6 0.3 1.8 0.3 0.2 1.3 -0.3 -1.2 - -
1] 1.2 2.2 0.8 0.4 1.7 0.3 0.1 1.3 -0.6 -1.0 - -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,|Informacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rdpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie,| parvalde,| izklaide| produktu
mezsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| paSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2016 9703.7 161.1 1931.6 479.2 1834.9 444.3 473.7 1106.3 1084.7 18472 340.6 11133
2017 10 040.0 176.2 1991.7 502.2 1909.8 468.8 465.8 11337 1143.7 18974 350.6 1160.9
2018 10 356.2 177.7 2041.5 537.2 1968.4 488.5 469.8 1168.0 11952 19547 355.3 1205.0
2018 IV 2618.9 44.6 512.5 138.7 497.3 124.5 118.6 295.1 304.0 494.2 89.4 303.9
2019 | 2638.7 44.9 514.6 142.6 502.3 125.5 17.7 297.9 305.6 497.4 90.2 306.4
I 2658.5 45.2 513.4 1441 506.0 127.9 118.9 300.2 309.0 502.6 91.2 308.8
1] 2669.0 44.9 512.0 146.2 509.1 128.4 119.5 302.0 310.7 504.9 91.2 312.8
% no pievienotas vértibas
2018 100.0 1.7 19.7 5.2 19.0 47 4.5 11.3 11.5 18.9 3.4 -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2018 IV 0.3 0.7 -0.4 1.3 0.5 0.6 -0.3 0.3 1.0 0.4 0.3 0.4

2019 1 0.4 -0.1 0.0 1.6 1.0 1.5 0.7 0.5 -0.1 0.1 0.6 0.4
1] 0.1 -0.9 -0.5 -0.2 0.1 1.3 0.9 0.3 0.3 0.3 0.3 0.5
I 0.2 0.1 -0.4 0.6 0.3 1.1 0.4 0.4 0.2 0.2 0.0 0.7

parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)

2016 1.8 -2.0 2.9 1.9 1.9 4.2 -1.0 0.6 2.6 1.6 0.0 2.7

2017 2.6 0.7 34 24 3.0 5.8 1.0 0.8 4.3 1.6 1.5 21

2018 2.0 1.2 1.8 34 21 4.4 11 1.6 3.3 1.0 0.4 1.5

2018 IV 1.2 -0.4 -0.6 3.5 1.5 3.7 0.5 1.4 2.8 0.9 0.2 1.1

2019 1 1.4 -0.6 -0.4 49 2.0 4.8 1.2 1.4 1.7 1.0 1.0 1.1
1] 1.2 -1.4 -1.1 34 1.6 5.1 1.8 1.5 1.6 1.1 14 1.3
I 1.1 -0.2 -1.3 3.2 1.9 4.4 1.6 1.5 1.4 1.1 1.2 2.0

devums pievienotas vértibas ceturksSna procentuélajas parmainas (procentu punktos)

2018 IV 0.3 0.0 -0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0

2019 1 0.4 0.0 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 -
1] 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 -
I 0.2 0.0 -0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -

devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)

2016 1.8 0.0 0.6 0.1 0.4 0.2 -0.1 0.1 0.3 0.3 0.0 -

2017 2.6 0.0 0.7 0.1 0.6 0.3 0.1 0.1 0.5 0.3 0.1 -

2018 2.0 0.0 0.4 0.2 0.4 0.2 0.1 0.2 0.4 0.2 0.0 -

2018 IV 1.2 0.0 -0.1 0.2 0.3 0.2 0.0 0.2 0.3 0.2 0.0 -

2019 1 1.4 0.0 -0.1 0.2 0.4 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -
1] 1.2 0.0 -0.2 0.2 0.3 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -
I 1.1 0.0 -0.3 0.2 0.4 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu daltfjuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2016 100.0 85.2 14.8 3.3 14.7 6.0 249 2.8 2.6 1.0 13.6 24.4 7.0
2017 100.0 85.6 14.4 3.2 14.6 6.0 24.9 2.8 25 1.0 13.8 24.3 6.9
2018 100.0 85.8 14.2 3.1 14.6 6.0 24.9 29 2.4 1.0 14.0 24.2 6.9
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2016 1.3 1.6 -0.2 -0.2 0.8 0.3 1.4 3.0 -0.5 2.2 2.9 1.3 0.7
2017 1.6 2.0 -0.7 -0.5 1.1 1.5 1.8 3.4 -1.5 1.8 3.7 1.1 1.0
2018 1.5 1.8 -0.2 -0.4 1.5 2.4 1.4 3.4 -0.7 1.7 2.8 1.3 0.6
2018 IV 1.4 1.6 0.0 -0.4 1.3 3.0 1.3 3.8 -0.4 1.8 1.9 1.3 0.3
2019 | 1.4 1.6 0.1 0.1 1.3 2.5 1.2 4.1 -0.1 2.1 1.8 1.3 0.5
I 1.2 1.4 -0.4 -2.0 1.0 1.5 1.2 4.1 -0.4 1.0 1.3 1.4 1.0
I 1.0 1.3 -0.7 -1.41 0.8 0.9 0. 3.3 -0.1 0.1 1.3 1.2 1.2
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2016 100.0 80.3 19.7 4.4 15.1 6.7 25.8 29 2.6 1.0 13.3 21.9 6.3
2017 100.0 80.7 19.3 4.3 15.1 6.7 25.8 3.0 25 1.0 13.6 21.8 6.2
2018 100.0 81.1 18.9 4.2 15.0 6.8 25.7 3.0 25 1.0 13.8 21.8 6.1
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2016 1.4 1.9 -0.3 0.0 0.9 0.5 1.6 3.0 -0.1 29 3.0 1.3 0.7
2017 1.1 1.7 -1.2 -1.1 0.8 1.3 1.3 3.2 -2.0 1.5 3.4 0.5 0.4
2018 1.4 1.9 -0.4 0.4 1.2 27 1.1 3.2 -1.0 2.4 2.7 1.3 0.4
2018 IV 1.5 1.9 -0.1 0.3 1.2 3.3 1.4 3.8 -0.1 1.9 22 1.4 0.4
2019 1 1.6 1.9 0.2 1.2 1.5 3.1 1.4 4.1 0.0 1.6 1.9 1.4 0.5
1] 0.9 1.2 -0.6 -1.9 0.6 1.5 0.9 3.5 -0.4 1.1 1.3 1.0 0.1
I 0.7 1.1 -1.1 -1.3 0.5 0.8 0.5 3.1 -0.2 1.8 1.1 1.0 0.3
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2016 0.1 0.3 -0.2 0.3 0.1 0.2 0.2 0.0 0.4 0.7 0.1 0.0 0.0
2017 -0.5 -0.3 -0.5 -0.6 -0.3 -0.1 -0.5 -0.1 -0.5 -0.3 -0.3 -0.6 -0.6
2018 -0.1 0.1 -0.2 0.8 -0.2 0.2 -0.3 -0.3 -0.3 0.6 -0.1 0.0 -0.2
2018 IV 0.1 0.3 -0.1 0.7 -0.1 0.2 0.0 0.1 0.3 0.1 0.3 0.1 0.2
2019 | 0.2 0.3 0.1 1.1 0.2 0.6 0.2 0.0 0.1 -0.5 0.1 0.1 -0.1
I 03 02 -03 0.0 -0.4 0.0 -0.3 0.5 0.0 0.2 0.0 -0.3 0.8
1] -0.3 -0.2 -0.4 -0.2 -0.3 -0.2 -0.4 -0.2 -0.1 1.7 -0.1 -0.2 -0.8
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo

spéks kama darbvie-

(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-

5t bezdarbs 2)

”(:';‘/E'Ez Mi.| %no|  (%no| Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
darba- darba- darba- — — — -

) speka|  spaka)" Milj. % no Milj. % no Milj. % no Milj. % no % no

spéka) darba- darba- darba- darba-| darbvie-

spéka spéka spéka spéka| tukop-

skaita

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

% no 100.0 81.7 18.3 52.2 47.8

2016. gada
kopapjoma

2016 162.028 43 16.259 10.0 5.0 13.294 9.0 2964 209 8.484 9.7 7.775 10.4 1.7

2017 162.659 4.1 14.761 9.1 4.4 12.093 8.1 2.668 18.8 7.637 8.7 7.124 9.5 1.9

2018 163.305 3.8 13.393 8.2 3.8 10.965 74 2429 17.0 6.900 7.9 6.493 8.6 21

2018 IV 163.707 3.7 12.956 7.9 3.6 10.590 7.1  2.366 16.4 6.642 76 6.314 8.3 23

2019 | 163.284 3.6 12678 7.7 3.5 10.362 6.9 2315 16.1  6.471 74  6.206 8.2 2.3

I 163.765 3.6 12419 7.6 3.3 10.158 6.8 2.260 15.7 6.381 7.3 6.038 7.9 2.3

1] . . 12.366 7.6 . 10.106 6.8 2.260 15.7 6.346 7.2 6.020 7.9 2.2

2019 maijs - - 12412 7.6 - 10.143 6.8 2.269 15.7 6.388 7.3 6.025 7.9 -

jan. - - 12.361 7.5 - 10117 6.8 2243 15.6  6.350 72  6.0M 7.9 -

jal. - - 12.404 7.6 - 10.134 6.8 2270 15.8 6.357 7.2  6.047 8.0 -

aug. - - 12.330 7.5 - 10.086 6.8 2244 156 6.332 7.2 5.998 7.9 -

sept. - - 12.365 7.6 - 10.098 6.8 2267 15.7 6.350 7.2 6.016 7.9 -

okt. - - 12.334 7.5 - 10.073 6.7 2.261 15.6 6.298 7.2 6.036 7.9 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).

3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika

Rapnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| riipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas riipniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzerieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 88.7 32.1 34.5 21.8 11.6 100.0 100.0 100.0 40.4 52.5 71 100.0

2015. gada

kopapjoma

parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2016 1.6 1.8 1.8 2.0 1.8 0.5 3.0 0.7 1.7 1.0 2.3 1.1 71
2017 2.9 3.2 3.4 3.8 1.4 1.2 3.1 7.9 25 1.6 3.5 0.8 5.7
2018 0.9 1.2 0.6 1.8 1.3 -1.5 2.1 2.7 1.6 1.3 1.9 0.5 0.9
2018 IV -1.9 -1.7 -2.1 -2.0 -0.4 -3.7 1.9 -1.0 1.6 1.4 1.8 1.6 -9.0
2019 | -0.5 -0.2 -0.6 -0.6 1.3 -2.7 4.7 -3.2 25 1.0 3.5 2.8 -3.1
I -1.3 -1.4 -2.3 -2.7 2.1 -0.1 2.2 -3.5 2.1 1.1 3.0 0.5 -0.7
1]l -2.1 -2.2 -3.4 -2.5 0.3 -2.4 0.9 -4.8 2.6 0.9 4.1 1.3 0.6
2019 maijs -0.8 -0.8 -2.4 -1.8 3.0 0.4 1.5 -5.1 1.3 -0.3 25 -1.0 -2.1
jan. -2.4 -2.5 -3.4 -4.0 1.4 -0.9 1.5 -3.6 2.8 1.2 4.5 0.9 1.1
jal. -2.1 -2.2 -2.9 -3.2 0.7 -1.3 1.6 -4.5 24 1.0 3.6 1.2 -3.8
aug. -2.8 -2.7 -3.3 -3.2 -1.1 -3.3 0.8 -5.6 2.8 1.2 4.2 1.9 -6.1
sept. -1.7 -1.7 -3.9 -1.4 1.2 -2.6 -0.7 -4.4 2.7 0.6 4.7 0.7 14.8
okt. . . . . . . . . 1.4 0.3 2.3 1.4 9.8
parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo ménesi (s.i. dati; %)

2019 maijs 0.8 0.8 -0.3 0.9 2.0 0.4 -0.5 -2.0 -0.3 -0.7 0.0 -1.4 0.2
jan. -1.4 -1.4 -1.2 -3.8 -1.3 -0.8 0.7 0.5 1.0 1.0 1.1 1.5 25
jal. -0.5 -0.5 -0.3 2.3 -1.4 -0.2 -0.5 -1.7 -0.5 -0.5 -0.4 -0.1 -1.8
aug. 0.4 0.4 0.1 1.1 0.4 -0.2 -0.8 0.7 0.6 0.6 0.7 0.2 13.3
sept. 0.1 0.3 -0.9 0.6 0.6 -0.8 0.7 0.2 -0.2 -0.8 0.1 -0.3 -17.2
okt. . . . . . . . . -0.6 0.3 -1.1 0.6 3.8

Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbtbas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-|  Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - vaditaju cijas|{mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosanal indekss| izlaide
raditajs =| ~ raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2015 99.2 -5.3 80.7 -11.7 -15.0 -8.7 7.2 - 51.2 52.5 53.0 52.8
2016 104.1 -1.8 81.7 -8.1 -16.4 0.6 11.3 88.9 52.5 53.6 53.1 53.3
2017 110.1 5.5 83.2 -5.4 -4.2 2.3 14.6 89.8 57.4 58.5 55.6 56.4
2018 111.2 6.6 83.8 -4.9 6.1 1.3 15.2 90.3 54.9 54.7 54.5 54.6
2018 IV 108.8 3.6 83.6 -6.4 7.9 -0.3 13.4 90.4 51.7 51.0 52.8 52.3
2019 | 106.0 -0.5 83.2 -7.0 7.5 -1.0 11.6 90.7 49.1 49.0 52.4 51.5
I 104.1 -4.3 82.4 -7.0 6.1 -0.7 11.6 90.5 47.7 48.5 53.1 51.8
1 102.5 7.4 81.6 -6.7 4.1 0.0 9.8 90.3 46.4 47.0 52.8 51.2
2019 jan. 103.3 -5.6 - -7.2 7.6 0.1 11.0 - 47.6 48.5 53.6 52.2
jal. 102.7 -7.3 82.0 -6.6 5.0 -0.7 10.6 90.5 46.5 46.9 53.2 51.5
aug. 103.1 -5.8 - =71 3.9 0.6 9.2 - 47.0 47.9 53.5 51.9
sept. 101.7 -8.9 - -6.5 34 0.2 9.5 - 45.7 46.1 51.6 50.1
okt. 100.8 -9.5 81.2 -7.6 4.4 -0.9 9.0 90.2 45.9 46.6 52.2 50.6
nov. 101.3 -9.2 - -7.2 3.1 -0.2 9.3 - 46.9 47.4 51.9 50.6
Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.-8. aile) un Markit (9.—12. aile).
3.7. Majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)
Majsaimniecibas NefinanSu sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie| FinanSu| NefinanSu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra-| Parada Finansu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto| ieguldTjumi| ieguldTjumi| vértiba? tamie| dala®| jumu| raditajs?| ieguldijumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto) esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba esoSie | Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izldzinati dati; %)" vértibas (%)
1] 2 3 4| 5| 6| 7 8 9 10 1| 12 13
2016 12.3 94.0 2.0 2.0 54 34 2.8 35.0 7.4 79.7 4.2 5.6 25
2017 121 93.8 1.4 2.2 5.4 4.4 4.4 34.4 71 77.2 4.5 7.7 2.9
2018 12.3 93.6 1.8 2.0 6.9 2.6 4.6 33.8 5.9 76.6 2.3 55 1.6
2018 1lI 12.2 93.6 1.3 2.0 7.5 3.5 4.5 33.9 6.4 77.3 3.3 71 2.1
I\ 12.3 93.6 1.6 2.0 8.7 2.6 4.6 33.8 5.9 76.6 2.3 20.9 1.6
2019 | 12.6 93.3 2.0 2.2 7.7 3.9 4.4 33.7 6.1 76.7 2.2 74 1.7
1l 12.9 93.5 2.1 24 4.4 43 4.2 33.4 5.9 771 1.6 16.1 1.4

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz Cetru ceturkSnu uzkrajumu, parada un bruto riciba esoSo ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju
fondu rezerves).
2) Finansu aktivi (neietverot finanSu saistibas) un nefinansu aktivi. NefinanSu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojaméas ékas un zeme). Tie ietver arT tadu uznémumu
nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.

4) Definéts ka konsolidétie aizdevumi un parada vértspapiru saistibas.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2018 IV 1058.5 977.4 81.2 599.3 527.1 234.6 210.4 195.2 166.4 294 73.4 22.0 64.4
2019 1 1065.8 974 .4 914  604.7 520.5 235.6 210.0 196.7 175.5 28.8 68.3 10.7 14.9
1] 1061.1 990.5 70.7  600.2 519.3 2411 233.2 193.2 175.0 26.6 63.0 8.7 24.0
1 1057.6 979.9 77.7 603.0 519.7 240.7 221.8 188.6 172.7 25.3 65.7 9.1 6.9
2019 apr. 352.9 330.8 221 199.3 173.5 80.1 77.8 64.6 58.9 8.9 20.6 2.4 7.8
maijs 355.2 329.1 26.1 200.6 172.8 80.1 76.9 65.4 59.5 9.1 20.0 3.0 8.0
jan. 353.0 330.6 225 2003 1731 80.8 78.5 63.2 56.6 8.7 224 3.4 8.2
jal. 353.2 332.2 21.0 200.3 172.2 79.7 77.7 64.1 59.5 9.0 22.7 3.5 24
aug. 352.1 323.5 28,5 200.3 171.9 81.1 74.5 62.3 55.0 8.4 221 3.1 1.9
sept. 352.3 324.2 28.2 2024 175.6 80.0 69.5 62.1 58.2 7.8 20.9 25 2.6
12 méne$u kumulétie darijumi
2019 sept. 4 243.0 39221 3209 2407.2 2086.7 952.1 875.4 773.6 689.5 110.1 270.5 50.6 110.2
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2019 sept. 35.9 33.2 27 20.4 17.7 8.1 7.4 6.5 5.8 0.9 23 0.4 0.9

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2018 IV 4.0 8.3 579.6 278.2 123.2 168.3 485.1 538.1 310.3 89.4 131.0 382.0 66.1
2019 | 3.6 5.4 586.1 283.3 121.0 172.3 492.8 533.1 307.1 86.1 133.2 382.6 64.2
I 2.2 24 582.4 276.0 119.8 175.8 486.4 530.5 302.6 84.9 134.3 380.6 65.6
1]l 3.0 0.2 583.6 . . . 486.9 528.4 . . . 384.2 .
2019 apr. 54 6.7 193.1 92.3 394 58.1 160.0 177.5 101.4 28.3 45.0 1271 21.8
maijs 7.0 5.2 195.4 91.7 40.7 59.0 163.3 176.8 101.9 28.6 44.2 125.3 22.5
jan. -5.3 -4.2 193.8 92.0 39.6 58.6 163.1 176.2 99.3 28.1 45.1 128.2 21.3
jal. 6.0 2.6 193.7 92.8 38.8 58.3 162.0 176.6 100.8 28.8 445 128.6 20.3
aug. -2.7 -4.2 194.3 93.0 38.7 58.8 162.8 174.6 98.2 28.5 447 127.7 20.2

sept. 5.2 2.1 195.6 . . . 162.0 177.2 . . 128.0

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzindjuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %)

2018 IV 0.2 22 107.6 110.1 109.9 103.7 107.6 109.9 109.0 112.7 110.9 1.7 98.2
2019 | -0.3 1.7 108.0 1.7 107.4 104.9 108.0 110.1 110.4 108.6 112.2 111.4 105.2
I -1.4 -0.2 106.5 108.4 105.6 105.4 106.2 109.0 107.6 108.3 112.9 11.1 97.3
1] . . . . . . . . . . . . .
2019 marts -1.1 0.9 108.2 111.9 106.1 106.3 108.0 110.2 109.9 106.9 114.4 111.8 103.9
apr. 0.9 23 105.9 108.5 103.6 105.3 104.7 109.2 108.1 106.7 113.6 1.3 96.6
maijs 3.2 1.6 107.0 107.8 108.3 105.8 106.9 108.8 107.9 110.1 111.9 110.0 97.1
jan. -7.8 -4.6 106.7 109.1 105.1 105.1 107.0 109.1 106.8 108.1 113.2 1121 98.1
jal. 3.7 3.0 106.4 109.4 102.8 104.9 106.1 109.8 109.5 110.5 111.4 112.4 94.9
aug. -4.7 -3.9 106.4 109.5 101.9 105.3 106.0 107.9 107.9 103.6 110.2 109.3 98.9

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atSkirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Administrativi reguléjamas
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopégjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi regulé-
(neietverot reguléjamas jamas
partiku un cenas) cenas
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 709 555 445 100.0 14.5 4.5 26.4 10.1 44.5 86.7 13.3
2019. gada
kopapjoma
2016 100.2 0.2 08 -04 1.1 - - - - - - 0.2 0.3
2017 1018 1.5 1.0 1.6 1.4 - - - - - - 1.6 1.0
2018 1036 1.8 1.0 2.0 1.5 - - - - - - 1.7 2.2
2018 IV 1043 1.9 1.0 2.3 1.5 0.3 0.3 0.3 0.1 1.6 0.2 1.8 2.8
2019 | 1035 1.4 1.0 1.5 1.4 0.0 0.6 0.2 0.1 -2.4 0.3 1.3 24
I 1053 1.4 1.1 1.3 1.5 0.5 0.6 -0.2 0.1 1.6 0.6 1.3 2.1
1]l 105.1 1.0 0.9 0.7 1.3 0.2 0.5 1.3 0.1 -1.5 0.4 0.9 1.4
2019 jan. 1054 13 1.1 1.0 1.6 0.1 0.1 0.4 0.0 -1.2 0.4 1.1 2.2
jal. 1049 1.0 0.9 0.9 1.2 0.0 0.2 0.5 0.1 -0.6 0.1 1.0 1.3
aug. 105.1 1.0 0.9 0.8 1.3 0.1 0.1 0.8 0.0 -0.6 0.1 0.9 1.5
sept. 1053 0.8 1.0 0.3 1.5 0.0 0.0 -0.4 0.0 0.0 0.1 0.7 1.4
okt. 1054 0.7 1.1 0.1 1.5 0.1 0.1 -0.3 0.0 0.4 0.1 0.7 1.0
nov.% 105.1 1.0 1.3 1.9 0.2 0.4 0.6 0.2 0.0 0.1
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rapniecibas preces Majoklis Transports Sakari Atpita un Dazadi
dzeérienus un tabaku) individualie
akalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres pakalpo)
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.0 14.5 4.5 36.5 26.4 10.1 11.0 6.5 7.2 2.6 15.3 8.4
2019. gada
kopapjoma
2016 0.9 0.6 1.4 -1.1 0.4 -5.1 1.1 1.1 0.8 0.0 1.3 1.2
2017 1.8 1.5 24 1.5 0.3 4.9 1.3 1.2 2.1 -1.1 21 0.8
2018 22 21 23 1.9 0.3 6.4 1.2 1.2 1.5 -0.1 2.0 1.4
2018 IV 2.0 1.9 2.0 2.4 0.2 8.4 1.2 1.1 1.5 -0.3 1.9 1.7
2019 | 2.0 1.9 1.9 1.3 0.3 3.9 1.2 1.2 1.3 -0.6 1.7 1.5
Il 1.5 1.8 0.6 1.2 0.3 3.6 1.3 1.3 2.1 -1.2 2.0 1.5
11l 1.8 1.9 1.6 0.0 0.3 -0.7 1.5 1.5 2.2 -0.8 1.1 1.5
2019 jan. 1.6 1.9 0.7 0.6 0.3 1.7 1.5 1.4 2.2 -0.9 2.1 1.4
jal. 1.9 2.0 1.7 0.4 0.4 0.5 1.5 1.5 2.1 -1.1 0.8 1.4
aug. 2.1 1.9 25 0.1 0.3 -0.6 1.5 1.5 2.3 -0.8 0.9 1.7
sept. 1.6 1.8 0.7 -0.3 0.2 -1.8 1.5 1.5 2.1 -0.6 1.5 1.6
okt. 1.5 1.8 0.7 -0.7 0.3 -3.1 1.5 1.5 24 -0.4 1.5 1.6
nov.? 2.0 2.1 1.8 . 0.4 -3.2

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).

3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka arT uz jaunako informaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-|  Majoklu Komerc-
nieciba?| cenas® Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2015.9.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13

% no 100.0 100.0 77.3 721 28.9 20.7 225 16.5 5.9 27.9

2015. gada
kopapjoma

2016 97.9 -2.1 -1.4 -0.5 -1.6 0.5 0.0 0.0 0.0 -6.9 0.7 4.0 5.0
2017 100.8 3.0 3.0 21 3.2 0.9 1.9 2.9 0.2 5.6 2.0 4.3 4.8
2018 104.0 3.2 24 1.5 2.6 1.0 0.4 0.2 0.6 8.1 25 4.8 4.2
2018 IV 105.7 4.0 2.3 1.4 25 1.1 0.3 -0.2 0.8 11.1 24 4.7 3.0
2019 | 105.4 3.0 1.3 1.1 1.3 1.5 0.4 -0.1 1.0 7.7 25 4.1 4.4
I 104.8 1.6 1.0 0.9 0.7 1.5 1.0 0.9 0.9 3.0 2.2 4.1 6.5

1] 104.2 -0.6 0.0 0.5 -0.4 1.5 1.0 1.2 0.8 -4.3
2019 maijs 105.0 1.6 1.2 1.0 0.8 1.6 1.0 0.9 0.9 3.0 - - -
jan. 104.4 0.7 0.3 0.8 0.2 1.5 1.2 1.2 0.9 -0.2 - - -
jal. 104.5 0.1 0.4 0.6 -0.3 1.6 1.0 1.1 0.8 -2.0 - - -
aug. 104.0 -0.8 -0.2 0.5 -0.4 1.5 1.0 1.3 0.8 -4.9 - - -
sept. 104.1 -1.2 -0.3 0.4 -0.7 1.5 1.2 1.4 0.8 -6.1 - - -
okt. 104.2 -1.9 -0.7 0.3 -1.0 1.4 1.5 1.8 0.8 -7.9 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini,

1) Tikai iekSzemes tirdznieciba.
2) Dzivojamo éku razos$anas izmaksas.

3) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.

kuru pamata ir MSCI dati un valstu avoti (13. aile).

www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

4.3. Izejvielu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas izejvielu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekdzemes pieprasijums Eksports"| Imports"|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmantoSanai?
indekss:
2015.9.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopégja Kopa| Partikas| Nepar-| Kopa| Partikas| Nepar-
100) patérins| patéring pamat- izejvielas tikas izejvielas tikas
kapitala izejvielas izejvielas
veidoSana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4 49.6

kopapjoma
2016 1009 09 04 0.4 0.4 0.7 -1.3 -2.4 39.9 -2.0 -1.4 -2.8 -3.1 -3.7 -2.3
2017 101.8 1.0 13 1.3 1.4 1.6 1.9 2.8 48.1 5.8 -3.5 16.6 6.7 -1.6 17.8
2018 103.1 13 17 1.4 1.8 2.0 1.4 23 60.4 -0.7 -5.8 4.3 -0.1 -5.3 5.7
2018 IV 1038 1.5 2.0 1.7 1.9 23 1.8 2.9 59.5 21 0.4 3.6 23 0.4 4.4
2019 | 104.1 15 17 1.3 1.7 2.6 1.2 1.5 55.6 3.1 34 2.8 3.9 5.1 27
I 1047 1.7 17 1.5 1.7 21 1.0 0.9 61.0 -1.8 -0.7 -2.8 -0.1 4.7 -4.9
1] 105.0 1.7 1.2 1.3 1.7 1.5 0.1 -1.0 55.7 1.9 3.8 0.2 1.7 6.6 -3.1
2019 jan. - - - - - - - - 56.0 -3.1 0.1 -5.8 -2.1 4.2 -8.4
jal. - - - - - - - - 57.1 27 3.7 1.8 29 7.4 -1.6
aug. - - - - - - - - 53.3 -1.2 0.5 -2.7 -1.3 3.1 -5.7
sept. - - - - - - - - 56.6 43 7.4 1.7 3.6 9.3 -2.0
okt. - - - - - - - - 53.7 1.3 5.7 -2.4 21 9.7 -54
nov. - - - - - - - - 56.8 4.0 10.5 -1.6 6.6 17.4 -4.2

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).
1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.
2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums

2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2015 4.2 - - -3.6 32.0 56.7 56.3 - 49.7
2016 -0.4 23 44 -71 0.6 49.8 53.9 49.3 49.6
2017 9.2 5.1 6.9 2.5 12.7 64.6 56.3 55.1 51.6
2018 11.5 74 9.4 121 20.3 65.4 57.9 56.1 52.7
2018 IV 11.9 8.5 10.0 13.0 23.9 62.6 58.4 54.5 52.7
2019 1 8.9 8.2 10.4 11.4 20.4 53.9 57.7 53.0 53.1
1] 4.6 7.2 9.1 6.1 19.7 50.6 571 51.2 52.3
n 1.7 6.6 8.3 4.5 17.9 46.4 56.5 48.9 52.0
2019 jan. 3.2 5.5 9.0 3.9 21.0 48.0 56.2 50.6 52.3
jal. 1.4 6.8 8.5 4.0 18.7 46.3 56.7 48.8 52.3
aug. 23 6.1 8.8 4.4 18.1 46.7 56.8 494 52.1
sept. 1.4 7.0 7.6 5.0 17.0 46.3 55.9 48.6 51.7
okt. 1.1 6.5 7.9 4.8 16.0 43.7 57.3 48.7 52.1
nov. 0.7 6.3 7.4 5.3 14.0 43.9 56.8 48.3 52.1

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2016. g. = 100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 75.3 247 69.0 31.0
2018. gada
kopapjoma
2016 100.0 1.3 1.4 1.0 1.1 1.6 1.4
2017 101.8 1.8 1.8 1.8 1.9 1.6 1.5
2018 104.0 2.2 21 23 23 1.9 2.0
2018 IV 110.5 2.2 2.2 2.0 21 23 21
2019 1 99.6 2.5 2.7 2.0 2.6 25 23
1] 110.5 2.7 2.7 2.9 2.7 3.0 2.0
I . 2.6
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4. Cenas un izmaksas

4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijuma
(indekss:
2010.g.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieclba, | Informacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdrosi- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezZsaim- energétika izmitinasana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2016 105.4 0.7 1.9 -0.8 0.1 1.1 -0.7 2.3 4.5 0.9 1.1 2.3
2017 106.2 0.7 -0.1 -0.6 1.0 0.3 0.0 -1.3 3.2 1.9 1.4 1.0
2018 108.2 1.8 0.7 1.7 1.0 1.7 1.6 -0.5 3.3 2.2 2.3 25
2018 IV 109.0 25 1.8 3.8 1.2 2.3 2.2 0.4 5.0 2.2 25 3.0
2019 | 109.4 2.3 2.7 3.8 0.8 21 1.3 -0.4 5.1 2.0 24 1.9
I 110.1 2.2 1.3 34 1.2 2.0 0.5 -0.7 3.3 2.1 2.6 2.6
1]l 110.7 1.9 0.1 4.3 0.4 1.4 0.3 -0.4 1.7 1.8 2.4 1.6
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2016 109.5 1.3 0.1 1.4 1.7 1.6 0.5 1.8 2.9 0.6 1.4 1.5
2017 111.3 1.7 1.1 1.6 2.0 1.4 23 1.2 2.2 25 1.8 1.6
2018 113.8 2.2 2.4 2.0 1.9 24 25 1.4 3.2 27 2.0 23
2018 IV 114.9 23 1.9 1.8 1.7 2.4 21 1.4 4.6 3.0 21 2.9
2019 1 115.4 23 1.9 21 3.1 29 2.0 1.0 4.4 1.8 2.1 23
1] 116.1 2.2 1.8 1.3 3.1 24 1.5 1.5 3.8 23 23 3.0
I 116.8 21 1.1 21 2. 24 1.4 1.3 3.2 1.9 2.2 1.6
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2016 103.9 0.6 -1.8 2.2 1.6 0.5 1.2 -0.5 -1.5 -0.2 0.3 -0.8
2017 104.8 0.9 1.2 2.2 0.9 1.1 23 2.6 -1.0 0.6 0.5 0.6
2018 105.2 0.4 1.6 0.3 0.9 0.7 0.9 1.9 -0.2 0.5 -0.3 -0.2
2018 IV 105.3 -0.2 0.0 -1.9 0.5 0.2 -0.1 0.9 -0.4 0.9 -0.4 -0.1
2019 | 105.4 0.0 -0.7 -1.6 2.4 0.8 0.7 1.4 -0.6 -0.1 -0.3 0.4
I 105.4 0.0 0.6 -2.1 1.9 0.4 1.0 22 0.6 0.3 -0.2 0.4
1]l 105.5 0.2 0.9 -2.1 2.2 1.0 1.1 1.7 1.4 0.1 -0.2 0.0
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2016 111.2 1.0 -0.6 1.2 1.8 0.9 0.5 1.4 25 0.2 1.4 1.5
2017 113.3 2.0 1.3 1.8 2.0 1.8 24 1.8 21 24 24 2.1
2018 115.8 21 1.9 21 1.4 25 2.6 1.7 24 2.7 1.9 2.2
2018 IV 116.2 2.0 1.4 1.8 1.2 2.0 1.9 1.1 4.3 2.8 1.9 24
2019 | 116.8 2.0 0.1 1.9 2.4 23 1.8 0.9 4.5 1.8 1.9 24
I 117.6 24 2.9 1.6 3.1 24 2.0 1.5 3.6 23 2.6 3.9
1]l 118.3 2.3 1.7 2.4 2.9 25 1.4 1.5 1.6 1.9 2.4 2.5
Darba razigums stunda

2016 105.7 0.5 -2.41 2.0 1.4 0.3 1.2 -0.9 -2.2 -0.4 0.3 -0.8
2017 107.2 1.4 1.8 2.5 1.1 1.7 2.5 3.1 -0.8 0.9 11 1.1
2018 107.7 0.5 0.8 0.5 0.7 1.0 1.1 21 -0.8 0.6 -0.3 0.0
2018 IV 107.3 -0.4 -0.6 -1.8 0.3 0.1 -0.1 0.6 -0.5 0.6 -0.6 -0.2
2019 | 107.5 -0.2 -1.8 -1.8 1.8 0.6 0.7 1.2 -0.2 -0.2 -0.4 0.5
1] 107.6 0.3 0.5 -1.7 1.9 0.7 1.5 2.2 0.4 0.2 0.1 1.3
1]l 107.7 0.5 1.1 -1.8 2.4 1.4 1.3 1.8 -0.3 0.2 0.0 0.8

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
Iidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2016 1076.0 60827 71587 1329.1 22216 3550.7 10709.5 69.3 522.6 87.9 679.9 113894
2017 1112.0 6638.1 7750.1 1196.7 2261.8 34584 112085 74.4 511.7 722 658.3 11 866.9
2018 1163.3 7119.0 82823 11252 2299.0 34241 11706.5 74.3 523.2 715 669.0 123754
2018 IV 1163.3 7119.0 82823 1125.2 2299.0 34241 11706.5 743 523.2 715 669.0 123754
2019 | 1179.2 72771 8456.3 1114.8 23181 34328 11889.1 74.2 509.3 39.5 623.1 12512.2
I 1189.0 74153 8604.3 1111.2 23385 3449.7 120541 74.5 513.5 35.3 623.2 12677.3
1] 1204.0 76051 8809.2 11101 2354.7 3464.8 12274.0 74.5 534.8 19.7 629.1 12 903.0
2019 maijs 1185.9 7364.7 8550.6 11226 2333.9 3456.4 12007.1 711 513.6 44.8 629.4 12636.5
jan. 1189.0 74153 8604.3 1111.2 2338.5 3449.7 12054.1 74.5 513.5 35.3 623.2 12677.3
jal. 1193.7 7486.4 8680.1 1104.5 23443 34489 12129.0 75.7 523.5 37.6 636.9 12765.8
aug. 1198.7 75722 87709 1114.0 23471 34611 122321 723 534.9 25.6 632.7 12864.8
sept. 1204.0 76051 8809.2 1110.1 23547 3464.8 12274.0 74.5 534.8 19.7 629.1 12 903.0
okt.” 12094 76739 88833 1094.2 2357.0 34512 123345 79.6 518.0 27.7 625.4 12959.9
Darfjumi
2016 38.5 539.6 578.0 -105.9 16.0 -90.0 488.1 -4.3 341 18.9 48.7 536.8
2017 36.0 592.6 628.6 -109.5 345 -74.9 553.7 6.5 -10.8 -18.9 -23.1 530.5
2018 50.3 465.3 515.6 -74.2 451 -29.1 486.5 -0.9 11.6 -4.5 6.2 492.7
2018 IV 131 112.4 125.5 -8.3 14.2 5.9 131.4 25 26.9 7.6 37.0 168.4
2019 | 15.9 156.3 172.2 -12.7 19.6 6.8 179.0 -0.3 -20.8 -28.5 -49.5 129.5
Il 9.8 143.0 152.7 -4.4 20.3 15.8 168.6 0.4 4.5 -3.8 1.1 169.7
1]l 15.1 180.8 195.8 -4.6 16.4 11.8 207.6 -0.6 20.0 -15.2 4.2 211.8
2019 maijs 34 56.4 59.8 -3.7 7.9 4.1 63.9 -2.4 -0.2 2.8 0.2 64.1
jan. 3.1 54.9 57.9 -10.6 4.7 -5.9 52.0 3.6 0.0 -7.5 -3.8 48.1
jal. 4.7 68.0 72.7 -8.1 5.8 -2.3 70.4 1.1 8.8 1.2 11.1 81.5
aug. 5.0 83.1 88.1 8.3 2.8 11.1 99.2 -3.7 11.3 -11.5 -3.8 95.4
sept. 5.3 29.7 35.1 -4.8 7.8 3.1 38.1 2.0 -0.2 -5.0 -3.1 35.0
okt 5.4 71.8 771 -14.1 3.0 -11.1 66.0 5.5 -16.8 9.3 -2.0 64.0
Pieauguma temps
2016 3.7 9.7 8.7 -7.4 0.7 -2.5 4.8 -5.9 7.0 26.5 7.7 5.0
2017 3.3 9.8 8.8 -8.3 1.6 -2.1 5.2 9.5 -2.1 -21.5 -3.4 4.7
2018 4.5 7.0 6.6 -6.2 2.0 -0.8 4.3 -1.3 23 -6.3 0.9 4.2
2018 IV 4.5 7.0 6.6 -6.2 2.0 -0.8 4.3 -1.3 23 -6.3 0.9 4.2
2019 | 5.9 7.7 7.5 -5.3 2.6 -0.1 5.2 2.4 -1.7 -43.0 -5.8 4.6
I 47 7.7 7.2 6.1 3.0 -0.1 5.0 1.1 -0.9 -43.9 5.0 45
1] 4.7 8.5 7.9 -2.6 3.1 1.2 5.9 3.0 6.1 -65.2 -1.1 5.6
2019 maijs 4.9 7.5 7.2 -3.7 3.0 0.7 5.2 -2.4 -0.3 -31.0 -3.6 4.7
jan. 4.7 7.7 7.2 -6.1 3.0 -0.1 5.0 1.1 -0.9 -43.9 -5.0 4.5
jal. 4.9 8.3 7.8 -5.4 3.0 0.2 5.5 10.4 1.1 -38.1 -1.7 5.1
aug. 4.8 9.0 8.4 -3.1 2.9 0.9 6.2 -1.1 4.9 -59.7 -2.4 5.7
sept. 4.7 8.5 7.9 -2.6 3.1 1.2 5.9 3.0 6.1 -65.2 -1.1 5.6
okt.” 4.8 9.0 8.4 -4.3 3.0 0.6 6.1 10.1 1.4 -48.0 -2.4 5.6
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finansu Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa| Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa| Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| dartjumi MFI un| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atlikumi
2016 2093.8 16325 293.3 159.9 8.0 60574 3403.3 645.6 2006.2 23 964.3 200.8 386.6
2017 2240.3 17974 285.0 1491 8.8 6317.7 37028 562.2 20519 0.8 991.1 206.6 415.3
2018 23355 19029 277.2 147.8 76 66450 40359 517.6 20901 1.4 998.5 203.1 435.4
2018 IV 23355 19029 277.2 147.8 76 66450 40359 517.6 2090.1 1.4 998.5 203.1 435.4
2019 1 2380.3 1956.0 270.1 148.1 6.1 67529 4126.3 514.9 21104 1.4 978.0 213.0 460.0
Il 2406.1 1983.7 265.3 150.0 71 6847.0 4207.8 509.9 2127.6 1.7 1009.5 216.6 460.4
1 2450.3 2030.7 262.2 151.4 59 69651 43183 504.6 21413 1.0 1042.3 221.3 465.4
2019 maijs 2401.5 1976.1 269.2 149.3 6.9 68241 4186.6 512.1 21239 1.6 992.7 215.4 458.5
jan. 2406.1 1983.7 265.3 150.0 71 6847.0 4207.8 509.9 2127.6 1.7 1009.5 216.6 460.4
jal. 2429.0 2008.1 264.1 150.4 6.4 6894.2 42507 508.8 21329 1.8 1009.3 220.7 457.8
aug. 2462.0 2040.0 264.4 151.0 6.6 6927.8 42834 507.4 21354 1.7 10229 231.5 461.3
sept. 2450.3 2030.7 262.2 151.4 59 69651 43183 504.6 21413 1.0 1042.3 221.3 465.4
okt.?) 2471.9 2052.8 260.2 150.9 79 69947 43493 500.5 21433 1.7 10475 223.1 467.4
Darijumi
2016 1319 157.0 -25.5 0.3 0.1 301.1 334.8 -46.3 13.6 -0.9 21.0 -28.3 19.6
2017 180.7 1824 -1.9 -0.8 0.9 254.7 304.7 -82.1 33.6 -1.5 54.9 7.2 26.7
2018 92.8 105.0 -9.8 -1.1 -1.4 326.5 3248 -45.0 46.1 0.5 0.8 -4.2 19.3
2018 IV 28.9 21.2 7.4 -0.2 0.4 95.1 87.2 -71 14.8 0.2 4.2 -8.2 0.8
2019 1 47.4 54.8 -7.2 0.7 -0.9 106.7 89.7 -3.2 20.3 0.0 -24.6 9.3 241
Il 29.4 30.5 -4.4 2.2 1.1 941 82.1 -5.0 16.7 0.3 31.7 3.9 0.1
I 40.5 43.3 -2.8 1.4 -1.3 117.2 109.8 -6.0 13.9 -0.6 255 4.2 4.6
2019 maijs 15.2 16.3 -1.3 0.4 -0.1 36.3 30.8 -1.3 6.9 0.0 29 3.3 0.3
jan. 7.3 9.3 -3.3 1.0 0.3 23.7 21.9 -1.8 3.5 0.1 18.5 1.5 1.7
jal. 22.2 23.2 -0.4 0.2 -0.8 46.8 42.8 -1.4 5.3 0.1 -3.6 4.0 -2.7
aug. 31.1 30.5 -0.1 0.6 0.1 33.4 32.6 -1.6 25 -0.1 11.8 10.6 3.6
sept. -12.8 -10.4 -2.3 0.5 -0.7 37.0 34.5 -2.9 6.1 -0.7 17.3 -10.4 3.7
okt.®) 24.6 24.5 -1.4 -0.5 2.1 29.7 30.1 -3.7 2.7 0.7 7.8 21 1.9
Pieauguma temps
2016 6.8 10.4 -8.0 0.2 0.8 5.2 10.9 -6.7 0.6 -28.4 22 -12.4 5.3
2017 8.6 1.2 -0.7 -0.5 11.5 4.2 9.0 -12.7 1.7 -65.1 5.8 3.6 6.9
2018 4.1 5.8 -3.5 -0.7 -16.5 5.2 8.8 -8.0 23 67.7 0.1 -2.0 4.6
2018 IV 4.1 5.8 -3.5 -0.7 -16.5 5.2 8.8 -8.0 23 67.7 0.1 -2.0 4.6
2019 1 5.9 7.6 -2.3 0.2 171 5.7 8.9 -5.6 2.9 -17.2 2.2 0.5 10.4
] 5.8 7.6 -4.6 2.3 12.2 5.8 8.6 -4.9 3.1 72.0 -0.9 -1.5 7.7
I 6.3 8.0 -2.6 2.8 -11.8 6.3 9.3 -4.0 3.2 -10.1 3.7 4.3 6.8
2019 maijs 5.5 6.7 -0.8 1.4 8.8 5.9 8.9 -4.7 3.2 20.5 -0.5 0.0 8.7
jan. 5.8 7.6 -4.6 23 12.2 5.8 8.6 -4.9 3.1 72.0 -0.9 -1.5 7.7
jal. 6.8 8.6 25 2.4 -8.1 6.1 9.1 -4.5 3.1 13.9 0.0 1.8 6.9
aug. 7.8 9.6 -2.0 24 3.2 6.2 9.2 -4.0 3.0 6.1 3.2 8.7 6.2
sept. 6.3 8.0 -2.6 2.8 -11.8 6.3 9.3 -4.0 3.2 -10.1 3.7 4.3 6.8
okt.” 7.2 9.1 -3.8 25 31.9 6.2 9.2 -4.1 3.1 30.9 4.3 6.8 6.3
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vumi verts- verts-|  vértspapiri
papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-
sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu
Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot
aizdevumi? MFI un un pensiju naudas
ASPF)? fondiem tirgus
fondus)
akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Atlikumi
2016 43824 10831 3286.0 12879.6 10708.6 10980.9  4310.3 5449.8 835.8 112.8 13858 785.2
2017 4617.2 10323 3571.0 13114.1 10870.5 11165.0 43235 5600.2 838.0 108.7 14404 803.2
2018 46755 1006.3 3657.8 13415.1 111227 11478.4  4405.9 57421 847.9 126.8 1517.4 774.9
2018 IV 46755 1006.3 3657.8 13415.1 111227 11478.4  4405.9 57421 847.9 126.8 1517.4 774.9
2019 | 46614 10015 3648.5 13526.5 11201.0 11 553.1 4426.5 5787.7 856.1 130.7 1526.8 798.7
Il 4639.5 1000.7 3627.1 13639.5 11290.7 11665.4 44625 5825.8 870.3 1321 1546.3 802.5
1] 46964 999.8 3685.0 13774.2 113944 11762.8 44885 5876.3 883.5 146.2 1569.5 810.2
2019 maijs 46345 1004.1 3618.7 135953 11261.6 116254 44622 5806.8 867.7 1249 1533.6 800.1
jan. 4639.5 1000.7 3627.1 13639.5 11290.7 11665.4 44625 5825.8 870.3 1321 1546.3 802.5
jal. 46729 10005 3660.7 13682.2 11335.0 11706.1 4 483.6 58434 873.6 1344 1541.0 806.2
aug. 47074 10038 36919 137357 11388.3 117482 4505.0 5 864.6 878.3 1404 15446 802.8
sept. 46964 999.8 3685.0 13774.2 113944 117628 44885 5876.3 883.5 146.2 1569.5 810.2
okt.” 46655 1001.8 3652.1 13801.7 11423.2 11786.2 4503.2 5895.0 886.2 138.9 1562.7 815.8
Darijumi
2016 4842  -344 5185 3188 2345 258.2 81.7 121.0 43.0 -11.1 79.9 4.4
2017 2875  -437 3306 363.3 2742 315.8 84.9 173.2 19.7 -3.5 63.7 254
2018 89.5  -28.4 1179 3756  307.8 380.0 124.0 166.4 -0.3 17.8 88.6 -20.7
2018 IV 29.6 24 27.3 65.1 58.0 88.6 16.2 42.4 -4.1 3.5 1.2 -4.1
2019 | -30.7 -55 -25.2 110.1 92.1 91.0 323 49.1 8.4 23 0.5 17.5
Il -49.2 -1.5 -48.0 123.6 105.7 126.0 50.7 38.8 17.8 -1.5 17.6 0.3
1] -1.5 -0.9 -0.6 128.6 102.2 104.7 271 52.1 9.2 13.9 20.2 6.2
2019 maijs -7.5 5.4 -13.1 345 25.9 34.5 19.7 6.4 1.4 -1.6 1.6 -3.0
jan. -22.4 -3.9 -18.4 46.2 39.0 48.9 8.4 18.7 7.6 4.4 9.9 -2.7
jal. 7.0 -0.3 7.2 39.7 44.3 41.9 223 17.8 2.0 2.2 7.2 25
aug. 5.4 3.2 2.2 50.8 51.5 43.8 20.8 213 3.5 5.9 1.5 -2.3
sept. -13.9 -3.8 -10.0 38.2 6.4 19.0 -16.0 13.0 3.6 5.7 25.8 6.0
okt.” -17.1 2.2 -19.3 35.8 36.6 35.6 18.8 20.4 4.6 -7.2 -6.3 55
Pieauguma temps
2016 12.4 -3.1 18.6 25 2.2 2.4 1.9 23 5.5 -9.0 6.1 0.6
2017 6.6 -4.1 10.2 2.8 2.6 2.9 2.0 3.2 2.4 -3.2 4.6 3.2
2018 2.0 -2.8 3.3 2.9 2.8 34 2.9 3.0 0.0 16.4 6.2 -2.6
2018 IV 2.0 -2.8 3.3 2.9 2.8 34 2.9 3.0 0.0 16.4 6.2 -2.6
2019 | 1.8 24 3.0 2.8 2.7 3.3 25 3.1 -1.0 14.7 4.1 1.8
I 0.2 2.0 0.3 3.1 3.2 3.5 3.3 3.2 1.8 5.9 3.2 1.3
1] -1.1 -0.6 -1.3 3.2 3.2 3.6 2.9 3.2 3.6 14.4 3.3 25
2019 maijs 0.6 -2.2 1.5 2.6 2.7 3.3 2.7 3.1 -0.3 1.7 3.0 0.4
jan. -0.2 -2.0 0.3 3.1 3.2 3.5 3.3 3.2 1.8 5.9 3.2 1.3
jal. -0.5 -1.5 -0.3 2.9 3.2 3.6 3.3 3.2 2.6 7.2 1.4 1.8
aug. -0.6 -0.4 -0.7 3.1 3.5 3.8 3.5 3.3 3.2 12.9 1.2 21
sept. -1.1 -0.6 -1.3 3.2 3.2 3.6 2.9 3.2 3.6 14.4 3.3 25
okt.” -1.4 -0.1 -1.7 3.2 3.3 3.7 3.1 3.3 3.7 11.0 2.2 3.3
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka arf MFI sniegto naudas
lidzeklu apvienoSanas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. STs
institlcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2016 4310.3 43084 10122 796.5 2501.6 5449.8 5729.0 616.5 4083.7 749.6
2017 43235 4 358.8 986.2 821.2 2516.2 5600.2 5 866.6 654.9 4216.3 729.0
2018 4 405.9 4 489.0 993.2 845.4 2567.3 57421 6 023.0 684.6 4 353.0 704.5
2018 IV 4 405.9 4 489.0 993.2 845.4 2567.3 57421 6 023.0 684.6 4 353.0 704.5
2019 | 4426.5 4511.6 980.7 853.1 25927 5787.7 6 065.6 694.5 43911 702.2
Il 44625 45542 977.6 867.2 2617.7 5825.8 6 113.9 705.4 44222 698.1
1] 4 488.5 4581.9 982.0 873.5 2633.0 5876.3 6 164.6 7131 4 468.9 694.3
2019 maijs 44622 45442 981.2 865.3 26157 5806.8 6 098.5 700.7 4 408.9 697.3
jan. 4462.5 45542 977.6 867.2 2617.7 5825.8 6 113.9 705.4 44222 698.1
jal. 4 483.6 4 569.8 983.3 872.9 26274 5843.4 6 133.3 708.6 4 437.6 697.2
aug. 4 505.0 4591.9 995.8 876.3 26329 5 864.6 6 150.7 711.7 4 456.5 696.5
sept. 4 488.5 4581.9 982.0 873.5 2633.0 5876.3 6 164.6 7131 4 468.9 694.3
okt.” 4503.2 4 593.3 983.4 878.3 26415 5895.0 6181.4 715.2 4 488.3 691.5
Dartjumi
2016 81.7 99.6 -14.3 43.4 52.6 121.0 113.8 24.2 105.2 -8.5
2017 84.9 134.8 0.6 39.1 45.2 173.2 164.9 451 134.0 -5.9
2018 124.0 174.7 18.7 33.9 715 166.4 187.6 40.2 136.1 -9.9
2018 IV 16.2 38.1 -1.4 8.3 9.4 424 49.7 8.9 38.0 -4.5
2019 1 32.3 325 -10.9 10.3 32.9 49.1 49.2 10.8 39.1 -0.8
] 50.7 54.1 0.8 171 32.8 38.8 49.9 121 28.8 -2.1
1] 271 33.5 3.7 6.2 17.2 52.1 55.6 8.5 46.3 -2.7
2019 maijs 19.7 171 -2.3 6.2 15.8 6.4 16.9 4.8 3.3 -1.7
jan. 8.4 16.6 -1.2 4.3 5.3 18.7 15.7 4.2 14.5 0.1
jal. 223 17.5 5.2 5.9 1.2 17.8 19.8 3.5 15.1 -0.9
aug. 20.8 24.4 12.0 3.2 5.7 213 17.9 3.2 18.5 -0.4
sept. -16.0 -8.4 -13.5 -2.8 0.3 13.0 18.0 1.8 12.6 -1.4
okt.” 18.8 17.6 3.4 5.7 9.8 20.4 20.6 2.4 20.4 -2.3
Pieauguma temps
2016 1.9 2.3 -1.4 5.7 2.1 2.3 2.0 4.1 2.7 -1.1
2017 2.0 3.2 0.1 5.0 1.8 3.2 2.9 7.3 3.3 -0.8
2018 2.9 4.0 1.9 4.2 2.9 3.0 3.2 6.2 3.2 -1.4
2018 IV 2.9 4.0 1.9 4.2 2.9 3.0 3.2 6.2 3.2 -1.4
2019 | 25 3.7 -1.2 4.6 3.3 3.1 3.3 6.0 3.5 -1.5
Il 3.3 3.9 0.2 5.6 3.8 3.2 3.3 6.3 34 -1.1
I 2.9 3.6 -0.8 5.0 3.6 3.2 3.4 6.0 3.5 -1.4
2019 maijs 2.7 3.9 -1.6 5.5 3.5 3.1 3.3 6.1 34 -1.6
jan. 3.3 3.9 0.2 5.6 3.8 3.2 3.3 6.3 34 -1.1
jal. 3.3 4.0 -0.4 5.7 3.9 3.2 3.4 6.2 3.5 -1.2
aug. 3.5 4.2 0.6 5.8 3.8 3.3 3.4 6.1 3.5 -1.2
sept. 2.9 3.6 -0.8 5.0 3.6 3.2 3.4 6.0 3.5 -1.4
okt.” 3.1 3.8 0.6 4.8 3.5 3.3 3.5 5.8 3.7 -1.7

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinan$u sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sis
institlcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka arT MF| sniegto naudas
lidzeklu apvienoSanas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem| iznem8anu| 2 gadiem darfjumal  centralajiem
ilgaku par partneriem?) darfjuma
3 ménediem partneriem?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2016 306.5 6 957.3 2088.6 71.0 2148.4 2649.3 1127.6 263.5 205.9 121.6
2017 342.7 6771.0 1967.4 59.8 2017.5 2726.2 938.5 310.8 143.5 92.5
2018 379.3 6 819.0 1940.5 56.1 2099.3 27231 1029.8 453.4 187.0 194.9
2018 IV 379.3 6819.0 1940.5 56.1 2099.3 27231 1029.8 453.4 187.0 194.9
2019 1 370.0 6 906.3 19371 55.9 21458 2767.6 1180.5 420.2 199.0 212.3
Il 373.7 6 984.2 1 956.6 57.5 2135.0 2835.2 13221 434.2 191.5 207.8
I 388.0 7 100.2 1947.3 57.2 2162.2 2933.6 14785 442.2 184.2 198.1
2019 maijs 368.1 6913.4 1932.6 56.5 2138.0 2786.3 12779 410.3 212.8 229.2
jan. 373.7 6984.2 1 956.6 57.5 2135.0 2835.2 13221 434.2 191.5 207.8
jal. 3745 7018.2 19311 57.7 2150.5 28789 14041 399.4 206.5 2241
aug. 403.5 7 060.0 1916.5 57.3 2148.4 2937.7 1461.2 423.9 212.6 231.5
sept. 388.0 7 100.2 1947.3 57.2 2162.2 2933.6 14785 442.2 184.2 198.1
okt.” 380.6 7057.4 1947.8 55.0 21311 29235 1490.2 440.4 221.4 236.2
Darfjumi
2016 21.6 -123.0 -71.3 -8.6 -118.5 75.4 -277.6 -90.0 12.8 -12.0
2017 39.0 -73.4 -83.5 -6.6 -711 87.8 -92.8 -61.9 -61.2 -28.5
2018 40.5 50.6 -37.9 -4.9 22.8 70.7 77.7 41.0 16.2 23.6
2018 IV -22.2 23.7 -1.7 -0.8 1.2 15.0 34.4 40.8 9.7 11.9
2019 1 -9.1 43.9 -10.4 -0.2 37.0 17.5 116.5 -31.5 2.7 5.5
1l 3.8 46.0 21.9 1.6 -0.1 22.6 109.7 35.4 -7.1 -4.5
] 14.6 13.3 -15.2 -0.6 5.1 24.0 83.8 28.8 6.9 7.4
2019 maijs 1.0 6.3 -1.3 0.4 0.4 6.8 59.5 -15.1 -4.1 -2.9
jan. 5.7 42.7 25.3 1.0 8.0 8.4 23.7 49.0 -20.8 -21.4
jal. 0.7 -5.2 -26.8 0.2 9.3 121 56.3 -25.9 14.9 16.3
aug. 29.1 -20.5 -17.2 -0.4 -7.8 4.8 8.4 39.4 6.1 7.4
sept. -15.2 39.0 28.7 -0.4 3.6 7.0 19.2 15.3 -14.1 -16.3
okt.®) -7.2 -12.6 2.0 -1.5 -22.4 9.3 34.1 -8.6 37.3 38.1
Pieauguma temps
2016 7.7 -1.7 -3.4 -10.9 -5.3 29 - - 6.3 -9.0
2017 12.6 -1.1 -4.0 -9.6 -3.4 3.4 - - -29.8 -23.5
2018 11.8 0.8 -1.9 -8.1 1.1 2.7 - - 8.1 7.7
2018 IV 11.8 0.8 -1.9 -8.1 1.1 2.7 - - 8.1 7.7
2019 1 8.9 1.3 -1.6 -6.4 2.8 2.6 - - 17.8 21.2
1l 12.6 2.2 -0.4 -1.3 3.5 3.1 - - 5.1 6.7
] -3.2 1.9 -0.3 0.1 2.5 29 - - 6.9 11.0
2019 maijs 9.1 1.4 -1.6 -3.8 2.8 2.7 - - 14.4 15.9
jan. 12.6 2.2 -0.4 -1.3 3.5 3.1 - - 5.1 6.7
jal. 5.8 2.0 -1.8 0.4 4.1 3.2 - - 71 9.9
aug. 5.7 1.7 -2.2 0.4 3.7 3.0 - - 11.9 15.6
sept. -3.2 1.9 -0.3 0.1 2.5 29 - - 6.9 11.0
okt.” -2.9 1.5 -0.1 -2.0 1.2 29 - - 36.4 38.9
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru tur&jumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6.1. Deficits/parpalikums
(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+)

Papildpostenis:
sakotnéjais

Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁjﬂ‘s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4 5 6
2015 -2.0 -1.9 -0.2 0.2 -0.1 0.3
2016 -1.4 -1.7 0.0 0.2 0.1 0.7
2017 -0.9 -1.3 0.1 0.2 0.1 1.0
2018 -0.5 -1.1 0.1 0.2 0.3 1.3
2018 1l -0.4 1.5
v -0.5 1.3
2019 | -0.6 1.2
I -0.7 1.0
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015 46.4 45.8 12.5 13.0 15.2 0.6 48.4 44.5 10.1 5.3 23 227 3.9
2016 46.2 45.7 12.6 13.0 15.3 0.5 47.7 441 10.0 5.3 2.1 227 3.6
2017 46.2 45.8 12.8 13.0 15.2 0.4 47.2 43.4 9.9 5.3 1.9 225 3.8
2018 46.5 46.0 13.0 13.0 15.2 0.5 47.0 433 9.9 5.3 1.8 223 3.7
2018 1l 46.5 46.0 13.0 13.0 15.2 0.4 46.8 43.2 9.9 5.3 1.9 223 3.7
v 46.5 46.0 13.0 13.0 15.2 0.5 47.0 433 9.9 5.3 1.8 223 3.7
2019 | 46.4 45.9 12.9 13.0 15.2 0.5 47.0 433 9.9 5.3 1.8 224 3.7
I 46.4 45.9 12.9 13.0 15.2 0.4 471 43.4 9.9 5.3 1.8 225 3.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2015 90.8 3.4 16.5 71.0 450 27.6 45.8 9.7 81.2 18.3 31.1 41.4 88.8 2.1
2016 90.0 3.3 15.7 71.0 475 30.8 42.5 9.4 80.6 17.9 29.8 42.3 87.9 2.1
2017 87.8 3.2 14.5 70.1 48.2 32.2 39.5 8.6 79.1 16.4 29.0 42.3 86.0 1.8
2018 85.9 3.1 13.8 69.0 48.0 324 37.8 8.0 77.8 16.1 28.3 41.4 84.5 1.4
2018 1l 87.1 3.2 13.9 70.1
v 85.9 3.1 13.8 69.0
2019 | 86.5 3.1 13.6 69.8
I 86.4 3.1 13.5 69.8
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
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6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darfjumi ar galvenajiem finanu akfiviem Parvertésanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba

dijumi papiri ieguldijumu

fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015 -1.9 -0.3 -0.8 -0.5 0.2 -0.3 -0.3 -0.1 0.0 -0.3 -0.8 1.2
2016 -0.8 -0.7 0.2 0.1 0.3 -0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 -0.3 1.6
2017 -2.3 -1.0 -0.1 0.3 0.5 0.0 -0.2 0.1 -0.1 -0.3 -1.1 0.9
2018 -1.9 -1.3 0.4 0.3 0.4 -0.1 0.0 0.2 0.0 0.1 -0.9 0.8
2018 1l -2.2 -1.5 0.5 0.7 0.6 -0.1 0.0 0.2 -0.1 -0.2 -1.2 0.9
v -1.9 -1.3 0.4 0.5 0.4 -0.1 0.0 0.2 0.0 -0.1 -0.9 0.8
2019 | -1.3 -1.2 0.7 0.6 0.6 -0.2 0.0 0.2 0.1 0.0 -0.8 1.2
I -0.9 -1.0 0.8 0.7 0.7 -0.1 0.0 0.2 0.1 0.0 -0.6 1.4

Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstos$a perioda beigas.

6.5. Valdibas parada vértspapiri®

(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpo$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)

Parada apkalpoSana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergmr,\aé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ lidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 141 12.4 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.9 0.2 1.2
2017 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2018 12.6 11.1 3.7 1.5 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2018 11l 12.7 11.1 3.7 1.6 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 2.6 0.4 0.9
v 12.6 11.1 3.7 1.5 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2019 | 12.7 1.2 3.8 1.5 0.4 7.4 23 1.1 0.0 2.6 25 0.5 1.0
Il 12.9 1.4 3.7 1.5 0.4 7.4 23 1.3 0.0 2.6 2.3 0.5 0.9
2019 maijs  12.9 1.4 3.5 1.5 0.4 7.4 2.3 1.2 0.0 2.6 25 0.5 1.0
jan. 12.9 1.4 3.7 1.5 0.4 7.4 23 1.3 0.0 2.6 2.3 0.5 0.9
jal. 13.0 11.5 4.1 1.5 0.4 7.5 23 1.3 -0.1 2.6 23 0.4 1.0
aug. 12.9 11.4 4.2 1.5 0.4 7.4 2.2 1.3 -0.1 2.6 2.3 0.4 1.1
sept. 13.1 11.6 3.9 1.5 0.4 7.4 2.2 1.3 -0.1 25 21 0.3 1.0
okt. 12.8 11.3 34 1.5 0.4 7.5 2.2 1.3 -0.1 25 21 0.3 1.2

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termin$, un pirmstermina dzéSana.
3) AtlikuSais termins perioda beigas.

4) Atlikumi perioda beigas; dartjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.
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6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2015 -2.4 0.9 0.1 -1.9 -5.6 -5.2 -3.6 -2.6 -1.0

2016 -2.4 1.2 -0.5 -0.7 0.5 -4.3 -3.5 -2.4 0.1

2017 -0.7 1.2 -0.8 -0.3 0.7 -3.0 -2.8 -2.4 1.7

2018 -0.7 1.9 -0.6 0.1 1.0 -2.5 -2.5 2.2 -4.4

2018 I -0.2 2.1 0.2 -0.5 0.8 2.7 -2.5 -2.0 -4.2

v -0.8 1.9 -0.6 0.1 1.0 -2.5 -2.5 2.2 -4.4

2019 | -1.1 1.8 -0.7 0.1 0.3 -2.6 -3.0 2.2 -3.9

I -1.6 1.7 -0.6 0.7 0.5 -2.8 -3.3 -2.1 -3.7

Valdibas parads

2015 105.2 721 10.0 76.7 175.9 99.3 95.6 135.3 107.5

2016 104.9 69.2 10.2 73.9 178.5 99.2 98.0 134.8 103.4

2017 101.8 65.3 9.3 67.8 176.2 98.6 98.4 134.1 93.9

2018 100.0 61.9 8.4 63.6 181.2 97.6 98.4 134.8 100.6

2018 1l 105.4 62.7 8.5 67.2 182.3 98.9 99.4 136.1 107.9

v 102.1 61.9 8.4 63.6 181.2 97.6 98.4 134.8 100.6

2019 | 105.3 61.7 8.0 65.4 182.1 98.9 99.7 136.6 103.2

I 104.7 61.2 9.3 63.9 180.2 98.9 99.6 138.0 107.2

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2015 -1.4 -0.3 1.4 -1.0 -2.0 -1.0 -4.4 -2.8 2.7 -2.4

2016 0.1 0.2 1.8 0.9 0.0 -1.5 -1.9 -1.9 -2.5 -1.7

2017 -0.5 0.5 1.4 3.4 1.3 -0.7 -3.0 0.0 -1.0 -0.7

2018 -0.7 0.6 2.7 1.9 1.5 0.2 -0.4 0.8 -1.1 -0.8

2018 1l -0.4 0.5 22 3.4 2.0 0.1 -0.1 0.5 -0.7 -0.7

v -0.7 0.6 27 1.9 1.5 0.2 -0.4 0.8 -1.1 -0.8

2019 | -0.7 0.2 3.1 1.8 1.7 -0.1 -0.2 0.6 -1.0 -0.9

Il -0.9 0.0 3.2 1.0 1.8 0.0 0.2 0.6 -1.0 -1.0

Valdibas parads

2015 36.7 42.7 22.0 57.8 64.6 84.9 131.2 82.6 51.9 63.0

2016 40.2 39.9 20.1 55.5 61.9 82.9 1315 78.7 52.0 62.6

2017 38.6 39.3 22.3 50.3 56.9 78.3 126.0 741 51.3 60.9

2018 36.4 34.1 21.0 45.8 52.4 74.0 122.2 70.4 49.4 59.0

2018 1l 37.5 34.9 21.2 45.9 52.9 75.7 125.5 714 51.7 58.9

\% 36.4 34.1 21.0 45.8 52.4 74.0 122.2 70.4 49.1 59.0

2019 | 37.7 34.0 20.8 46.4 50.9 727 123.7 68.1 49.0 58.7

I 36.7 36.1 20.3 45.7 50.9 71.8 121.2 67.7 48.4 60.5
Avots: Eurostat.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Statistika S25



© Eiropas Centrala banka, 2019

Pasta adrese 60640 Frankfurt am Main, Germany
Talrunis +49 69 1344 0
Interneta vietne www.ech.europa.eu

Visas tiesibas rezervétas. Atlauta parpublicéSana izglitibas un nekomercialos nolikos, noradot avotu.
ECB Valde ir atbildiga par $a biletena sagatavoSanu. Tulkojumus sagatavo un publicé nacionalas centralas bankas.
Saja numura ieklautie statistiskie dati atbilst stavoklim 2019. gada 11. decembr.

ISSN 2363-3506
ES kataloga numurs QB-BP-19-008-LV-N




	ECB Tautsaimniecības Biļetens 8/2019
	Saturs

	Tautsaimniecības un monetārās norises
	Kopskats
	1. Ārējā vide
	2. Finanšu norises
	3. Saimnieciskā darbība
	4. Cenas un izmaksas
	5. Nauda un kredītu atlikumi
	6. Fiskālās norises

	Ielikumi
	1. Tarifu kāpuma ietekme globālo vērtības ķēžu kontekstā
	2. Tirgus reakcija uz divu līmeņu sistēmu
	3. Likviditāte un monetārās politikas operācijas (2019. gada 31. jūlijs–29. oktobris)
	4. Euro zonas darba tirgus apstākļu rādītāji
	5. Sociālā nodrošinājuma iemaksu un minimālās algas jaunākās norises euro zonā
	6. Euro zonas MVU eksporta darbība: "Apsekojumā par finansējuma pieejamību uzņēmumiem" (SAFE) gūtās atziņas
	7. 2020. gada budžeta plānu projektu pārskatīšana – daži fiskālās pārvaldības reformas ietekmes aspekti

	Statistika



