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Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Kops Padomes 2018. gada decembra IEmuma partraukt neto aktivu iegades
sanemta informacija joprojam nebija tik parliecinosa, ka gaidits, un to noteica vajaks
aréjais pieprasijums un daZi konkrétam valstim un sektoriem raksturigi faktori. Ipasi
ekonomisko noskanojumu negativi ietekmé ar geopolitiskiem faktoriem saistita
nenoteiktiba un protekcionisma draudi.

Vienlaikus veicinosi finans€Sanas nosacijumi, labvéliga darba tirgus dinamika un
darba samaksas kapums turpina nostiprinat euro zonas izaugsmi un pakapeniski
augoso inflacijas spiedienu. Tautsaimniecibas izaugsmes pamattemps apstiprina
ECB Padomes parliecibu, ka vid&ja termina turpinasies ilgtspéjiga inflacijas
tuvoSanas limenim, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Tomér joprojam batiski
nepiecieSams nozimigs monetaras politikas stimuls, lai veicinatu turpmako
iek§zemes cenu spiediena palielinaSanos un kopéjas inflacijas dinamiku vidéja
termina. To nodrosinas Padomes perspektivas norade attieciba uz galvenajam ECB
procentu likmém, ko vél vairak stiprinas batiska iegadato aktivu apjoma atkartota
ieguldiSana. Padome apstiprinaja, ka ta ir gatava péc vajadzibas korigét visus tas
instrumentus, lai nodroSinatu, ka inflacija turpina noturigi virzities uz Padomes
noteikto inflacijas mérki.

Pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps nesen paléningjies saistiba ar
geopolitisko nenoteiktibu un jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu.
Saglab3joties butiskiem lejupvérstiem riskiem saistiba ar neatrisinatiem tirdzniecibas
stridiem un paléninoties jauno tirgus ekonomikas valstu tautsaimniecibas izaugsmei,
pasaules tirdzniecibas izaugsme 2018. gada beigas samazinajas. Lai gan finanSu
nosacijumi ir kopuma labveéligi, pasaules tautsaimniecibas izaugsmes tempa
palénina8anas izraisijusi akciju tirgus svarstigumu. Nemot véra izaugsmes tempa
paléninasanos, Kina pastiprinajusi stimuléjoSas monetaras politikas nostaju.

Samazinoties globalajam bezriska procentu likmém un euro zonas valstu valdibas
obligaciju pelnas likmju starptbam saglabajoties stabilam, euro zonas valstu valdibas
obligaciju pelnas likmes nedaudz saruka. Neraugoties uz perioda véroto pastiprinato
svarstigumu, kapitala vértspapiru cenas euro zona kopuma saglabajas nemainigas.
ArT uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas paaugstinjas vien nedaudz.
Valltas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé pazeminajas.

Péc 0.4% kapuma divos iepriek$&jos ceturkSnos euro zonas realais IKP 2018. gada
3. ceturksnT saltdzinajuma ar iepriek3€jo ceturksni palielindjas par 0.2%. Sanemtie
dati bijusi vajaki, neka gaidrts, saistiba ar aréja pieprasijuma kapuma paléninasanos,
ko veicinaja dazi konkrétam valstim un sektoriem raksturigi faktori. Lai gan
paredzams, ka dazu faktoru ietekme vajinasies, iesp&jams, ka tuvaka termina
izaugsmes temps bis vajaks, neka iepriek$ gaidits. Nakotné gaidams, ka euro
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zonas tautsaimniecibas izaugsmi vél arvien veicinas labvehgi finanséSanas
nosacijumi, turpmaks nodarbinatibas un darba samaksas kapums, zemakas
energijas cenas, ka arf talaks, lai gan nedaudz |énaks, globalas aktivitates
pieaugums.

Euro zonas valstu SPCI gada inflacija 2018. gada decembrT pazeminajas Iidz 1.6%
(novembrT — 1.9%), galvenokart atspogulojot zemaku energijas cenu inflaciju.
Pamatojoties uz pasreizéjam birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, gaidams,
ka kopéja inflacija nakamajos méneSos turpinds samazinaties. Pamatinflacijas
radrtaji joprojam kopuma ir nelieli, bet darbaspéka izmaksu spiediens turpina
pastiprinaties un paplasinaties, un to noteicis augsts jaudu izmanto$anas Iimenis un
arvien ierobezotaks darbaspéka piedavajums. Nakotné gaidams, ka pamatinflacija
vidéja termina palielinasies, un to veicinas ECB monetaras politikas pasakumi,
turpmaka ekonomiska izaugsme un straujaks darba samaksas kapums.

Pastavosas ar geopolitiskiem faktoriem saistitas nenoteiktibas un protekcionisma
draudu, jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibas un finanSu tirgu svarstiguma
ietekmé euro zonas izaugsmes perspektivas riski kopuma paveérsusies uz leju.

Monetara analize liecina, ka plasas naudas (M3) pieaugums 2018. gada novembri
samazinajas I1dz 3.7% (oktobrt — 3.9%). M3 kdpumu joprojam veicina jaunu banku
kredTtu izsnieg$ana. Sauras naudas raditajs M1 joprojam bija galvenais plasas
naudas pieaugumu noteicoSais faktors. NefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu
atlikuma gada pieauguma temps 2018. gada novembrT bija 4.0% (oktobrT — 3.9%),
bet majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada kdpuma temps kopuma
nemainijas (3.3%). Euro zonas banku veiktas kreditéSanas 2018. gada 4. ceturkdna
apsekojuma rezultati liecina, ka banku kreditu nosacijumi péc neto izteiksmé mazak
stingru kreditu standartu pieméroSanas perioda kopuma saglabajusies labvéligi un
pieprasijums péc banku aizdevumiem turpina palielinaties, veicinot aizdevumu
atlikuma pieaugumu.

Tautsaimniecibas analizes rezultati un monetaras analizes sniegtie signali
apstipringja, ka joprojam nepiecieSams batiska apjoma Tstenot stimuléjoSas
monetaras politikas pasakumus, lai videja termind nodrosinatu ilgtspéjigu inflacijas
atgrieSanos ITment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.

Pamatojoties uz So novértéjumu, Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu
likmes un joprojam paredz, ka tas saglabasies tagadéja liment vismaz lidz

2019. gada vasaras beigam un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bds nepiecieSams,
lai vidgja termina nodroSinatu ilgtspéjigu inflacijas atgrieSanos ITment, kas zemaks
par 2%, bet tuvu tam.

Attieciba uz nestandarta monetaras politikas pasakumiem Padome apstipringja, ka
Eurosistéma turpinas pilniba atkartoti ieguldit aktivu iegades programmas ietvaros
iegadato vertspapiru, kuriem pienacis dzéSanas termin§, pamatsummas ilgaku laiku
péc tam, kad ta bls sakusi paaugstinat galvenas ECB procentu likmes, un jebkura
gadijuma tik ilgi, cik tas bds nepiecieSams, lai uzturétu labvéligus likviditates
apstaklus un batisku stimuléjoSas monetaras politikas pasakumu apjomu.
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