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Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Informacija, kas kluvusi pieejama péc Padomes marta sanaksmes par monetaro
politiku, apstiprina, ka lénaks izaugsmes temps turpinas ari Saja gada. Lai gan ir
pazimes, kas liecina, ka dazi izaugsmi ierobezojoSie idiosinkratiskie iekSzemes
faktori izzid, globalas problémas turpina negativi ietekmét euro zonas izaugsmes
tendences. Ar geopolitiskiem faktoriem saistitas pastavosas nenoteiktibas,
protekcionisma draudu un jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibas dé| ar euro
zonas izaugsmes perspektivu saistitie riski vél arvien ir lejupvérsti. Vienlaikus
turpmaks nodarbinatibas un darba samaksas kapums joprojam veicina euro zonas
tautsaimniecibas izaugsmi un pakapeniski augoSo inflacijas spiedienu. Tomér
stimuléjoSas monetaras politikas pasakumu apjoms vél arvien nepiecieSams
labvéligu finanséSanas nosacijumu nodrosinasSanai un tautsaimniecibas izaugsmes
veicinaSanai, lai tadéjadi nodroSinatu turpmaku ilgtspéjigu inflacijas tuvinasanos
[Tmenim, kas vidéja termina zemaks par 2%, bet tuvu tam. Monetaro politiku
ieveérojami stimulé Padomes perspektivas norade attieciba uz galvenajam ECB
procentu likmém, ko papildina batiska iegadato aktivu apjoma atkartota ieguldidana
un ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO) jaunais kopums.

Pasaules tautsaimniecibas aktivitates apsekojumu radttaji 2019. gada 1. ceturksnt
pavajinajusies. Konkrétak, mainoties globalajam rdpniecibas ciklam un pastiprinoties
tirdzniecibas spriedzei, pasaules tirdznieciba turpinajusies lejupslide. Globalas
inflacijas samazinaSanos Sa gada pirmajos ménesos galvenokart noteicis mazaks
energijas komponenta devums.

Sarikot globalajam bezriska procentu likmém un EONIA nakotnes liknei pavirzoties
lejup, euro zonas valdibas obligaciju pelnas likmes kopuma nedaudz kritusas.
Valdibas obligaciju pelnas likmju starpibu dinamika euro zona bija neviendabiga.
Zemaku bezriska procentu likmju, ka arT stabila un zema svarstiguma apstaklos
kapitala vértspapiru cenas pieauga. AtbilstoSi samazinajas uznémumu obligaciju
ienesiguma likmju starpibas. ValGtas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu sveérta
izteiksmé kopuma nemainijas.

Euro zonas realais IKP 2018. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar iepriekséjo
ceturksni palielinajas par 0.2% (kapums 3. ceturksni — 0.1%). Sanemtie dati joprojam
nebija iepriecinosi. To galvenokart noteica aréja pieprasijuma sarukums, ko
pastiprindja konkrétam valstim un sektoriem raksturigi faktori. Gaidams, ka Iénaks
izaugsmes temps turpinasies arT $aja gada, jo So faktoru ietekme izradijusies
nedaudz ilgsto$aka. Paredzams, ka So nelabvéligo faktoru ietekme nakotné izzudts.
Euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi ari turpmak veicinas labvélgi finanséSanas
nosacijumi, turpmaks nodarbinatibas un darba samaksas kapums, ka arf talaks, lai
gan nedaudz Iénaks, globalas aktivitates pieaugums.
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Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2019. gada marta
bija 1.4% (2019. gada februari — 1.5%), galvenokart atspogulojot partikas,
pakalpojumu un neenergijas rtpniecibas precu cenu inflacijas samazinasanos.
Pamatojoties uz paSreizéjam birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, gaidams,
ka kopéja inflacija nakamajos méneSos samazinasies. Pamatinflacijas raditaji
joprojam kopuma ir nelieli, bet darbaspéka izmaksu spiediens kluvis spécigaks un
plasaks, un to noteicis augsts jaudu izmantoSanas [Tmenis un arvien ierobezotaks
darbaspéka piedavajums. Nakotné gaidams, ka pamatinflacija vidéja termina
pakapeniski augs. To veicinas ECB monetaras politikas pasakumi, turpmaka
ekonomiska izaugsme un augos$s darba samaksas kdpums.

Attieciba uz monetarajam norisém plasas naudas (M3) pieaugums 2019. gada
februart palielindjas 1dz 4.3% (janvart — 3.8%). M3 pieaugumu joprojam veicina
jaunu banku kredtitu izsnieg$ana, un Sauras naudas raditajs M1 joprojam bija
galvenais plasas naudas pieaugumu noteicoSais faktors. NefinanSu sabiedribam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps 2019. gada februart atkal
pieauga I1dz 3.7%, bet pédéjos méneSos samazinajies, atspogulojot raksturigo
novéloto reakciju uz ekonomiskas izaugsmes paléninasanos. Majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps kopuma nemainijas
(februart — 3.3%). Euro zonas banku veiktas kreditéSanas 2019. gada 1. ceturkdna
apsekojuma rezultati liecina, ka banku kredrtu nosacijumi kopuma joprojam bija
labveélgi.

Apkopojot tautsaimniecibas analizes rezultatus un monetaras analizes sniegtos
signalus, Padome secinaja, ka joprojam nepiecieSams butisks stimuléjoSas
monetaras politikas pasakumu apjoms, lai nodrosSinatu ilgtspéjigu inflacijas
tuvinasanos limenim, kas vidéja termina zemaks par 2%, bet tuvu tam.

Pamatojoties uz So novértéjumu, Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu
likmes un joprojam paredz, ka tas saglabasies tagadéja liment vismaz lidz

2019. gada beigam un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bUs nepiecieSams, lai vidgja
termina nodroSinatu ilgtspéjigu inflacijas tuvina8anos limenim, kas zemaks par 2%,
bet tuvu tam.

Padome apstiprinaja, ka Eurosistéma turpinas pilniba atkartoti ieguldit aktivu
iegades programmas ietvaros iegadato vertspapiru, kuriem pienacis dzéSanas
termins, pamatsummas ilgaku laiku péc tam, kad ta bius sakusi paaugstinat galvenas
ECB procentu likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bis nepiecieSams, lai
uzturétu labveligus likviditates apstaklus un batisku stimuléjoSas monetaras politikas
pasakumu apjomu.

Padome atkartoti pauda gatavibu, ja nepiecieSams, korigét visus tas instrumentus,
lai nodroSinatu to, ka inflacija turpina noturigi virzities uz Padomes noteikto inflacijas
meérki.

Konkréti ITRMO jauna kopuma nosacijumi tiks pazinoti viena no nakamajam
Padomes sanaksméem. ITRMO Il jauno operaciju cenu noteik8ana pasi tiks nemts
véra rupigs banku nodrosinatd monetaras politikas transmisijas kanala novéertéjums,
ka arT turpmakas tautsaimniecibas perspektivas norises. ECB regulara noveértéjuma
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kontekstd Padome apsvers ari to, vai negativu procentu likmju pozitivas ietekmes uz
tautsaimniecibu saglabasanas nolika nepiecieSams mazinat tas iesp&jamo
blakusietekmi (ja tada bds) uz banku starpniecibu.

ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 3
Kopsavilkums 3



© Eiropas Centrala banka, 2019

Pasta adrese 60640 Frankfurt am Main, Germany
Talrunis +49 69 1344 0
Interneta vietne www.ecb.europa.eu

Visas tiesibas rezervétas. Atlauta parpublicéSana izglitibas un nekomercialos noltkos, noradot avotu.
ECB Valde ir atbildiga par $a biletena sagatavoSanu. Tulkojumus sagatavo un publicé nacionalas centralas
bankas.

Saja numura ieklautie statistiskie dati atbilst stavoklim 2019. gada 9. april.
ISSN 2363-3506 (interneta versija)
ES kataloga numurs QB-BQ-19-003-LV-N (interneta versija)




	Aktuālās tautsaimniecības un monetārās norises
	Kopsavilkums

	ECB_TB_3_2019.pdf
	Aktuālās tautsaimniecības un monetārās norises
	1 Kopsavilkums





