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Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Informacija, kas sanemta kop8 Padomes pédéjas sanaksmes junija sakuma, liecina,
ka, lai gan turpmaks nodarbinatibas un darba samaksas kapums joprojam veicina
tautsaimniecibas noturibu, pasaules tautsaimniecibas izaugsmes tempa
paléninasanas un vaja starptautiskas tirdzniecibas dinamika joprojam negativi
ietekmé euro zonas izaugsmes perspektivu. Turklat ekonomisko noskanojumu (Tpasi
apstrades rlipnieciba) nelabvéligi ietekmé ilgstosa ar geopolitiskiem faktoriem
saistita nenoteiktiba, augosie protekcionisma draudi un jauno tirgus ekonomikas
valstu ievainojamiba. Sada vidé inflacijas spiediens vél arvien ir neliels un inflacijas
gaidu raditaji samazinajusies. Tapéc, lai nodroSinatu |oti labvéligu finanséSanas
nosacijumu saglabasanos un veicinatu euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi,
turpmaku iekS§zemes cenu spiediena palielinasanos un tadéjadi arm kopéjas inflacijas
dinamiku vidéja termina, joprojam batiska apjoma jasaglaba monetaras politikas
stimuli. Tadéjadi Padome korigéja perspektivas noradi attieciba uz monetaras
politikas procentu likmém un uzsvéra apnémibu rikoties, ja inflacijas perspektiva
vidéja termina joprojam neatbildis tas mérkim.

Apsekojumu raditaji liecina, ka pasaules ekonomiska aktivitate 2019. gada

2. ceturksnT turpindja pavajinaties, un globalas pakalpojumu izlaides iepirkumu
vaditaju indeksa kritums jnija rada risku, ka pasaules tautsaimniecibas izaugsmes
perspektivas pasliktinasanas varétu bat plasaka. Péc Cetrus ménesus ilga krituma
pasaules importa apjoma pieaugums aprili atkal kluva pozitivs, tomér tirdznieciba
saglabajas paaugstinata spriedze. Pasaules inflacija maija samazinajas, un to liela
méra noteica energijas cenu pieauguma tempa sarukums.

Kop$ Padomes 2019. gada junija sandksmes euro zonas ilgtermina bezriska
procentu likmes samazinajusas, tirgus gaidam paredzot stimuléjoSas monetaras
politikas turpinaSanu. Valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas kopuma
saglabajusas stabilas, lai gan Italijas valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas
batiski sarukuSas. Zemo bezriska procentu likmju ietekmé kapitala vértspapiru cenas
palielindjusas, bet uznémuma obligaciju ienesiguma likmju starpibas samazinajusas.
ValGtas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé méreni
samazinajies.

Péc 0.2% kapuma 2018. gada 4. ceturksnt euro zonas realais IKP 2019. gada

1. ceturksnT salidzindjuma ar iepriek$&jo ceturksni palielinajas par 0.4%. Jaunakie
ekonomiskie dati un apsekojumos ieguta informacija joprojam liecina, ka 2. un

3. ceturksni izaugsme bijusi nedaudz vajaka. Tas galvenokart atspogulo vél arvien
vajo starptautiskas tirdzniecibas izaugsmi ilgstoSas globalas nenoteiktibas apstaklos,
kas Tpasi ietekmé euro zonas apstrades rupniecibas nozari. Vienlaikus pakalpojumu
un bavniecibas nozarés vérojama noturiga aktivitate, un situacija darba tirga turpina
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uzlaboties. Gaidams, ka euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi art turpmak veicinas
labveéligi finansé$anas nosacijumi, turpmaks nodarbinatibas un darba samaksas
kapums, ka arT nedaudz ekspansiva euro zonas fiskala nostaja un paslaik
notiekoSais (lai gan nedaudz |eénak) globalas aktivitates pieaugums.

Euro zonas gada SPCI inflacija 2019. gada junija palielinajas 'dz 1.3% (maija —
1.2%), jo energijas cenu inflacijas sarukumu ar uzviju kompenséja SPCI inflacijas,
neietverot partikas un energijas cenas, kapums. Pamatojoties uz pasreizéjam birza
tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, gaidams, ka kopéja inflacija nakamo ménesu
laika, visticamak, samazinasies, bet gada beigas atkal pieaugs. Nenemot véra
nesenas Tslaicigu faktoru noteiktas svarstibas, pamatinflacijas raditaji joprojam
kopuma ir zemi. Inflacijas gaidu raditaji samazinajusies. Lai gan darbaspéka
izmaksu spiediens augsta jaudu izmanto8anas [Tmena un arvien ierobeZotaka
darbaspéka piedavajuma apstaklos pastiprinajies un paplasinajies, izmaksu
spiediena ietekme uz inflaciju bds jatama vélak, neka iepriek$ gaidits. Paredzams,
ka vidéja termina pamatinflacija palielinasies. To veicinas monetaras politikas
pasakumi, notiekoSa ekonomiska izaugsme un straujaks darba samaksas kapums.

Monetaro raditaju dinamika saglabajas noturiga, neraugoties uz aktivu iegades
programmas (AlP) ietvaros veikto aktivu ménesa neto iegazu pozitivas ietekmes
pakapenisko izzuSanu un vajaku euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi. Privatajam
sektoram izsniegtie kredtti vél arvien bija galvenais naudas piedavajuma
kapinaSanas avots. Joprojam nozimigs bija ar tiro aréjo aktivu devums. Nefinansu
sabiedribam (NFS) izsniegto aizdevumu atlikuma pieauguma temps saglabajas
saméra stabils. To veicinaja vésturiski zemako limeni sasniegusas banku aizdevumu
procentu likmes un labvelgi banku kreditéSanas nosacijumi, neraugoties uz nedaudz
stingraku kreditu standartu noteikS8anu NFS izsniegtajiem aizdevumiem 2019. gada
2. ceturksnt. Péc Cetru ménesu ilgas spécigas emisiju aktivitates 2019. gada maija
euro zonas NFS veikto parada vértspapiru emisiju neto pieaugums kluva mérenaks.
NFS pieejama tirgus parada finanséjuma izmaksas joprojam bija |oti labvéligas.

Sados visparéjos apstaklos Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes
un paredz, ka tas saglabasies tagadéja vai zemaka limen1 vismaz lildz 2020. gada

1. pusgada beigam un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bas nepiecieSams, lai vidéja
termina nodrosinatu ilgtspéjigu inflacijas tuvoSanos mérka limenim.

Padome apstiprinaja, ka Eurosistéma turpinas pilniba atkartoti ieguldtt AIP ietvaros
iegadato vertspapiru, kuriem pienacis dzéSanas termins, pamatsummas
maksajumus ilgaku laiku péc tam, kad tiks paaugstinatas galvenas ECB procentu
likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bus nepiecieSams, lai uzturétu labvéligus
likviditates apstaklus un batisku stimuléjo$as monetaras politikas pasakumu apjomu.

Padome arT uzsvéra nepiecieSamibu ilgaku laiku saglabat |oti stimuléjoSu monetaras
politikas nostaju, jo inflacija — gan reala, gan prognozéta — ilgstosi bijusi zemaka par
[Tmeni, kas atbilst tas mérkim. Tadéjadi, ja inflacijas perspektiva vidéja termina
joprojam neatbildis tas mérkim, Padome ir apnémusies rikoties atbilstosi savam
saistibam nodro$inat simetrisku piesaisti inflacijas mérkim. Tapéc ta ir gatava péc
vajadzibas korigét visus tas instrumentus, lai nodrosinatu noturigu inflacijas virzibu
uz 8o mérki.
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Saja konteksta Padome ir uzdevusi attiecigajam Eurosistémas komitejam izpétit
dazadas iespégjas, t.sk. veidus, ka pastiprinat perspektivas noradi par procentu
likmém, mazinoSus pasakumus, pieméram, vairaku fmenu rezervju atlidzibas
sistémas izveidi, un iesp&jamo jauno neto aktivu iegdzu apjoma un sastava iespéjas.
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