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levads

Lai labak izprastu Latvijas kapitala tirgu, ka arT identific€tu ta attistibas virzienus,
2021. gada Finansu un kapitala tirgus komisija (ar 01.01.2023. pievienota
Latvijas Bankai) sadarbiba ar Latvijas kapitala tirgus dalibniekiem un
SIA"SKDS", kas nodrosSinaja anketeSanas procesu, apkopoja iesaistito pusu
redz&umu par kapitala tirgu Latvija. Tika izstradats pétijuma dokuments
"Latvijas kapitala tirgus apskats: vertejums, viedokli, priekslikumi" (turpmak —
Apskats).

Balstoties uz galvenajiem Apskata secinajumiem, kas iegiiti no visiem Latvijas
kapitala tirgus dalibniekiem, tika izstradata 10 solu programma Latvijas kapitala
tirgus attistibai (turpmak — 10 solu programma; pieejama_Seit). 10 solu
programma ietvéra butiskakos Latvijas kapitala tirgus attistibas virzienus, ka ari
taja tika identific€ti katra virziena attistiSanai veicamie pasakumi.

10 solu programmas darbibas periods ir bijis tris gadi, un Sobrid secinams, ka
liclakaja dala darbibas virzienu ir noticis ievérojams progress, bet turpmakai
Latvijas kapitala tirgus attistibai nepiecieSams izstradat jaunus pasakumus un
noteikt aktualiz&tus virzienus, lai nodro$inatu jaunu dalibnieku piesaisti Latvijas
kapitala tirgum, ka ar1 péc iespgjas straujaku tirgus attistibu. Attistits un labi
funkciongjoss kapitala tirgus nodroSina resursu efektivu izmantoSanu
tautsaimniecibas attistibai, novirzot tos no uzkrajumu veidotajiem pie investiciju
veicgjiem, ka ar1 padara ekonomiku noturigaku pret Sokiem, veicot risku pardales
funkciju. Lidz ar to efektivai finanSu tirgus funkcijas istenoSanai nepiecieSams,
lai biitu pieejami atbilstos$i instrumenti un pakalpojumi, ka arT attistita vajadziga
tirgus infrastruktiira.

Latvijas Banka sadarbiba ar vadoSajiem Latvijas kapitala tirgus dalibniekiem ir
izstradajusi jaunu programmu — 10 solu programmu Latvijas kapitala tirgus
attistibai 2.0, kas ietver aktualos kapitala tirgus attistibas virzienus, ka arT jaunus
pasakumus to attistiSanai.

Saja dokumenta ietverts atskats uz 10 solu programmas izpildi, izvértgjums par
Latvijas kapitala tirgus attistibu Sobrid, ka arT jauna 10 solu programma Latvijas
kapitala tirgus attistibai 2.0 un taja ietvertie pasakumi.



https://www.bank.lv/images/uzraudziba/2022/11/10_soli_lkt_attistibai_lv.pdf
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10 solu programmas izpilde

Saja sadala atspogulots iepriek$gja perioda sasniegtais progress attieciba uz
10 solu programmas izpildi. Programmas izpildes laika pasakumi tika pielagoti
aktualajai situacijai un tirgus vajadzibam.

Valsts fondéto pensijas shémas (VFPS)
lidzeklu ieguldiSana Latvijas kapitala tirgq,
t.sk. valsts kapitalsabiedribu kapitala

Uzdevums: Jaizstrada Kapitala tirgus attistibas stratégija, veicinot Finansu
sektora attistibas plana noteikta mérka sasniegSanu — aktivaku valsts
kapitalsabiedribu daltbu kapitala tirgi. Strategijas izstrade nodrosinds iespéju
piesaistit finanséjumu valsts un pasvaldibu kapitalsabiedribu attistibas projektu
vajadzibam, izmantojot diversificétus finansu piesaistes avotus, t. sk. piesaistit
kapitala resursus akciju un obligaciju publiskas emisijas veida. Lielu uznémumu
daliba kapitala tirgii radis iespéju biitisku VFPS lidzek]u apméru novirzit vietéjas
ekonomikas stiprindasanai.

Izpilde: Ministru kabinets 16.05.2023. izskatija informativo zinojumu par
Latvijas kapitala tirgus talaku attistibu. Taja ir noteikts kapitala tirgus attistibas
merkis un virzieni vidéjam terminam, lai veicinatu finanséjuma pieejamibu
ekonomikas izaugsmei un transformacijas veicinaSanai, ka arT sniegtu
ieguldijumu iespgas, nodroSinot augsta limena aizsardzibu iegulditajiem.
Zinojums iezimé talakos ricibas virzienus, nosakot ari akciju kapitalizacijas
Itmeni, kads biitu jasasniedz tuvako Cetru gadu laika. Proti, par mérki tika izvirzits
Latvijas akciju tirgus kapitalizacijas apjoms 2027. gada 9 % no iekSzemes
kopprodukta (IKP). Lai 1stenotu informativaja zinojuma izvirzitos mérkus, tiek
analizeta valsts kapitalsabiedribu gataviba un iesp&jas izieSanai Latvijas kapitala
tirgll, ka ar1 tiek mekl&ti risinajumi potencialo §kér§lu noveérsanai.

Tapat Latvijas Banka veérté Latvijas pensiju 2.ltmena ieguldijumu izvietojumu
kapitala tirgii un analizé zema ieguldijumu Itmena iemeslus.
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Lai paaugstinatu Latvijas pensiju 2.imena Iidzeklu parvalditaju uzticibu
ieguldijumiem kapitala tirgii ar alternativo ieguldijumu fondu starpniecibu,
Latvijas Banka piedavaja Valsts fondetas pensiju shémas likuma grozijumus.

Tie paredz stiprinat alternativo ieguldijumu fondu korporativo parvaldibu un lidz
ar to iegulditaju aizsardzibu. Sadarbojoties FinanSu nozares asociacijai, Latvijas
Privata un Iespgjkapitala asociacijai un Latvijas Bankai, ir apzinati pamatprincipi
droSakiem pensiju 2.Itmena Iidzeklu ieguldijjumiem alternativo ieguldijumu
fondos, kas apkopoti “Ieteikumos labakai riska parvaldiSanai alternativajos
ieguldijumu fondos, piesaistot lidzeklus no pensiju fondiem” un tiks publicéti
attiecigo nozaru asociaciju majaslapas.

Kvalitativas informacijas sniegSana
potencialajiem kapitala tirgus emitentiem

Uzdevums: Lidz 31.12.2021. jaizveido attistibas un atbalsta modelis, sniedzot
iespéju emitentiem sagatavoties dalibai kapitala tirgii akciju un obligdaciju
emisiju gadijuma. Kopd ar sadarbibas partneriem japopularize $i iespéja, ka art
Jjaorganizé diskusijas ar potenciali ieinteresétajiem emitentiem, piesaistot dazadu
jomu un nozaru specialistus, lai sniegtu pilnigu prieksstatu par kapitala tirgu,
iespéju piesaistit resursus taja un atgriezenisko saiti uznémuma vadibai.

Izpilde: 2022. gada janvari darbibu saka Vertspapiru smilSkaste — atbalsta
mehanisms uzn@émumiem, kas v€las piesaistit finans€jumu Latvijas kapitala tirgd.
Vertspapiru smilskastes darbibu administré Latvijas Banka, savukart Vertspapiru
smilSkastes darba grupa uz brivpratibas principa pamata un bez maksas darbojas
galvenie Latvijas kapitala tirgus dalibnieki un eksperti — AS "Nasdaq Riga",
AS "BDO Latvia", AS "Citadele banka", AS "Luminor Bank", AS "Redgate
Capital”, AS "Signet Bank", SIA"KPMG Baltics", IPAS"INVL Asset
Management", zvérinatu advokatu birojs "Cobalt", zvérinatu advokatu birojs
"Ellex Klavins", zveérinatu advokatu birojs "Eversheds Shuterland Bitans",
zverinatu advokatu birojs "Sorainen", zvérinatu advokatu birojs "Walless",
neatkarigie eksperti Ivars Bergmanis un Eva Dzerve.

Atbalsta mehanisma ietvaros potencialais emitents sanem ekspertu sagatavotu
sakotn€jo novertejumu un ieteikumus, kas jauzlabo, lai izietu Latvijas kapitala
tirgli. Atbalsta mehanismu var izmantot gan privatie uzn€mumi, gan ar1 valsts un
paSvaldibu kapitalsabiedribas. Konsultacijam var pieteikties gan uznémumi, kas
iecergjusi izlaist akcijas, gan uznémumi, kas vélas piesaistit finanse€jumu, izlaizot
obligacijas. Daliba Vertspapiru smilSkasté ir bez maksas. Lidz Sim atbalsta
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mehanismu izmantojusi jau astoni uznémumi. Planots, ka Vertspapiru smilskaste
darbosies tik ilgi, kamér tirgl bis S$ada nepiecieSamiba un Vertspapiru
smilSkastes darba grupas dalibnieki biis gatavi turpinat dalibu attiecigaja darba
grupa.

2023. gada jau ceturto reizi notika Latvijas Kapitala tirgus forums, kas ir ikgad€js
pasakums, kurs§ katru gadu veltits kadai kapitala tirgum aktualai teémai. Kapitala
tirgus forums pulcé Latvijas kapitala tirgus dalibniekus un iesaistitas puses un ir
loti labi apmekl&ts un augstu novertets pasakums tirgus dalibnieku vidi.

Lai sekmétu kapitala tirgus dalibnieku izpratni par ilgtsp&jigam finansém, ir
uzsakts pasakumu cikls "llgtsp&jas brokastis"”, kas ir informativas tikSanas ar
tirgus dalibniekiem par aktualitateém ilgtsp&jas joma.

Pasivo investiciju veicinasana Latvijas
kapitala tirgu

Uzdevums: Jaizverté iespejas un jaizstrada priekslikumi, ka veicinat paplasinatu
starptautisko pasivo investiciju lidzeklu plismu Latvija. Tas pavértu iespéju
mazajiem uznémumiem, kas sava darbiba izmanto ilgtspéjigus risinajumus,
plesaistit pasivas investicijas.

Izpilde: Lai veicinatu pasivas investicijas Latvijas kapitala tirgh, butisks
pasakums ir Latvijas ieklauSana vertspapiru tirgus indeksa. Lai to nodroS$inatu,
Baltijas valstis parakstija sapraSanas memorandu, kura ir izteikta interese attistit
regionalo kapitala tirgu, un jau 2018. gada novembri nositija kopigu véstuli
starptautiskajam indeksu pakalpojumu sniedz&am "MSCI", lai saktu vienotu
vertspapiru tirgus indeksu klasifikaciju. "MSCI" ir neatkariga iestade, kas
nodros$ina informaciju un instrumentus investoriem, ka ari, nosakot vertspapiru
tirgus indeksu klasifikaciju, ieklauj valstis un regionus starptautisko investoru
redzesloka. Atrasanas indeksa nozimé pieaugosu tadu pasivo investoru skaitu,
kuru ieguldijumu stratégija piesaistita indeksam. Lielaka investoru baze padara
konkréeto tirgu uznémumiem pievilcigaku no kapitala piesaistes viedokla.

2023. gada izveidots "MSCI" Baltijas indekss, kas ir butisks solis, lai Baltijas
valstis butu pamanamas starptautiskajiem investoriem. Vienlaikus Sobrid Latvijas
uznémumi nav ieklauti indeksa, lai sasniegtu veért€jumu "Robeztirgus” (Frontier
market), jo tirgl butu jabut diviem uzpémumiem ar kapitalizaciju virs
1 mljrd. ASV dolaru. Sobrid Latvija nav sasniegusi vértéjumu "Robeztirgus”,
tomer Baltijas valstu redzamiba kopuma ir vért€jama pozitivi ar1 Latvijai. Nemot
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véra mingto, jaturpina darbs pie lielo Latvijas uznémumu ieklausanas Latvijas
kapitala tirga.

Ir izveidots Baltijas mazo un vid&jo uznémumu sakotng&ja publiska piedavajuma
fonds (IPO fonds). IPO fonda izveide paredz tadu finanSu instrumentu izveidi,
kas uznémumiem nodros$inas pieeju finans€jumam un palidzes veicinat kapitala
tirgus aktivizéSanu Baltijas valstis. Fonda finans&jums ir 20 milj. eiro.

IPO fonds vérsts uz pelnoSiem uzpémumiem, kuru vértiba ir no 5 Iidz
100 milj. eiro. Saskana ar IPO fonda izstrades projekta veikto analizi potencialie
pretendenti darbojas informacijas tehnologiju, apstrades rilipniecibas,
biotehnologiju, partikas riipniecibas u. c. augstas pievienotas vertibas nozarés.
IPO fonds veiks "enkura investora™ lomu un sekmés institucionalo un citu privato
investoru ieguldijumus uzn€mumos.

IPO fonds nodrosina finans€jumu uznémumu sakotngjai kotésanai un ieklausanai
Baltijas valstu vertspapiru tirgli, prioritari akciju tirgt: gan Baltijas regulétaja
tirgli, gan daudzpusgja tirdzniecibas sistéma — alternativaja tirgi "First North".

Regulativa sloga audits un efektivizacija

Uzdevums: Japarskata Latvijas normativie akti (Finansu instrumentu tirgus
likums, Komerclikums), izvértéjot, vai tajos emitentiem nav ieviestas stingrakas
prasibas salidzindgjuma ar reguléjumu, kas izriet no Eiropas Savienibas
direktivam (Atklatibas prasibu direktiva, Akcionaru tiesibu direktiva). Stingraka
Latvijas reguléjuma situdcija nepiecieSams parvértet ta pamatojumu un
nepiecieSamibu. Vienlaikus japarverté stingraku prasibu nepieciesamiba
emitentiem salidzinajuma ar citam kapitalsabiedribam (pieméram, valdes un
padomes loceklu minimdlais skaits akciju emitentiem). Jauna reguléjuma
ievieSand jastiprina princips "Konsulté vispirms".

Izpilde: Izpildot uzdevumu, veikta virkne pasakumu reguléjuma efektivizésanai
un pilnveidoSanai. Veikts regulativo prasibu audits, ka rezultatd noverstas
situacijas, kad emitentam tiek noteiktas stingrakas prasibas, neka paredz
starptautiskais reguléjums. Parskatitas Atklatibas prasibu direktivas prasibas,
samazinats administrativais slogs attieciba uz akcionaru sapulcu sasaukSanu,
pienemts Akciju atpirkSanas likums un VertspapiroSanas likums, veikts
izveérte§jums par Sakotngja registra esoSo vertspapiru turpmaku apriti, veikti
pasakumi dokumentu un prasibu vienadoSanai Baltijas valstu Itmeni un citi
pasakumi, kas nodroSina administrativa sloga mazinasanu. Tapat veikti
pasakumi, lai uzlabotu un padaritu lietotajam &rtaku Oficialo obligatas
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informacijas centralizétas glabasanas sisttmu. Piedaloties jauna Eiropas
Savienibas regul&juma izstrades vai ta parskatiSanas darba, tiek izvertets gaidama
administrativa sloga samerigums.

legulditaju interesu aizsardzibas
pilnveidoSana un finanSu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) uzraudzibas
prioritasu parskatiSana

Uzdevums: Japarskata un japilnveido Latvijas kapitala tirgus iegulditaju tiesibu
aizsardzibas reguléjums. Jauzlabo aizsardzibas mehanisma pielietosana praksé
visu iesaistito pusu liment. Jastiprina uzraudziba tirgus manipulaciju un ieksejas
informdcijas izmantosanas jomd, veicinot labaku FKTK sadarbibu ar
tiesibaizsardzibas iestadem Sadu parkapumu izmeklésana. FKTK uzraudzibas
prioritasu noteikSana jauzklausa un janem véra tirgus dalibnieku ieteikumi un
priekslikumi.

Izpilde: Uzdevuma izpildei ir notikusi komunikacija ar tiesibsargajosajam
iestadem, lai nodroSinatu péc iesp&jas labaku un efektivaku iesaistito puSu
intereSu aizstavibu. Lai nodros$inatu pec iesp&jas kvalitativaku uzraudzibas
procesu, Latvijas Bankas atbildigie darbinieki ir izgajusi apmacibu kursu ASV
Vertspapiru un birzu komisijas (U.S. Securities and Exchange Commission)
ekspertu vadiba. Tapat parskatits reguléjums, kas attiecas uz akcionaru tiesibu
aizsardzibu. Latvijas Banka regulari veic tirdzniecibas uzraudzibas pasakumus,
ka arT sadarbojas ar birzu, komercbankam un citiem finansu tirgus dalibniekiem
tirdzniecibas uzraudzibas jautajumos. Tapat veikti pasakumi saistito pusu
darTjumu analizes iesp&ju uzlabosanai, ka arT ieksgjas informacijas izmanto$anas
un parvalditaju darjjumu analizei.

Labi parvalditu kapitala tirgus dalibnieku
identificeSana

Uzdevums: Lidz 31.12.2022. jaizveido korporativas parvaldibas reitings par
katru kapitala tirgii esosu emitentu un javienojas par reitinga uzturétdju.
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Korporativas parvaldibas reitings palidzes izvertet ieguldijumu iespéjas un
pienemt lemumu par adekvata ieguldijuma veiksanu.

Izpilde: 2021. gada apstiprinats Latvijas Korporativas parvaldibas konsultativas

padomes (https://www.tm.gov.Iv/lv/korporativas-parvaldibas-konsultativa-
padomes) izstradatais Latvijas Korporativas parvaldibas kodekss — labas
korporativas parvaldibas ieteikumi uznémumiem Latvija

(https://www.tm.gov.lv/sites/tm/files/media_file/korporativas-parvaldibas-
kodekss_0.pdf). Lai veicinatu korporativas parvaldibas kultiiras veido$anos un
minéta kodeksa popularizésanu, tika izlemts sviniga pasakuma apbalvot
veiksmigakos korporativas parvaldibas ieviesgjus dazadas kategorijas.
PieteikSanas balvai ir brivpratiga. Pieteikumus izverté zurija, kuras sastava ir
Latvijas Korporativas parvaldibas konsultativas padomes locekli. 2021. gada tika
sanemti 27 pieteikumi, bet 2022. gada — 13 pieteikumi.

2023. gada balva tika pasniegta treSo reizi, un, lai pielagotos pasaules tendencém
un prioritatém, ta tika pardévéta par Ilgtspgjigas parvaldibas balvu. Balvas
pasniegSanas mérkis ir stiprinat Latvijas uzn€mumu ilgtsp&ju un veicinat Latvijas
Korporativas parvaldibas kodeksa praktisko ievieSanu Latvijas uzn€mumos,
veicinot uznémumu darbibas efektivitati un ilgtermina veértibas pieaugumu, ka ar1
sniegt publisku pozitivu novert§jumu uznémumiem ar ilgtsp&jigu parvaldibas
modeli. Turpinas darbs Korporativas parvaldibas konsultativaja padomég, kas
identificé pasakumus korporativas parvaldibas veicinasanai. Tapat 2023. gada
tika organizets korporativas parvaldibas seminaru cikls uzpémumiem.

leguldijumu aktivitates veicinasana
Latvijas kapitala tirgu

Uzdevums: Javeicina ieguldijumu aktivitate Latvijas kapitala tirgi, 2021. gada
laika izvertéjot iespéjas un sniedzot priekSlikumus par esosd nodoklu rezima
parskatisanu (t. sk., saglabdjot jau esoso akciju opciju un ieguldijumu konta
reguléejumu) un nodrosinot Latvijas nodoklu sistémas konkurétspéju Baltijas
limeni. Jaizverté iespéjas izstradat nodoklu atvieglojumu instrumentus, kas biitu
versti uz instituciondlo un privato iegulditaju ieguldijumiem tiesi Latvijas
kapitala tirgi.

Izpilde: Valsts ienémumu dienests regulari informé sabiedribu par dazadiem ar
kapitala tirgu saistitiem jautajumiem, pieméram, par ieguldijumu kontu un
nodoklu nomaksu. Ari komercbankas regulari informé sabiedribu par
ieguldijumu iesp&jam. Latvija aktivi darbojas Investoru klubs, kas nodroSina



https://www.tm.gov.lv/lv/korporativas-parvaldibas-konsultativa-padomes
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sabiedribas inform&Sanu par aktualitattm ieguldijumu joma un galvenajam
tendencém. Vienlaikus turpinas darbs pie reguléjuma izvert€Sanas, lai veicinatu
ta konkurétsp&ju. Tomér secinams, ka Sobrid planota iedzivotaju ienakuma
nodokla (1IN) no kapitala pieauguma palielinasana noteikti nesekmées iedzivotaju
velmi ieguldit Latvijas kapitala tirgli. Lai to nodroSinatu, blitu nepiecieSams
vienkarSot nodokla maksajumus par kapitala pieaugumu, ka ari saglabat IIN
es08aja [imeni, pretgja gadijuma ieguldijumi kapitala tirgii var zaud&t konkurence
ar dalibu 3. pensiju Itmeni, kas nodro$ina IIN atmaksu, vai ieguldijumiem valsts
krajobligacijas, par kuriem giitie ienakumi netiek aplikti ar nodokliem. Latvijas
kapitala tirgu neizdosies aktivizét, ja nodoklu aspekta izdevigaki bus citi
uzkrasanas veidi.

Jau Sobrid ir situacija, kad iedzivotdji savus uzkratos Iidzeklus nevélas investet
un izvelas uzkrasanas veidus ar mazu risku. Palielinot IIN par kapitala
pieaugumu, iedzivotaju motivacija ieguldit vietgja kapitala tirgii klts vél mazaka,
lidz ar to ar1 kapitala tirgus attistiba klis vél lenaka.

Samazinatas investicijas kapitala tirgli var novest pie lénakas ekonomiskas
izaugsmes. Uzné€mumiem, ja tiem nav pietickama kapitala, var but gritak
paplasinaties un ieviest inovacijas, kas potenciali var novest pie mazakam darba
iesp&jam. Lai gan IIN no kapitala pieauguma palielinaSanas mérkis ir palielinat
valdibas ienémumus, tas var radit pretju efektu. Ja potencialie investori
izvelesies savus lidzeklus neinvestét, lai izvairitos no papildu nodokliem, valsts
budZeta biis mazak ieneémumu, neka paredzets.

Latvijas sabiedribas finansu pratibas par
ieguldijumiem veicinasana

Uzdevums: Latvijas iedzivotaju finansu pratibas stratégija 2021.—2027. gadam
bittiska loma paredzéta finansu pratibas veicindsanai ieguldijumu jomd. Lai to
istenotu, institiucijam jaiesaistas stratégijas ievieSand, nodrosinot daudzveidigas,
izglitojosas, informeéjosas un iesaistosas aktivitates dazZados kandalos, tostarp
digitalajas platformas, par ieguldijumu jomu.

Izpilde: Latvijas Banka ir atbildiga par finan$u pratibas jomu Latvija un ir galvena
koordinatore valsts, nevalstiska un privata sektora institiiciju sadarbiba, lai
uzlabotu finansu pratibu.
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Lai pilnveidotu Latvijas iedzivotaju naudas prasmi un riip&tos par finansu drosibu
un ilgtsp&ju, izstradata Latvijas iedzivotaju finansu pratibas stratégija 2021.—
2027. gadam (Stratégija).

Latvijas Banka koordiné Stratégijas ievieSanu un izveértéSanu un vada
starpinstitiiciju darba grupu, iesaistot plaSu ieintereséto pusu loku gan no finansu
un izglitibas, gan nevalstiska sektora. Stratégija izstradata, partneriem Kkopigi
izvirzot mérkus un vienojoties par veicamajiem uzdevumiem septinu gadu
perioda. Stratégijas iectvaros Latvijas Banka un citi Stratégijas istenoSana
iesaistitie partneri istenojusi vairak neka 230 aktivitates, kuru mérkis bijis uzlabot
iedzivotaju vai mazo uznémumu un mikrouznémumu vaditaju finansu pratibas
limeni, tostarp ieguldijumu joma. Ar Stratégiju un tas izveértEjumu iesp&jams
iepazities Seit: https://www.bank.lv/darbibas-jomas/finansu-pratiba/strateqgija-
un-izvertejums.

Lai veicinatu iegulditaju aktivitati, Latvijas Banka sadarbiba ar ekspertiem ir
sagatavojusi 10 raidieraksta "Pelnitprasme™ s€rijas par ieguldijumu iesp&jam un
citiem saistitiem jautajumiem, un popularakajas straumésanas platformas tam
kopa bijusi vairak neka 41 000 skatijumu. Latvijas Bankas eksperti ir
piedalijusies 2022. gada sarunu festivala "Lampa" diskusija "Atnacu, uzzinaju,
ieguldiju! Kas jazina, lai saktu ieguldit?". Latvijas Bankas darbinieki ir vadijusi
vieslekcijas gan skoléniem, gan dazadu uznémumu darbiniekiem (kopa vairak
neka 3000 cilvékiem) par drosu ieguldiSanu. Strat€gijas TstenoSanas perioda ir
izveidojusas dazadas investoru kopienas un ar1 Finansu izglitibas biedriba, kuras
meérkis ir izglitot sabiedribu finansu, 1pasi ieguldijumu, joma. Palielinajies
iedzivotajiem pieejamas informacijas klasts (gramatas par finanSu pratibu un
ieguldijumiem, ka ari izglitojosas digitalas platformas). Veikta ari virkne citu
informativu pasakumu iedzivotaju finan$u pratibas veicinasanai.

Vienlaikus iedzivotaju brivie lidzekli un interese par ieguldiSanu tiek izmantota
arT finansu krapnieciba. Investiciju izkrapsana ir viens no biezak sastopamajiem
krapsanas veidiem. No 2021. gada janvara lidz 2024. gada julijam investiciju
krapsana Cetras lielakajas komercbankas iedzivotaji zaud&jusi 18.9 milj. eiro,
kurus vargja ieguldit kapitala tirgi. Tapat joprojam augsts saglabajas iedzivotaju
uzkrajumu limenis, kas netiek ieguldits finanSu tirgos, proti, dati liecina, ka
komercbankas iedzivotaji uzkrajusi 10 mljrd. eiro.
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Objektivas un analitiskas informacijas par
ieguldijumu riskiem nodrosinasana

Uzdevums: Jdizstrada un jaievies misdienigs risinajums, lai uzskatama veida
informetu par riskiem, kas saistiti ar dazadiem ieguldijumu veidiem, un palidzétu
privatajiem iegulditajiem izveértéet konkrétu ieguldijumu veidu atbilstibu
iegulditaja riska apetitei un finansu pratibas limenim.

Izpilde: Lai nodro$inatu uzdevuma izpildi, izstradats Ieguldijumu riska barometrs
(https://www.naudasskola.lv/riska-tolerances-barometrs/), kas ir riska tolerances
tests, ar kura palidzibu var noskaidrot, kads risks potencialajam iegulditajam btitu
pienemams un kur$ no ieguldijumu veidiem visvairak atbilstu personas riska
profilam. Ieguldijumu veidi un to risku Iimenis skaidrots izglitojosaja
timeklvietné "Naudas skola" (https://www.naudasskola.lv/par-
naudu/iequldijumi). Tapat Latvijas Banka uztur licencéto finansu tirgus
dalibnieku datubazi un nodroSina komunikaciju par 1€mumiem, kas saistiti ar
dazadiem tirgus dalibniekiem.

leguldijumu pakalpojumu sniedzéeju

iesaistes Latvijas kapitala tirga

veicinasana

Uzdevums: Jaizstrada priekslikumi aktivakai ieguldijumu pakalpojumu sniedz&ju
iesaistei kapitala tirgii. Jaizstrada digitalie riki, kas paredzéti iegulditajiem, un

javeicina kopigo pasivas formas ieguldijumu veidosanas iespéjas, lai veicindatu
ieguldijumus pasiva forma. Jaattista investiciju banku pakalpojumi Latvija.

Lai nodroSinatu attiecigo uznémumu ienakSanu tirgl, izveidota Regulativa
smilSkaste (https://www.bank.Iv/darbibas-jomas/uzraudziba/inovacijas-un-

fintech/requlativa-smilskaste) — atbalsta mehanisms, kas nodro$ina esosajiem vai
potencialajiem finansu tirgus dalibniekiem iesp&ju testét un parbaudit inovativu
pakalpojumu atbilstibu regulativajam prasibam saskana ar test€Sanas planu, par
ko tie vienojusies ar Latvijas Banku. Mérkis ir palidz&t ieinteresétajam personam
izprast normativo regul&jumu un 1pasi — esosa tiesiska regulgjuma piemerojamibu
inovativiem finansu pakalpojumiem vai uznéméjdarbibas modeliem. Regulativa
smilSkaste ir pieejama visiem finanSu pakalpojumu uznémumiem, kas vélas
ieviest inovativu finanSu pakalpojumu vai uznémejdarbibas modeli, neatkarigi no
ta, vai tie ir uzraudziti tirgus dalibnieki vai jaunpienacgji. Ta ir vieta inovativiem
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risindjumiem un modeliem, kas 11dz §im nav piedavati Latvija vai nav aizsargati
ar pasreizg€jo regul&jumu.

Ir redzama lielaka Latvijas komerchanku aktivitate investiciju banku
pakalpojumu piedavasana un popularizésana. Tiek rikotas gan konferences, gan
regionali seminari uznémumiem par iesp&jam piesaistit naudas lidzeklus publiski,
izmantojot kapitala vertspapiru un parada vertspapiru tirgus iesp&jas.

Tapat Sobrid notiek aktivs darbs pie digitalo risinajumu izstrades, lai vertspapiru
iegade klutu ertaka un pieejama ikvienam.

Ir veikta licenc@Sanas procesa analize, un tas izveidots pec iesp&jas skaidraks un
saprotamaks, lai nodro$inatu ieguldijumu pakalpojumu sniedzg€jiem vieglaku
licences ieguisanu. Vienlaikus Latvijas Banka turpina darbu pie konsultaciju
sniegSanas potencialajiem tirgus dalibniekiem, lai tie izprastu licences iegiiSanas
procesu, ka arT izvéletos atbilstoSako darbibas modeli.

Latvijas kapitala tirgus attistiba

LATVIJAS KAPITALA TIRGU RAKSTUROJOSIE RADITA]JI
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2024. gada nogalé Latvijas kapitala tirgi tirdzniecibai bija ieklauti 23 reguléta
tirgus emitentu vertspapiri un ar1 alternativaja tirgli — 22 emitentu vertspapiri.

Kopgjais reguléta tirgus kapitalizacijas apmérs 2024.gada nogale  bija
1.8 mljrd. eiro, bet apgrozijums 32.1 milj. eiro, kas ir par 76.1 % vairak neka
2023. gada.

Kopgja alternativa tirgus kapitalizacija 2024.gada nogalé sashiedza
542.2 milj. eiro, bet apgrozijums 46.3 milj. eiro, kas ir par 165.4 % vairak neka
2023. gada.

Akciju tirgus kopéjais kapitalizacijas apjoms pret IKP ir 1.4 %, savukart
obligaciju tirgus kapitalizacija pret IKP ir 4.7% Kopuma skatot tirgus attistibu, ir
verojamas pozitivas tendences, it Tpasi obligaciju emisijas. Vienlaikus, tirgus
attistiba ir Iena, tadel nepiecieSams izstradat pasakumus, kas veicinatu straujaku
tirgus attistibu.
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10 solu programma Latvijas kapitala tirgus
attistibai 2.0

Lai nodroSinatu Latvijas kapitala tirgus turpmaku attistibu, Latvijas Banka ir
aptaujajusi tirgus dalibniekus un ekspertus un ir izstradajusi $adu programmu
kapitala tirgus attistibas veicinasanai.

Kapitala tirgus pieejamibas veicinasana

Uzdevums: Janodrosina, ka pieeja Latvijas kapitala tirgum ir ikvienam
investoram, kas vélas iegadaties vertspapirus. Vienlaikus janodro$ina, ka ir
skaidri defin€tas procediras un potencialajiem tirgus dalibniekiem, ka ari
investoriem pieejama saprotama informacija. Tapat janodro$ina, ka finan$u tirgus
dalibnieki, sniedzot konsultacijas par finans€juma piesaistes iesp&jam, ka vienu
no iespé&jam piedava iesp&u dalu finans€juma piesaistit kapitala tirgi. Lai
nodro$inatu Latvijas kapitala tirgus “redzamibu”, turpinams darbs pie Latvijas
poZzicijas starptautiskajos indeksos.

Uznémumu finansu pratibas un parvaldibas stiprinasana

Uzdevums: Diskusijas ar iesaistitajam pusém secinats, ka uznémumu finansu
pratiba ir jauzlabo, lidz ar to §im jautajumam japieveérS Tpasa uzmaniba.
Janodrosina, lai uznémumiem ir izpratne par dazadam finans€juma piesaistes
iespgjam, ka ari ieguvumiem, izv€loties katru no tam. Vienlaikus javeic
informativie pasakumi attieciba uz uznémuma struktiiras veidoSanu, parvaldibas
jautajumiem, finansu vadibu u. C.

ledzivotaju finansu pratiba

Uzdevums: Neskatoties uz pastavigi veiktajiem pasakumiem iedzivotaju finansu
pratibas uzlaboSanai, Latvijas iedzivotaju finanSu pratiba ir nedaudz zem vidgja
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu Iimena. Nemot
veéra minéto, jaturpina pasakumi iedzivotaju finanSu pratibas uzlaboSanai,
turpinot skaidrojoSo darbu par ieguldiSanas iesp&jam un citiem saistitajiem
jautajumiem.
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Valsts un pasvaldibu kapitalsabiedribu daliba kapitala tirgu

Uzdevums: Ministru kabinets ir atbalstijis priekslikumu sasniegt informativaja
zinojuma "Par Latvijas kapitala tirgus talaku attisttbu" izvirzito rezultativo
raditaju — Latvijas akciju tirgus kapitalizacijas apjoms 2027. gada 9 % no IKP.
Lai ar1 tirgus aktivitate ir paaugstinajusies, 1pasi obligaciju tirgi, iztrukstoSais
elements ir tirgus apjoms. Lietuva un lgaunija mazliet vairak par tresdalu tirgus
kapitalizacijas veido valsts un pasvaldibu kontrol€ esosi uznémumi. Latvija ir divi
birza kotéti valsts un pasvaldibu uznémumi— AS "Latvenergo” un
AS "Augstsprieguma tikls" —, kuru obligacijas ieklautas regulétaja tirgi. Nemot
veéra min€to un lai sasniegtu izvirzito tirgus kapitalizacijas mérki, javeic
pasakumi, kas veicina lielo valsts kapitalsabiedribu izieSanu kapitala tirgd, Tpasi
— ieklaujot tirgt akcijas.

Uzraudzibas procesa pilnveidoSana

Uzdevums: Lai ari uzraudzibas process péd&jo gadu laika nepartraukti tiek
pilnveidots, joprojam ir jomas, kuras iesp&jami turpmaki uzlabojumi. Pamata
uzlabojumi javeic attieciba uz skaidrojoSo darbu, Latvijas Bankas metodisko
materialu un skaidrojumu sagatavosanu, ka art uzrauga gaidu definéSanu. Tapat
jaturpina darbs Baltijas uzraugu limeni, lai nodroSinatu péc iesp&jas vienotu
pieeju dazadu jautajumu risinasana.

Atbalsts esosajiem un potencialajiem emitentiem

Uzdevums: Lai nodro$inatu turpmaku kapitala tirgus attistibu, jasniedz atbalsts
esoSajiem un topoSajiem emitentiem. Viena no turpin@majam iniciativam ir
Vertspapiru smilSkaste — atbalsta mehanisms, kura ietvaros potencialais emitents
sanem ekspertu sagatavotu sakotng&jo novertéjumu un ieteikumus par to, kas
jauzlabo, lai izietu Latvijas kapitala tirgli. Atbalsta mehanismu var izmantot gan
privati uzn€mumi, gan ar1 valsts un pasvaldibu kapitalsabiedribas. Konsultacijam
var pieteikties gan uznémumi, kas iecer&jusi izlaist akcijas, gan uznémumi, kas
vélas piesaistit finans€jumu, izlaizot obligacijas. Vertspapiru smilSkaste ir
sanémusi loti labu noveért§jumu no esoSajiem un potencialajiem tirgus
dalibniekiem. Lidz Sim atbalsta mehanismu izmantojusi jau astoni uzn€mumi.
Planots, ka Vertspapiru smilSkaste darbosies tik ilgi, kamer tirgti bis $ada
nepiecieSamiba un Vertspapiru smilSkastes darba grupas dalibnieki bis gatavi
turpinat dalibu attiecigaja darba grupa. Tapat janodroSina, ka atbalsta
programmas uznémumiem kapitala piesaistei birza ir pieejamas un praktiski
izmantojamas. Jaturpina dazadas informativas kampanas un pasakumi,
piem&ram, ikgad€jais Latvijas Kapitala tirgus forums, ka arT citi pasakumi.
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llgtspejigas parvaldibas veicinasana

Uzdevums: Lai veicinatu uznémumu ilgtsp&jigu parvaldibu, jaturpina jau iesaktie
pasakumi — darbs Korporativas parvaldibas konsultativaja padome, lai
nodros$inatu péc iesp&jas labaku korporativas parvaldibas ievieSanu uzn€mumos.
Lai izceltu izcilakos uznémumus ilgtsp&jigas parvaldibas joma, jaturpina
Ilgtsp&jigas parvaldibas balvas pasniegSana. Vienlaikus, nemot vera aizvien
augosas prasibas ilgtsp&jas zinoSanas joma, jasniedz atbalsts emitentiem izpratnes
veidos$ana par jaunajam prasibam un praktiskaja zinosana.

Reguléjuma efektivizésSana un administrativo skerslu
mazinasana

Uzdevums: Aptaujajot tirgus dalibniekus, secinats, ka pastav zinami regul&juma
jautajumi, kuri japarskata un jauzlabo, lai mazinatu SkérSlus izieSanai kapitala
tirgll, piem&ram, risinot jautagjumu par Uzpémumu ienakuma nodokla likuma
regul§jumu attiectba uz "plano kapitalizaciju”, reguldjumu attieciba uz
pamatkapitala palielinaSanu un apmaksasanu, interesu konfliktu u. .

Investoru tiesibu aizsardziba

Uzdevums: Investoru aizsardziba ir butisks veseliga kapitala tirgus attistibas
elements, pasi attieciba uz mazakuma investoriem. Lai nodroSinatu investoru
tiesibu parstavibu, jaizverté investoru parstavja koncepta ievieSana obligaciju
emisijas gadijuma. Vienlaikus jaturpina darbs pie dazadu citu pasakumu
izstrades, lai turpinatu uzlabot investoru aizsardzibu, tad€jadi nodroSinot iesaisti
kapitala tirgd.

Emitentu un akcionaru savstarpéjas kulturas veidoSana

Uzdevums: Ta ka kapitala tirgtl ienak jauni dalibnieki un sagaidams, ka nakotne
tadu bus aizvien vairak, javeicina atbilstoSa emitentu un akcionaru savstarpgja
kultora, lai emitentam ir pieejama informacija par labo praksi ne tikai pirms
emisijas veikSanas, bet arl péc tas, nodroSinot atbilstoSu komunikaciju ar
investoriem, ka arT sabiedribas informéSanu par sasniegtajiem rezultatiem. Tapat
javeic skaidrojosais darbs ar investoriem, lai nodro$inatu izpratni par to iesp&jam
sanemt informaciju un ietekmét uzn€muma darbibu.




