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Finansu stabilitate — tads finansu sistemas (finansu starpnieki, tirgus un tirgus infrastruktiira) stavoklis, kada ta spej
izturét Sokus, neradot nozimigus finansu starpniecibas un kopéja finansu pakalpojumu piedavajuma traucéjumus.

Sistemisks risks —risks, ka, vienam dalibniekam nespéjot nokartot savas saistibas, ari citi dalibnieki nespés nokartot
savas saistibas noteiktaja termind, izraisot taldku ietekmi, kas apdraud finansu sistemas stabilitati vai uzticamibu,
tautsaimniecibas izaugsmi un labklajibu.

"Finansu Stabilitates Parskata" mérkis ir veicindt sabiedribas izpratni par Latvijas finansu sistémas attistibu un verst
uzmanibu uz sistemiskiem riskiem, kas varétu apdraudet Latvijas finansu sistémas stabilitati.

"Finansu Stabilitates Parskata" analizéta un noverteta Latvijas finansu sistémas darbiba un riski, ipasu uzmanibu

pieversot kreditiestazu darbibai, balstoties uz finansu tirgus datiem lidz 2019. gada marta beigam, ekonomiskajiem
datiem lidz 2019. gada marta beigam vai parskata sagatavosanas bridi pieejamiem datiem un kreditiestazu, NFS
un finansu infrastruktiras datiem lidz 2019. gada marta beigam (dati par kreditiestazu pelnitspeju aktualizéti
2019. gada maija beigas). Prognozes balstitas ari uz jaunakajiem pieejamiem datiem.

Aprékinot ROE, kopéjo kapitala raditaju, pirma limena kapitald raditaju, pirmd limena pamata kapitala raditaju, ka
art likviditates un kreditriska stresa testu rezultatus, netiek ieklauti Latvijas Republikd registreto arvalstu kreditiestazu
filialu dati.

Figiiriekavas ietvertie dati atbilst iepriekséja gada atbilstosajam periodam.

Sagatavojot grafiskos attélus un tabulas, izmantoti 5adi datu avoti: 1.1. att. — Bloomberg, 1.2. att. — SVF, 1.3. un
1.4. att. — Bloomberg, 1.5. un 1.6. att. — CSP, 1.7. att. — EK, 1.8. att. — CSP un Latvijas Banka, 1.9. att. — ECB un
Eurostat, 1.10.un 1.11. att. — CSP, 1.12. att. — CSP, SIA "LATIO", SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" un SIA "ARCO
REAL ESTATE", 1.13. att. — Valsts vienota datorizéta zemesgramata, 1.14. att. — CSP, 1.15. att. — Latvijas Banka,
1.16. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz Latvijas Bankas un CSP datiem, 1.17. att. — CSP un Latvijas Banka,
1.18. att. — Latvijas Banka un ECB, 1.19. un 1.20. att. — Latvijas Bankas aprékini, izmantojot Latvijas Bankas datus,
1.21-1.24. att. — ECB, 2.1. un 2.2. att. — Latvijas Banka, 2.3. un 2.4. att. — FKTK, 2.5. un 2.6. att. — Latvijas Banka,
2.7. att. — Latvijas Bankas aprékini, izmantojot Latvijas Bankas datus, 2.8. att. — FKTK, 2.9.-2.11. att. — Latvijas
Bankas aprékini, izmantojot Latvijas Bankas un FKTK datus, 2.12.—2.14. att. — FKTK, 2.15. att. — Latvijas Banka un
FKTK, 2.16. att. - Latvijas Banka, 2.17. att. — Latvijas Bankas aprekini, izmantojot FKTK un Latvijas Bankas datus,
2.18. att. — Latvijas Bankas aprékini, izmantojot FKTK datus, 2.19. att. — FKTK, 2.20. att. — ECB, 2.21.— 2.23. att. —
FKTK, 2.1. tabula — Latvijas Bankas aprékini, 2.2. tabula — Reuters un Latvijas Bankas aprekini, 2.3. tabula— Latvijas
Bankas apreékini, 3.1. un 3.2. att. — FKTK, Latvijas Banka un CSP, 3.3. att. — FKTK, 4.1.—4.4. att. — Latvijas Banka,
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Saisinajumi

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

C-SNI - cita sistemiski nozimiga iestade (other
systemically important institution)

CSP — Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde

ECB - Eiropas Centrala banka

EK - Eiropas Komisija

EKS sistéma — Latvijas Bankas elektroniska kliringa
sisttma (EKS sisteéma)

ES - Eiropas Savieniba

ESMA - Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade
(European Securities and Markets Authority)

EURIBOR - eiro starpbanku piedavajuma procentu
likmju indekss (euro interbank offered rate)

FATF - starpvaldibu institiicija NILLTF risku
noversanai (Financial Action task force)

FKTK - Finansu un kapitala tirgus komisija

FTIP - "Finansu tirgus infrastruktiru principi"

[IN — iedzivotaju ienakuma nodoklis

IKP — iekszemes kopprodukts

INK - ienakumus nenesosie krediti

LSK - likviditates seguma koeficients (liquidity
coverage ratio)

LTV —aizdevuma apjoma un ta nodrosinajuma vertibas
attieciba (loan to value)

MFI — monetara finansu iestade

MREL — minimala pasu kapitala un atbilstigo saistibu
prasiba (minimum requirement for own funds and
eligible liabilities)

NFS — nebanku finansu sektors

NGF — Noguldijumu garantiju fonds

NILLTF —noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizacija un
terorisma finans&Sana

NVS — Neatkarigo Valstu Sadraudziba

ROA — aktivu atdeve (return on assets)

ROE — kapitala atdeve (return on equity)

RSA - riska svertie aktivi

SFK - stabila finansgjuma koeficients

SIA — sabiedrba ar ierobezotu atbildibu

SNV — saistibu nepildisanas varbiitiba (probability of
default)

SNZ - zaudgjumi, kas var rasties saistibu nepildisanas
gadijuma (loss given default)

SVF — Starptautiskais Valitas fonds

TARGET?2 - otras paaudzes TARGET sistéma (Eiropas
Vienota automatiz&ta reala laika bruto norékinu
(Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transer system; TARGET))

TIBER-EU — Eiropas ietvars &tiskai datorsistemu
uzlausanai, ko veic apdraudéjuma datu vaksanas
noliikos (European framework for threat
intelligence-based ethical
red-teaming)

UIN — uzp@mumu iendkuma nodoklis
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KOPSAVILKUMS

Latvijas finanSu sektora notikusas nozimigas strukturalas parmainas. Gan Latvija, gan arvalstis mazinajusies
NILLTF risku tolerance un tiek pastiprinati So risku novérSanas pasakumi. Tam Latvijas kreditiestadem,
kuru darbiba lidz $im balstfjusies galvenokart uz arvalstu klientu, t.sk. augsta riska klientu, apkalposanu,
japielagojas jaunajiem apstakliem. Parmainu rezultata So kreditiestazu aktivi batiski sarukusi. Kops 2015. gada
beigam So kreditiestazu klientu maksajumu apjoms samazinajies vairak neka astonas reizes, arvalstu klientu
noguldijumu atlikums krities par 71.5%, un arpus ES esoSo valstu klientu noguldijumu ipatsvars kreditiestazu
kopg&jos noguldijumos sarucis lidz 8.5%. FKTK ir izskatjusi $o kreditiestazu iesniegtos darbibas modela
mainas planus. Saskana ar tiem dala kreditiestazu plano iesaistities iekSzemes kreditu tirgdi vai fintech joma.
Pagaidam griiti prognozet, cik operativi un ilgtspgjigi tas spés parorientet savu darbibu.

NILLTF risku mazinasanas process turpinas. Kreditiestades turpina pilnveidot savas risku uzraudzibas
sistémas un izvertet klientu bazes. leviests liegums sniegt pakalpojumus augsta riska ¢aulas uznémumiem un
veikt nekustama IpasSuma dartjumus skaidra nauda, ka ar1 noteikti citi ierobezojumi. Valdiba turpina Istenot
reformas, t.sk. uzlabot piekluvi informacijai par patiesa labuma guvejiem, pilnveidot regul&jumu nacionalo
un starptautisko sankciju ievéroSanas nodro$inasanai un institucionali stiprinat finansu sektora uzraudzibas
iestazu sp&ju cinities pret finansu noziegumiem. Vienlaikus ir skaidrs, ka NILLTF novérsana ir joma, kura
nepiecieSama cieSaka parrobeZu sadarbiba un saskanotika un centralizétaka sadarbiba ES liment,
nemot véra o risku parrobezu raksturu.

NILLTF risku konteksta uzmaniba pieversta arT dazam Ziemelvalstu banku grupam, kuras saistiba ar
parmetumiem par trikumiem NILLTF novérSanas joma nozimigi saruka akciju cenas. Vienlaikus So
kreditiestazu kreditriska raditaji finansu tirgos nav biitiski mainijusies. Ziemelvalstu banku riska prémijas
potenciala krasa parvértéSana un makrofinansialas ievainojamibas risku istenoSanas ietekméetu mates banku
finan$u raditajus, tautsaimniecibas izaugsmi Ziemelvalstu un Baltijas valstu regiona un arT krediteSanas
attistibu Latvija.

Biitiska aréjas makrofinansialas vides pasliktinasanas joprojam ir viens no galvenajiem sistemiskajiem
riskiem Latvijas finan$u stabilitatei. Ar vairaku geopolitisko faktoru attistibu (t.sk. breksita iznakumu)
saistita nenoteiktiba, tirdzniecibas kari, attistibas valstu izaugsmes paléninasanas, ka ar1 bazas par riska
prémijas krasu parvertésanu palielina argjas makrofinansialas vides riskus. Eiro zona prognozgta izaugsmes
paléninasanas, kas palielina bazas par eiro zonas banku pelnitsp&ju un parak augstu valdibas parada Iimeni
dazas valstTs.

Nemot véra vajaku ar€jo pieprasijumu, IKP pieauguma temps turpmak paléninasies'. Tomér ieks§zemes
tautsaimniecibas izaugsme ir diezgan spéciga. Neraugoties uz nozimigajam kreditiestazu sektora
strukturalajam parmainam, 2018. gada IKP palielinajas par 5.0%. Makroekonomiskie raditaji liecina par
kopuma sabalansétu tautsaimniecibas attistibu. [znémums ir darba tirgus — atbilstosa darbaspeka tritkums
palielina spiedienu uz algu kapumu, ka arT darba raziguma un algu dinamikas plaisu un ierobezo straujakas
izaugsmes potencialu. Straujais algu kapums pagaidam nav pasliktinajis nefinansu sabiedribu finansialo
situaciju — to apgrozijums un finansu raditaji uzlabojas. ArT majsaimniecibu maksatsp€ja aug. Tadgjadi
iek§zemes aiznémeéju kreditrisks turpina mazinaties.

Tomér iek§zemes krediteSanas attistiba joprojam ir gausa, un cikliskie riski finansu stabilitatei ir zemi.
Kreditiestazu krediteSanas politika ir piesardziga, un tas kritiskak izverté sadarbibu ar potenciali riskantakiem

! Saskana ar Latvijas Bankas prognozem 2019. gada IKP palielinasies par 2.9%.
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klientiem. Savukart nebanku aizdev&ju? loma tautsaimniecibas finansé$ana turpina palielinaties. Vairakas
kreditiestades, kas [idz Sim nebija aktivas iekSzemes kreditu tirgli, darbibas modelu mainas ietvaros plano
pieversties kreditéSanai. No vienas puses, tas var nedaudz uzlabot kreditu pieejamibu tautsaimniecibas
dalibniekiem, bet, no otras puses, janem véra So kreditiestazu lidzsingja ierobezota pieredze iek$zemes
kreditéSana un atbilstoSa finansgjuma piesaistes iespgjas.

Lielako aizdevéju finanséjumu joprojam galvenokart veido iek§zemes noguldijumi, un tie turpina stabili
augt. Savukart kreditiestades, kuras 11dz $im galvenokart apkalpoja arvalstu klientus, bitiski sarucis gan
darbibas apjoms, gan noguldijumu atlikums. Lai piesaistitu finansgjumu un piedavatu jaunus finansu produktus,
dala So kreditiestazu sakusi piesaistit majsaimniecibu noguldfjumus, izmantojot interneta platformas. Tas
lauj iegit stabilaku vidgja termina finansgjumu, tomgr Sie noguldtjumi ir vairak paklauti aizpludes riskam
péc termina beigam. Tapec japievers uzmaniba turpmakajam finansgjuma un aktivu strukttiras parmainam
Sajas kreditiestades un javerte ar to saistitie riski.

Kreditiestazu likviditates risks ir ierobeZots, jo kopuma tas uztur lielu likvido aktivu apjomu, kas ar
rezervi nodroSina gan LSK, gan FKTK uzraudzibas parbaudes un novertésanas procesa ietvaros noteikto
individualo paaugstinato FKTK likviditates raditaja prasibu izpildi. Tacu jaatzimé, ka p&c visam kreditiestadem
saistosas FKTK likviditates raditaja minimalas prasibas atcelSanas 2018. gada sakuma dala lielako kreditiestazu
ir samazinajusi likvido aktivu apjomu un palielingjusi atkaribu no to mates bankam likviditates parvaldiba.

Lielako kreditiestaZu pelna ir stabila, un to pelnitspgjas raditaji ir labi. Vienlaikus vairakam kreditiestadém,
kuras notiek darbibas modela maina, pieaugusi ar turpmakajam pelnas glisanas iesp&jam saistita nenoteiktiba
un pelnitspgjas risks.

Kreditiestazu kapitalizacijas [imenis kopuma ir augsts. Lielakas kreditiestades ir labi kapitaliz&tas un turpina
stiprinat kapitalu, taja dalgji invest&jot giito pelnu. Ari dala kreditiestazu, kuras [idz $im galvenokart apkalpoja
arvalstu klientus, kapitala raditaji ir butiski palielinajusies, tacu picaugums radies RSA krituma rezultata,
nevis augot kapitalam. Pasliktinoties pelnitspgjas izredzém, dazam kreditiestadem palielinas kapitalizacijas
samazinasanas risks. Latvijas Bankas veikta stresa testa rezultati liecina, ka kopuma kreditiestazu speja
absorbét potencialo aréjo un ieks€jo Soku radito kreditriska pieaugumu ir augsta. Tacu dazu nelielu
kreditiestazu sp&ja absorbét potencialus satricinajumus nav pietiekama.

Parmainas makrouzraudzibas politikas joma saistitas ar C-SNI kapitala rezerves parskatiSanu. Nemot
véra tirgus dalibnieku sastava’, statusa’ un lieluma parmainas, FKTK parskatijusi noteiktas C-SNI kapitala
rezerves. Paslaik Latvija identificétas Cetras C-SNI°. Notiek arT parada apkalpoSanas un ienakumu attiecibas
(debt-service-to-income), parada un gada ienakumu attiecibas (debt-to-income) un kreditu terminu
ierobeZojumu ievieSanas sagatavosana. Lai gan majsaimniecibu parada [imenis ir zems un lielako aizdevgju
istenota kredit€Sanas politika ir piesardziga, janem vera rekordzemas procentu likmes un majsaimniecibu
vaja finansiala noturiba lidzgingjo finansu satricinajumu laika. Sie ierobezojumi uzskatami par strukturaliem
pasakumiem, kas veicinas labu kredite$anas praksi visa attistibas cikla laika.

Latvijas Bankas vértgjuma Latvijas finanSu tirgus infrastruktira 2018. gada darbojas efektivi un drosi
un ar tas darbibu saistitie riski tika atbilstosi parvalditi un ierobeZoti ta, lai to ietekme uz maksajumu
un norékinu sistému darbibu un dalibniekiem biitu minimala un neraditu sistémiskus traucgjumus.

% Nebanku aizdev&ju kreditportfela lielako dalu veido lizinga aizdevumi, ko galvenokart izsniedz Latvija stradajoso kreditiestazu
meitas uznémumi.

3 2018. gada julija anuléta ABLV Bank, AS licence kreditiestades darbibai.

*+2019. gada janvari Luminor Bank AS kluva par Igaunijas Luminor Bank AS filiali. Luminor Bank AS Igaunija grupas liment
noteikta C-SNI kapitala rezerves prasiba (2% no RSA) attiecas ar1 uz tas Latvijas filiali.

5 "Swedbank" AS, AS "SEB banka", AS "Citadele banka" un AS "Rietumu Banka". To C-SNI kapitala rezerves prasiba noteikta
attiecigi 2.00%, 1.75%, 1.50% un 1.25% no RSA.
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1. MAKROFINANSIALA VIDE UN KREDITESANAS ATTISTIBA

Argja makrofinansiala vide

Argjas makrofinansialas vides riski finansu
stabilitatei ir palielinajuSies saistiba ar lielaku,
neka gaidits, globalas izaugsmes vajinasanos,
geopolitisko risku un nenoteiktibas kapumu, ka ar1
svarstiguma pieaugumu finansu tirgos (sk. 1.1. att.).
Saskana ar SVF novértgjumu® 2018. gada pasaules
izaugsmes temps paléninajas l1dz 3.6% un 2019. gada
varétu bt tikai 3.3% (sk. 1.2. att.) —tas biitu vajakais
sniegums kops globalas finansu krizes 2009. gada.
Ekonomiskas aktivitates paléninasanos ietekmgjusi
vairaki faktori, t.sk. tirdzniecibas nesaskanu un
geopolitisko risku eskalacija, izaugsmes paléninasanas
Kina, makrofinansialas nestabilitates pieaugums
Turcija un Argentina un spriedzes kapums ar1 citas
attistibas valstTs, stingraki finansu nosacfjumi un
vairaki vienreizgjie faktori lielakajas tautsaimniecibas.

Eiro zonas iek$politiskie notikumi, protekcionisma
pieaugums, attistibas valstu izaugsmes paléninasanas,
ka aril dazadi vienreizeji faktori eiro zonas
tautsaimniecibas attistibu ietekméjusi vairak, neka
ieprieks gaidits. Ekonomiska noskanojuma raditaji
turpina sarukt. Eiro zonas IKP izaugsmes prognozes
tika biitiski pazeminatas’. Ar Apvienotas Karalistes
izstasanos no ES saistita nenoteiktiba ir viens no riska
faktoriem, kas varétu negativi ietekmét eiro zonas
tautsaimniecibas attistibu, situaciju finansu tirgos
un attiecigi arT finansu stabilitati (sk. 1. ielikumu).
Tautsaimniecibas izaugsmes vajinasanas regiona un
politiska nestabilitate Italija aktualiz&jusas bazas par
dazu eiro zonas valstu parak augstu valdibas parada
[tmeni un §a parada ietekmi uz finansu sektoru.
Vienlaikus monetara politika un finan$u nosacijumi
joprojam ir stimulgjosi, un labveliga situacija darba
tirgl turpina veicinat tautsaimniecibas attistibu.

Kopuma Eiropas banku noturiba pret Sokiem

ir palielinajusies. Tacu saistiba ar vajakam

¢ Sk. 2019. gada aprila IMF World Economic Outlook.

7 Saskana ar ECB specialistu 2019. gada marta makroekono-
miskajam iesp&ju aplésém eiro zonas IKP pieaugums 2019. un
2020. gada bis attiecigi 1.1% un 1.6% (2018. gada decembra
prognoze — attiecigi 1.7% un 1.7%) un eiro zonas argja
pieprasijuma pieaugums — attiecigi 2.2% un 3.3% (2018. gada
decembra prognoze — attiecigi 3.1% un 3.5%).

1.1. attéls
EKONOMISKAS POLITIKAS NENOTEIKTIBAS,
GEOPOLITISKO RISKU UN ASV AKCIJU TIRGUS

SVARSTIGUMA INDEKSI
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1.2. attels

REALA IKP GADA PARMAINAS UN SVF PROGNOZES
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tautsaimniecibas izaugsmes prognozém aug
bazas par Eiropas banku pelnitspéju. Lai gan
pedgjos gados ekonomiska izaugsme balstTja banku
finanSu raditaju uzlaboSanos, lielai dalai Eiropas
banku pelnitspg&ja joprojam ir vaja. Ekonomiskajai
izaugsmei paléninoties, bankam pelnitsp&ju uzlabot
biis vl gritak. Lai gan riska prémijas parvertésanas
process pagaidam notiek pakapeniski, Eiropas banku
finansgjuma izmaksas, ka ar1 svarstibas akciju tirgos
kops 2018. gada sakuma ir picaugusas (sk. 1.3. att.).
Saglabajas bazas par riska apetites noturigumu
un riska prémijas krasu parvérteSanu, kas vairotu
ievainojamibu banku sektora. Vairakas valstis arvien
aktualaki kliist ar strauju krediteSanas kapumu, lielu
privato paradu un/vai parmerigu cenu pieaugumu
nekustama TpaSuma tirgh saistitie riski. Attistibas
valstu risku palielinasanas ietekme uz eiro zonas
bankam ir bijusi ierobezota, jo kopuma eiro zonas

6
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banku ieguldtjumi attTstibas valstTs ir relattvi nelieli
(tikai dazu eiro zonas valstu un banku ieguldijumu
apjoms attistibas valstis ir biitisks).

2018. gada rudent un 2019. gada sakuma aridazu
Ziemelvalstu banku grupu akciju cenas strauji
samazinajas (sk. 1.4. att.) saistiba ar parmetumiem
par trikumiem NILLTF novérsanas joma. Vienlaikus
So banku kreditriska novertgjums finansu tirgos un
obligaciju ienesiguma likmes biitiski nemainijas (tas ir
svarigi, nemot véra Ziemelvalstu banku grupu atkaribu
no tirgus finansgjuma). Ziemelvalstu banku riska
prémijas krasa parvertesana ir viens no potencialiem
riskiem arT Latvijas finansu stabilitatei.

Saglabajas riski saistiba ar nesabalanséto nekustama
ipaSuma tirgus attistibu un lielo majsaimniecibu
paradu Ziemelvalstis. Zviedrijas un Norvégijas
majsaimniecibu parads turpina augt. P&c 2017. gada
notikusas cenu korekcijas majok]u cenas Zviedrija ir
stabiliz&jusas, tomer nelidzsvarotiba majoklu tirgii
saglabajusies.

FinanSu stabilitatei Ziemelvalstu un Baltijas valstu
regiona ir svarigi atbilsto$i makrouzraudzibas un
ckonomikas politikas pasakumi risku mazinasanai,
ka arTparrobezu sadarbiba. 2019. gada janvari notika
Ziemelvalstu un Baltijas valstu krizes simulacijas
vingrinajums, kura piedalijas parstavji no centralajam
bankam, uzraudzibas iestadém, noregul€juma

1.3. attéls
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iestadém un finan$u ministrijam, ka ar1 EK un
Vienota noregulgjuma valdes. Vingrinajums bija
veiksmigs un palidzgja identific€t jautajumus, kuru
risinasana uzlabotu parrobezu sadarbibu likviditates
un noregulgjuma nodrosinasana.

1. IELIKUMS. APVIENOTAS KARALISTES IZSTASANAS NO ES BEZ VIENOSANAS
IESPEJAMA IETEKME UZ LATVIJAS FINANSU NOZARI

Apvienotas Karalistes izstaSanas® no ES (talak teksta ar — breksits) vél joprojam ir saistita ar
nenoteiktibu, kas var ietekmét art Latvijas finansu nozari. Kamer Apvienotas Karalistes un ES sarunas
nav panakta vienoSanas par Apvienotas Karalistes izstasanas no ES liguma nosacfjumiem, ir svarigi
apzinat galvenos riskus, kas saistiti ar Apvienotas Karalistes izstaSanos no ES bez vienosanas un kas var
ietekmét finansu iestazu darbibu Latvija, ka ari $o risku mazinasanas iespgjas.

Pirmkart, breksitam notiekot bez vienosanas, ES kreditiestades zaudgs tiesibas sniegt finansu pakalpojumus
Apvienotaja Karaliste bez licences vai filiales esamibas (passporting) un Apvienotas Karalistes kreditiestades
zaudgs tiesibas sniegt finansu pakalpojumus ES. Lai ierobezotu darbibas traucgjumus $ada breksita scenarija
gadijuma, lielakas Apvienotas Karalistes kreditiestades, kas ieprieks sniedza pakalpojumus klientiem ES,

8 Eiropas Padome piekritusi pagarinat Apvienotas Karalistes izstasanas no ES terminu [idz 2019. gada 31. oktobrim; lidz $im

datumam Apvienota Karaliste turpina bt pilntiesiga ES valsts.
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izmantojot nodibinajumus Apvienotaja Karalistg, parkartojusas savu darbibu, izveidojot jaunas kreditiestades
ES (sanemot jaunu licenci kreditiestades darbibai) vai reorganizgjot esosas meitas iestades un/vai filiales
ES. Savukart ES kreditiestades, kuras lidz $im sniedza finansu pakalpojumus klientiem Apvienotaja
Karalistg, ir veikusas [1dzigas darbibas Apvienotaja Karaliste. Latvijas kreditiestades Sis process tiesa
veida neskar, jo Latvijas kreditiestades nav aktivas Apvienotas Karalistes tirgii un tam nav nozimigu
ieguldijumu Apvienotaja Karaliste. 2019. gada 1. ceturksSna beigas $adi ieguldijumi veidoja tikai 0.6% no
kreditiestazu aktiviem. Tikai atseviskam sistemiski nenozimigam kreditiestadem ieguldijumu Apvienotaja
Karaliste apjoma attieciba pret to kapitalu ir butiska. Ar1 kreditiestazu saistibas pret Apvienoto Karalisti
(galvenokart nebanku noguldijumi) ir nelielas (2019. gada 1. ceturkS$na beigas —tikai 1.6% no kreditiestazu
kopgjam saistitbam). Nemot véra kreditiestazu sektora nelielo saikni ar Apvienoto Karalisti, breksits
bez vienosanas nerada tieSus sistémiskos riskus Latvijas finanSu nozarei.

Otrkart, breksitam notiekot bez vienosanas, ES finansu iestadém vairs nebis pieejami Apvienotas Karalistes
centralie darfjuma partneri (central counterparties). Lidz Sim nozimiga dala no ES finansu iestazu
standartiz&tajiem atvasinatajiem finansu instrumentu ligumiem tika tirverteti, izmantojot Apvienotas
Karalistes centralo darfjuma partneru pakalpojumus (piemeram, aptuveni 90% no ES eiro procentu likmju
mijmainas darfjumu ligumiem agrak tika tirverteti, izmantojot Apvienotas Karalistes centralos darjjuma
partnerus’). Lai mazinatu risku, ko $o darfjumu veikSanai raditu breksits bez vienosanas, ESMA 2019. gada
18. februarT pazinoja, ka breksita bez vienosanas gadijuma tris Apvienotaja Karalistg atziti centralie darjuma
partneri tiks atziti par tadiem, kam ir atlauts sniegt savus pakalpojumus ES". Latvijas kreditiestades $aja
konteksta tiesa veida netiktu skartas, jo to ar atvasinatajiem finansu instrumentiem veikto darfjumu
apjoms nav nozimigs. 2018. gada beigas ar Apvienoto Karalisti saistitie atvasinatie finansu instrumenti'!
kreditiestazu bilances neparsniedza 0.1% no pasu kapitala. Tacu liclakas Latvijas kreditiestades varétu
izjust netiesu ietekmi grupu [Tment, jo Zviedrijas kreditiestades I1dz §im ir diezgan aktivi izmantojusas
Apvienotas Karalistes centralo darfjuma partneru pakalpojumus'.

Treskart, breksits bez vienoSanas var apgratinat ES kreditiestazu iespgjas izpildit MREL®, jo Apvienotas
Karalistes jurisdikcija emit€tie finansu instrumenti vairs nebiis izmantojami MREL izpildei, ja Apvienota
Karaliste neatzitu ES noreguléjuma iestazu pilnvaras attieciba uz Siem instrumentiem. Tacu arf Sis risks
uzskatams par ierobezotu, jo lielas dalas kops 2016. gada emiteto MREL izpildei paredz&to finansu
instrumentu [igumu noteikumos ir ieklautas atrunas par noregulgjuma iestades pilnvaram noregul&juma
gadfjuma. Turklat Vienota noregulgjuma valde (noregulgjuma iestade eiro zonas lielakajam kreditiestadem)
ir publiski pazinojusi*, ka individuali izvertes gadijumus, kuros MREL netiek pildita breksita rezultata,
piemerojot parejas periodus. Latvijas kreditiestadem MREL izpilde paslaik nerada sistemisku risku,
jo lielakas kreditiestades vai nu izpilda MREL grupu liment, vai arT tam vel ir laiks [1dz 2022. gada aprilim,
lai nodrosinatu atbilstigu saistibu esamibu.

? ECB Valdes locekla Benua Ker€ (Benoit Ceeuré) 20.06.2017. runa "European CCPs after Brexit" (https://www.ech.europa.
eu/press/key/date/2017/html/ecb.sp170620.en.html).

1" ESMA 18.02.2019. pazinojums presei "ESMA to recognise three UK CCPs in the event of a no-deal Brexit" (https.//
www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-1114 _esma_to_recognise three uk ccps in_the
event_of a no-deal brexit.pdf).

I FKTK publikacija "Banku konsolidétie finansu un darbibas raditaji" atspogulota ar atvasinatajiem finansu instrumentiem
veikto darfjumu neto pozicijas patiesa vertiba, nevis liguma nosacita pamatsumma.

12 Finansinspektionen. "Consequences of Brexit for the Swedish Financial Market", 21.06.2018. (https://www.fi.se/en/
published/reports/reports/2018/brexit-consequenses-for-the-swedish-financial-market/).

13 "Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities (MREL)" (https://srb.europa.eu/en/content/mrel).

14 "SRB Publishes Second Part of 2018 MREL Policy" (https://srb.europa.eu/en/node/708).
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Kopuma ar breksitu bez vienosanas saistitie riski Latvijas finanSu iestadém ir uzskatami par
parvaldamiem. Breksitam notiekot bez vienoSanas, iesp&jami arT ieprieks neparedzeti sarezgTjumi un var
pieaugt svarstigums finansu tirgos, tomer nav gaidams, ka tas varétu nozimigi ietekmét finansu stabilitati
Latvija. Ar1negativa ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu gaidama mérena. Saskana ar Latvijas Bankas
aprekiniem Latvijas IKP kumulativs kritums triju gadu laika vidgji nelabveliga scenarija gadijuma varétu
sasniegt 0.8% un arkartigi nelabvéliga scenarija gadijuma — 1.7%".

5 https://www.makroekonomika.lv/sites/default/files/2017-01/8%20Scen%C4%8 1riju%20anal%C4%ABze.pdf.

IekS§zemes makrofinansiala vide

Iek$zemes makrofinansiala vide kopuma saglabajas
labvéliga, un cikliskie riski finanSu stabilitatei ir
zemi. Latvijas tautsaimnieciba jau ilgstoSi bijusi
cikliskas augSupejas faze, tomer strauja ekonomiska
izaugsme nav izraistjusi parmeérigas makroekonomiskas
nesabalansétibas veidosanos Inflacija ir merena, tekosa
konta deficits —neliels, un bezdarbs ir tuvu dabiskajam
Itmenim. Vienlaikus gan arvien nozimigaka kluist
darbaspeka trikuma probléma, taCu tas raditais
spiediens uz darbaspéka izmaksam pagaidam nav
pasliktinajis nefinansu sabiedribu finansialo situaciju.
lekszemes kredit€Sanas attistiba joprojam ir gausa, un
majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu parada slogs
ir viens no zemakajiem ES. Nekustama ipaSuma cenu
kapums ir visai augsts, tacu tas nav saistits ar biitisku
aktivitates pieaugumu nekustama Tpasuma tirgdi vai
strauju kredit€Sanu, arT majoklu pieejamibas raditaji
nav pasliktingjusies. Turklat 2018. gada septembr1
starptautiska kreditreitingu agentiira S & P Global
paaugstinaja Latvijas kreditreitingu par vienu pakapi'.

2018. gada IKP pieaugums bija straujS un,
parsniedzot prognozes, sasniedza 5.0%", bet
2019. gada 1. ceturksni tas paléninajas [idz 3.2%.
2018. gada izaugsme bija vérojama visds nozares
(sk. 1.5. att.), ipasi biivnieciba, kuras attistibu veicina gan
ES fondu finansgjuma apguve, gan privato investiciju
apjoma pieaugums. Iznémums ir finan$u nozare,
kur pievienota vertiba turpina sarukt, nemot vera
biitisko darbibas apjoma kritumu dala kreditiestazu.

16 Tlgtermina saistibam viet€ja un arvalstu valtta reitings
paaugstinats no "A-" uz "A", savukart istermina saistibam —
no "A-2"uz"A-1". Abiem reitingiem noteikts stabils nakotnes
VEItEjums.

17 Saskana ar sezonali un ar kalendaro dienu skaitu izlidzinatiem
datiem.
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Nozimigas finansu sektora strukturalas parmainas
maz ietekmg&jusas ekonomiska noskanojuma raditajus
un kopgjo izaugsmi Latvija.

IKP izlietojuma pusé palielinajies investiciju aktivitates
pieauguma devums. Investiciju apjoma kapumu nosaka
gan augosie ieguldijumi masinas un iekartas, gan
strauja blivniecibas attistiba. Uzsaktie un no jauna
izsludinatie privata un sabiedriska sektora investiciju
projekti liecina, ka investiciju aktivitate ar7 2019. gada
blis nozimiga. Saglabajas stabils privata paterina
kapums, un to joprojam veicina algu picaugums.

Argja pieprasijuma sarukuma dé] vérojama eksporta
pavajinasanas gan precu, gan pakalpojumu sektora
(sk. 1.6. att.). Latvijas argja pieprasijuma izaugsmes
prognozes samazinatas, pasliktinoties galveno
tirdzniecibas partnervalstu izaugsmes raditajiem
un importa prognozem.

2019. gada tautsaimniecibas izaugsme kliis meérenaka,
un to galvenokart noteiks arejie faktori. Saskana
ar Latvijas Bankas prognozi realais IKP 2019. gada
pieaugs par 2.9%. Lai gan Latvijas uznémeju un
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paterétaju noskanojuma raditaji ir stabili un samera
optimistiski (sk. 1.7. att.), izaugsmes paléninasanas
arvalstu tirgos ar laiku var ietekmet noskanojumu
un palielinat piesardzibu. Saglabajas bazas par
turpmako izaugsmi ierobezojosajiem piedavajuma
puses faktoriem — nepietiekamam investicijam un lidz
ar to augsto jaudu noslodzi atseviskas nozargs, ka ar
darbaspeka triikumu, kas veicina algu dinamikas un
darba raziguma plaisas pieaugumu.

leszemes makrofinansialas vides konteksta saglabajas
ar MONEYVAL (Committee of Experts on the
Evaluation of Anti-Money Laundering Measures and
the Financing of Terrorism) zinojuma rekomendaciju
ievieSanas nepietiekamu progresu saistitie riski, kas
var likt Latvijai nonakt FATF "pelékaja saraksta"®.
Potencialo seku spektrs ir plass un nenoteikts, tacu tas
biitu jitamas gan finansu sektora, gan valsts budzeta,
gan tautsaimnieciba kopuma (piemeram, kreditreitinga
pasliktina$anas un attiecigi augstakas finansgjuma
izmaksas valstij, finansu iestadém un uznémégjiem,
starptautisko maksajumu veikSanas kav&jumi, kas
ietekm@tu arT eksporta un importa operacijas, investiciju
vides pasliktinaSanas un daudz [€naka tautsaimniecibas
izaugsme). NILLTF risku mazinasanas process turpinas,
un daudzi butiski pasakumi jau ir veikti, pieméram,
ieviests liegums sniegt pakalpojumus augsta riska aulas
uzneémumiem un veikt nekustama Ipasuma dartjumus
skaidra nauda, turklat kreditiestades pilnveido savas
risku uzraudzibas sist€mas un izverte klientu bazi. Tiek
veikti pasakumi, lai uzlabotu piekluvi informacijai
par patiesa labuma guvgjiem, pilnveidotu regul&jumu
nacionalo un starptautisko sankciju ieveroSanas
nodrosinasanai un institucionali stiprinatu finansu
sektora uzraudzibas iestazu sp&ju cinities pret finansu
noziegumiem.

Majsaimniecibu un nefinansu
sabiedribu finansiala ievainojamiba

Majsaimniecibu maksatspéja turpina uzlaboties,
un to galvenokart nosaka stabils realas neto darba
samaksas pieaugums (2018. gada—7.2%; sk. 1.8. att.).

'8 Saraksta ieklautas valstis ar strategiskiem NILLTF
novérsanas  sisttmas  tehniskds  atbilstibas  FATF
rekomendacijam un/vai speka esoso NILLTF novérsanas
pasakumu efektivitates trikumiem.
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Ar1 nodarbinato skaits ir palielinajies, darba
tirgl iesaistoties ieprieks ekonomiski neaktiviem
iedzivotajiem. Bezdarba Iimenis Latvija samazinas
jau devito gadu pec kartas (2018. gada — 7.4%). Par
majsaimniecibu finansialas situacijas uzlabosanos
liecina ar straujais noguldijumu atlikuma pieaugums
un pensiju planu un dzivibas apdrosinasanas ilgtermina
uzkrajumu atlikuma kapums 2018. gada (attiecigi 8.7%
un 3.4%).

10
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Latvijas majsaimniecibu parada limenis joprojam
ir viens no zemakajiem ES un viszemakais eiro
zona (sk. 1.9. att.). 2018. gada beigas majsaimniecibu
saistibu pret MFI un lizinga sabiedribam attieciba
pret IKP un majsaimniecibu riciba esoSajiem
ienakumiem samazinajas un bija attiecigi 17.9% un
29.6%. Majsaimniecibu kopgjie procentu maksajumi
kreditiestadem 2018. gada saruka par 3%. Arl
kredttiestazu majsaimniecibam izsniegto kreditu
portfela kvalitate turpina uzlaboties — 2018. gada
beigas iek$zemes majsaimniecibam izsniegto kreditu ar
maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam tpatsvars
taja saruka [idz 2.6% {3.5%}.

Ierosinato maksatnesp€jas procesu skaits turpina
sarukt. Vairak neka divas treSdalas no visiem
maksatnesp&jas procesiem veido fizisko personu
maksatnesp&jas procesi, un 2018. gada to skaits
samazinajas par 11.5%.

NefinanSu sabiedribu maksatspéja kopuma turpina
uzlaboties. 2018. gada [1dz ar straujo tautsaimniecibas
izaugsmi nefinansu sabiedribu apgrozijums pieauga par
9.9% (sk. 1.10. att.). Apgrozijums pieauga visas nozarés,
bet lielakais apgrozijuma kapums bija blivnieciba,
turpinoties ES fondu lidzfinansgjuma izmantosanai
un palielinoties privata sektora investiciju apjomam.
Vidgjais rentabilitates raditajs saglabajas laba [iment
(3.7%2016. gada, 4.6% 2017. gada un 4.1% 2018. gada)®.

Pieaugot kopéjam investiciju apjomam un nedaudz
aktivizejoties kreditiestaZu veiktajai kreditésanai,
nefinansu sabiedribu kopégjais parads péc gandriz
septinu gadu sarukuma ir stabilizejies. Saskana ar
finansu kontu statistiku 2018. gada beigas nefinansu
sabiedribu kopgjais parads atbilda 65.8% no IKP.
Sajos parada datos icklautas saistibas ne tikai pret
kredttiestadém (tas veido 28.8% no kop&jam nefinansu
sabiedribu saisttbam un atbilst 19.0% no IKP), bet
arTpret nefinansu sabiedribam, majsaimniecibam un
citiem finanSu starpniekiem. NefinanSu sabiedribu
parada sloga raditaji turpina pakapeniski uzlaboties.

1 Nefinansu sabiedribu finansu raditaji, kas ietver pelnas datus,
jainterpretg piesardzigi, salidzindjumam izmantojot ilgaku laika
periodu. Nodoklu regulgjuma parmainu ietekme 2017. gads tika
noslégts ar neierasti lielu neto pelnu, tapec 2018. gada finansu
raditaji nav salidzinami ar iepriek$gjo gadu (sk. Latvijas Bankas
2018. gada "Finansu Stabilitates Parskatu").
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Nefinansu sabiedribu pasu kapitalam kopuma ir
tendence palielinaties straujak par saistibam, tadgjadi
nefinansu sabiedribu parada attieciba pret pasu kapitalu
uzlabojas no 1.6 reizém 2016. gada Iidz 1.5 reizém
2018. gada (sk. 1.11. att.), bet nefinansu sabiedribu
procentu maksajumu seguma raditajs* divu gadu laika
palielinajies no 6.7 reizém Iidz 9.3 reizém.

2 Cetru ceturkSnu pelnas vai zaud&umu pirms nodoklu
samaksas un procentu maksajumu u.tml. izmaksu summas
attieciba pret procentu maksajumiem u.tml. izmaksam.

11
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2018. gada no Uznémumu registra komercregistra
izslegts par 20.6% vairak uznémumu neka 2017. gada.
Tas galvenokart saistits ar to, ka Uznémumu registrs
vienkarSotas likvidacijas kartiba turpinaja no
komercregistra izslégt neaktivas kapitalsabiedribas.
2019. gada NILLTF novérsanas pasakumu ietvaros
Uznémumu registrs izslégs pasi augsta riska
komercsabiedribas, kuras nebiis atklajusas patiesa
labuma guvgjus. Saskana ar SIA "LURSOFT" apkopoto
informaciju no jauna registréto uznémumu skaits turpina
augt (par 4.4% 2018. gada). lerosinato juridisko personu
maksatnespéjas procesu skaits 2018. gada bija aptuveni
tads pats ka ieprieksgja gada.

Nekustama ipaSuma tirgus attistiba

Nekustama ipaSuma tirgus atrodas attistibas cikla
augSupejas faze. Nekustama ipasuma cenu kapums
joprojam ir straujs, tacu atseviskos tirgus segmentos
tas ir paléninajies. Aktivitate nekustama ipasuma tirgii
nedaudz sarukusi, tomér kopuma ta ir ieprieksgjo
gadu [iment. Gaidams, ka arT turpmak majoklu tirgus
attistibu turpinas veicinat majsaimniecibu ienakumu un
uzkrajumu kapums, ka arT valsts atbalsta programma
majokla iegadei.

Cenas turpina augt gan jauno, gan lietoto majoklu
segmenta (sk. 1.12. att.). 2018. gada CSP majoklu cenu
indekss palielinajas par 11.1%. Majoklu cenu straujais
pieaugums galvenokart skaidrojams ar lietoto majoklu
cenu biitisku kapumu (2018. gada — 12.3% {7.5%}).
Janem vera, ka saskanota indeksa dinamiku valstis ar
saméra nelielu vai neviendabigu nekustama ipasuma
tirgu (kads ir Latvijas tirgus) var butiski ietekmét
dazi darTjumi un tirgus darfjumu struktiiras maina.
Tapéc majoklu cenu indekss Latvija ir visai svarstigs.

Saskana ar nekustama Tpasuma uzne@mumu publiskoto
informaciju Rigas serijveida dzivoklu cenu gada
picauguma temps bijis Ienaks (4.0% 2018. gada
un 2.8% 2019. gada marta®; 2017. gada — 9.2%).
Nekustama 1paSuma cenu kapumu lietoto majoklu
segmenta ietekmg gan augosais pieprasijums, ko veicina
ienakumu palielinasanas, zemas procentu likmes un
valsts atbalsta programma majok]u iegadei, gan cenas

2l STA "LATIO", SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" un SIA
"ARCO REAL ESTATE" dati.

1.11. attéls
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zina pieejamaku majoklu ierobezotais piedavajums.
P&dgja faktora loma sak pakapeniski mazinaties, jo,
augot bivniectbai, pakapeniski palielinas ekonomiskas
klases majoklu piedavajums.

Cenu kapums jauno projektu segmenta ir svarstigs,
tomér kopuma tas ir paléninajies. 2018. gada
CSP jauno majok]u cenu indekss piecauga par 4.6%
(2017. gada — par 10.0%). Merenaks cenu kapums
skaidrojams ar strukturdlajam parmaindm jauno
majoklu segmenta — daudzdzivoklu maju attistitaji
pielagojusies ickSzemes majsaimniecibu pirktspgjai
un sakusi aktivi attistit ekonomiskas klases majoklu
segmentu. 2018. gada registréts lielakais ekspluatacija
nodoto dzivoklu skaits daudzdzivoklu majas kops
2010. gada (gada pieaugums — 49.4%). Saskana ar
izsniegtajam Dbivatlaujam paredzams, ka viena
dzivokla vai vairaku dzivoklu maju platiba un skaits
2019. gada turpinas augt. Ekonomiskas klases majoklu
piedavajuma palielinajums var€tu turpinat veicinat
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mérenaku cenu dinamiku jauno projektu segmenta.
Vienlaikus biivniecibas izmaksu kapums joprojam
ir loti strauj$ un parsniedz nekustama ipaSuma cenu
pieaugumu.

Nekustama ipaSuma pirkuma darijumu skaits
pédgjos gados kopuma nav biitiski mainijies (sk.
1.13. att.). Saskana ar Zemesgramatas datiem 2018. gada
nekustama Tpasuma darfjumu skaits valstt kopuma
sarucis par 6.7%, bet Riga — par 5.1%. Saskana ar
nekustama ipasuma uznemumu ekspertu vertgjumu liels
rezervaciju un nepabeigto darfjumu skaits ekspluatacija
nodotajos un biivniecibas procesa eso$ajos jaunajos
ekonomiskas klases dzivoklu projektos vel nav
atspogulojies pirkumu skaita.

Kopuma majoklu pieejamiba pedejos gados nav
bitiski mainijusies, majsaimniecibu ienakumiem
augot [1dziga tempa ar nekustama paSuma cenam
(sk. 1.14. att.). PEdgjos trijos gados CSP majoklu cenu
indekss palielinajies vidgji par 9.2% gada, s€rijveida
dzivoklu cenas Riga — par 6.5%, bet vidgja neto alga
valstT — par 7.3% gada. Majok|u pieejamibu turpina
veicinat arT valsts atbalsta programma majokla iegadei.

Strauja ekonomiska izaugsme Baltijas valstis
un zemu procentu likmju vide turpina veicinat
komercipasumu sektora attistibu Latvija. Investiciju
darTjumu apjoms Latvija kopuma 2018. gada ir biitiski
palielingjies. Saskana ar nekustama ipaSuma uznémuma
Colliers International vértgjumu nekustama ipasuma
investiciju darfjumu apjoms Latvija 2018. gada
sasniedza 300 milj. eiro (Igaunija — 220 milj. eiro;
Lietuva — 500 milj. eiro). Saskana ar CSP datiem
aktivitate vérojama visos lielakajos komercipasumu
segmentos (tirdzniecibas platibas, biroji, razoSanas
gkas un noliktavas), savukart biivatlauju skaita un
planotas platibas pieaugums norada uz aktivitates
kapumu ar1 2019. gada.

Kreditésanas dinamika

Kreditiestazu veikta krediteSana Latvija nedaudz
aktivizejusies, tomér ta joprojam ir gausa. Kredt-
iestazu izsniegto iekSzemes kreditu atlikuma gada
parmainu temps 2019. gada marta bija—3.5%. Kritumu
noteica vienreizgjs efekts saistiba ar kreditiestazu

1.13. attéls
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1.14. attels ~
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sektora strukturalam parmainam —2018. gada julija
tika anuléta ABLV Bank, AS licence kreditiestades
darbibai. Neietverot kreditiestazu sektora strukturalo
parmainu ietekmi, iekSzemes kreditu atlikuma gada
pieauguma temps bija 1.8% (sk. 1.15. att.), bet nefinansu
sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikuma gada parmainu temps bija 1.0% {—0.6%}.
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Vienlaikus iek$zemes KreditéSanas attistiba
joprojam bitiski atpaliek no tas ilgtermina
tendences un tautsaimniecibas izaugsmes tempa.
lekszemes privatajam nefinansu sektoram izsniegto
kreditu atlikuma un IKP attieciba Latvija ir viena no
zemakajam ES valstis (2018. gada beigas — 34%). Kreditu
atlikuma® un IKP attiecibas novirze no ilgtermina
tendences joprojam saglabajas loti negativa® (2018. gada
4., ceturksnt ——26 procentu punkti, sk. 1.16. att.).

lekSzemes KkreditéSana turpina palielinaties
nebanku finan$u iestazu loma. 2019. gada marta
beigas nebanku aizdeveju izsniegto aizdevumu Tpatsvars
kopéja kreditiestazu un nebanku aizdeveju nefinansu
sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikuma sasniedza 17% {16%}. Nebanku aizdeveju
kreditportfeli lielako dalu (77%) veido lizinga
sabiedribu (kas galvenokart ir kreditiestazu meitas
uznémumi) aizdevumi. Saskaitot kopa kreditiestazu
un nebanku aizdeveju kreditu atlikumus, iekSzemes
nefinansu sabiedrbam un majsaimniecibam izsniegto
kredttu atlikuma gada picauguma temps 2019. gada
marta biitu par 0.9 procentu punktiem augstaks neka
attiecigais kreditiestazu izsniegto $adu kreditu raditajs
(sk. 1.17. att.).

Nefinansu sabiedribu krediteSanas dinamika ir
nevienmeriga. 2018. gada 1. pusgada kreditésanas
dinamika bija vaja: risku mazinasanas pasakumu
ietekmé kreditiestades kluva piesardzigakas un kritiskak
izverteja sadarbibu ar potenciali riskantakiem klientiem.
Kreditu pieejamibu ietekmgja ar1 atsevisku tirgus
daltbnieku aizieSana no tirgus vai reorganizacija.
2018. gada 2. pusgada un 2019. gada sakuma nefinansu
sabiedribam izsniegto kreditu atlikums saka atkal
palielinaties. Pieaugumu galvenokart veido dazi lieli

2 Kreditiestazu aizdevumi nefinan$u sabiedribam un majsaim-
niecibam un nefinansu sabiedribu emitétie parada vertspapiri.
» Daudzas ES valstis, kur kreditu atlikuma datu laikrindas
ir samera sas, saskana ar Eiropas Sistémisko risku kolegijas
ieteikumu aprekinatas kreditu atlikuma un IKP attiecibas no-
virzes no ilgtermina tendences paslaik ir loti negativas. Tas
skaidrojams ar statistiskas metodes nepilnibam, pirms krizes
strauji pieaugusajam un krizes ietekm@ strauji sarukuSajam
privata nefinansu sektora saistibu [tmenim veidojot maldinosi
augstu kreditu atlikuma un IKP attiecTbas ilgtermina tendenci.
Tadgjadi kreditesanai pat ilgstosi saglabajoties noturigai, novir-
ze nesniegs agrinus bridinajuma signalus par ciklisko risku
pieaugumu. Latvijas Banka izstrada alternativu signalizgjoso
raditaju.

1.15. attéls
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IEKSZEMES NEFINANSU SABIEDRIBAM UN
MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA
GADA PARMAINU TEMPS
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ilgtermina aizdevumi. Kopuma nefinansu sabiedribu
krediteSanu ierobezo vairaki strukturalie faktori
(augstais &nu ekonomikas Tpatsvars, trikumi kreditoru
tiestbu aizsardziba (t.sk. maksatnespgjas joma), liels
skaits aiznéméju ar negativu kreditvesturi).

Darbibas modelu mainas ietvaros vairakas kredit-
iestades, kuras lidz $im galvenokart veica arvalstu
klientu apkalpoSanu, plano aktivak kreditet iekszemes
klientus. Dazas kreditiestades plano organizet nefinansu
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sabiedribu obligaciju emisijas, tadgjadi uzlabojot
finansgjuma pieejamibu nefinanSu sabiedribam.
Tas var€tu nedaudz paplaSinat kreditu pieejamibu
mazajiem un vidgjiem uznémumiem ar augstaku riska
pakapi, kurus lielakie aizdeveji kreditg ierobezoti.
Vienlaikus janem véra So kreditiestazu lidzsingja
ierobezota pieredze iekszemes kredit€Sana un atbilstosa
finans€juma piesaistes iespéjas.

Majsaimniecibam izsniegto kreditu gada parmainu
temps, kas korigéts, izsledzot ar kreditiestazu sektora
strukturalajam parmainam saistitos faktorus, pirmo
reizi kops 2008. gada kluva pozitivs — 2019. gada
marta tas sasniedza 0.8%. Majsaimniecibu krediteSanu
veicina majsaimniecibu finansiala stavokla uzlabosanas,
zemas procentu likmes un valsts atbalsta programma
majokla iegadei (sk. 2. ielikumu).

KreditiestaZu kreditéSanas politika kopuma
joprojam ir piesardziga. Saskana ar Latvijas Bankas
sadarbiba ar ECB veikta banku veiktas kreditesanas
apsekojuma rezultatiem kreditu standarti kluvusi
stingraki. To kreditiestades skaidroja ar zemaku riska
toleranci, augstakam resursu izmaksam un bilances
ierobezojumiem, ka ar piesardzigaku ekonomiskas
perspektivas vert&jumu. Saskana ar Majsaimniecibu
finan$u un patérina apsekojuma rezultatiem aizdeveji
(galvenokart kredtiestades) pilniba vai dalgji noraida
aptuveni ceturto dalu majsaimniecibu pieteikumu,
un §is atteikumu Tpatsvars saglabajas diezgan stabils
(sk. 3. ielikumu).

Vienlaikus saskana ar Kreditu registra datiem no
jauna majsaimniecibam izsniegto kreditu majokla
iegadei LTV sadalijuma pieaug kreditu ar augstaku
LTV ipatsvars (sk. 1.20. att.). Tas galvenokart saistits
ar valsts atbalsta programmu majokla iegadei (sk.
2. ielikumu). A1 kreditu majokla iegadei vidgjais
terminS pakapeniski palielinas (2018. gada -
21 {20} gads), bet tas nav uzskatams par parmerigi ilgu.

Nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu procentu
likmju dinamika atsevisku lielu kreditu ar atskirigu
riska profilu ietekmg 2018. gada un 2019. gada sakuma
bija svarstiga, tomér kopuma kreditu nefinanSu
sabiedribam un majsaimniecibam procentu
likmes bija stabilas (sk. 1.18. att.). Procentu likmes
Latvija atrodas vesturiski zema [iment, jo stimul€josas
monetaras politikas ietekmg arTnaudas tirgus indeksi
joprojam ir |oti zema Itment, tomér salidzinajuma ar
citam eiro zonas valstim procentu likmes joprojam
ir samera augstas.

1.18. attels -
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2. IELIKUMS. VALSTS ATBALSTA PROGRAMMAS MAJOKLA IEGADEI IETEKME

Valsts atbalsta programma majokla iegadei gimengm
ar berniem tika ieviesta 2015. gada sakuma, un
2018. gada programmas tveérums tika paplasinats,
piedavajot atbalstu arT jaunajiem specialistiem?*,

# Sakot ar 2018. gada 1. martu, valsts garantiju majokla
iegadei var sanemt ari jaunie specialisti (aiznéméji, kuri
ieguvusi augstako vai profesionalo izglitibu, ir vecuma
no 18 lidz 35 gadiem un kuru apgadiba nav bérnu), ka ar
gimenes ar berniem vecuma no 18 lidz 23 gadiem (ieprieks
garantiju vargja sanemt gimenes ar bérniem lidz 18 gadu
vecumam). Sk. Latvijas Bankas 2018. gada "Finansu
Stabilitates Parskata" ielikumu "Grozijumi valsts atbalsta
programma majokla iegadei".

1.19. attéls
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Valsts atbalsta programmas nozime nekustama  1.20. auls i o _
o . . o . AIZDEVUMA UN TA HIPOTEKARA NODROSINAJUMA
1paSuma tirgus un hipotekaras kreditéSanas  vERTIBAS ATTIECIBA NO JAUNA IZSNIEGTAJIEM

= =r= O = - 0 o KREDITIEM MAJSAIMNIECIBAM MAJOKLA IEGADEI
attistiba ir buitiska. 2018. gada 4. ceturksni vairak () '

neka puse (50.5%) un 2019. gada 1. ceturksn147.1% 138 — — - - lgg
no jauna izsniegto kreditu majokla iegadei apjoma® =0 - .
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co oo 70
bija ar valsts garantiju (sk. 1.19. att.). Valsts atbalsta - - -
programma dalgji |avusi sasniegt socialos mérkus, 5 - o
L R 40
tirgdl iesaistoties jauniem pirc€jiem, kuriem iepriekS 3o 9
trika lidzeklu sava majokla iegadei (pirmajai 7 "
iemaksai, nodevu samaksai), un uzlabojot kreditu

L. _ B . _ 2013 2014 2015 2016 2017 2018
pieejamibu. Saskana ar Latvijas Bankas Kreditu g <70% B 50-85%

go A 447, 3 ] G oo " s 70-75% 85-90%
registraun AS "Attistibas finanSu institiicija Altum 75 800, )

datiem 2018. gada vidgjais majokla iegadei izsniegta
kredita apjoms bez valsts garantijas bija 50 ttikst.
eiro, ar valsts garantiju — 58 tukst. eiro jaunajiem
specialistiem un 69 tikst. eiro gimeném ar bérniem.

Biitiski palielinajies to aizdevumu apjoms un ipatsvars, kuriem LTV parsniedz 90%?2. 2018. gada $o
kreditu Ipatsvars no jauna izsniegtajos kreditos majokla iegadei sasniedza 26% (sk. 1.20. att.). 94% no Siem
kreditiem izsniegti valsts atbalsta programmas majokla iegadei ietvaros. Mazak stingrus LTV nosacijumus
pieméroja visas lielas kreditiestades.

No makrouzraudzibas viedokla tas, ka pusei no jauna izsniegto kreditu majokla iegadei apjoma (un katram
tresajam kreditam skaita zina) maksimala LTV drikst sasniegt 95% un praksg sis atvieglojums tiek plasi
izmantots, nav vértjams ka piesardziga politika?’. Sadi tiek mazinata LTV ierobeZojuma efektivitate
un pazeminati atbildigas aizdoSanas un aiznemsanas standarti, tapec picaug bazas, ka ilgtermina valsts
atbalsta programma var palielinat riskus finansu stabilitatei.

Nemot véra valsts atbalsta programmas stimulgjoso ietekmi uz majoklu cenam, ar laiku ta kltist mazak
efektiva, proti, aizn@mgji sanem atvieglojumus pirmajai iemaksai, bet vienlaikus augstaku majoklu cenu
de| aizdevuma apjoms un pirma iemaksa ar katru gadu palielinas.

Nemot véra valsts atbalsta programmas ietekmes uzkrasanos un nevélamus efektus (pieméram, mazak
stingru kreditu standartu noteiksanu, ietekmi uz majoklu cenam un iespgjamo ietekmi uz valsts potencialajam
sniegto garantiju saistibam?®), par valsts atbalsta programmas istenoSanu atbildigajam iestadem bitu svarigi
noteikt, kadus merkus sasniedzot, ta biitu jasasaurina.

» Vairak neka tresdala (36%) no jauno kreditu majokla iegadei kopskaita.

% Maksimala LTV Latvija kreditiem, kuru apjoms parsniedz 100 minimalo algu apjomu (pa$laik — 43 tukst. eiro), ir 90%
(95% no valsts atbalsta programmas ietvaros izsniegtajiem kreditiem).

7 LTV ierobezojums mazina kreditrisku un potencialos zaudejumus, ja iestajas aiznéméja maksatnespgja. Saskana ar starptautisko
praksi, veicinot atbildigu kreditesanu, noteiktais LTV ierobezojums lielakoties ir 80-90%.

% 2018. gada uzkratais pieskirto garantiju apjoms ir 0.27% no IKP.
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3. IELIKUMS. MAJSAIMNIECIBU FINANSU UN PATERINA APSEKOJUMS:
KREDITU PIEEJAMIBAS LATVIJAS MAJSAIMNIECIBAM NOVERTEJUMS

Majsaimniecibu finansu un patérina apsekojums
(Household Finance and Consumption Survey; talak
teksta — MFPA)” ir reprezentativa majsaimniecibu
aptauja, kura apkopoti dati par majsaimniecibu
bagatibu, t.sk. aktiviem un saistibam, ka arT par
pat€rinu un sociodemografisko raksturojumu.
Saskana ar jaunaka MFPA rezultatiem 2015.—
2017. gada salidzingjuma ar 2012.-2014. gadu
Latvijas majsaimniecibu pieprasijums péc
kreditiem nedaudz pieaudzis: kreditam pieteikusos
majsaimniecibu skaits palielinajies par 4.8 procentu
punktiem (no 16.2% l1idz 21.0%; sk. 1.21. att.), ka art
10 8.1% I1dz 5.9% samazinajies to majsaimniecibu
Tpatsvars, kuras neiesniedza kredita pieteikumu, jo
uzskatija, ka kredits netiks pieskirts.

2017. gada Latvijas MFPA nacionalo jautajumu sadala
bija ietverti jautajumi, kas lauj analizet arT aizdeveju
strukttiru. Piesakoties jaunam aizdevumam 2015.—
2017. gada, 63% majsaimniecibu bija iesniegusas
pieteikumu tikai kreditiestade vai lizinga sabiedriba,
24% — tikai atro kreditu sabiedriba, savukart 13%
majsaimniecibu iesniedza pieteikumu abam aizdeveju
grupam (sk. 1.22. att.).

Kreditu pieejamibu galvenokart nosaka aizneméeja
ienakumi. Viszemako ienakumu kvartile** esosas
majsaimniecibas mazak ludz pieskirt aizdevumu
(sk. 1.23. att) un biezak arT sanem atteikumu
(sk. 1.24. att.). Jo augstaki ienakumi, jo lielaks to
majsaimniecibu Ipatsvars, kuras iesniedz pieteikumu
un sanem kreditu.

Aptaujas rezultati lauj secinat, ka otraja ienakumu
kvartile esosas majsaimniecibas ir atro kreditu
sabiedribu pamata mérka grupa, bet majsaimniecibas

1.21. attels
MAJSAIMNIECIBU KREDITU PIETEIKUMU AKTIVITATE
UN AIZDEVEJU ATTEIKUMU IPATSVARS
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pienemot, ka kreditu
pieejamiba ir
ierobezota

. 2014
2017

1.22. attels

MAJ SAII\_/INIECiBU PIETEIKSANAS KREDITAM DAZADIEM
AIZDEVEJIEM

(%)

24

N Tikai kreditiestadg vai lizinga sabiedriba
I Gan kreditiestade vai lizinga sabiedriba, gan atro kreditu sabiedriba
Tikai atro kredtu sabiedriba

1.23. attels
MAJSAIMNIECIBU PIETEIKSANAS KREDITAM PEDEJO
TRIJU GADU LAIKA

(majsaimniecibu Tpatsvars kvartilg; %)

30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 I 1 1
0 . 0
1. kvartile 2. kvartile 3. kvartile 4. kvartile

Kreditiestade vai lizinga sabiedriba
I Atro kreditu sabiedriba

ar ienakumiem lielakiem par 850 eiro galvenokart ir kreditiestazu un lizinga sabiedribu klientes. Savukart
viszemako ienakumu kvartile esosajam majsaimniecibam iesp€jas sanemt aizdevumu ir visai ierobezotas.

¥ MFPA veic visu eiro zonas valstu centralas bankas. Lidz §im notikusi tris MFPA posmi, un Latvijas Banka piedalijusies
otraja posma (no 2013. gada lidz 2015. gadam) un tresaja posma (2017. gada). 2017. gada apsekojuma Latvija piedalijas

1249 majsaimniecibas.

30 Pirmaja ienakumu kvartilé atrodas majsaimniecibas, kuru vid€jie ménesa bruto ienakumi neparsniedz 372 eiro, otraja — ar
ienakumiem no 372 eiro lidz 848 eiro, tresaja — ar ienakumiem no 848 eiro Iidz 1582 eiro un ceturtaja — ar ienakumiem, kas

lielaki par 1582 eiro.
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2. KREDITIESTAZU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

2018. gada Latvijas kreditiestazu sektora turpinajas
nozimigas strukturalas parmainas saistiba ar
darbibas modelu mainu un klientu riska pakapes
izvertesanu. Uz ickSzemes klientu apkalpoSanu verstajas
lielakajas kreditiestades turpinajas merena darbibas
apjoma izaugsme. Savukart kreditiestades, kuras lidz
$im galvenokart apkalpoja arvalstu klientus, darbibas
apjoms un aktivi nozimigi saruka (sk. 2.1. att.) —
kreditiestades biitiski samazinaja arvalstu klientiem
sniegtos maksajumu pakalpojumus (sk. 2.2. att.) un
turpinaja pielagot darbibas modelus jaunajai situacijai.

[evérojot bitisko darbibas apjoma samazinajumu
kreditiestadgs, kuras [1dz $im galvenokart apkalpoja
arvalstu klientus, ka arT strukturalas parmainas to
[idz $im saméra viendabigajos darbibas modelos, $aja
"Finans$u Stabilitates Parskata" sistémisko risku analize
vairs netiek turpinata [1dzsingja analitiska prakse
norises mingtajas kreditiestadés aplikot atdaliti no
pargjo (galvenokart lielako ik §zemes tirgdi stradajoso)
kreditiestazu norisem’".

2019. gads Latvijas kreditiestaZzu sektora sakas
arl ar divam atSkirigdm kreditiestaZu meitas
sabiedribu parveidém par filialem. Luminor Bank
AS Latvijas meitas sabiedriba tika parveidota par

31 Tepriek§ Latvijas Bankas "Finansu Stabilitates Parskatos"
kreditiestazu sektora analizé tika izmantots dalfjums divas
kreditiestazu grupas, nemot véra butiskas atskiribas to darbiba.
Aktivu zina aptuveni pusi kreditiestazu sektora veidoja
kreditiestades, kuras galvenokart apkalpoja ick§zemes klientus,
bet otru pusi kreditiestazu sektora veidoja kreditiestades, kuru
darbiba bija orientéta uz arvalstu klientu apkalposanu un kuru
finans&jumu galvenokart veidoja arvalstu klientu noguldijumi.

2.1. attéls
AKTIVI UN KREDITU UN NOGULDIJUMU ATLIKUMS
KREDITIESTAZU GRUPU DALIJUMA

(mljrd. eiro)
35 35
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 5
0 T T 0

4.cet. l.cet. l.cet. 4.cet. l.cet. l.cet. 4.cet. l.cet. I.cet.
2015 2018 2019 2015 2018 2019 2015 2018 2019

Aktivi Iekszemes krediti Iek$zemes noguldijumi

I [ckszemes lielakas kreditiestades
I Galvenokart arvalstu klientus apkalpojo$as kreditiestades

2.2. attels

KREDITIESTAZU KLIENTU IZEJOSIE MAKSAJUMI
GEOGRAFISKA DALIJUMA

(pusgada; mljrd. eiro)

120 120

100 — 100

80 — 80

60

40

20

1. 2. 1. 2 1. 2 1. 2 1. 2 1. 2 1. 2 1. 2
2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018
Tek3zemes lielakas
kreditiestades

Galvenokart arvalstu klientus
apkalpojosas kreditiestades

N Tekszemes (t.sk. kreditiestazu iek3gjie)
I U7 ciro zonas valstim, iznemot Latviju
Uz par&jam arvalstim

Igaunijas Luminor Bank AS filiali, bet AS "Citadele
banka" meitas sabiedriba Lietuva — par Latvijas
AS "Citadele banka" filiali Lietuva (sk. 4. ielikumu).

4. IELIKUMS. KREDITIESTAZU MEITAS SABIEDRIBU PARVEIDE PAR FILIALEM

2019. gada sakuma tika pabeigts Nordea Bank AB un DNB Bank ASA darbibas Baltijas valstis
apvienoSanas process, izveidojot kreditiestadi Luminor Bank AS Igaunija ar filialem Latvija un
Lietuva®. Neraugoties uz bilances vertibas samazinajumu parveides laika, Luminor Bank AS Latvijas
filiale joprojam ir otra liclaka kreditiestade Latvija (2019. gada 1. ceturksna beigas tas aktivi veidoja 19%
no kreditiestazu kopgjiem aktiviem). Luminor Bank AS partopot par filiali, ta vairs nav klasific€jama ka
C-SNI un kops 2019. gada 2. janvara C-SNI kapitala rezerves prasiba tai tiek piemerota grupas [imeni.

32 Pedgjais posms DNB Bank ASA un Nordea Bank AB Baltijas struktiirvienibu apvienoSana, kura rezultata tika izveidota
Luminor Bank AS mates sabiedriba Igaunija ar filialem Latvija un Lietuva.
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Igaunija grupas IimenT noteikta C-SNI kapitala rezervju prasiba ir 2% no RSA, kas atbilst Luminor
Bank AS Latvijas meitas sabiedribai ieprieks piemérotajam kapitala rezerves prasibas [imenim.

Luminor Bank AS parveide par filiali nozimé centraliz€tu parvaldibu Baltijas limeni, t.sk. mazaku
administrativo izmaksu un parskatu sniegSanas slogu. Vienlaikus tada méroga sistemiski nozimigas
kreditiestades parveide par filiali palielina dazus riskus finan$u stabilitatei:

_____

un optimizgjot Baltijas grupas struktiiru;

— ka liecina starptautiskas prakses pieméri®, visas banku grupas vajadzibam pieskanota un daudz
centralizétaka darbibas stratégija var nebit tik labi piemérota vietéja finansu tirgus un tautsaimniecibas
attistibas vajadzibam;

— potencialu krizes situaciju gadijuma tiktu paatrinata Soku transmisija no pargjam Baltijas valstim uz
Latviju;

— var samazinaties makrouzraudzibas pasakumu efektivitate Latvija, jo ES tiesibu aktos paredzeta obligata
savstarpgja parrobezu atzisana tikai pretcikliskas kapitala rezerves normai l1dz 2.5%, bet pargjos gadijumos
Igaunijas kompetentajai iestadei japienem lémums par Latvijas makrouzraudzibas pasakumu atzisanu;
— noguldijumu garantétas atlidzibas pilniga atkariba no Igaunijas NGF* potencialu krizes situaciju gadijuma,
samazinas par filiales finansialo stavokli un riska darfjumiem pieejamas informacijas apjoms (to dalgji
kompensg tas, ka Igaunijas Luminor Bank AS un tas filiales ir ECB vienotaja uzraudzibas ietvara).

AS "Citadele banka" meitas sabiedribas Lietuva parveide par AS "Citadele banka" Lietuvas filiali
biutiski neietekmé Latvijas kreditiestazu sektoru, jo AS "Citadele banka" darbibas apjoms Lietuva
ir neliels (2018. gada beigas AS "Citadele banka" Lietuvas meitas sabiedribas aktivi veidoja tikai 1.7%
no Lietuvas kreditiestazu sektora kopgjiem aktiviem®). AS "Citadele banka" grupai ta palidz mazinat
kopgjas administrativas izmaksas un parskatu sniegianas slogu. $a darfjuma rezultata kops 2019. gada
sakuma Lietuvas filiales aktivi atspoguloti AS "Citadele banka" individuala limena parskatos, palielinot AS
"Citadele banka" individuala limena bilanci. Bilances pieaugumu veidoja gan Lietuvas filiales kreditportfelis,
gan (galvenokart) Lietuvas ick§zemes klientu noguldijumi. Tadgjadi Baltijas valstu klientu noguldijumu
Tpatsvars Latvijas kreditiestazu sektora kop&jos noguldijumos 2019. gada 1. ceturksna laika pieauga par
2.3 procentu punktiem (Iidz 3.6% no kopgjiem noguldijumiem). Savukart to arvalstu klientu, kuri nav ES
valstu rezidenti, noguldijumu 1patsvars kop&jos noguldijumos turpinaja sarukt (kops 2018. gada beigam —
par 0.7 procentu punktiem) un 2019. gada marta beigas bija 8.5% no kopgjiem noguldijumiem.

3 Albertazzi, U., Bottero, M. The Procyclicality of Foreign Bank Lending: Evidence from the Global Financial Crisis. Banca
D'Italia Temi di Discussione, No. 926, July 2013. 46 p.

3 Tgaunijas NGF 2017. gada beigas veidoja 2.6% no kopgjiem nodrosinatajiem noguldijumiem, kas ir daudz augstaks raditajs
neka vidgji ES. Tomér janem veéra, ka Luminor Bank AS parveide nozimigi palielinaja Igaunijas kreditiestazu sektoru.

5 Lietuvos bankas dati.

Kreditrisks marta beigas. Lielu INK dalu veido Saubigie (unlikely

to pay) krediti bez maksajumu kavejuma. Krediti ar

Kreditiestazu kreditportfela kvalitate pakapeniski
uzlabojas. INK ipatsvars kop&ja kreditportfeli* sarucis
10 9.6% 2018. gada marta beigas [idz 7.1% 2019. gada

3 Seit un talak $aja nodala analizéti nebankam izsniegtie
krediti. Tie ir konsolidetie dati konsolidétajai uzraudzibai
paklautajam kreditiestadeém un dati individuala [imenT pargjam
kreditiestadem un arvalstu kreditiestazu filialem. Sakot ar
2018. gadu, dati nav pilniba salidzinami ar ieprieksgjiem
noverojumiem, jo 9. starptautiskais finansu parskatu standarts,
kas stajas speka 2018. gada, mainija portfelu klasifikaciju.

maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam veidoja
4.0% no kopgja kreditportfela (sk. 2.3. att.).

Tiek prognozets, ka kreditportfela kvalitate turpinas
uzlaboties 1dz ar tautsaimniecibas izaugsmi, aiznémgju
ienakumu kapumu un iek$zemes kreditportfela
pakapenisku pieaugumu. Turklat lielakie aizdevgji
plano saglabat stingrus kreditu standartus.
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Aizneméju maksatspéjai uzlabojoties, iek§zemes
kreditportfela kreditrisks pakapeniski mazinas.
INK atlikums sariik, un 2019. gada marta beigas ta
Tpatsvars iekSzemes kreditportfell sasniedza 4.9%
{71.3%}. Uzlabojums verojams gan nefinansu sabiedribu,
gan majsaimniecibu kreditportfeli (sk. 2.4. att.). Nozaru
dalfjuma bitiskakais INK samazinajums veérojams ar
nekustamo TpaSumu saistitajas nozares (operacijas ar
nekustamo Ipasumu un biivnieciba), tacu $ajas nozarés
izsniegtajiem kreditiem INK Tpatsvars joprojam ir
diezgan augsts (2019. gada marta beigas — attiecigi 9.0%
un 6.1%). Vairak neka puse no Siem INK bija izsniegta
2008. gada krizes perioda sakuma vai pirms krizes, un
lielaka dala no tiem ir ieprieks parskatitie krediti bez
maksajumu kav&juma, kuriem pieskirts Saubigo kreditu
statuss. Pieaugot iek§zemes kreditportfela kvalitatei,
iekzemes tirgus lielako aizdevéju no jauna veidoto
uzkrajumu apjoms nedrosajiem parddiem samazinas,
uzlabojot to pelnitsp&jas raditajus.

INK atlikums absoliita izteiksme arvalstu klientu
kreditportfeli saruka, tomér arvalstu kreditportfela
apjoma krituma dél*” INK Tpatsvars taja batiski
nav mainijies, 2019. gada marta beigas veidojot
21.7% {22.4%} no arvalstu klientu kreditportfela.
Arvalstu klientiem izsniegtie krediti tick uzskatiti
par riskantakiem valsts, juridisko un reputacijas risku
del, tadgjadi arvalstu klientu kreditportfela sarukums
mazina paklautibu arvalstu klientu kreditriskam.

Finanséjuma un likviditates risks

KreditiestaZu finanséjuma joprojam dominé ne-
banku klientu noguldijumi. Iek§zemes klientu nogul-
dijumu atlikums turpina stabili augt. 2019. gada marta
ta gada picauguma temps bija 7.8%, un marta beigas
tas veidoja 57.4% no kreditiestazu sektora pasiviem.

Vienlaikus biitiski samazinajas arvalstu klientu
noguldijumu atlikums. 2019. gada marta salidzinajuma
ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu tas saruka par
41.4%, t.sk. ES valstu klientu noguldijumu atlikums
samazinajas par 10.7%, bet pargjo valstu klientu
noguldijumu atlikums — par 59.4% (sk. 2.5. att)).

37.2018. gada decembrT arvalstu kreditportfelis bija par 17.4%
mazaks neka gadu ieprieks, un ta ipatsvars kreditiestazu kopgja
kreditportfeli bija 14.0%.

2.3. attéls
INK ATLIKUMS UN IPATSVARS UN KREDITIEM IZVEIDOTO
UZKRAJUMU IPATSVARS KOPEJA KREDITPORTFELI

(mljrd. eiro)
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N Krediti ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam

Saubigie krediti

Krediti ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars

(%; laba ass)
— INK 1patsvars (%; laba ass)

Kreditiem izveidoto uzkrajumu patsvars (%; laba ass)
2.4. attels ~ ~ ~
INK ATLIKUMS UN IPATSVARS ATTIECIGAJA
KREDITPORTFELI
(mljrd. eiro)
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N Nefinansu sabiedibas

Majsaimniecibas

Arvalstu klienti
I Citi iekszemes klienti
Nefinansu sabiedribas (Ipatsvars; %; laba ass)
— Majsaimniecibas (ipatsvars; %; laba ass)
Arvalstu klienti (Tpatsvars;%; laba ass)

Arvalstu klientu noguldijumu ipatsvars kop&ja nebanku
noguldijumu atlikuma sarucis Iidz 21.2% (t.sk. ES
valstu klientu noguldijumi veidoja 12.7%, bet pargjo
valstu klientu noguldijumi — 8.5%). Lidz ar arvalstu
klientu noguldfjumu atlikuma samazinasanos nozimigi
saruka ASV dolaru Tpatsvars kreditiestazu kopgjas
finansu saistibas (kops 2018. gada sakuma— gandriz
tr1s reizes, 2019. gada marta beigas veidojot 8.7%).

Arvalstu nebanku noguldijumu atlikuma biitis-
kais kritums nav radijis negativu ietekmi uz
tautsaimniecibas finanséSanu un finansu starp-
niecibas pakalpojumu nodrosinasanu iek§zeme, jo
$os noguldijumus piesaistijuso kreditiestazu iesaiste
iekszemes kredttu tirgti 11dz $im bijusi ierobezota (sk.
2.1. att.), turklat tas joprojam uztur augstas likvido
aktivu rezerves.
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Arvalstu klientu noguldijumu biitiskais kritums liecina,
. e v . _ v 2.5. attels
ka Latvijas kreditiestazu sektora veikta nozimigaarS0  NE-MFI NOGULDIJUMU ATLIKUMU PARMAINAS UN

finansgjuma avotu saistito risku izvertesana. Pastiprinati gimﬁﬁﬂﬁ;ﬂ\fsﬁ aada atbilstoso menesi: mijrd, eiro)
izvertejot paaugstinata riska klientu darbibu, tika
partraukta sadarbiba ar dalu no arvalstu klientiem.
Kreditiestazu sektora arvalstu saistibu samazinajumu
pozitivi vérté starptautiskas kreditreitingu agentiras,
kuru novertgjums Latvijas ilgtermina saistibam arvalstu
valiita vai nu pieauga, vai saglabajas ieprieksja limeni*®
ar stabilu nakotnes novertgjumu.

30 20

2015 2016 2017 2018 2019

Iekszemes klientu noguldijumu atlikums

. = ot A AT =1 I Arvalstu klientu no ES noguldijumu atlikums
Latvijas kreditiestades aktvi neiegust finansgjumu g Pargjo arvalstu kliontu nogaldjumu atlikums

finan$u tlrgﬁ (Sk 2.6. att) Lai piesaisﬁtu finanséjumu —— Arvalstu klientu noguldijumu gada parmainas korigétas ar valiitas
kursu (%; laba ass)
Iekszemes klientu noguldijumu gada parmainas (%; laba ass)

un piedavatu jaunus finanSu produktus, dazas
kreditiestades sakusSas piesaistit majsaimniecibu
noguldijumus, izmantojot interneta platformas. %éfiégéilimsmiu AKTIVU UN PASIVU STRUKTORA
Tas lauj iegiit stabilaku vidgja termina finansgjumu  (mjird. eiro)

un nedaudz uzlabo So kreditiestazu finans€juma
terminstruktliru, tomér Sis finansgjums ir vairak
paklauts aizpliides riskam p&c termina beigam (sk.
5. ielikumuy).

3 https://www.kase.gov.lv/valsts-parada-vadiba/
kreditreitings.

2015 2016 2017 2018 2019

Pargjie aktivi I Pargjie pasivi

Vértspapiri I Kapitals un rezerves
[ Krediti arvalstu klientiem Arvalstu noguldijumi
[ Krediti iek$zemes klientiem Tekszemes noguldijumi

I Prasibas pret kreditiestadem MMM Saistibas pret kreditiestadem
I Prasibas pret Latvijas Banku

5.IELIKUMS. FINANSEJUMA PIESAISTE AR INTERNETA PLATFORMU
STARPNIECIBU - JAUNS FINANSEJUMA PIESAISTES VEIDS

Nemot véra arvalstu klientu noguldijumu atlikuma samazinasanos un darbibas modelu mainu,
kreditiestadem, kuras lidz $im apkalpoja galvenokart arvalstu klientus, ir aktuala jaunu finanseSanas
Iidzeklu piesaiste. Dazas kreditiestades sakusas piesaistit arvalstu klientu noguldijumus no mazak riskantiem
klientiem (t.sk. no ES valstu klientiem) ar interneta platformu starpniecibu.

Zemo procentu likmju vide Rietumeiropas nogulditaji meklIe veidus, ka giit lielakus procentu ienakumus.
Rietumeiropas valstis arvien popularaka kltst ES vienota tirgus izmantoSana brivo naudas lidzeklu noguldisanai
citas ES valstTs, seviski kreditiestades, kuras piedava augstakas procentu likmes neka vietgjas kreditiestades.

lespg€ja veikt noguldijumus citu ES valstu kreditiestades pedgjo gadu laika kluvusi plasi pieejama, izmantojot
interneta terminnoguldijumu piesaistes platformas. Tas lauj lietotajam, registrejoties platforma interneta
vietng, salidzinat procentu likmes un citus noguldijumu nosacijumus dazadas partnerbankas® un izvéleties
atbilstosako piedavajumu. Klientam pieejama informacija par katras kreditiestades piedavato pakalpojumu:

3 Kreditiestades, kuras sadarbojas ar interneta platformam un kuras iespjams veikt noguldijumus, izmantojot interneta
platformas.
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attiecigas kreditiestades un valsts, kura ta registréta, apraksts, pieejamie noguldijumu termini, apjoma
ierobezojumi, procentu likmes un nodokli, kadi saskana ar katras partnerbankas valsts jurisdikeiju maksajami
par giitajiem procentu ienakumiem. Interneta platformu lietoSana ir loti erta, jo klienta identifikacijas
procediiru iesp&jams veikt attalinati*’ un nav nepiecieSsams doties uz valsti, kura atrodas kreditiestade, lai
kliitu par tas klientu.

Arl vairakas Latvijas kreditiestades sakusas 27.awels i
q q - . . et e . . KREDITIESTAZU NOGULDIJUMU DINAMIKA VALSTU
izmantot iespeju piesaistit Rietumeiropas klientu ~ Grupu pALIIUMA

=0 o o 0 (mljrd. eiro)
noguldijumus ar interneta platformu palidzibu. Visa a0
kreditiestazu sektora méroga ar interneta platformu 27 o

. .. . o 18 45
starpniecibu piesaistitie noguldfjumi pagaidam |} i
veido nelielu dalu no visiem kreditiestazu sektora |3 I i l=R - i
nebanku noguldijumiem (saskana ar Latvijas Bankas ' - >
aplesem 2019. gada marta beigas — aptuveni 3%). ¢ -
Tomer dazu kreditiestazu finans€juma to nozime ir 3 "I PRA R 83
biitiski palielinajusies, un pargjo ES valstu klientu 200 206 200 2008 e 2T
noguldijumos tie veidoja vairak neka ceturto dalu no Citas arvalstis B citi

i B Parcids ES valstis bSK- (103 55) NFS
5 . g 5 o dmqlee )

piesaistitajiem noguldijumiem (sk. 2.7. att.). Lielakajiem e Maijsaimniecibas

I t.sk. izmantojot

aizdevgjiem ar interneta platformu starpniecibu A
interneta platformas

piesaistitais finans€juma apjoms ir nenozimigs.

Interneta terminnoguldfjumu piesaistes platformu darbibu no klientu tiesibu aizsardzibas viedokla dara
pievilcigu ES Direktiva par noguldijumu garantiju sisttmam®*, kas nosaka, ka noguldijumu lidz 100 takst.
eiro atmaksu garantg attiecigas valsts NGFE. 100 tukst. eiro ir interneta platformas noteiktais noguldijumu
maksimalais apjoms viena kreditiestadg, tadéjadi jebkuras ES registrétas kreditiestades noguldijumu
nepieejamibas gadijuma visu noguldfjumu atmaksu pilna apjoma nogulditajam garant€ attieciga valsts.
Tas nogulditajam lauj ieguldit ienesigakos produktos arvalstis, un vienlaikus Siem noguldijumiem ir valsts
garantija. Interneta platformas nopelna komisijas maksu par katru piesaistito noguldijumu, nemot véra
noguldijuma apjomu un terminu.

Lai gan kopuma Latvijas kreditiestazu piesaistitais arvalstu klientu noguldijumu atlikums nozimigi sarucis,”
arvalstu klientu noguldijumu apjoms, kuru garante NGF, no 2018. gada marta Iidz 2019. gada martam
pieauga par 83 milj. eiro®, t.sk. 2019. gada 1. ceturksni palielinoties par 76 milj. eiro*. Sadu dinamiku
noteica tas, ka l1dz §im piesaistitie arvalstu klientu noguldijumi lielakoties parsniedza 100 tiikst. eiro, bet
ar interneta platformu starpniecibu piesaistitie noguldijumi neparsniedz 100 ttkst. eiro. Ja kreditiestades
turpinas ar interneta platformu starpniecibu piesaistit lielu skaitu neliela apjoma arvalstu majsaimniecibu
noguldijumu, NGF garant&to noguldijumu apjoms var picaugt.

# Lai klatu par interneta platformas klientu, iesp&jami divi klientu identifikacijas veidi: attalinata identifikacija, izmantojot
tieSsaistes risinajumu, vai klatienes identifikacija Vacijas pasta nodala. [zmantojot So interneta platformu piedavato identifikaciju,
klienti ar interneta platformas starpniecibu var veikt noguldijumus visas partnerbankas. Citus partnerbanku pakalpojumus ar §o
identifikaciju klienti izmantot nevar.

I Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 16. aprila Direktiva 2014/49/ES par noguldijumu garantiju sistemam.

4 Neietverot ABLV Bank, AS.

# Tzslegti AS "Citadele banka" un Luminor Bank AS Latvijas filidles arvalstu klientu noguldijumi, jo to atlikumu parmainas
noteica strukturalas parmainas $ajas kreditiestades (sk. 4. ielikumu).

“ Sis pieaugums veidoja 1.0% no kreditiestazu kopgja noguldijuma apjoma, kuru garante NGF 2019. gada 1. ceturkina beigas.
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Noguldijumu piesaiste ar interneta platformu starpniecibu vairakuma gadijumu ir dargaka neka bez
starpniekiem piesaistitais arvalstu klientu noguldijumu finansgjums. Lai gan vidgjas procentu likmes®,
kuras klientiem tiek piedavatas par noguldfjumiem, kuri veikti ar interneta platformu starpniecibu, un procentu
likmes, kuras tiek piedavatas citiem So paSu kreditiestazu klientiem par lidzigiem pakalpojumiem, biitiski
neatskiras un dazos gadijumos ir pat zemakas neka iekSzemes un arvalstu majsaimniecibu terminnoguldijumu
procentu likmes. Janem vera arT kreditiestazu veikta samaksa interneta platformam par to izmantosanu,
kas kopgjas finans€juma izmaksas padara lielakas par So kreditiestazu piedavatajam procentu likmém
viet§ja tirgll un arvalstu tirgos. Savukart izsniegto kreditu un piesaistito noguldijumu procentu likmju
starpiba liecina, ka kopuma kreditiestades atpelna finanséjuma piesaisti ar biitiski augstakam kreditu
procentu likmém, bet tas savukart var noradit uz iesaistiSanos riskantaku projektu finansésana.

Ar interneta platformu starpniecibu piesaistitie terminnoguldijumi uzlabo arvalstu klientus apkalpojoso
kreditiestaZu finanséjuma terminstruktiiru, tomer tas var radit parfinanséSanas un likviditates
riskus, jo pec ekonomiskas biittbas $adi noguldijumi atskiriba no tradicionalajiem noguldijumu veidiem
ir lidzigaki tirgus finansgjumam. Kreditiestadém pec termina beigdm japarfinanse Sie noguldijumi,
konkurgjot ar procentu likmém, kuras interneta platforma piedava citas ES valstu kreditiestades. Ar
interneta platformas starpniecibu piesaistitie nogulditaji saistiti ar kreditiestadi tikai ar terminnoguldijuma
pakalpojumu, un tehnologiskais risindjums lauj atri un érti parvietot lidzeklus uz citu kreditiestadi, kas
piedava konkurétspgjigakas procentu likmes.

Paslaik ar interneta platformu starpniecibu veikto noguldijumu piesaistes riski nav vertéjami ka
sistemiski, bet, ja $adu noguldijumu piesaiste kluis daudz izplatitaka, potenciali finan$u stabilitates
riski saistami ar NGF saistibu pieaugumu un lielaka iespéjama valsts pagaidu atbalsta nepiecieSamibu
to pildisanai, ka ar1 ar parfinanséSanas risku, beidzoties noguldijuma terminam.

# Kreditiestazu piedavajums klientiem attieciba uz to noguldijumu procentu likmém, kuri veikti ar interneta platformas
starpniecibu, regulari mainas, un procentu likme ir atkariga no noguldijuma termina (jo ilgaks termins, jo augstaka procentu
likme). Latvijas kreditiestades ar interneta platformu starpniecibu piedava veikt noguldijumus ar terminu 3 ménesi—5 gadi.

2.8. attels .
KREDITIESTAZU LSK UN SFK
(31.03.2019.; %)

Neraugoties uz arvalstu klientu noguldijumu atlikuma
nozimigo samazinajumu un nedaudz aktivaku iekszemes

klientu kreditesanu, kreditiestazu likviditates risks
kopuma nav palielinajies un saglabajas ierobeZots,
jo kreditiestades turpina uzturét augstu likvido
aktivu apjomu, kas ar rezervi nodrosina gan LSK, gan
SFK (sk.2.8. att.), gan FKTK uzraudzibas parbaudes
un novertesanas procesa ietvaros noteikto individualo
paaugstinato FKTK likviditates raditaja prasibu izpildi*.

Ar12019. gada 1. ceturksnt Latvijas Bankas veiktie
kreditiestazu likviditates stresa testu rezultati
liecina, ka kreditiestaZu sp€ja izturét potencialos
finanséjuma aizpliides Sokus kopuma ir augsta, bet
Ziemelvalstu banku meitas bankam ar centraliz&tu
likviditates vadibu grupas ItmenT ta ir zemaka (sk.
6. ielikumu).

% Sk. Latvijas Bankas 2018. gada "FinanSu Stabilitates
Parskata" 5. ielikumu.
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6. IELIKUMS. KREDITIESTAZU LIKVIDITATES STRESA TESTS

Likviditates stresa testi balstitiuz 2019. gada 1. ceturksna beigu datiem. Kreditiestazu spgja izturet finansgjuma
aizpludes riskus stresa testa vertéta, izmantojot likviditates raditaju®’, ko FKTK lieto individualo papildu
likviditates prasibu noteikSanai arvalstu klientus apkalpojosam kreditiestadém uzraudzibas parskatiSanas
un novertesanas procesa ietvaros un kas ir [idzvertigs FKTK likviditates raditajam, kura minimala prasiba
30% apmera pirms LSK prasibu staSanas spéka pilna apjoma bija saistosa visam kreditiestadem.

Likviditates stresa testi noverte finansgjuma aizpliides 2.9 attels -
LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI

iesp&jamo seku nozimigumu. Stresa testu rezultati  (31.03.2019; kredtiestazu skaits)
— . . - . o 14 14
rada, cik lielu arvalstu ne-MFI klientu noguldijumu

12 12
un iek§zemes ne-MFI klientu noguldfjumu aizpludi | o
kreditiestades varetu izturet, [idz to likviditates raditajs .
(un tadgjadi likvido akttvu apjoms) samazinatos lidz ¢ 6

0, pienemot, ka kreditiestadém nav pieejami papildu 4 4
resursi finansgjuma aizpliides kompensésanai. 2 2
0 0

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 (%)

Saskana ar stresa testu rezultatiem (Sk 29 att.) visas —— Iekszemes klientu noguldijumu aizpliide (negativs likviditates
o . o o raditajs)
kreditiestades varétu izturét lidz 20% iekSzemes —— Arvalstu klientu noguldijumu aizpliide (negativs likviditates

klientu noguldijumu aizpliidi un vairak neka 60% rAditjs)

arvalstu klientu noguldijumu aizpliidi. Mazaka spgja izturét iekSzemes klientu noguldijumu aizplidi ir
lielakajam kreditiestadém, kuras parsvara ir Ziemelvalstu banku meitas sabiedribas ar centralizetu likviditates
vadibu un iesp€jam iegiit papildu likviditati no mates bankam.

Papildus tika veikti stresa testi, izmantojot divus Ipasi nelabvéligus scenarijus. Pirma nelabvéliga
scenarija pienémumi paredz, ka nav iesp&jams iekilat vai pardot vertspapiru portfeli, iznemot eiro zonas
valstu valdibas vertspapirus ar kreditreitingu ne zemaku par A—un citu valstu valdibas vértspapirus, kuriem
vismaz viens no triju starptautisko kreditreitingu agentiiru noteiktajiem ilgtermina kreditreitingiem ir AAA.
Attieciba uz eiro zonas valstu valdibas vertspapiriem pienemts, ka pirma nelabveliga scenarija ietvaros tie
zaudetu 30% no vertibas un tos varétu izmantot Eirosistémas monetaras politikas operacijas, piemérojot
3.0% diskontu. Otraja nelabveligaja scenarija papildus pirma nelabveliga scenarija pienemumiem noteikts,
ka nevienai kreditiestadei nav pieejamas prasibas pret MFI (iznemot prasibas pret grupa ietilpstosajam
kreditiestadem) no valsts, pret kuras MFI konkr&tajai kreditiestadei ir vislielakais prasibu apjoms (iznemot
prasibas pret kreditiestazu grupa ietilpstosajam iestadem).

Pirmaja nelabveligaja scenarija kreditiestazu sp€ja izturet iekszemes klientu noguldijumu aizpliidi
batiski nemainas (kreditiestades iztur ne mazak ka 20% no aizpliides), bet nedaudz pasliktinas sp&ja izturdt
arvalstu klientu noguldijumu aizpludi (kreditiestades var izturét ne mazak ka 30% no aizpludes), jo vairakam
kreditiestadem dalu likvido aktivu veido arvalstu vertspapiri ar ilgtermina kreditreitingiem zemakiem par
AAA. Tomér kreditiestazu spgja absorbét arvalstu klientu noguldijumu aizpludi saglabajas augsta liment (sk.
2.10. att.). Ar1otraja nelabveligaja scenarija salidzinajuma ar pirmo nelabvéligo scenariju kreditiestazu
spéja izturét iekSzemes un arvalstu klientu ne-MFI noguldijumu aizpladi biitiski nepasliktinas (sk.

47 Neapgratinatu likvido aktivu (nauda kasg; tadas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadém, kuru
atlikusais maksajuma termins neparsniedz 30 dienu, un prasibas ar citu terminu, ja liguma paredz&ta iespgja atprasit tas pirms
noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos ar dz&Sanas (atmaksas, pardosanas) terminu lidz 30 dienam, ka arf citi
vertspapiri, kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus) attieciba pret kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais maksajuma
termins neparsniedz 30 dienu, kopsummu.
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2.11. att.), jo nav nozimigu prasibu pret kreditiestadem, kuras nav dala pasas kreditiestades grupas.

2.10. attels

PIRMA NELABVELIGA LIKVIDITATES STRESA TESTA
REZULTATS

(31.03.2019.; kreditiestazu skaits)

14

2.11. attels

OTRA NELABVELIGA LIKVIDITATES STRESA TESTA
REZULTATS

(31.03.2019.; kreditiestazu skaits)

14
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Iekszemes klientu noguldijumu aizpliudes (negativs likviditates Iekszemes klientu noguldijumu aizplides (negativs likviditates
raditajs) raditajs)
—— Arvalstu klientu noguldijumu aizpliides (negativs likviditates —— Arvalstu klientu noguldijumu aizpliides (negativs likviditates
raditajs) raditajs)
Pelnitspéja kreditiestazu atlikto nodoklu aktivu norakstiSanas™

Labvéligas iek§zemes tautsaimniecibas situacijas
ietekme kreditiestazu pelnitspejas risks kopuma
vertéjams ka zems. TaCu dazam kreditiestadeém, kuras
lidz $im galvenokart apkalpoja arvalstu klientus, nemot
veéra biitiskas parmainas to darbiba un nenoteiktibu
par nakotnes darbibas modeliem un pelnas giisanas
iespgjam, pelnitspgjas risks ir pieaudzis. Mainoties
klientu lokam un izsikstot vienreizgjiem pelnas giisanas
faktoriem, dalai kreditiestazu jamekIg jaunas tirgus
nisas pelnas giisanai. Darbibas veida maina ir ilgstoss
process, un ta ietekmi uz kreditiestazu pelnitspgju
biis iesp&jams pilnigi novertet tikai nakamajos gados.

2017.un 2018. gada vairaki vienreizgja rakstura notikumi
radija nozimigu, tacu ar kreditiestazu finansialo darbibu
nesaistTtu ietekmi uz kreditiestazu pelnitsp&ju. Licences
kreditiestades darbibai anulésana ABLV Bank, AS
un nodoklu reformas* ietekme 2018. gada, Luminor
Bank AS grupas izveidosanas® ietekme un vairaku

#2018. gada 1. janvari Latvija stajas speka Uzneémumu
ienakuma nodokla likuma jauna redakcija, kas nosaka, ka
uznémumu nesadalita pelna netiek aplikta ar UIN, tapéc
kreditiestazu pelnas vai zaudgjumu parskatos 2018. gada UIN
par attiecigaja parskata perioda giito pelnu netiks aprekinats.
Tadgjadi, salidzinot 2018. gada datus ar 2017. gada datiem,
objektivak ir salidzinat pelnu un zaud&umus pirms nodoklu
samaksas.

# Luminor Bank AS veidoSanas procesa, parnesot Nordea
Bank AB Latvijas filiales bilanci uz Luminor Bank AS,
pelnas un zaud&umu aprekina netika parnesta Nordea Bank
AB Latvijas filidles 2017. gada pirmajos devinos ménesos
uzkrata pelna.

ietekme 2017. gada apgriitina pelnitspgjas tendencu
analizi, tapéc no turpmakas analizes Sie faktori ir
izslegti®".

Kopégja kreditiestaZu pelna pirms nodokliem
konsolideta Iimen12018. gada bija 282.8 milj. eiro
{250.3 mil;. eiro}. Lai gan tas ir biitisks pieaugums
salidzinajuma ar ieprieksgja gada pelnu, to lielakoties
noteica neto izdevumu uzkrajumiem sarukums
(sk. 2.12. att.).

2.12. attéls
KREDITIESTAZU IENAKUMI, IZDEVUMI UN DARBIBAS
REZULTATS

(konsolidéta liment; milj. eiro)
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N Pargjie ienakumi un izdevumi
I [7devumi uzkrajumiem un uzkrajumu samazina$anas ienakumi
[ Administrativie izdevumi
I Guvums no finansu instrumentu tirdzniecibas un parvértésanas
Tirie komisijas naudas ienakumi
Tirie procentu ienakumi
Pelna vai zaud&jumi pirms nodokliem
@ Finansialas darbibas pelna
* Uz gadu attiecinati 1. ceturk3na dati.

%0 Lidz ar grozijumiem Uznémumu ienakuma nodokla likuma
AS "Citadele banka" un Signet Bank AS norakstTja atlikta
nodokla akfivus.

51 No 2016. gada datiem ir izslegts ari VISA Europe Limited
akciju pardosanas efekts.

26



FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2019

Kreditiestazu finansialas darbibas pelna 2018. gada
kopuma samazinajas par 5.3%. Lielako aizdevgju
finansialas darbibas pelna saglabajas stabila, neraugoties
uz joprojam gauso krediteSanas attistibu, NILLTF
risku mazina$anas pasakumu IstenoSanu un citam
strukturalajam parmainam®. Labveliga situacija
iek§zemes tautsaimnieciba veicina aiznéméju
maksatspgjas uzlabosanos, tadgjadi mazinot aizdeveju
ar aiznémgjiem saistitos riskus. Tiro procentu ienakumu
nelielo kapumu galvenokart noteica noturiga procentu art
likmju starpiba. Finansialas darbibas pelnu palielinaja
arT guvums no finanSu instrumentu tirdzniecibas un
parvérteSanas. Savukart dalai mazaku kreditiestazu
finansialas darbibas pelna nozimigi saruka — atsakoties
no sadarbibas ar augsta riska klientiem, ka ar1 stajoties
spéka prasibai kreditiestadém partraukt sadarbibu
ar riskantakajiem Caulas uznémumiem, tas Tstenoja
risku mazinasanas pasakumus, un tajas biitiski saruka
klientu skaits un to veiktie maksajumi (sk. 7. ielikumu),
ka arf noguldijumu atlikums. So kreditiestazu tirie
procentu ienakumi saruka, un to tirajiem komisijas
naudas ienakumiem, iznemot vienreizgju picaugumu
2018. gada 1. pusgada, ir tendence samazinaties.

Kreditiestazu administrativas izmaksas kopuma biitiski
nemainijas. Lielako aizdevéju administrativas izmaksas
nedaudz pieaugusas, galvenokart palielinoties darba
samaksai un citiem izdevumiem, kas saistti ar regulgjoso
prasibu izpildi. Savukart dala pargjo kreditiestazu
krasi samazinaja administrativas izmaksas.

Tirie izdevumi uzkrajumiem bitiski saruka, tacu art
tam ir divejadi iemesli — lielakajiem aizdevéjiem vietgja
tirgl tie samazinajas lidz ar iek$zemes aiznéméju
kreditriska mazinaSanos, bet dalai pargjo kreditiestazu—
tapec, ka tas pardeva dalu savu finansu aktivu, tadgjadi
atgiistot tiem izveidotos uzkrajumus.

2018. gada kreditiestaZzu darbibas efektivitate
nedaudz pasliktinajas, kopgjai izdevumu un ienakumu
attiecibai sasniedzot 61.3% {58.0%} (sk. 2.13. att.).
To noteica gan administrativo izmaksu pieaugums
lielakajiem aizdevgjiem, gan pargjo kreditiestazu
ienakumu kritums. Kreditiestazu darbibas efektivitate
joprojam ir labaka neka vid&ji ES valstu kreditiestades

2.13. attéls

LATVIJAS UN ES VALSTU LIELAKO KREDITIESTAZU
VIDEJA IZDEVUMU UN IENAKUMU ATTIECIBA
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* 1. ceturk$na dati.

2.14. attels
LATVIJAS UN ES VALSTU LIELAKO KREDITIESTAZU
VIDEJA ROE
(%)
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Latvijas kreditiestades kopa
@ ES valstu lielakas kreditiestades kopa
* Uz gadu attiecinati 1. ceturksna dati.

(64.6%).

Latvijas kreditiestazu videja sverta ROE pieauga
11dz 9.4% {6.6%} (sk. 2.14. att.). Tacu tas skaidrojams
ne tikai ar tiro izdevumu uzkrajumiem sarukumu,
bet arTar nodoklu sistémas reformas ietekmi—pelna
pec nodokliem, no kuras aprekina ROE, bija lielaka,
jo kreditiestadem 2018. gada nebija jamaksa UIN
par nesadalito pelnu. Tomer neatkarigi no nodoklu
sistémas reformas efekta kreditiestazu vidéja ROE
liecina par labu pelnitspgju salidzindjuma ar ES
valstu kreditiestazu ROE vidgjo raditaju (6.5%%).
Art Latvijas kreditiestazu vidéja ROA palielinajas
lidz 1.2% {0.8%} gan jau minto iemeslu del, gan
ar1 saistiba ar aktivu kritumu.

2019. gada 1. ceturksni kreditiestazu kop&ja
pelnitspéja nedaudz pasliktinajas salidzinajuma
ar ieprieksgjo gada attiecigo periodu — pelna pirms
nodokliem saruka par 5.6%. To galvenokart noteica
tiro procentu ienakumu un tiro komisijas naudas

52 Pieméram, Luminor Bank AS grupas izveide un gatavosanas
veikt parrobezu apvieno$anos.

3 European Banking Authority. Risk Dashboard Data as of
04 2018.
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ienakumu sarukums, bet administrativo izdevumu
un tiro izdevumu uzkrajumiem kritums mazinaja $o
efektu. 2019. gada 1. ceturksni kopéja ROE pieauga [idz

11.4% {9.7%} galvenokart strukturalu parmainu del*.

3% Luminor Bank AS klistot par filiali, tas pelna un kapitals
vairs neietilpst ROE aprekina.

7.IELIKUMS. KREDITIESTAZU KLIENTU MAKSAJUMU DINAMIKA UN
STRUKTURA

2018. gada finan$u sektora un NILLTF noverSanas pasakumu rezultata biitiski mainijas kreditiestazu
klientu maksajumu apjoms un struktiira. Turklat FK TK nozimigi paplasinaja tas statistikas tvérumu,
kuru vac par kreditiestazu klientu maksajumiem, kas veikti, izmantojot korespondentbanku tiklu®. Tas
|ava detalizetak izpétit kreditiestazu klientu maksajumu struktiiru, papildus izmantojot ari Latvijas Bankas
apkopoto maksajumu statistiku*® un nebanku aréjo maksajumu statistiku®’. Iesp&ju robezas tika salidzinati
visu statistiku datu tvérumi, tacu janem véra, ka parskati iesniegti dazadiem merkiem, tapec tie var
atskirties tadu darfjumu un maksajumu veidu del, kuri nav aprakstiti $aja ielikuma.

Saskana ar Latvijas Bankas apkopotas maksajumu _ . .
LATVIJAS KREDITIESTAZU KLIENTU IZEJOSIE
MAKSAJUMI

statistikas datiem kopgjais kreditiestazu klientu

veikto izejoSo maksajumu apjoms paslaik ir ?;fgadé; i ) 35
zemakaja Itmeni kop$ 2000. gada. Ariparrobezu 300 30
maksajumu apjoms samazinajies lidz pedejo 250 -. 25
10 gadu zemakajam Iimenim — 2018. gada  ** -* 20
2. pusgada tas bija 27 mljrd. eiro (sk. 2.15. att). '
Batiskakais maksajumu apjoma kritums vérojams
galvenokart arvalstu klientus apkalpojosajas
kreditiestades — to kopgjais klientu maksajumu
apjoms samazinajies vairak neka astonas reizes
salidzinajuma ar 2015. gada 2. pusgadu.
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Latvijas kreditiestaZu klientu parrobezu maksajumu apjoms tuvojas tadam maksajumu apjomam,
kadu rezidenti parskaita nerezidentiem (sk. 2.16. att.). Tas nozimg, ka, nerezidentu savstarp&jo maksajumu
apjomam sartikot, arvien lielaka parrobezu maksajumu dala ir saistita ar rezidentu ekonomisko darbibu
(t.sk. tirdzniecibu un investicijam).

Salidzinot Latvijas Bankas apkopoto maksajumu statistiku un FKTK apkopoto kreditiestazu klientu
starpbanku maksajumu statistiku®, jasecina, ka FKTK apkopotais kreditiestazu klientu starpbanku maksajumu
apjoms ir aptuveni 60% no Latvijas Bankas apkopota kop€jo kreditiestazu klientu maksajumu apjoma (sk.

55 FKTK apkopota statistika par kreditiestazu klientu maksajumiem, kas veikti, izmantojot korespondentbanku tiklu, ir ménesa
statistika par kreditiestazu klientu veiktajiem starpbanku maksajumiem. ST statistika pieejama kops 2014. gada; 2018. gada ta
papildinata ar informaciju par sanémeja iestadem un maksataja iestadem.

56 Latvijas Bankas apkopota maksajumu statistika ir divreiz gada apkopota statistika par kreditiestazu klientu kopgjo maksajumu
apjomu un skaitu (t.sk. kreditiestazu ieksgjiem maksajumiem).

57 Latvijas Bankas apkopota argjo maksajumu statistika saskana ar Latvijas Bankas Statistikas parvaldes sniegto informaciju
ir ménesa statistika tikai par tadiem darfjumiem starp rezidentiem un nerezidentiem, kuru apjoms parsniedz 10 tikst. eiro.
Tie ietver naudas parvedumus jebkura valiita, izmantojot bezskaidras vai skaidras naudas maksajumus un kreditiestades
pakalpojumus, kur viena no pusém (sanéméjs vai maksatajs) ir rezidents un otra puse — nerezidents, un rezidentu noguldijumu
palielindjumu vai samazinajumu citas valsts kreditiestadé. Tvéruma nav ieklauti darfjumi, kas veikti ar norékinu kartem.
Respondenti ir kreditiestades un komersanti. Statistika tiek vakta maksajumu bilances aprékinasanas vajadzibam.

58 Datu tvérums abos parskatos tika salidzinats gan pec apjoma, gan pec sastava, tacu janem vera, ka parskati iesniegti dazadiem
mérkiem, tapec tie var atskirties kadu darfjumu un maksajumu veidu del, kurus neizdevas identificét.
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2.17. att)). Starpiba starp abiem datu avotiem
skaidrojama ar maksajumu datu tvéruma atskirtbam —
galvenokart ar to, ka FK TK maksajumu statistika aptver
maksajumus, kuros izmantots korespondentbanku tikls
(t.sk. $1s statistikas noteikumu izpratng maksajumus,
kas veikti, izmantojot centralo banku). Ta ka lielaka
dala no $Ts starpibas novérojama tiesi ick§zemes tirgii
lielako kreditiestazu maksajumu datos, §1 starpiba
lielakoties saistama ar iekSzemes klientu kreditiestazu
ieksgjiem maksajumiem, kas no valsts reputacijas
un NILLTF riska viedokla ir mazak riskanti neka
arvalstu klientu un parrobezu maksajumi.

FKTK apkopota statistika par arvalstu klientu veikto
parrobezu starpbanku maksajumu neto plismam
(ienakosie maksajumi minus izejosie maksajumi)
sanémeja iestades un maksataja iestades valstu
dalfjuma liecina, ka arvalstu klientu Iidzekli
2018. gada lielakoties tika parvesti uz ES valstu
kreditiestadem (sk. 2.18. att.).

2.16. attels

LATVIJAS _PARROBEiU IZEJO§Q M_AKSAJUM(_J APJOMA
SALIDZINAJUMS AR NEBANKU AREJO MAKSAJUMU
STATISTIKU*

(mljrd. eiro)
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40 40
30 30
20 20
10 10

0 i, 2. 1. 2o Il 0

2016 2017 2018

— Rezidentu nebanku maksajumi* nerezidentiem
Parrobezu izejosie maksajumi
* Tetver par 10 tukst. eiro lielakus darijumus starp rezidentiem un nerezidentiem

(t.sk. tos, kuri nav veikti, izmantojot kreditiestadi), ka arT skaidras naudas
darTjumus, bet neietver maksajumus ar norékinu kartém.

2.17. attels

KREDiT!ESTA_ZU KLIEN:I‘U IZEJOg_IE MéKSAJUMI
GEOGRAFISKA GALAMERKA DALIJUMA

(2018. gada; mljrd. eiro)
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I Aprekinata iek§zemes maksajumu statistikas starpiba
Iekszemes starpbanku maksajumi
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I U7 pargjam valstim

2.18. attels 5

ARVALSTU KLIENTU PARROBEZU STARPBANKU
MAKSAJUMU NETO PLUSMA MAKSATAJA IESTADES UN
SANEMEJA IESTADES VALSTU DALIJUMA

(2018. gada; ceturk$nu dalfjuma; mljrd. eiro)
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Kapitalizacija

Kreditiestazu kapitala raditaji kopuma turpina
uzlaboties (sk. 2.19. att.). Kapitalizacijas [imenis kopuma
ir augsts un bitiski parsniedz noteiktas minimalas
kapitala prasibas un kreditiestazu vidgjo kapitalizacijas
limeni eiro zona (sk. 2.20. att.). 2018. gada beigas
kop@jais kapitala raditajs konsolidéta limeni bija vidgji
21.7% {21.0%)}, t.sk. pirma Iimena pamata kapitala
radttajs — 20.3% {19.0%}. Art kreditiestazu vidgjais
sviras raditajs ir augsts (2018. gada beigas — 10.5%) un
vairak neka tris reizes parsniedz Bazeles I11 standartos
ieteikto minimalo 3% [Tmeni.

Kreditiestazu kapitala kvalitate uzlabojas, un
pirma Iimena kapitala ipatsvars turpina augt.
2018. gada beigas pirma [imena pamata kapitals veidoja
90.8% {89.1%} no kopéja kapitala. Galvenais kapitala
stiprinasanas avots kreditiestadém ir giitas pelnas
reinvestéSana. Subordinéto noguldijumu nozime kapitala
stiprinasana sartik, un 2018. gada laika piesaistito
subordingto noguldijumu apjoms nebija nozZimigs.

Kapitala raditaju komponentu dinamiku 2018. gada
parsvara ietekméja vienreiz&ji faktori® un galvenokart
arvalstu klientus apkalpojoso kreditiestazu darbibas
apjoma sarukums, kura de| samazinajas o kreditiestazu
RSA un pieauga to kapitala raditaji (sk. 2.21. att.).
Lielako kreditiestazu absoltitais kapitala un RSA [imenis
2018. gada nedaudz palielinajas, un to kapitalizacijas
raditaji ir stabili (sk. 2.22. att.). Kreditiestades 2018. gada
turpinaja stiprinat kapitalu, dalgji invest€jot taja giito
pelnu. Gaidams, ka, kreditéSanai attistoties lidzSin€ja
tempa un turpinoties iekSzemes ekonomiskajai
izaugsmei, kreditiestazu kapitalizacija joprojam biis
augsta. Visticamak, kapitalizacijas picaugums nebiis
straujs, jo kreditiestades pieejamos finansu lidzeklus
varétu novirzit kredit€Sanai, palielinot RSA. Turklat,
nemot véra augsto kapitalizacijas ltmeni, vairakas
kreditiestades varétu giito pelnu dalgji vai pilniba
izmaksat dividendes. Kopgja kapitala apjoms 2019. gada
absoliita izteiksmé saruks saistiba ar Luminor Bank AS
kapitala parnesi uz Igauniju, kreditiestadei klastot

% Ziemelvalstu banku grupu meitas sabiedriba Latvija ar augstu
kapitalizacijas Itmeni veica planotu kapitala samazinasanu,
optimizgjot kapitala izmantoSanu grupas ietvaros. Lidzigu
kapitala samazinaSanu divas Ziemelvalstu banku grupu meitas
sabiedribas Latvija veica ar1 2016. un 2017. gada.

2.19. attéls
KAPITALA RADITAJU DINAMIKA GRUPAS LIMENI

2014 2015 2016 2017 2018

Kopgjais kapitala raditajs
€ Pirma limena kapitala raditajs*
A Sviras raditajs
* Pirma limena pamata kapitala raditajs visam kreditiestadém atbilst pirma limena
kapitala raditajam.

2.20. attels

KREDITIESTAZU KONSOLIDETA LIMENA PIRMA LIMENA
PAMATA KAPITALA RADITAJI ES VALSTIS

(2018. gada beigas; %)
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Eiro zonas vidgjais svertais pirma limena pamata kapitala raditajs

221.at€ls

RSA UN AKTIVU APJOMS

(%)
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20 - - 20

2015 2016 2017 2018

Kopgjo aktivu un RSA starpiba
I RSA apjoms

Parmainas kapitdla apjoma un RSA 2017. gada 3. un 4. ceturksni saistitas ar
Luminor Bank AS izveidi un 2018. gada 3. cetuksni — ar ABLV Bank, AS licences
anul&Sanu.

par Luminor Bank AS Igaunijas filiali. Pasliktinoties
pelnitspgjas izredz&m, vairakam galvenokart arvalstu
klientus apkalpojosajam kreditiestadem palielinas
turpmakas kapitalizacijas ltmena samazinasanas
risks. So kreditiestazu kapitalizacijas mazinasanos
varétu veicinat arT RSA pieaugums, uzsakot jaunus
darbibas virzienus.
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2019. gada kopgja videja sverta kapitala prasiba ~ 2.22.atéls o -
KREDITIESTAZU KONSOLIDETA LIMENA PIRMA LIMENA

kreditiestadeém pieauga lidz 14.7% (sk. 2.23. att.). =~ PAMATA KAPITALS, OTRA LIMENA KAPITALS UN PIRMA
LIMENA PAMATA KAPITALA RADITAJS

Kopgjas kapitala prasibas palielinasanos galvenokart )
noteica uzrauga noteikto individualo prasibu parskati§ana ~ *** 25

un Latvijas Luminor Bank AS kldiSana par Igaunijas 2222 w 0

Luminor Bank AS filiali®. Paglaik Latvija identificEtas 2000 - | 15
etras C-SNI: "Swedbank" AS, AS "SEB banka", "% 10
. . 1000 - |
AS "Citadele banka" un AS "Rietumu Banka",unto s
C-SNI kapitala rezerves prasiba® noteikta attiecigi 0 0
2.00%, 1.75%, 1.50% un 1.25% no RSA. Luminor oo e im0
. _ _ L I Otra limena kapitala apjoms
Bank AS Igaum]a grupas [imenT noteikta C-SNI Pirma [imena pamata kapitala apjoms
kapitala rezerves prasiba (2% no RSA) attiecas ari ~ — Pirma limena pamata kapitala radiajs (%: laba ass)
uz tas Latvijas filiali. 293, attals
KOPEJA_S KAPITALA PRASIBAS KREDITIESTADEM
LATVIJA
Latvijas Bankas veikta makroekonomiska stresa ~ (* ”
14.7

testa un kreditriska jutiguma analizes rezultati 14 e 13 14
liecina, ka kopuma kreditiestaZu spéja absorbét

Ve

potencialo aréjo un ieksejo Soku radito kreditriska
pieaugumu ir saméra augsta, bet dazu nelielu vajak
kapitalizéto kreditiestaZu noturiba pret Sokiem
turpina samazinaties un vertéjama ka nepietiekama

(Sk. 8. ielikumu). 2018 2019
Vidgja sverta C-SNI rezerves prasiba

Kapitala saglabasanas rezerves prasiba
[ Vidgja sverta uzrauga noteikta individuala prasiba
80°2019. gada saistiba ar Luminor Bank AS klusanu par filiali ~ EEEM Minimala prasiba

tai Latvija vairs netiek noteikta C-SNI kapitala rezerves prasiba  Piezimes. Nevienai no kreditiestadem Latvija nav pirma limena papildu kapitala

TSI TR ey - instrumentu, tadgjadi prasibas pirma limena kapitalam japilda ar pirma limena
un uzrauga noteikta individuala praSIba' pamata kapitalu. Uzrauga noteikta individuala prasiba un C-SNI rezervju prasiba

ol Spékﬁ ar 30.06.2019. svértas pret kreditiestazu RSA apjomu.

8. IELIKUMS. KREDITRISKA UN TIRGUS RISKA SOKU ABSORBETSPEJA

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutiguma analizi® un makroekonomiskos stresa testus®. Aprékinos
izmantoti kreditiestazu konsolidetie dati (stavoklis 2018. gada decembra beigas). Makroekonomiska stresa
testa novertejums aptver periodu [1dz 2019. gada beigam. Stresa testu parvargsanas kriteriji ir sadi: 8.0%
kopgjais kapitala raditajs, 6.0% pirma Iimena kapitala raditajs un 4.5% pirma limena pamata kapitala
raditajs*. Vismaz viena kapitala veida minimalas prasibas neizpilde automatiski nozime kapitala prasibu
neizpildi. Kreditiem ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam stresa testa noteikti uzkrajumi 60%
apméra, bet Saubigajiem kreditiem (unlikely to pay) — 20% apmera.

62 Kreditriska jutiguma analize rada, cik lielu kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam picaugumu kreditiestade
spetu izturét ta, lai kreditiestades kapitala pietickamibas raditaji neklatu mazaki par minimalajam kapitala prasibam. Tiek
pienemts, ka kreditiestades kreditportfelim ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam jabit izveidotiem uzkrajumiem
vismaz 60% apmera un papildus javeido uzkrajumi 60% apmera no kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam
pieauguma apjoma; parstrukturéto kreditu ar maksajumu kavéjumu mazaku par 90 dienam uzkrajumu normai jabiit vismaz
20% apmeéra. Kreditiestazu kapitals un RSA tiek samazinati par papildus veidojamo uzkrajumu apjomu.

63 Makroekonomiskaja stresa testa tiek vértéta Latvijas kreditiestazu noturiba pret negativiem makroekonomiskajiem Sokiem,
kuru stenosanas ir iesp&jama, bet ar mazu varbutibu. Kreditriska stresa testu rezultati lauj novertet, vai kreditiestazu kapitala
apjoms ir pietiekams, lai bez papildu kapitala piesaistes absorb&tu zaud&jumus, kas var rasties, augot kreditriska [imenim Tpasi
nelabveligos un pat arkart&jos makroekonomiska stresa apstaklos.

& Latvijas kreditiestazu kapitala strukttirai raksturigi, ka pirma [tmena kapitala prasiba tiek pildita ar pirma [imena
pamata kapitalu. Sadi kreditiestadem izpildot pirma Iimena kapitala prasibu, vienlaikus tiek izpildita pirma limena pamata
kapitala prasiba. Tadgjadi augstas kvalitates kapitalam tiek piemérots diezgan augsts stresa testu parvarésanas kriterijs.
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Makroekonomiskais stresa tests veikts ar merki novertet kreditiestazu speju absorbet potencialu kreditriska
un tirgus riska pieaugumu ar¢jas un iekszemes makrofinansialas vides pasliktinasanas gadijuma. Stresa
scenarija svarigakie riski ir arja pieprasijuma biitiska pasliktinasanas un nenoteiktibas pieaugums, kas var
negativi ietekmét iekSzemes ekonomisko izaugsmi. Model&ta arT kreditiestazu sp&ja absorbét NVS valstu
klientu kreditportfela potencialos zaudejumus. Stresa testa scenariju parametri apkopoti 2.1. un 2.2. tabula.

Stresa testa bazes scenarija ickSzemes kreditportfelim izmantota Latvijas Bankas 2019. gada juinija IKP
prognoze. Saskana ar So prognozi Latvijas IKP pieaugums 2019. gada biis 2.9% (sezonali izlidzinati dati).
Attieciba uz arvalstu ieguldfjumiem bazes scenarija izmantoti $adi pienémumi: 2019. gada arvalstu klientiem
izsniegto kreditu SNV ir 5% un SNZ — 75% (sk. 2.1. tabulu). Bazes scenarija netiek pieméroti tirgus riska
Soki, pienemot, ka tirgus riski ir iecenoti.

Stresa scenarija modeléta aréjas makrofinansialas vides biitiska pasliktina$anas. Argjo Soku ietekme uz
Latvijas tautsaimniecibu var Tstenoties, pirmkart, pa argjas tirdzniecibas kanalu (stresa scenarija pienemts
15% areja pieprastjuma Soks), otrkart, pa investiciju kanalu (stresa scenarija pienemts investiciju sarukums
par 35%, kam seko arT privata paterina kritums par 30%). Scenarija pienemts, ka mingtie Soki skar Latvijas
tautsaimniecibu 2019. gada 1. ceturksni. NVS klientiem izsniegto kreditu un prasibu pret NVS valstu MFI
prognozeto zaudejumu norma stresa scenarija ir 15%.

Latvijas reala IKP parmainas stresa scenarija novertetas, izmantojot Latvijas Bankas makroekonomisko
modeli. Stresa scenarija ietekme uz iekszemes klientiem izsniegto kreditu kvalitati noverteta ar Latvijas
Bankas kreditriska modela palidzibu un izmantojot pien€mumus par kreditu migraciju no Saubigo kreditu
kategorijas un uz to®.

2.1. tabula

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA PARAMETRI
(%)

Kreditriska parametri un makroekonomiskie Soki Bazes scenarijs Stresa scenarijs
Latvija

Argja pieprasijuma krituma Soks = 15
Investoru konfidences (investiciju) krituma Soks 3 35
Patérétaju konfidences (privata patérina) krituma Soks - 30
Latvijas IKP gada parmainas 2019. gada 2.9 6.1
3 ménesu EURIBOR® -0.276 -0.276
Varbiitiba kreditam, kas ir bez maksajumu kav&juma vai ar maksajumu kavéjumu mazaku par

90 dienam, gada laika kliit par kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam - 6.1
Varbitiba Saubigajam kreditam gada laika klat par kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par

90 dienam - 244
Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvara picaugums iekszemes klientu

kreditportfelt 2019. gada beigas®’ (procentu punktos) -0.1 6.8
NVS valstu klientu krediti un prasibas pret MFI

SNV (PD) 5 20
SNZ (LGD) 75 75
Paredzamo zaud&jumu norma (loss rate) 3.75 15

6 Sie pienémumi aprakstiti Latvijas Bankas 2017. gada "Finansu Stabilitates Parskata" 36.un 37. Ipp.

63 ménesu EURIBOR nakotnes darfjumu procentu likmes gada vidgjais (Bloomberg, 11.02.2019.).

67" Saskaitot kopa kreditus, kas migréjusi no kategorijam "bez maksajumu kavéjuma vai ar maksajumu kav&jumu mazaku par
90 dienam" un "Saubigie krediti" uz kategoriju "krediti ar maksajuma kavéjumu ilgaku par 90 dienam".
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Stresa testa pienemts, ka Lietuvas un Igaunijas aiznemgjiem izsniegto kreditu kreditrisks aug tapat ka
iek$zemes kreditportfela kreditrisks®. Zaud&jumi no NVS valstu klientiem izsniegtajiem kreditiem un
prasibam pret MFI aprekinati saskana ar scenarijos pienemtajiem parametriem. Lai precizak atspogulotu
iespgjamos zaudgjumus no ieguldfjumiem NVS valstis, tajas veikto ieguldijumu apjoms precizéts pec
valsts risku parskatu datiem.

Latvijas Banka turpina uzlabot makroekonomiska stresa testa ietvaru — makroekonomiskaja stresa
testa integréts tirgus riska stresa tests. Vienlaikus ar tirgus riska stresa testa ietverSanu ieguldijumi
vertspapiros no kreditriska stresa testa ietvara parnesti uz tirgus riska stresa testa ietvaru.

Arvalstu ieguldijumu 3oks sadalits starp kreditrisku un tirgus risku. Tirgus riskam stresa scenarija
modeléts globalais tirgus Soka scenarijs (sk. 2.2. tabulu), kura tiek piemeroti ievérojami eiro un ASV
dolara etalonlikmju, ASV dolara, Krievijas rubla, valdibu, nefinansu sabiedribu un finansu iestazu riska
prémiju (atkar1ba no to kreditreitinga) Soki, ka ar akciju vertibas Soki.

Stresa testa tirgus riska komponente izmantoti katras kreditiestades vertspapiru portfela dati, t.sk. patiesaja
vertiba verttie vertspapiri ar vertibas parmainu atspogulojumu pelnas un zaudgjumu parskata, patiesaja
vertiba vertétie vertspapiri ar atspogulojumu pargjos apvienotajos ienakumos un amortizetaja iegades
vertiba vertetie parada vertspapiri. Lai gan saskana ar gramatvedibas standartiem amortizgtaja iegades
vertiba vertétie parada vertspapiri nav paklauti tirgus svarstibu ietekmei uz kapitalu, §is metodologijas
ietvaros tirgus Soki tiek piemeroti arT amortizetaja iegades vertiba verteto parada vertspapiru portfelim.
Tas darfts, lai novertetu vertspapiru portfela tirgus vertibas parmainu kopgjo ekonomisko ietekmi uz
kapitalu, pienemot, ka agri vai vélu biis nepiecieSams atzit to patieso vertibu.

Lielakoties kreditiestazu individuala un grupas Iimena vertspapiru portfeli bitiski neatskiras, tacu dazam
kreditiestadem grupas Iimeni ir meitas uznémumi ar véra nemamiem vertspapiru portfeliem vai art
investicijas uznémumu pamatkapitala vai nekustama pasuma fondos. Individuala kreditiestades [iment
vertspapiru portfela dati pieejami 11dz ISIN (International Securities Identification Number) limenim,
tacu grupas ltmena vertspapiru portfelis tiek ekstrapoléts, pienemot, ka akciju un obligaciju portfelis ir
lidzigs kreditiestades Iimena portfelim. Starpibu starp kreditiestades un kreditiestazu grupas Iimena
portfeli lielakoties veido nevis obligaciju portfeli, bet gan akcijas, ieguldijumi fondos u.c. instrumenti,
kuriem stresa testa metodologija tiek piemérots vienads Soks.

Katras kreditiestades obligaciju portfela vértspapiri, kas veido lielako dalu no kreditiestazu kopg€ja vertspapiru
portfela, sagrupéti pa eksperta vertéjuma biitiskakajiem riska faktoriem (dazadu terminu eiro zonas un
ASV obligaciju procentu likmes, kreditreitinga Itmenis, sektors). Katrai obligaciju portfela riska faktora
grupai noteikts vidgjais modificeta ilguma indekss (modified duration), izmantojot Thomson Reuters
datus vai (datu trikuma gadijuma) ka tuvinajumu izmantojot [idz obligaciju dzesanai atlikuso terminu.
Modificetais ilguma indekss katrai obligaciju apakskopai tiek izmantots, lai aprekinatu procentu likmju
Soka scenarija ietekmi. Valiitas risks netiek ieklauts parvértesanas efekta, un Soka scenarijs piemerots
atklatajai valiitas pozicijai ASV dolaros un Krievijas rublos. Akcijam, fondiem un citiem ieguldijumiem
piemérots procentuals Soks.

Stresa scenarija tirgus riska Soka parametri noteikti, galvenokart izmantojot riska faktoram atbilstosa
indeksa vesturiskas meénesa parmainas (izmantoti tirgus dati kop$ 2006. gada) un pienemot konstantus

88 Nemodelgjot tiem parmainas Saubigo kreditu kategorija. Talak teksta ar arvalstu ieguldijumiem jasaprot ieguldijumi arpus
Latvijas, Lietuvas un [gaunijas.
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pasreizgjos riska faktoru svarus kopgja kreditiestazu vertspapiru portfelt. Tiek vertéts 1% gadijumu jeb
ménesi ar lielakajiem aprékinatajiem hipotetiskajiem kreditiestazu kopgja portfela zaudgjumiem. Scenarija
tiek izmantotas identific€to gadijumu vidgjas vertibas. Nemot vera to, ka Latvijas kreditiestazu akciju
un fondu portfelis ir neliels un par to trikst tirgus datu, ipasa aprekina metodologija nav izstradata —
Soka scenarija pienemts vienkarss portfela vertibas procentuala krituma parametrs, kas atbilst 1% no
nelabveligako akciju indeksu vertibas parmainam kops 2006. gada.

'f"lzl'lt?}blujlg RISKA STRESA TESTA PARAMETRI STRESA SCENARIJA
Etalona ienesiguma Sakotnéja Stresa scenarijs  Riska prémijas* Soks Sakotn€ja Stresa scenarijs
Iiknes Soks: vertiba (parmainas; veértiba (parmainas;
bazes punktos) bazes punktos)
Eiro 1 mén. —0.6% +15  Latvijas valdiba 0.8% +160
3 mén. —0.8% +24  Valdiba (AAA-BBB-) 1.7% +80
6 men. —0.7% +16  Valdiba (<BBB-) 4.7% +195
1 gads —0.6% +18  Finansu iestades (AAA-BBB-) 1.5% +172
3 gadi —0.5% +11  FinanSu iestades (<BBB-) 1.9% +879
5 gadi -0.2% -5 Nefinansu sabiedribas (AAA-BBB-) 2.3% +102
10 gadu 0.3% —11  Nefinansu sabiedribas (<BBB-) 6.3% +258
ASV dolars 1 meén. 2.3% —4  Valatas kursu Soki
3 mén. 239 ) ("+" nozimé eiro vertibas picaugumu attieciba pret otru valiitu)
6 man. 259 +5 ASV dolars 1.13 +8.6%
1 gads 2.7% 04 Krievijas rublis 75.6 +9.6%
3 gadi 2.8% 3 Citi tirgus Soki
sga awe g e el o
10 gadu 3.0% 0

* Vertspapiru procentu likmes un valdibas etalonlikmes starpiba. Vacijas un ASV valdibas vértspapiriem netiek piemérots riska prémijas Soks.

Atbilstosi stresa testa bazes scenarija pienéemumiem gaidams, ka 2019. gada kreditiestazu iek§zemes
kreditportfela kvalitate turpinas lenam uzlaboties. Vienlaikus prognoz&jams kreditu ar maksajumu
kavgjumu picaugums arvalstu klientu kreditportfell. Bazes scenarija novertetie zaudgjumi (papildus
nepiecieSamo uzkrajumu veida) varétu sasniegt 80 milj. eiro jeb 0.4% no kreditiestazu kop&jiem aktiviem.
Sos zaudgjumus bazes scenarija nosaka mingtie prognozétie papildus nepiecieSamie uzkrajumi kreditiem
NVS valstu klientiem un tas, ka ne visas kreditiestades esosais uzkrajumu Iimenis sasniedz stresa testa
pienemto uzkrajuma normu.

Stresa scenarija kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars iekszemes kreditportfelt
11dz 2019. gada 4. ceturk$na beigam pieaugtu par 6.8 procentu punktiem (I1dz 9.4%). Stresa testa rezultati
apkopoti 2.3. tabula. Stresa scenarija istenoSanas gadijuma kopg€jie novertétie zaudgjumi varetu sasniegt
757.2 milj. eiro jeb 3.5% no kreditiestazu kop&jiem aktiviem. Nenemot véra jau izveidotos uzkrajumus,
tie attiecigi buitu 856.3 milj. eiro jeb 4.0% no kreditiestazu kop€jiem aktiviem. Zaudgjumi no tirgus riska
veido 12.0% no kopgjiem zaudgjumiem, bet zaudgjumi no ieguldijumiem N VS valstis — 15.3%. Attiecigi
atlikusos 72.8% veido zaudgjumi no iekSzemes kreditportfela.

Trijam kreditiestadem Soka ietekmé rastos problémas ar minimalas kapitala prasibas izpildi pirma

Itmena kapitalam, turklat divam no tam — arT ar prasibas izpildi pargjiem kapitala veidiem. Vienai no
§Tm kreditiestadeém pirma Itmena kapitals un pirma limena pamata kapitals kliitu negativs.
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2.3.tabula

APKOPOTIE MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA REZULTATI STRESA SCENARIJA GADIJUMA

Raditajs Stresa testa
rezultats

Novertétie zaudgjumi (milj. eiro) 757.2

Papildus nepiecieSamie uzkrajumi (% no kreditiestazu kopgjiem aktiviem) 35

Kopégjais kapitala raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru kopgjais kapitala raditajs ir mazaks par 8% 2
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro) 343
To kreditiestazu aktivi, kuru kopgjais kapitala raditajs ir mazaks par 8% (% no kreditiestazu kopgjiem aktiviem) <3.6

Pirma Iimena kapitala raditajs
To kreditiestazu skaits, kuru pirma Iimena kapitala raditajs ir mazaks par 6% 3
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro) 50.1

To kreditiestazu aktivi, kuru pirma Iimena kapitala raditajs ir mazaks par 6% (% no kreditiestazu kopgjiem
aktiviem) <5

Pirma Iimena pamata kapitala raditajs
To kreditiestazu skaits, kuru pirma limena pamata kapitala raditajs ir mazaks par 4.5% 2
Papildus nepieciesamais kapitals (milj. eiro) 40.1

To kreditiestazu aktivi, kuru pirma limena pamata kapitala raditajs ir mazaks par 4.5% (% no kreditiestazu
kopgjiem aktiviem) <3.6

Makroekonomiska stresa testa rezultati liecina, ka kopuma kreditiestazu (t.sk. lielako aizdeveju)
noturiba pret iespéjamiem Sokiem joprojam ir laba, un gaidams, ka art turpmak ta buis augsta, nemot
vera INK samazinasanos iekSzemes kreditportfelt. Tomer vairaku galvenokart arvalstu klientus apkalpojoso
kreditiestazu sp€ja absorbet iesp&jamo argjo un ieksgjo Soku radito kreditriska picaugumu 2018. gada
ir pasliktinajusies. To pamata noteikusas So kreditiestazu kreditportfela kvalitates parmainas un dazu
kreditiestazu zema kapitalizacija. Attiecigi arvalstu klientus apkalpojoso kreditiestazu sp&ja absorbét
potencialos zaudgjumus Krievijas un citu NVS valstu riska TstenoSanas gadijuma ir sarukusi, un dazam
kreditiestadem biitu nepiecieSams stiprinat pirma limena kapitalu un pirma limena pamata kapitalu.

ArTjutiguma analizes rezultati liecina, ka kopuma kreditiestazu sp&ja absorbét kreditriska iespéjamo
palielinaSanos joprojam ir augsta. Lielakie aizdevgji, kuru dala iekSzemes kreditu tirgti veido 94%,
konsolidéta liment bez papildu ieguldijumiem kapitala spétu absorbét potencialu kreditriska kapumu,
kura rezultata kredttu ar maksajumu kavgjumu ilgaku par 90 dienam tpatsvars pieaugtu par 10.0 procentu
punktiem. Dazu galvenokart arvalstu klientus apkalpojoso kreditiestazu kreditriska Soku absorbétspgja
turpina pasliktinaties saistiba ar kreditportfela kvalitates pazeminasanos un iepriek$gjos gados ciestajiem
zaud€jumiem, kas samazina So kreditiestazu kapitala apjomu.
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3.NEBANKU FINANSU SEKTORA ATTISTIBA

2018. gada NFS turpinaja strauji attistities. NFS
aktivi pieauga par 8.7% un gada beigas bija 8.6 mljrd.
eiro, to attiecibai pret IKP sasniedzot 29.1%. NFS
palielinasanos galvenokart noteica finansu nomas un
pensiju 2. l[imena aktivu pieaugums. Savukart NFS
aktivu attieciba pret kreditiestazu sektora kopgjiem
aktiviem palielindjas Iidz 37.6% (2017. gada beigas —
30.7%). Tas galvenokart saistits ar 2018. gada notikuso
kreditiestazu aktivu sarukumu (par 19.4%; sk. 3.1. att.).

Latvijas finan$u sisttma NFS pakalpojumu pieejamibas
nepartrauktiba ir augsta, jo diezgan zemas tirgus
koncentracijas dé] kada dalibnieka izstasanas gadfjuma
ta sniegtos pakalpojumus Latvijas finan$u sistémas
darbibas nodrosinasana var aizstat citi tirgus dalbnieki,
turklat saites ar kreditiestadém, 1pasi tadam, kuras
ir arpus kreditiestades grupas struktiiras, ir nelielas,
tadejadi NFS nerada sisteémiskus riskus finansu sistémai.

NFS kreditésanas pakalpojumi

NFS loma tautsaimniecibas kreditéSana turpina
palielinaties. 2018. gada beigas NFS krediteSanas
pakalpojumu sniedz&ju aizdevumu iekSzemes
majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam atlikums
atbilda 17.5% no kreditiestazu un NFS kreditéSanas
pakalpojumu sniedzgju aizdevumu iekSzemes
majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam kopgja
atlikuma (divas reizes lielaks raditajs neka 2013. gada
sakuma; sk. 3.2. att.).

2018. gada laika NFS krediteSanas pakalpojumu
sniedzgju aizdevumu iek$zemes majsaimniectbam
un nefinansu sabiedribam atlikums pieauga par 4.4%,
sasniedzot 2.2 mljrd. eiro (t.sk. 76.9% veidoja lizinga
sabiedribu aizdevumi). Gada laika lizinga sabiedribu
izsniegto aizdevumu apjoms majsaimniecibam
palielinajas par 5.9%, savukart nefinansu sabiedribam —
par 7.0%. NFS (t.sk. atro kreditu sabiedribu) aizdevumu
iek§zemes majsaimniecibam atlikums palielingjas
par 18.9%. Kopuma NFS kreditésanas pakalpojumu

% Aizdevumu picauguma tempi analizes noliikos korigéti,
lai izslegtu efektu, kas radies no lizinga sabiedribu veiktas
akttvu parklasifikacijas statistikas parskatos par ieprieksgjiem
periodiem.

3.1 attels 5 ~ ~
NFS AKTIVI APAKSSEKTORU DALIJUMA

(mljrd. eiro)

2 A
Nl :
2013 2014 2015 2016 2017 2018

I Krajaizdevéju sabiedribas, alternativie ieguldijumu fondi
Distances jeb atrie krediti, lombardi u.c. kreditésanas
pakalpojumu sniedzgji

N Finangu noma (galvenokart lizings un faktorings)

I Teguldijumu fondi (neietverot alternativos ieguldijumu fondus) u.c.
Apdrosinasana

[N Privato pensiju fondu uzkratais kapitals

I Valsts fondgto pensiju shému uzkratais kapitals

— NFS akfivu attieciba pret kreditiestazu aktiviem (%; laba ass)

3.2. attels
AIZDEVUMI IEKSZEMES MAJSAIMNIECIBAM UN
NEFINANSU SABIEDRIBAM
(mljrd. eiro)
16 16
14 1 | 14
 HHH oy  HH H -
I EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE 10
N BEEEEEEEEEBEEEEEEEEEEE 8
E EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE 6
E BEEEEEEEEEEEBEEEEEEEEEEEE 4
e S EEEEE BB EEEEEEEEEEEEE 2
0 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Kreditiestades

I Nebanku finan3u sektora kreditesanas pakalpojumu sniedz&ji

sniedzgju aizdevumu izsniegSanu veicingja strauja
tautsaimniecibas izaugsme, ES strukttirfondu lidzeklu
apguve, majsaimniecibu ienakumu kapums, gada laika
neto algai palielinoties par 9.7%, bezdarba limena
sarukums no 8.7% lidz 7.4% un arT NFS segmenta
Tstenotas intenstvas marketinga aktivitates.
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NFS parégjie finanSu pakalpojumi

NFS sniegtie pargjie finansu pakalpojumi galvenokart
saistiti ar privatpersonu uzkrajumiem (privatie un
valsts fondétie pensiju plani, ieguldijumu fondi,
dzivibas apdro$inaSana ar uzkrajumu veidoSanu),
riska apdrosinasanu, ka arT ar maksajumu veiksanu.
NFS pargjo pakalpojumu sniedzgju aktivi 2018. gada
pieauga par 9.1% un gada beigas sasniedza 5.2 mljrd.
eiro (tapat ka 2017. gada atbilstot 60.1% no kopgjiem
NES aktiviem).

2018. gads privatajiem pensiju planiem, ieguldijumu
fondiem un valsts fondéto pensiju shémas (pensiju
2.11mena) ieguldijuma planiem nebija labveligs; to
noteica ekonomiskie un politiskie satricinajumi.
Kopuma gada pirmajos trijos ceturk$nos finansu
tirgus svarstibas ievérojami neat$kiras no vidgjam
ieprieksgjo gadu tirgus svarstibam. Situacija finansu
tirgli saasinajas 4. ceturksni. Eiropa nenoteiktibu radija
ar breksitu saistiti jautajumi, "dzelteno vestu" protesti
Francija pret prezidenta Emanuela Makrona (Emmanuel
Macron) nodoklu politiku un Italijas konflikts ar EK par
2019. gada budzeta deficita apjomu. Starptautiski lielakas
parmainas radija globalas ekonomiskas izaugsmes
tempa samazinasanas, ASV un Kinas tirdzniecibas
konflikts un ASV Federalo rezervju sistémas federalo
fondu merka likmes diapazona paaugstinasana, kas
gada laika notika Cetras reizes (Iidz 2.25-2.50%).
Gada laika Eiropas akciju cenu indekss STOXX
FEurope 600 samazinajas par 12.9%, savukart ASV
akciju indekss S & P 500 — par 4.2%. Biitisks cenu
kritums bija vérojams arT augsta ienesiguma obligaciju
tirgli, indeksam Bloomberg Barclays Global High
Yield gada laika sariikot par 4.8%. Sada akciju un
obligaciju tirgu dinamika noteica ieguldijumu fondu,
privato pensiju planu un valsts fond&to pensiju shémas
ieguldijumu planu negativo ienesigumu 2018. gada.
Kopuma riskantako ieguldfjuma planu un fondu,
kuri iegulda Iidzeklus akcijas un citas augsta riska
investicijas, ienesigums samazindjas vairdk neka
konservativi parvaldito ieguldfjumu planu un fondu,
kuri parsvara iegulda lidzeklus parada vertspapiros,
ienesigums.

2018. gada visu valsts fondéto pensiju shémas
ieguldijumu planu ienesigums bija negativs, ieguldfjumu

rezultata notikusajam neto aktivu samazinajumam
veidojot 147 milj. eiro jeb 4.1% no gada vidgjiem neto
aktiviem. To galvenokart noteica akeiju tirgus cenu
kritums 2018. gada beigas. Notika fundamentalas
valsts fond&to pensiju shémas regul&juma parmainas.
leguldijumu parvaldniekiem, sakot ar 2018. gadu, bija
atlauts veidot jaunus ieguldfjumu planus, ieguldot akcijas
un citos riska zina pielidzinamos instrumentos lidz
75% no ieguldijuma plana bruto vertibas. Krasi tika
ierobezota komisijas maksa, ko valsts fond&to pensiju
shémas parvaldnieks (t.sk. turétajbanka) var piemérot par
pensiju 2. limena aktivu parvaldisanu, ka ar noteikts, ka
mainiga komisijas maksa pienakas tikai par sniegumu,
kas parsniedz rezultatus no ieguldijumiem Eiropas
akciju un obligaciju tirgus portfelt.

Privato pensiju planu aktivi 2018. gada picauga par
6.0% (Iidz 462 milj. eiro {436 milj. eiro}), lai gan
vidgjais pensiju plana gada ienesigums no investicijam
bija—5.1%". Aktivu picaugumu galvenokart noteica
dalibnieku un darba deveju iemaksas (attiecigi 63 milj.
eiro un 13 milj. eiro). Salidzinajuma ar 2017. gadu
dalibnieku iemaksas saruka par 6.8%. Kritumu
izraistja grozijumi iedzivotaju ienakuma nodok]a (IIN)
atvieglojumu sanemsanas kartiba, kas stajas speka
2018. gada. Saskana ar grozjjumiem majsaimniecibas
var atgiit [IN par majsaimniecibu iemaksam privatajos
pensiju fondos un uzkrajosaja dzivibas apdrosinasana,
kas gada neparsniedz 4000 eiro vai arT 10% no personas
algas pirms nodoklu samaksas. Sis limits mazinaja
augsti atalgoto iedzivotaju velmi veidot uzkrajumus
pensijai.

Darba dev&ju iemaksas privatajos pensiju planos
2018. gada pieauga par 25.1%. Tada veida darba
devgji palidzgja darbiniekiem veidot uzkrajumus
vecumdienam un mazinaja politisko un demografisko
risku, kam paklauti pensiju 1. un 2. Iimena dalibnieki.
Lielaku darba devgju interesi veikt iemaksas par
saviem darbiniekiem pensiju 3. [imeni noteica ar1
maksimalais pielaujamais nodoklu atvieglojums (10%),
kas neparklajas ar darba néméja iemaksu maksimali
pielaujamo apjomu (4000 eiro). Grozijumi likuma
"Par iedzivotaju ienakuma nodokli" nosaka, ka IIN

0 Tenesigums aprékinats attieciba pret pensiju planu vidgjiem
neto aktiviem, nenemot véra pensiju fondu un FKTK ieturgtas
komisijas maksas.
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atmaksas sanemsanai ieprieks noteikto 5 gadu vieta
ligums par uzkrajoso dzivibas apdrosinasanu jasledz
uz 10 gadiem. Kopuma 2018. gada parakstito bruto
prémiju ar uzkrajumu veidoSanu apjoms sasniedza
19 mil]. eiro (par 18.3% mazak neka 2017. gada).

Kopgjais pensiju 3. imena dalibnieku skaits 2018. gada
palielindjas par 6.1% (t.sk. 53% ir aktivi dalibnieki, kuri
pedeja gada laika veikusi iemaksas privatajos pensiju
planos). Ta ka aktivo dalibnieku ipatsvars doming un
darba deveju iemaksas nozimigi aug, privato pensiju
planu neto akttvu kapumu var gaidit arT turpmakajos
gados. Kopuma tikai 24% (2017. gada — 22%) no
majsaimniecibam, kuras piedalas pensiju 2. [imenf,
veic uzkrajumus ar pensiju 3. liment. Tadgjadi, ja
majsaimniecibas neveiks papildu uzkrajumus citos
instrumentos, to locekliem aizejot pensija, tam nebiis
iespgjams saglabat l1dzsingjo patérina Iimeni.

Latvijas ieguldtjumu fondu tirgli vérojama lejupslide.
Kops 2010. gada Latvijas ieguldfjumu fondu neto aktivi
samazinajusies par 30% (lidz 203 mil;j. eiro). Tirgus
sadrumstalotiba un mazais ieguldijumu fondu aktivu
apjoms nelauj piesaistit lielus investorus un attistit $o
tirgu. Tapéc 2018. gada notikusi ieguldijumu fondu
konsolidacija un likvidacija, to skaitam samazinoties no
27 11dz 23. Nemot véra ar1 globalo ieguldfjumu fondu,
t.sk. ar birzas starpniecibu tirgoto fondu, konkurences
palielinasanos, ar12019. gada netiek prognoz&ta bitiska
Latvijas ieguldijumu fondu tirgus izaugsme.

2018. gada, bruto parakstito prémiju apjomam
samazinoties par 6% un bruto izmaksato atlidzibu
apjomam paliekot 2017. gada ltmeni, Latvija
registréto dzivibas apdroSinasanas sabiedribu
2018. gada zaud@&jumi bija 3.7 milj. eiro (pirms
nodoklu samaksas). Biitiski saruka dzivibas apdrosi-
nasanas ar uzkrajumu veidosanu bruto parakstito prémiju
apjoms. Tas, iesp&jams, skaidrojams ar minétajiem
IIN atmaksas kartibas grozijumiem un arT ar tirgum
piesaistitajiem dzivibas apdrosinasanas ligumiem, jo
2018. gada 4. ceturksn bija negativs finansu tirgus
ienesigums. Savukart netehniska rezultata zaudejumi,
ko galvenokart veido ieguldfjumu dinamika, palielinaja
kop€jos zaudgjumus pirms nodoklu samaksas par
1.7 milj. eiro. Taka IIN atmaksas kartibas grozijumu
del radusies plaisa starp bruto parakstitajam prémijam

un izmaksatajam atlidzibam saglabasies vismaz
[idz 2022. gadam, kad beigsies 2017. gada noslégto
ligumu termins, dzivibas apdroSinaSanas segmenta
var samazinaties maksatsp€jas raditajs, kas 2018. gada
beigas videji bija 121.2%.

Latvija registrétas nedzivibas apdrosinasanas
sabiedribas 2018. gada guva 18 milj. eiro pelnu (pirms
nodoklu samaksas). Lielaka dala §1s pelnas (14.3 milj.
eiro) veidojas tehniska aprekina rezultata. Kopuma
nedzivibas apdro§inasanas tehniskais rezultats ir stabils
un biitiski neatskiras no 2017. gada raditaja. Gada laika
bruto parakstito prémiju un bruto izmaksato atlidzibu
apjoms auga proporcionali (par 19.0%). Netehniskais
rezultats, ko lielakoties veido lidzeklu ieguldiSanas
darbibas, palielinja pelnu (pirms nodoklu samaksas)
par 3.7 milj. eiro. Ari maksatspgjas raditajs joprojam
ir augsts (2018. gada beigas vidgji tas bija 128.7%).

2018. gada nebanku maksajumu pakalpojumu
izaugsmi ietekméja kreditiestaZu maksajumu
pakalpojumu attistiba, speka esosie paaugstinatie
darTjuma izpétes un uzraudzibas standarti un
grozijumi Maksajumu pakalpojumu un elektroniskas
naudas likuma. PEdgjos gados kreditiestades arvien
aktivak attista mobilo aplikaciju pakalpojumus,
izplata bezkontakta norekinu kartes un veiksmigi sak
izmantot Latvijas Bankas zibmaksajumu pakalpojumu,
palielinot konkurenci elektroniskas naudas iestadém
un maksajumu iestadem.

Papildus paaugstinatajiem darfjuma izpétes un
uzraudzibas standartiem sarezgitus uzdevumus gan
maksajumu iestadem, gan elektroniskas naudas iestadem
izvirza 2018. gada veiktie grozijumi Maksajumu
pakalpojumu un elektroniskas naudas likuma. Grozijumi
ieviesa skaidraku maksajumu iestazu un elektroniskas
naudas iestdzu licencéSanas kartibu, maksimalo apjomu
(50 eiro) neautorizetiem maksajumiem, stingrakas
klientu autentifikacijas prasibas, ko veido vismaz divi
neatkargi elementi, un citas parmainas. Sie likuma
grozijumi veikti saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu par maksajumu pakalpojumiem
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ieksgja tirgnt”!, kuras mérkis ir izveidot inovativus,
droSus un viegli izmantojumus digitalo maksajumu
pakalpojumus ES. Kopuma gan pilnveidotais tiesiskais
regulgjums, gan kreditiestazu maksajumu pakalpojumu
attistiba atspogulojas elektroniskas naudas iestazu
kop&ja maksajumu apjoma, kas 2018. gada samazinajas
par 51%, ka arT par 8% palielinaja maksajumu iestazu
klientu veikto maksajumu apjomu (sk. 3.3. att.).

T Eiropas Parlamenta un Padomes 2015. gada 25. novembra
Direktiva (ES) 2015/2366 par maksajumu pakalpojumiem
ieksgja tirgd, ar ko groza Direktivas 2002/65/EK, 2009/110 EK
un 2013/36/ES un Regulu (ES) Nr. 1093/2010 un atcel
Direktivu 2007/64/EK.

3.3. attéls

KLIENTU IZEJOSO MAKSAJUMU APJOMS GADA LAIKA

(milj. eiro)
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4. SISTEMISKI NOZIMIGAS MAKSAJUMU UN NOREKINU

SISTEMAS

Viens no butiskiem finansu stabilitates prieks-
nosacijumiem ir droSa un efektiva finansu tirgus
infrastruktiira— maksajumu un vértspapiru norékinu
sistémas. Maksajumu sistémas nodrosina iespgju
sabiedribai drosi un efektivi veikt bezskaidras naudas
maksajumus, kas ir btisks tautsaimniecibas izaugsmes
nosacijums. Finansu tirgus infrastruktiira kopuma
nepiecie$sama Eirosistémas monetaras politikas operaciju
norekiniem un finansu tirgus infrastruktiiras dalibnieku
(kreditiestazu) savstarpgjiem norekiniem. Traucgjumi
tas darbiba ne tikai var radt negativu ietekmi uz finansu
tirgus infrastruktiiras dalibniekiem, bet arT izraisit risku
plasaku izplatibu. Finansu tirgus infrastrukttira var
biit finansu Soku (likviditates mazinasanas vai finansu
lidzeklu zaudgjums) avots vai (augstas savstarpgjas
savienojamibas gadijuma) kanals, pa kuru Sie Soki
var izplatities viet&ja tirgdi vai starptautiskajos tirgos,
paaugstinot finansu stabilitates risku.

Riipgjoties par finansu tirgus infrastruktiiras drosu
un efektivu darbibu, Latvijas Banka ka Eirosistémas
dalibniece veic tas parraudzibu. Latvijas Bankas
vertéjuma Latvijas finansu tirgus infrastruktiira
2018. gada darbojusies efektivi un drosi un ar tas
darbibu saistitie riski tika atbilstosi parvalditi
un ierobeZoti ta, lai to ietekme uz maksajumu un
norékinu sistému darbibu un dalibniekiem biitu
minimala un neraditu sistémiskus traucéjumus.

Finan$u tirgus infrastruktiiras parraudziba
galvena uzmaniba versta uz sistémiski nozimigam
maksajumu un vértspapiru norékinu sistémam, kas
nodrosina Eirosist€mas monetaro operaciju norékinus,
finansSu tirgus dalibnieku savstarp€jos norekinus, ka
arT sabiedribas ikdienas maksajumu galanorgkinus.

Starptautiski finansu tirgus infrastruktiiru parraudziba
tiek veikta saskana ar FTIP™, lai parliecinatos, ka ar
to darbibu saistitie riski ir apzinati un tiek atbilstosi
parvalditi, un nepiecieSamibas gadijuma sniegtu
ieteikumus risku ierobezoSanas pasakumu uzlabosanai.

2 Bank for International Settlements and International
Organization of Securities Commissions. Principles for
financial market infrastructures. April 2012.

4.1. attels
GALVENIE RISKI FINANSU TIRGUS INFRASTRUKTURAS
( \
Sistemiskais risks
Risks, ka viena vai vairaku dalibnieku nespgja laikus izpildit
saistibas var negativi ietekmét citu dalibnieku sp&ju izpildit savas
saistibas, radot negativu ietekmi uz finansu tirgus darbibu. Risks,
ka viena finansu tirgus infrastruktiira izraisis traucgjumus citu
finan3u tirgus infrastruktiiru darbiba, ja ietekméto finansu tirgus
infrastruktiiru darbiba atkariga no finansu tirgus infrastruktiras,
kuras darbiba ir traucéta. Tada veida ietekmé&to finansu tirgus
infrastruktiiru darbibas traucgjumi ietekmé plasu dalibnieku
loku un finansu tirgus darbibu.

Kreditrisks
Risks, ka darfjuma partneris
(dalibnieks vai cita iestade)
nevargs izpildit savas finansu
saistibas pilna apjoma.

Juridiskais risks
Risks, ka negaidita likuma vai
cita tiesibu akta piemé&roSana
var radit zaudgjumus.

N\ 4 N\
Darbibas risks

Risks, ka informacijas sistému

vai iek§gjo procesu nepilnibas,

personala un vadibas kludas vai

argjo faktoru ietekmes raditi
traucgjumi var ietekmét
maksajumu vai norékinu
sistémas pakalpojumu
pieejamibu.

Likviditates risks
Risks, ka darTjuma partneris
(dalibnieks vai cita iestade)

finansu lidzeklu
nepietickamibas d¢l nevarés
laikus un pilna apjoma izpildit
savas finansu saistibas.

Finangu tirgus infrastrukttiru darbiba paklauta dazadiem
riskiem, kas var ietekmét to sp&ju sniegt pakalpojumus
atbilstosi gaiditajam vai radit butiskus zaudgjumus
pasai finansu tirgus infrastruktiirai vai tas dalibniekiem
(sk. 4.1. att.). Katrs risks atseviski vai mijiedarbiba
ar citiem riskiem var izraisit sistémisko risku, radot
draudus finansu stabilitatei valsti.

Papildus starptautiskajai praksei eiro zonas sistemiski
nozimigam finansu tirgus infrastruktiirdm ir noteikts
pienakums nodrosinat atbilstibu FTIP — Eirosistema ir
noteikusi prasibas sistemiski nozimigam maksajumu
sistémam, izdodot SIPS regulu®, savukart prasibas
finanSu tirgus instrumentu norgkinu sistému atbilstibai
nosaka CSDR™.

Latvijas finan$u tirgum sistémiski nozimigas ir divas
finanSu tirgus infrastruktiras — TARGET2-Latvija

" ECB 2014. gada 3. julija Regula (ES) Nr. 795/2014
par sistémiski nozimigu maksajumu sist€mu parraudzibu
(ECB/2014/28) (talak teksta — SIPS regula), ar kuru Eirosisteéma
ieklava FTIP sava parraudzibas ietvara.

™ Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 23. julija
Regula (ES) Nr. 909/2014 par vértspapiru norgkinu uzlabosanu
Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem un
grozijumiem Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula
(ES) Nr. 236/2012.
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sistema un Nasdaq CSD SE Latvijas vertspapiru
norékinu sistema (talak teksta — Nasdaq CSD
sistema). Eirosistémas parraudzibas ietvara
novértéta abu sistemu atbilstiba attiecigi SIPS
regulas prastbam un CSDR prastbam. Kopuma
risku noveértgjums var mainities tikai biitisku attiecigas
sist€mas darbibas parmainu gadijuma. Tad sist€mas tiek
atkartoti novertetas, nemot véra sistému jauninajumus
un normativo aktu parmainas. Tacu likviditates riska
un darbibas riska vert&jums var mainities ari atkariba
no sistémas darbibas raditajiem (sistéma apstradato
maksajumu apjoma, norekiniem pieejamas likviditates
un sistemas darbibas nepartrauktibas). Tadejadi

TARGET2-Latvija sistema

Eirosistemas uzturéta TARGET?2 sisteéma 2018. gada
bija viena no lielakajam maksajumu sistémam pasaule.
Latvijas Banka turpinaja uzturt vienu no 25 TARGET2
komponentsistémam — TARGET2-Latvija sistému —,
nodrosinot Eirosisteémas monetaras politikas operaciju
norékinus, liela apjoma starpbanku maksajumu
norekinus, klientu steidzamu maksajumu norekinus
eiro, ka arT EKS sistémas, Nasdaq CSD sisteémas un
SIA "Worldline Latvia" karSu norekinu sist€émas
galanor€kinus eiro.

2018. gada TARGET?2-Latvija sistema apstradato
maksajumu kopapjoms bija 199.5 mljrd. eiro
(par 17% mazak neka 2017. gada; ménesi veikto
maksajumu apjoma dinamiku sk. 4.2. att.). 2018. gada
TARGET2-Latvija sisttma vidgji diena apstradato
maksajumu apjoms bija 782.4 milj. eiro (2019. gada
1. ceturksni vidgji diena — 737.6 mil;. eiro).

Latvijas Banka, izmantojot Suomen Pankki— Finlands
Bank izstradato maksajumu un norékinu sist€mas
darbibu imit&joso modeli BoF-PSS2 (Bank of Finland —
Payment and Settlement System Simulator 2), veica
datu analizi nolika novertét likviditates risku
TARGET2-Latvija sistéma.

Lai noteiktu likviditates risku TARGET2-Latvija
sistema, Latvijas Banka noverteja, kads bitu
norékiniem nepiecieSamais lidzeklu apjoms visu
diena iesniegto maksajumu veik$anas nodro$inasanai
salidzinajuma ar sistéema pieejamo likviditati.

likviditates risku, kam paklauti sistémas dalibnieki,
un darbibas risku, kam paklauti sistemas operatori,
nepiecieSsams regulari parskatit, nemot vera attiecigas
sistémas darbibas raditajus. Latvijas Banka 2018. gada
veica TARGET2-Latvija sistemas un Nasdaq CSD
sistemas likviditates riska un darbibas riska novértejumu,
kas liecinaja, ka mingtie riski Sajas sistemas saglabajas
zemi un nebija nepieciesami risku ierobezojosi papildu
pasakumi. TARGET2-Latvija sistema un Nasdaq CSD
sistéma nodrosinaja to daltbniekiem un visai finansu
sistemai efektivu un droSu maksajumu un norekinu
vidi, un to raita darbiba veicinaja finansu stabilitati.

4.2. attels

TARGET2-LATVIJA SISTEMA VEIKTO MAKSAJUMU
APJOMS

(mljrd. eiro)
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Tika noverteti $adi raditaji: mazakais norekiniem
nepiecieSsamo Iidzeklu apjoms (lower bound), t..,
lidzeklu apjoms, kas nodroSinatu visu maksajumu
izpildi velakais Iidz TARGET2-Latvija sist€émas
darbadienas beigam; lielakais norgkiniem nepiecieSsamo
lidzeklu apjoms (upper bound), 1., lidzeklu apjoms,
kas nodroSinatu visu iesniegto maksajumu izpildi
nekavgjoties; sisttma pieejama likviditate, t.i.,
sisttmas dalibnieku kreditiestazu un Valsts kases
kopgjais [idzeklu atlikums TARGET?2-Latvija sistéma
darbadienas sakuma, ietverot ari kreditiestadém
pieskirtos dienas kreditus, un lidzeklu apjoms, kas
nepiecieSams Latvijas Bankas iesniegto maksajumu
izpildei. Ja sistema pieejama likviditate ir lielaka par
lielako norgkiniem nepiecieSamo lidzeklu apjomu,
uzskatams, ka likviditates risks sistéma ir zems. Ja
sistéma pieejama likviditate ir mazaka par lielako
norekiniem nepieciesamo lidzeklu apjomu, bet lielaka
par mazako norekiniem nepieciesamo [idzeklu apjomu,
uzskatams, ka likviditates risks sistéma ir vidgja [imen.
Savukart, ja sistéma pieejama likviditate ir vienada
ar mazako norékiniem nepiecieSamo lidzeklu apjomu
vai mazaka par to, likviditates risks sistéma ir augsts.
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Veicot datu analizi, Latvijas Banka izmantoja 2018. gada
decembra datus, jo decembrT salidzinajuma ar citiem
2018. gada menesiem bija vismazakais brivo lidzek|u
apjoms, kas noteikts ka starpiba starp TARGET2-Latvija
sisttma pieejamo likviditati un TARGET2-Latvija
sistéma veikto maksajumu kopapjomu. Tapéc decembra
datu analizes rezultati lauj izdarit secinajumus par
likviditates risku 2018. gada kopuma.

Simulacijas rezultati paradija, ka lielakais norekiniem
nepiecieSamo Iidzeklu apjoms vidgji diena bija
234.8 milj. eiro jeb 4.79% no TARGET2-Latvija
sistéma pieejamas likviditates. Nevienu dienu decembrt
lielakais norekiniem nepieciesamo lidzeklu apjoms
neparsniedza 8% no sistetma pieejamas likviditates.
Savukart mazakais norekiniem nepiecieSamo
lidzeklu apjoms visas decembra dienas bija 0.00%
no TARGET?2-Latvija sistéma pieejamas likviditates,
iznemot vienu dienu — 21. decembri, kad mazakais
norgkiniem nepiecieSamo lidzek|u apjoms sasniedza
7 mil]. eiro jeb 0.14% no TARGET2-Latvija sistema
pieejamas likviditates, kas norada, ka TARGET2-Latvija
sistémas dalibniekiem maksajumu izpildei lidz dienas
beigam pietiktu pat tikai ar tiem naudas lidzekliem,
kuri sapemti no citiem dalibniekiem. 2018. gada
TARGET2-Latvija sistéma pieejama likviditate bija
bitiski augstaka par lielako norekiniem nepieciesamo
lidzeklu apjomu (sk. 4.3. att.), tadejadi TARGET2-
Latvija sistema saglabajas zems likviditates risks.

Lai novértetu darbibas risku, Latvijas Banka vértgja
sistémas darbibas partraukumu ietekmi uz sisteémas
darbibu un sisteémas pieejamibu gada kopuma, jo
sistémas darbibas partraukumi var ietekmét gan
sistemas dalibnieku, gan citu maksajumu un vertspapiru
norekinu sistému darbibu un radit sistémisko risku.

Ta ka TARGET2-Latvija sisttma ir TARGET2
komponentsisteéma un tehniski TARGET? sistéma
darbojas ka vienota sistéma, tas darbibas nepartrauktibu
atspogulo kopgjie TARGET?2 sistémas darbibas raditaji.
Ar TARGET?2 sistemas darbibu saistitos incidentus
kopigi parvalda Eirosistema. 2018. gada TARGET?2
sistémas pieejamibas raditajs bija 99.98% (2017. gada—
100%). Pieejamibas raditaja samazinajums saistits
ar vienu starpgadijumu, kad p&c vienotas tehniskas
platformas infrastruktiiras jaunas versijas uzstadisanas

4.3. attéls

LIKVIDITATES RISKA NOVERTEJUMS TARGET2-LATVIJA
SISTEMA

(mljrd. eiro)

54 54
52 52
5.0 5.0
438 Fois
46 I I I I I 46
44 - 44
42 42
40 40
38 38
3.6 3.6
34 34
32 32
3.0 3.0
10 10
0.8 0.8
0.6 0.6
04 04
02 NM 02
0.0 _ <00

8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8

7
0
1
2
3
4
7
8
9
0
1
24

03
0:
05.
0t
0

1

1

1

1

1

1

1

1
2
2
27
28.
31

N Dienas sakuma atlikumi pargjiem dalibniekiem

Dienas sakuma atlikumi kopa ar dienas kreditiem kreditiestadem
Mazakais nepiecieSamo norékinu lidzeklu apjoms

—— Lielakais nepiecie$amo norékinu lidzeklu apjoms

2018. gada 19. novembrT dalgji tika ietekmgta transakciju
apstrade TARGET? sistéma, aizkav&jot norekinu
aptuveni par 40 miniitém. Starpgadijuma iemesli tika
identificti, un tika veikti preventivi pasakumi, lai
noveérstu sadu trauc&jumu atkartosanos. TARGET2
sistémas pieejamibas raditajs liecindja par augstu
sistémas noturibu pret operacionaliem satricinajumiem.
TARGET?2 sistema saglabajas zems darbibas risks.

Nasdaq CSD sistema

2018. gada Nasdaq CSD sistema bija vieniga sistemiski
nozimiga Latvijas vertspapiru norékinu sistéma. Ta
tika izmantota vertspapiru kilu mobiliz&$anai gan
Eirosistemas monetaras politikas operaciju norékiniem,
gan arT dienas kreditu pieskirSanai norgkinu kontos
TARGET?2-Latvija sistema. Savukart Latvijas finansu
tirgus dalibnieki Nasdaq CSD sisttmu izmantoja
savstarpgjo vertspapiru darfjumu norekiniem, t.sk.
vertspapiru piegadei pret samaksu (delivery versus
payment; DVP).

Nasdaq CSD sisteémas vertspapiru piegades pret
samaksu kopapjoms 2018. gada bija 1.24 mljrd.
eiro (par 10.8% lielaks neka 2017. gada). 2018. gada
Nasdaq CSD sistéma vidgji diena veica norekinus
TARGET?2 sisteéma 4.0 mil;. eiro apjoma (2017. gada —
3.0 milj. eiro). Tas bija 0.5% no TARGET2-Latvija
sistéma vidgji diena apstradato maksajumu apjoma.
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Tadgjadi likviditates risks Nasdaq CSD sistémas
naudas norekinos joprojam bija nenozimigs.

Lai noveértétu darbibas risku, Latvijas Banka vértgja
sistémas darbibas partraukumu ietekmi uz sisteémas
darbibu un sisteémas pieejamibu gada kopuma, jo
sistemas darbibas partraukumi varétu radit sistémisko
risku. 2018. gada Latvijas vertspapiru norekinu sist€mas
pieejamibas raditajs bija 99.9% (2017. gada— 99.7%).

[lgako Nasdaq CSD sistémas darbibas partraukumu
izraistja 2018. gada 18. aprila incidents Nasdaq
sakotngja datu apstrades centra (Vasby; Zviedrija).
Incidenta ietekme uz Nasdaq CSD sisteémas darbibu
bija nebiltiska, jo incidents ietekmgja nelielu skaitu
vertspapiru instrukeiju, kuras tika izpilditas velak, un
incidents neietekmgja Eirosisteémas kreditoperaciju
norekinus. Tomer, ta ka §a incidenta d&] Nasdaq CSD
sistema nevargja veikt vértspapiru norekinus 4.6 stundas
(278 min.; ilgak neka CSDR noteikta prasiba incidenta
gadijuma atjaunot pamatpakalpojumu sniegSanu
divu stundu laika), Latvijas Banka Nasdaq CSD SE
Uzraudzibas kolggija sniedza ieteikumus sistémas
operatoram risku ierobezoSanas pasakumu uzlabo-
Sanai. leteikumi tika nemti vera, butiski samazinot
[1dzigu darbibas partraukumu iesp&jamibu nakotng.

2019. gada 1. ceturksni Latvijas vértspapiru norékinu
sistéma darbojas bez partraukumiem.

Latvijas vertspapiru norékinu sistémas pieejamibas
raditajs liecinaja par augstu sistémas noturibu pret
operacionaliem satricindjumiem, tapec var secinat,
ka darbibas risks Nasdaq CSD sisteéma saglabajas
Zems.

FinanSu tirgus infrastruktiiru
kibernoturiba

Viens no bittiskakajiem finansu tirgus infrastruktiiras
darbibas riska elementiem, kam p&dgjos gados tiek
pieversts arvien vairak uzmanibas, saistits ar kiber-
uzbrukumiem. Kiberuzbrukums finansu tirgus
infrastruktiirai var ne tikai biitiski traucét pasas
infrastruktiiras darbibu, bet arT, nemot vera sistému
savstarpgjo savienojamibu, ietekmét vietgja finansu
tirgus vai pat starptautisko finansu tirgu darbibu. Tapéc

ir arkartigi svarigi finansu tirgus infrastrukttrai
nodrosinat atbilstosu kibernoturibas [imeni, lai pasargatu
gan sevi, gan finansu sistemu kopuma.

Kiberuzbrukumu risks citu infrastruktiiras darbibas
risku vidil ir Ipasi nozimigs, nemot véra ta dinamisko
attstibu un to, ka riska avots ir nevis nepilnibas pasa
infrastruktiira, bet gan apzinati argjie uzbrukumi.
Atbilstosi Finextra zinojuma™ minétajam [BM
X-Force Threat Intelligence Index rada, ka 2018. gada
kiberuzbrukumiem visvairak bijis paklauts tiesi finansu
pakalpojumu sektors.

Eirosistema 2017. gada "FinanSu tirgus infra-
struktiiru kibernoturibas stratégijas" ietvaros
apnémusies uzlabot eiro zonas finanSu sektora
kibernoturibu, vairojot Eirosistemas centralo
banku parraugamo maksajumu un vertspapiru nore-
kinu sistemu gatavibu atvairit kiberuzbrukumus,
uzlabojot sistému operatoru, to kritisko pakalpojumu
nodrosinataju un atbildigo iestdzu sadarbibu (sk.
44, att)). Kibernoturibas stratégijas ietvaros Eirosistéma
2018. gada izstradaja finansu tirgus infrastruktiiru
kibernoturibas parraudzibas vadlinijas un uzsaka
TARGET2 sistemas atbilstibas kibernoturibas
parraudzibas vadlinijam novertgjumu, planojot to pabeigt
2019. gada. Viens no efektivakajiem kibernoturibas
paaugstinasanas instrumentiem ir pasi kiberuzbrukumu
testi. Kibernoturibas stratégijas ictvaros Eirosistema
2018. gada apstiprinaja kibernoturibas testu veiksanas
ietvaru TIBER-EU, kas biis vienotas un standartizetas

4.4. attels ~
KIBERNOTURIBAS IETVARS

Eirosistemas

Kibernoturibas
parraudzibas
vadlinijas

Kibernoturibas
aptauja

S https.://www.finextra.com/researcharticle/42/cyber-
security-in-financial-services-orchestrating-the-best-
defence-in-an-evolving-threat-landscape.
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finanu tirgus infrastruktiru kibernoturibas testéSanas
baze. 2019. gada Eirosisteéma, balstoties uz TIBER-EU
ietvaru, plano veikt TARGET?2 kibernoturibas testu.

Lai iegtitu sakotn&jo prieksstatu par finansu tirgus
infrastruktiiru noturibu pret kiberuzbrukumiem,
Eirosistema 2017. gada saka veikt finansu tirgus
infrastruktiiru kibernoturibas aptaujas. Latvijas
Banka Eirosistemas veikto aptauju ietvaros veica
Latvijas finanSu tirgus infrastruktiiras kibernoturibas
aptaujas (2017. gada — maksajumu sist€mu aptauju un
2018. gada—Nasdaq CSD SE aptauju). 2019. gada tiks
veikta atkartota Eirosistémas kibernoturibas aptauja.
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1. PIELIKUMS. KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

Raditajs 2014 2015 2016 2017 2018  2019.¢g.
marts

Bilances raditaji

Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu filialu skaits 26 27 23 21 20 20
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 30816.1 31937.7 29496.1 28387.7 22870.5 229332
Kreditu patsvars aktivos (%) 47.6 46.0 51.3 50.9 59.3 60.0
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 72.0 72.8 72.4 71.4 71.4 72.8
Saistibu pret MFI ipatsvars pasivos (%) 11.4 9.2 9.5 10.0 10.8 8.5
Iekszemes klientu kreditu atlikuma un noguldijumu

atlikuma attieciba (%) 117.6 114.6 104.9 101.9 91.7 90.7
Pelnitspeja’™

ROE (%)” 10.2 10.7 13.9 6.3 9.4 11.4
ROA (%)™ 1.0 1.2 1.4 0.7 1.2 1.2
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)™ 51.5 51.2 53.2 58.1 61.3 61.2
Kapitala pietiekamiba®

Pasu kapitals (milj. eiro) 30252 31849 29102 3063.7 2636.9 -
Pirma limena pamata kapitals/pirma limena kapitals

(milj. eiro)®! 26275 27645 2471.0 27320 23939 -
Riska svertie aktivi (milj. eiro) 15000.5 145838 14269.0 148443 121794 —
Kopgjais kapitala raditajs (%) 20.2 21.8 20.4 20.6 21.6 -
Pirma limena pamata kapitala raditajs/pirma limena

kapitala raditajs (%) 17.5 19.0 17.3 18.4 19.7 =
Sviras raditajs (%) 9.2 9.4 9.2 9.6 10.5 -
Likviditate

Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%)* 39.9 40.2 33.8 374 31.8 30.6
LSK (%) - - 342.7 313.4 252.8 284.7
SFK (%)% - 148.2 148.5 146.02 137.8 142.22

Aktivu kvalitate

Uzkrajumu nedroSajiem paradiem attieciba pret

kreditportfeli (%) 5.3 4.7 4.0 3.8 33 32
Kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam

patsvars kreditportfelt (%) 6.9 6.0 4.4 4.1 4.0 4.0
INK Tipatsvars kreditportfelr™ (%) - - - 8.5 7.5 7.1
INK 1patsvars ickszemes kreditportfeli (%) - - - 6.6 5.5 49

76 Pelnitspgjas raditaji 2016. un 2017. gadam aprekinati, balstoties uz FKTK datiem konsolidéta [iment, bet 2014. un 2015. gadam — uz ECB
Konsolideto banku statistiku (Consolidated banking data). Pelnitsp&jas raditaji 2016. un 2017. gadam uzraditi, neizslédzot vienreizgjos efektus,
kas mingti 2. nodala "Kreditiestazu sektora attisttba un riski".

7 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&jumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja aprékina netiek ieklauti arvalstu
kreditiestazu filialu dati).

™ Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

™ Izdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nolietojums)/(finansialas darbibas pelna) x 100.

% No 2014. gada kreditiestazu kapitala pietickamiba un ar to saistitie raditaji tiek aprekinati saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada
26. junija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadem un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko
groza Regulu (ES) Nr. 648/2012, CRR regula noteikto metodologiju un nav tiesi salidzinami ar ieprieksgjo periodu raditajiem. Dati noraditi
konsolideta [iment.

$1°2014. gada visu kreditiestazu pirma limena pamata kapitals sakrit ar pirma limena kapitalu.

%2 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada vértspapiri ar fiksétu
ienakumu (tie, kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus, t.i., tos var pardot 1sa laika bez biitiskiem zaud&jumiem vai izmantot par nodrosinajumu
kreditu sanemsanai).

% Latvijas Bankas aprékins.

% Konsolidétie dati konsolidétajai uzraudzibai paklautajam kreditiestadém un dati individualaja limenT pargjam kreditiestadém un arvalstu
kreditiestazu filialem.
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2. PIELIKUMS. AGRINAS BRIDINASANAS RADITAJU RISKU PANELIS

Argjie makrofinansialie riski

BofA Merrill Lynch indekss

Imports galvenajas tirdzniecibas partnervalstis (gada parmainas; %)

Eiro zonas valstu valdibas 10 gadu un 2 gadu obligaciju pelnas likmju starpiba (procentu punktos)
Eiro zonas privata sektora parada un IKP attiecibas triju gadu parmainas (procentu punktos)
SovCISS eiro zonas valdibam (vienadi sverts)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004

Iek§zemes makrofinansialie riski

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004

Bezdarba novirze (procentu punktos)

Majoklu cenu indeksa gada parmainas (%)
Iek$zemes kreditu atlikuma un IKP attieciba (%)
Tekosa konta un IKP attieciba (%)

Majsaimniecibu kreditrisks

Majoklu cenu indeksa attieciba pret vidgjas neto darba samaksas indeksu (%)
Majsaimniecibu kreditu atlikuma un IKP attiecibas triju gadu parmainas (procentu punktos)
Majsaimniecibu gada procentu maksajumu un IKP attieciba (%)

Majsaimniecibu noguldijumu atlikuma un kreditu atlikuma attieciba (%)

Nefinan$u sabiedribu kreditrisks

2000 | 2001

Procentu maksajumu segums (Cetru ceturksnu slidosais vidgjais; %)

Nefinan$u sabiedribu parada attieciba pret pasu kapitalu (%)

Herfindala—Hir§mana indekss

Nefinan§u sabiedribu gada procentu maksajumu un IKP attieciba (%)

Nefinan$u sabiedribu kreditu atlikuma un IKP attiecibas triju gadu parmainas (procentu punktos)

KreditiestaZzu maksatsp€jas un pelnitspéjas risks

ROA

Pirma limena pamata kapitala raditajs (%)
Kapitala un rezervju attieciba pret aktiviem (%)
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)

Kreditiestazu likviditates un finanséjuma risks

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004

FKTK kreditiestazu likviditates raditajs (%)
Rezidentu kreditu atlikuma un noguldfjumu atlikuma attieciba (%)
Rezidentu privata un nefinansu sektora noguldijumi (gada parmainas; %)

Tiro argjo akttvu un aktivu attieciba (%)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

i |
il | | I B
-2010 [ 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 [ 2018
[ |

Piezimes. Risku panela metodologijas skaidrojumu sk. Latvijas Bankas 2018. gada "Finansu Stabilitates Parskata" pielikuma "Risku panelis — analitisks riks Latvijas finansu stabilitates sisteémisko risku
analizei". Riska pakape apziméta ar krasu. Ar peléku toni atziméti laika periodi, par kuriem nav datu.
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3. PIELIKUMS. LATVIJAS FINANSU STRESA INDEKSS

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

I Latvijas un eiro zonas 3 ménesu starpbanku procentu likmju
starpiba (Iidz 2014. gadam)/eiro uz nakti izsniegto kreditu
procentu likmju vésturiskais svarstigums (péc 2014. gada)

I Latvijas un Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju vidjo pelnas
likmju starpiba (procentu punktos)

2008

N Uzkrajumu nedrosajiem paradiem attieciba pret ick§zemes klientiem

izsniegto kreditu atlikumu (ceturksna parmainas; %)

=N = — S ) < ) © o~ © o
(=] — - — — — — — — — —
S = 3 = =3 = (=] = o (=]
Q Q N Q Q Q Q Q Q Q aQ

[ ROA (%)

Starpbanku noguldijumi (ceturk$na parmainas; %)
[ Tekszemes klientu noguldijumi (ceturk$na parmainas; %)
Krediti ick§zemes klientiem (ceturk§na parmainas; %)
Finansu stresa indekss
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