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Finansu stabilitate — tads finansu sistemas (finansu starpnieki, tirgus un tirgus infrastruktiira) stavoklis, kada ta spej
izturét Sokus, neradot nozimigus finansu starpniecibas un kopéjo finansu pakalpojumu piedavajuma traucéjumus.

Sistemisks risks —risks, ka, vienam daltbniekam nespéjot nokartot savas saistibas, ari citi dalibnieki nespés nokartot
savas saistibas noteiktaja termind, izraisot taldku ietekmi, kas apdraud finansu sistemas stabilitati vai uzticamibu,
tautsaimniecibas izaugsmi un labkldjibu.

"Finansu Stabilitates Parskata" mérkis ir veicindt sabiedribas izpratni par Latvijas finansu sistémas attistibu un
verst uzmanibu uz sistemiskiem riskiem.

"Finansu Stabilitates Parskata" analizeta un novertéta Latvijas finansu sistemas darbiba un riski, balstoties uz datiem
lidz 2020. gada februara beigam vai parskata sagatavosanas bridi pieejamiem datiem.

Aprékinot ROE, kopéjo kapitala raditaju, pirma limena kapitala raditaju, pirma limena pamata kapitala raditaju, ka
art likviditates un kreditriska stresa testu rezultatus, netiek ieklauti Latvijas Republika registreto arvalstu kreditiestazu
filialu dati.

Sagatavojot grafiskos attélus un tabulas, izmantoti sadi datu avoti: 1.1. att. — SVF, 1.2. att. — Bloomberg, 1.3. att. —
Reuters, 1.4. att. — Bloomberg, 1.5. att. — EBI, 1.6. un 1.7. att. — CSP, 1.8. att. — CSP un Latvijas Banka, 1.9. un
1.10. att. — CSP, 1.11. un 1.12. att. — CSP un Latvijas Banka, 1.13. att. — Latvijas Banka, 1.14.—1.16. att. — CSP,
1.17. att. — CSP, SIA "Latio"”, SIA "Ober Haus Real Estate Latvia” SIA "Arco Real Estate” un SIA "1 Partner Latvia”,
1.18. un 1.19. att. — CSP, 2.1. att. — Latvijas Banka, CSP, 2.2. att. — ECB un Eurostat, 2.3.-2.5. att. — ECB, 2.6. un
2.7. att. — Latvijas Banka, 2.8. un 2.9. att. — Latvijas Banka un CSP, 2.10. att. — ECB un Eurostat, 2.11. att. - FKTK
un Latvijas Banka, 2.12. att. — FKTK, 2.13. att. — EBI, 2.14.—2.18. att. — Latvijas Banka, 2.19. att. — FKTK un EBI,
2.20-2.24. att. — FKTK un Latvijas Bankas dati, Latvijas Bankas aprékini, 2.25. un 2.26. att. — FKTK, 2.27. un
2.28. att. — FKTK un EBI, 2.29. att. — Latvijas Banka, 2.30. att. — FKTK, 2.31. un 2.32. att. — Latvijas Banka, 2.33. un
2.34. att. — FKTK, 2.35. att. — ECB, 2.36. att. — FKTK, 2.37. att. — FKTK un Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz
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Saisinajumi

9. SFPS - 9. starptautisko finansu parskatu standarts
(International Financial Reporting Standards)

AS — akeiju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

CO, - oglekla dioksids

CSDR - Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada
23. julija Regula (ES) Nr. 909/2014 par vértspapiru
norekinu uzlabosanu Eiropas Savieniba,
centralajiem vertspapiru depozitarijiem un

groztjumiem Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un

Regula (ES) Nr. 236/2012

CSD SE — centralais vertspapiru depozitarijs Societas
Europaea

C-SNI - cita sisteémiski nozimiga iestade (other
systemically important institution)

CSP — Centrala statistikas parvalde

DSTI - parada apkalposanas izdevumu un ienakumu
attieciba (debt-service-to-income)

DTI - parada un gada ienakumu attieciba (debt-to-
income)

DVP — ar naudas norekiniem saistiti vertspapiru
parvedumi jeb piegade pret samaksu (delivery
versus payment)

EAAPI - Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju
iestade (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EBI - Eiropas Banku iestade (European Banking
Authority)

ECB - Eiropas Centrala banka (European Central
Bank)

EK - Eiropas Komisija (European Commission)

EKS sisteéma — Latvijas Bankas elektroniska kliringa
sistéma

EPA - Eiropas pieejamibas akts (European
Accessibility Act)

ES - Eiropas Savieniba

ESRK - Eiropas Sisteémisko risku kolégija (European
Systemic Risk Board)

EVTI - Eiropas Vértspapiru tirgu iestade (European
Securities and Markets Authority)

FATF — Finansu darfjumu darba grupa NILLTF risku
noversanai (Financial Action Task Force)

FKTK - Finansu un kapitala tirgus komisija

FRS - Federalo rezervju sisttma (Federal Reserve
System)

GPL — gada procentu likme

IKP — iekszemes kopprodukts

INK - ienakumus nenesosie krediti

IT — informacijas tehnologijas

ITRMO III - tresais ilgaka termina ceturksna
refinans€Sanas mérkoperaciju (targeted longer-term
refinancing operations) kopums

KXKI - kopg&jas komisijas izmaksas

LSK - likviditates seguma koeficients (liquidity
coverage ratio)

LTI - aizdevuma apjoma un ienakumu attieciba (loan-
to-income)

LTV —aizdevuma apjoma un ta nodrosinajuma vertibas
attieciba (loan-to-value)

MFI - monetara finansu iestade

MVU — mazais un vidgjais uznemums

MONEY VAL - Eiropas Padomes Noziedzigi iegfitu
lidzeklu legalizacijas un terorisma finansé$anas
noveérsanas pasakumu novertésanas ekspertu
komiteja (Committee of Experts on the Evaluation
of Anti-Money Laundering Measures and the
Financing of Terrorism)

NFS —nebanku finan$u sektors

NILLTPF - noziedzigi iegiitu [idzeklu legalizacija un
terorisma un proliferacijas finans€sana

NVS — Neatkarigo Valstu Sadraudziba

OECD - Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacija (Organisation for Economic
Cooperation and Development)

PAAIP - pandemijas arkartas aktivu iegades
programma (Pandemic Emergency Purchase
Programme; PEPP)

PKR - pretcikliska kapitala rezerve (countercyclical
capital buffer)

PTAC — Pat@rétaju tiesibu aizsardzibas centrs

ROA — aktivu atdeve (return on assets)

ROE - kapitala atdeve (return on equity)

RSA —riska svertie aktivi

SCRR - saliktais cikliska riska raditajs

SFK — stabila finans€juma koeficients (net stable
financing ratio)

SIA — sabiedriba ar ierobezotu atbildibu

SNV - saistibu nepildisanas varbiitiba (probability of
default)

SNZ - zaudgjumi, kas var rasties saistibu nepildisanas
gadijuma (loss given default)

SVF — Starptautiskais Valiitas fonds (International
Monetary Fund)

TARGET?2 sistema — otras paaudzes TARGET
(Eiropas Vienota automatizeta reala laika bruto
norékinu sistéma (Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer system;
TARGET))

TIBER - kibernoturibas testu veik$anas ietvars (Threat
Intelligence-based Ethical Red Teaming)

UIN —uzn@mumu ienakuma nodoklis

VFPS — valsts fond&to pensiju shema
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KOPSAVILKUMS

Covid-19 pandémija un tas ierobezoSanas pasakumi ir bezprecedenta Soks globalajai un Latvijas tautsaimniecibai
un finansu sistémai. Pasaulg, t.sk. Latvija, Soka ietekme uz tautsaimniecibu un finansu sist€émas stabilitati
tiek mazinata ar plasiem fiskalajiem, monetarajiem un finansu sektora uzraudzibas pasakumiem, tomér ar
tautsaimniecibas un I1dz ar to arT finansu sektora turpmako attistibu saistta nenoteiktiba ir biitiska.

Papildus Covid-19 pandemijas ietekmei minami arf citi svarigi notikumi. Kops ieprieksgja "Finansu Stabilitates
Parskata" publicgSanas Latvijas finansu sektora turpinajas nozimigas strukturalas parmainas — tika istenotas
apjomigas reformas, lai pilnveidotu finansu noziegumu noversanas sistemu. 2020. gada februari FATF (neatkariga
starpvaldibu organizacija, kas izstrada un sekme politiskas nostadnes pasaules finansu sistémas aizsardzibai
pret NILLTPF) atzina, ka Latvija ir izveidojusi stipru un noturigu finansu noziegumu noversanas sistemu
un izpilda visas FATF rekomendacijas. Atzinums veicinaja Latvijas kreditreitinga kapumu [idz vesturiski
augstakajam Iimenim!', un tas bija svarigs pozitivs signals par valsts investiciju vidi.

Ir pilnveidots NILLTPF novérsanas regulgjums, augusi kompetento iestazu kapacitate un uzlabojusies to
darbibas rezultati, mazinajusies risku tolerance. Vienlaikus nevienmeriga jauno prasibu izpratne privataja
sektord, ka arT NILLTPF gadijumi Baltijas valstis un Ziemelvalstis ietekmgja privata sektora vélmi pec
iesp€jas izvairities no riskiem, nevis vadit tos, un tas apgriitinaja finansu un nefinan$u sektoru sadarbibu.

Latvijas finansu sektora mainas finansu tirgus dalibnieku un to ipasnieku sastavs, tirgus dalas un darbibas
modeli, t.sk. ievérojami sarucis arvalstu klientu skaits un tiem sniegto pakalpojumu apjoms. So strukturalo
parmainu ietekmé kreditiestazu kopgja pelna biitiski mazinajas, tomer kreditiestazu vidgjie atdeves raditaji
joprojam parsniedza ES vidgjo I[imeni. Dala kreditiestazu, kuras ieprieks nebija aktivas pakalpojumu sniedzgjas
iekszemes tirgti, saka kapinat iekSzemes nefinansu sabiedribu krediteSanas apjomu. Tas vargtu dazadot
nefinansu sabiedribu pieeju finansgjumam un palielinat konkurenci, tacu pagaidam So kreditiestazu ipatsvars
finansu tirgdl ir neliels.

2019. gada un 2020. gada sakuma iekSzemes nefinansu sabiedribu kredite$ana bija vaja. To ietekmgja vairaki
faktori, t.sk. nenoteiktiba saistiba ar argjas vides pasliktinasanos un notikumiem NILLTPF novérSanas joma,
ka ar dazu arvalstu banku stratégisko lémumu Tstenosana, to filialem Latvija samazinot kreditportfeli. Tomer
iek$zemes nefinansu sabiedribu kreditéSana ir gausa jau ilgstosi un kavé tautsaimniecibas dinamiskaku
attistibu. Tas saistits gan ar pieprastjuma, gan ar piedavajuma puses faktoriem, t.sk. konkurences spiediena
trikumu un vairakam strukturalam nepilnibam tautsaimnieciba (pieméram, &nu ekonomiku, nefinansu
sabiedribu nepietiekamo kapitalizaciju, tiesiskas vides neefektivitati, Skérsliem bivniecibas attistiba).

leprieksgjo gadu piesardziga kreditéSana noteikusi to, ka privata nefinansu sektora parads ir neliels. Covid-19
pandémijas apstaklos tas var palidzet privatajam sektoram vieglak parvarét krizi un mazinas patérina kritumu.
Vienlaikus parak piesardziga kreditu piedavajuma un pieprasijuma saglabasanas var padzilinat krizi un kavet
ekonomiskas izaugsmes atjaunosanos.

Krizes dzilums atkarigs no Covid-19 pandeémiju ierobezojoso pasakumu ilguma un no ta, cik liela dala uzngmumu
saglabas sp&ju darboties un darbvietas. Atskirtba no ieprieksgjas globalas finansu krizes Latvijas finansu
sistéma un tautsaimnieciba kopuma ir daudz noturigaka. Latvijas tautsaimnieciba ir daudz sabalansétaka.
Bitiska atskiriba ir Latvijas daliba eiro zona, kas sniedz papildu stabilitati un drosibu. ECB un citas ES

1 2020. gada 21. februarf starptautiska kreditreitingu agenttira S & P Global Ratings paaugstinaja Latvijas kreditreitingu no "A"
lidz "A+" , nosakot tam stabilu nakotnes perspektivu.
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institlicijas piedava nepieredz&ta apjoma atbalsta mehanismus un esosa ietvara elastibu attieciba uz valsts
atbalsta un fiskalajiem ierobezojumiem un banku uzraudzibas prasibam. Valsts finansu stavoklis, pieskirtais
kreditreitings, daliba eiro zona lauj valdibai Ieti aiznemties, lai rastu finans€jumu tautsaimniecibas atbalstam.

Latvijas valdibas Tstenotie atbalsta pasakumi ir [1dzigi citas ES valstis nodrosinatajam atbalstam. Tacu atbalsta
pasakumu efektivitati un proporcionalitati mazina joprojam bitiskais &nu ekonomikas Tpatsvars. Ar &nu
ekonomiku liela mera skaidrojams iedzivotaju joprojam zemais legalo ienakumu un uzkrajumu Iimenis
(2020. gada sakuma lielakajai dalai iedzivotaju vai nu vispar nebija uzkrajumu, vai arf tie bija loti zemi, un
tas mazina Soku absorbétsp€ju), nepietickamas socialas garantijas, uznémumu ierobezotas iesp&jas un vélme
aiznemties. Tadgjadi enu ekonomika ietekmg arT finansu sektora iesp&jas sniegt labaku atbalstu tautsaimniecibai.

Salidzinajuma ar 2008. gada globalo finansu krizi Latvijas kreditiestades ir daudz labak sagatavotas finansu
krizei. Kops$ ta laika ir bitiski pilnveidots kreditiestazu regulgjums, Latvijas kreditiestades kopuma ir labi
kapitaliz&tas un likvidas, to kapitala kvalitate ir daudz labaka. Ziemelvalstu mates banku sp&ja sniegt atbalstu
meitas bankam, ja tada vajadziba rastos, biitiski ierobezo finanSu stabilitates riskus. Japiebilst, ka 2019. gada
norisindjas kopigas Ziemelvalstu un Baltijas valstu finansu krizes parvaréSanas macibas, kuras piedalijas
31 finansu stabilitates nodrosinasana iesaistita iestade un kuras tika parbaudita So iestazu regionala sadarbiba un
sp&ja parvarét nozimigus satricindgjumus. Latvijas Bankas veikto stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu
spéja absorbét nozimigus Sokus kopuma ir laba.

Covid-19 pandémija biitiski skars tos nebanku finansu apakssektorus, kuri saistiti ar ieguldijumu veikSanu
finanSu tirgos — piem&ram, valsts un privatos pensiju planus un ieguldijumu fondus. Covid-19 pandemijas
radita krize ir nozimigs satricinajums arT ieguldijumu platformam, tacu tam nav sistémiskas nozimes Latvijas
finansu starpnieciba.

Latvijas Bankas finansu tirgus infrastruktiira darbojas efektivi un drosi, un ar tas darbibu saistitie riski tiek
atbilstosi parvalditi un ierobezoti ta, lai to ietekme uz maksajumu un norekinu sistému darbibu un dalibniekiem
biitu minimala un neraditu sisttmiskus traucgumus.

"Finan$u Stabilitates Parskata" ietverti tematiskie pielikumi par jaunu analitisko riku ciklisko risku novértésanai,
jauniem makrouzraudzibas politikas instrumentiem, kas mazina iesp&ju majsaimniecibam uznemties parmerigu
parada nastu, par kiberdrosibas risku un ar klimata parmainam saistitajiem riskiem finansu stabilitatei.

Ieteikumi finan$u stabilitates veicinasanai

— Covid-19 pandemijas ekonomisko seku parvarésana svarigi ir nodrosinat finansu starpniecibas pakalpojumu
nepartrauktibu un pieejamibu. Saja zina nozimiga loma ir valdibai, sniedzot adekvatu atbalstu uzngmumiem
un majsaimniecibam. Izstradajot valsts atbalsta instrumentus, biitiski ievérot vairakus pamata principus:
1) mérktiecigs pakapeniskums pareja no krizes uz peckrizes ekonomiskajiem stimuliem, 2) atbildiga risku
sadale starp valsti un privato sektoru, 3) labums sabiedribai kopuma un 4) valsts fiskala ilgtspgja un finansu
stabilitate. Augot ar publiskiem lidzekliem finansetu atbalsta pasakumu lomai tautsaimnieciba (t.sk. ar
AS "Attistibas finansu institlicija Altum" iesaisti, piem&ram, aizdevumu un garantiju veida), pasa uzmaniba
pievérsama adekvatai resursu pliismas kontrolei un risku ierobezosanai.

— Lai veicinatu aizdev€ju un aiznémgju iesp€jas un interesi aktivak iesaistities kreditu tirgd, padaritu
uznéméjdarbibas vidi efektivaku, kreditresursu cenu — zemaku un konkurenci — aktivaku, bitiski ir risinat
ieilgusas strukturalas problémas tautsaimnieciba (€nu ekonomika, nefinansu sabiedribu nepictickama
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kapitalizacija un tiesiskas vides neefektivitate). Art finansu instrumentu klasta paplaSinasana, t.sk. Segto
obligaciju likuma izstrades pabeigSana un ievieSana, un pozitivs mingto nepilnibu risinasanas rezultats
veicinatu aktivaku krediteSanu.

— Jaturpina attistit NILLTPF noverSanas sistemu, lai ta biitu p&c iesp&jas efektivaka. NepiecieSama privata sektora
turpmaka izglitoSana un izpratnes vairosana, kompetentajam iestadém sniedzot skaidrakas un saskanotakas
prasibu izpildes vadlinijas un, kur iesp&jams, savstarpgji koordingjot darbibu, mazinot administrativo slogu
un resursu neracionalu paterinu, palidzot privatajam sektoram vadit riskus.

— Jaturpina parraudzit kreditiestazu darbibas modela mainas procesu, lai parliecinatos, ka ta gaita nerodas
potenciali jauni riski finansu stabilitatei.



SVARIGAKAS NORISES LIDZ COVID-19 PANDEMIJAS SOKAM

Reformas finanSu sektora

FATF atzinums: Latvijas
NILLTPF noveérsanas sistéma
ir stipra un noturiga

A

Ilgstosi vaja uznémumu
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Strukturalas parmainas

L krediteSana
Kreditiestazu darbibas modela,
finans&juma struktiiras un
akcionaru struktiiras maina @
2014 2019

Kreditu iek$zemes nefinansu
sabiedribam attieciba pret IKP (%)

COVID-19 PANDEMIJAI IR PLASA IETEKME

Ekonomiska
aktivitate

Argjais pieprasijums
un piedavajums

Nebanku

Majsaimniecibu
maksatspéja

Uzpeémumu
maksatspgja

Valsts parads

Kreditiestazu pelna
un kapitalizacija

KREDITIESTAZU SOKU ABSORBETSPEJA KOPUMA IR LABA

Kopéja kapitala raditajs
24.7%

17.8%

] 11.3%

2019.gada  JalKPsartk  JaIKP sartik
beigas* par 7.5% par 13.5%

Papildu mikrouzraudzibas

I Minimala prasiba

B Brivpratigas kapitala rezerves
un makrouzraudzibas prasibas
* Nemot véra pieejamo informaciju par

kreditiestazu kapitalu un izveidotajiem
uzkrajumiem 2020. gada 1. ceturksni.

Vidgjais likviditates
seguma raditajs

2020. gada marts
Minimala prasiba 100%

IETEIKUMI FINANSU STABILITATES VEICINASANAI

Finansu starpniecibas pieejamiba un
adekvats valsts atbalsts kiTzes parvargsanai.

Tautsaimniecibas strukturalo nepilnibu
risina$ana un kreditdevgju finansu instrumentu

© &
© O

paplasinasana, lai veicinatu kreditesanu.

NILLTPF novérSanas sistémas efektivizésana,
lai palidzetu privatajam sektoram izprast un
vadit riskus.

Kreditiestazu darbibas modela mainas
parraudziba, lai noverstu jaunu risku rasanos.
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1. MAKROFINANSIALA VIDE UN AIZNEMEJU MAKSATSPEJA

Aréja makrofinansiala vide

2020. gada pasaules tautsaimniecibu skaris nebijusa
méroga globals Soks — Covid-19 pandémija, kuras
ietekme jau saskana ar sakotngjam aplésem visdrizak
parsniegs 2008. gada globalas finansu krizes merogu.
Covid-19 pandémijas ietekme uz globalo un
iek§zemes izaugsmi un finan$u sistému paslaik
ir galvenais sistemiskais risks Latvijas finanSu
stabilitatei. Japiebilst, ka Covid-19 pandémijas raditais
Soks iestajies apstaklos, ko jau raksturoja nestabila
globala ekonomiska izaugsme un nenoteiktiba, kas
bija saistita ar pasaules lielvaru tirdzniecibas konfliktu
eskalaciju, geopolitiskajiem saspilejumiem (t.sk. saistiba
ar breksitu), ka art makroekonomisko nelidzsvarotibu
vairakas attistibas valstTs.

AtSkiriba no iepriekséjam krizém 2020. gada
ekonomisko lejupslidi nosaka gan piedavajuma,
gan pieprasijuma puses Soki. Visa pasaulé ieviestie
verienigie Covid-19 izplatiSanas ierobezoSanas
pasakumi neizb&gami saistti ar biitisku ekonomiskas
aktivitates kritumu. ParvietoSanas ierobezojumi,
karantina un pasizolacija, ka ar ienakumu kritums
samazina pieprasfjumu péc precém un pakalpojumiem.
Savukart robezu slégsana, apgriitinata razoSana
un pakalpojumu sniegSana rada piegades kézu
parravumus un piedavajuma puses Soku. Saskana
ar SVF novertéjumu® pasaules ekonomiskas
izaugsmes lejupslide 2020. gada varétu sasniegt
3.0% (salidzinajuma ar 0.1% kritumu 2009. gada;
sk. 1.1. att.), savukart 2021. gada tiek prognozéts
strauj§ izaugsmes pieaugums (5.8%). Straujas
atveselosanas gaidas balstitas uz pienemumu par
ierobezojumu atvieglosanu un tai sekojosu ekonomiskas
aktivitates atjaunosanos 2020. gada otraja pusg, ka ar
tas nosaka apjomigi atbalsta pasakumi nacionalaja
un starpvalstu [Tmeni.

Centralas bankas, valstu valdibas un finansu
uzraugi Eiropa® un citos regionos isteno plasu
pasakumu kopumu, lai biitiski mazinatu ar Covid-19

% Sk. 2020. gada aprila IMF World Economic Outlook.
3 https://www.esrb.europa.eu/home/coronavirus/html/index.
en.html.

1.1. attels
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pandeémiju saistitos draudus tautsaimniecibai un
finanSu stabilitatei. Likviditates un citi atbalsta
pasakumi uzneémgjiem, majsaimniectbam, bankam
un finanu tirgiem ir bitisks priekSnoteikums atrakai
krizes parvarésanai, mazinot Soka mérogu, ierobezojot
ekonomisko procesu un kreditu plismu parravumus,
balstot konfidenci un tadgjadi veidojot pamatu
ckonomiskas izaugsmes atjauno$anas procesam pec
Covid-19 pandemijas izraisitas krizes ierobezosanas.

Pasaules ekonomiskas izaugsmes lejupslide varétu
biit dzilaka un atveseloSanas varetu noriset Ienak,
neka paslaik tiek Iests. Dalgji tas vargtu bt saistits
ar nepietickamu atbalsta pasakumu efektivitati
vai nepilnigu starptautisko koordinaciju krizes
parvarésana, tacu izaugsmes galvenais lejupverstais
risks ir neprognozgjama Covid-19 pandemijas attistiba,
t.sk. atkartota tas uzliesmojuma risks pec mobilitates
ierobezojumu atcelSanas vai velak.

Strauja Covid-19 izplatiba un ar to saistitie
ekonomiskas izaugsmes riski butiski ietekméja
finans$u tirgu dinamiku un izraisija finanSu
nosacijumu pasliktinaSanos. Neraugoties uz
pasaules ekonomiskas izaugsmes paleéninasanos
un ar tirdzniecibas konfliktiem un geopolitiskajam
problémam saistTto augsto nenoteiktibu, 2019. gads un
2020. gada sakums pasaules finansu tirgiem kopuma bija
labveligs periods. Centralo banku Tstenota ekspansiva
monetara politika veicindja akciju tirgu izaugsmi un lava
saglabaties zemam valdibu un uznémumu obligaciju
pelnas likm&m. Tacu lidz ar Covid-19 uzliesmojumu
ieprieks$gjos gados noverotos ienesiguma meklgjumus
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un akttvu cenu kapumu nomainija biitisks riska apetites
kritums. Spéciga finanSu stresa apstak|os ir pieaudzis
visu aktivu veidu cenu svarstigums, savukart ASV
akciju cenu svarstiguma indekss VIX 2020. gada marta
parsniedza globalas finansu krizes laika sasniegtos
radtajus (sk. 1.2. att.). Riskantako aktivu un izejvielu
cenas sarukusas nepieredzgti strauji, savukart t.s. drosas
ostas aktivu (pieméram, ASV un Vacijas valdibas
vertspapiru) un zelta cenas ir picaugusas. Stresu
finansu tirgos papildinaja arT izjukusas sarunas par
naftas ieguves ierobezoSanu un tam sekojosais naftas
cenu sabrukums 2020. gada pavasarf.

Stress vérojams ar1 uzn@mumu obligaciju tirgos (sk.
1.3. att.), Tpasi pasliktinot uznemumu ar zemaku
kreditreitingu iesp&jas piesaistit finansgjumu un
palielinot riskus bankam. Uzpémumu obligaciju
ienesiguma strauj$ pieaugums saistams gan ar
uznemumu risku [idz $im neatbilstosi zema vertejuma
parskatiSanu, gan ar investoru bazam par Covid-19
izplatiSanas ierobezosanas pasakumu ietekmi uz
uzneémumu naudas plismam, pelnitsp&ju un attistibas
perspektivam. Vadoso centralo banku monetaro stimulu
paplasinasana 2020. gada pavasart dalgji palidzgja
mazinat saspil&jumu uznémumu obligaciju tirgos. Tomér,
biitiski pasliktinoties ekonomiskas izaugsmes izredzem,
palielinas masveida kreditreitingu samazinajuma risks.
Tas varétu uzturét stresu finansu tirgos, nemot vera
uznémumu ar zemu investiciju reitingu lielo ipatsvaru’,
ka arT uznémumu skaitu ar augstu parada limeni.

Covid-19 pandémija Tpasi smagi skarusi dazas eiro
zonas valstis, tadejadi ekonomiskas izaugsmes
lejupslide eiro zona kopuma varétu bt dzilaka
neka citas attistitajas valstis. Turklat pasaules
ekonomiskas izaugsmes mazinasanas, starptautiskie
tirdzniecibas konflikti, ka arT pastaviga nenoteiktiba
saisttba ar breksitu un parejas periodu bitiski paléninaja
eiro zonas ekonomisko izaugsmi jau 2019. gada.
Riski eiro zonas finansu stabilitatei ir butiski
pieaugusi. Covid-19 pandémijas ietekmée stenojas
lielaka dala no sisteémiskajiem riskiem, par kuriem
ECB bija bridinajusi ieprieksgjos gados: notika krasa

+ Saskana ar ECB novértejumu 2018. gada uznémumu
obligacijas ar BBB (t.sk. BBB—un BBB+) kreditreitingu, kas ir
zemakais investiciju kategorijas kreditreitings, veidoja 45% no
eiro zonas korporativa sektora obligacijam (sk. ECB Financial
Stability Review, November 2019).

1.2. attels
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1.3. attels
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riska prémijas parvertesana finansu tirgos, biitiski
pieauga korporativa sektora parada atmaksajamibas
riski, savukart eiro zonas banku vajas pelnitspgjas
uzlabosanas iespgjas biitiski samazinajas. Vairakas eiro
zonas valstTs vél nesen bija verojams straujs kreditéSanas
un parmerigs nekustama pasuma cenu pieaugums un
ir aktuali ar augstu privato paradu saistiti riski, kas
varétu veicinat bitiskaku majoklu cenu korekeiju un
patérina samazinajumu ekonomiskas lejupslides laika
ar lielaku ietekmi uz banku kreditriska picaugumu.
Biitisks ievainojamibas kapums atspogulojas finansu
sektora akciju cenu krituma un augstakas finanseSanas
izmaksas (sk. 1.2. un 1.3. att.). Vienlaikus Eiropas
banku noturiba pret Sokiem ped€jos gados
kopuma ir palielinajusies, savukart ECB riciba
likviditates nodrosSinasanai un eso$as elastibas
aktiva izmantoSana banku uzraudzibas ietvara
uzlabo banku speju absorbét zaudejumus.

Ekonomiskas aktivitates kritums un finan$u
stabilitates risku pieaugums ir veérojams arl
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Ziemelvalsts, t.sk. Zviedrija®, tacu kopuma tas
vértéjams ka zemaks neka citviet Eiropa. Viens
no faktoriem, kas veicina Zviedrijas tautsaimniecibas
un finansu sektora ievainojamibu, joprojam ir augsts
majsaimniecibu parads, jo ekonomiskas izaugsmes
lejupslides laika majsaimniecibas varétu butiski
ierobezot savu patérinu, tadejadi vél vairak padzilinot
ekonomiskas aktivitates kritumu un palielinot
iesp&jamus ar kreditiem saistitus zaudgjumus bankam.
Savukart satricinajumi globalajos finansu tirgos palielina
riskus saistiba ar Zviedrijas banku augsto atkaribu
no tirgus finans€juma, pasi situacija, kad zinas par
NILLTPF novérsanas parkapumiem, ka arT jauniem
un iesp&jamiem sodiem turpina negativi ietekmét
Ziemelvalstu banku reputaciju un akeiju cenas (sk.
1.4. att.) un finan$u raditajus. Tomer, neraugoties uz
véra npemamam akciju cenu svarstibam p&dgjos divos
gados, kopuma Latvijas lielako kreditiestazu mates
banku obligaciju ienesigums ir zemaks un kreditriska
novertgjums finansu tirgos ir labaks neka vidgji Eiropas
bankam®, Augsta pelnitspgja (sk. 1.5. att.) un vienlaikus
zema izdevumu un ienakumu attieciba nodrosinaja
Zviedrijas bankam zemas finanséSanas izmaksas. Tomér
2020. gada marta [idz ar butiskiem satricinajumiem
pasaules finansu tirgos tas nedaudz pieauga.

Ziemelvalstu noturiba pret ekonomiskajiem un
finan$u satricinajumiem, ka ar1 spéja absorbet
potencialos riskus ir augsta. Tas ir bagatas Eiropas
valstis ar augstu IKP uz vienu iedzivotaju, augstu
majsaimniecibu uzkrajumu [imeni un zemu ienakumu
nevienlidzibu, spécigu socialo aizsardzibu un veselibas
apriipi un attistitam informacijas un komunikacijas
tehnologijam. Bitiski, ka Ziemelvalstu valdibu paradi
kopuma ir zemi un kreditreitingi ir augsti (t.sk.
AAA Zviedrijai, Danijai un Norvégijai), un tas lau
tam paplasinat fiskalo telpu Covid-19 pandémijas
izraisitas krizes seku mazinaSanai un tautsaimniecibas
atbalstam. Turklat Ziemelvalstu centralas bankas un
makrouzraudzibas iestades Tsteno pasakumus, lai
nodroSinatu finansu stabilitati, veicinatu kreditéSanu
un tadejadi mazinatu ekonomisko procesu parravumus.

5 Divu Latvijas sistémiski nozimigu kreditiestazu mates banku
mitnes zeme.

¢ Salidzindjumam izmantoti indeksi Markit Iboxx EUR
Financials index un Markit iTraxx Europe Senior Financials
index.

1.4. attels
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1.5. attels
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Biitisks stabilizgjoss faktors ir noslegtas pagaidu ASV
dolaru likviditates mijmainas vienoSanas (swap lines)
starp ASV FRS un dazam citam centralajam bankam,
t.sk. Zviedrijas, Danijas un Norvégijas centralajam
bankam.

Nozimiga arvalstu investoru klatbiitne Latvijas finansu
sektora krizes apstaklos vargtu biit saistita ar zinamiem
riskiem, pieméram, atkaribu no noris€ém investoru
mitnes zemes un investoru stratégiskajiem lémumiem.
Tacu Ziemelvalstu mates banku spgja sniegt atbalstu
meitas bankam, ja tada vajadziba rastos, bitiski ierobezo
finansu stabilitates risku pieaugumu Latvija saistiba ar
Covid-19 pandémijas izraisito Soku tautsaimniecibai.
Ciesa parrobezu sadarbibaun informacijas apmaina
starp Baltijas valstu un Ziemelvalstu centralajam
bankam, uzraudzibas un noregul€juma iestadem, ka
arT finan$u ministrijam ar7 ir biitisks priekSnoteikums
$a regiona finangu stabilitates veicinaSanai globalo
finansu un ekonomisko satricinajumu laika.
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IekS§zemes makrofinansiala vide

2019. gada Latvijas ekonomiska izaugsme biitiski
paleninajas — IKP pieaugums (2.2%) bija divas
reizes lénaks salidzinajuma ar 2018. gadu. [zaugsme
paléninajas galvenokart argjo faktoru ietekmé, tacu to
negativi ietekmgja arT ickSzemes faktori, t.sk. finansu
starpniecibas nepilnibas un vajas kreditgSanas ieilgSana.
Argjas vides nenoteiktiba un argja pieprasijuma
galvenokart atspogulojas lenaka
precu eksporta izaugsmé un, mazinoties ieksgjam
pieprastjumam (ipasi kapitalprecu ievedumam), art
importa pieauguma tempa sarukuma (sk. 1.6. att.).
Savukart pakalpojumu argja tirdznieciba bija noturigaka.
Palielinoties investoru piesardzibai un saglabajoties
gausai kredit€Sanai, investiciju pieauguma temps biitiski
saruka. Nozimigako devumu IKP izaugsmé joprojam
nodrosinaja privatais paterins, ko galvenokart balstTja
realas neto darba algas pieaugums.

vajinasanas

Nozaru dalfjuma pievienotas vertibas kritums
2019. gada bija vérojams finansu un apdrosinasanas
darbibu nozarg (saistiba ar strukturalajam parmainam),
transporta nozar€ (samazinoties ostu, dzelzcela, ka
arT autokravu parvadajumiem) un energétikas nozaré
(galvenokart nelabveligo laikapstaklu ietekmg).
Argjie faktori kavéja apstrades riipniecibas izaugsmi
(sk. 1.7. att.). Mérenaks kapums bija ieprieks strauji
augusaja biivnieciba un informacijas un komunikacijas
pakalpojumu nozarg. Savukart speciga izaugsme bija
verojama lauksaimnieciba, tirisma, profesionalajos
pakalpojumos un tirdznieciba.

Covid-19 pandémija un ar to saistitie ierobeZojumi
bitiski ietekméjusi ekonomisko izaugsmi pasaulé
un Latvija, ka ar1 palielinajusi finansu stabilitates
riskus. Covid-19 izplatiba pasaulé sakotngji visvairak
ietekmgja izmitinasanas un &dinasanas pakalpojumu
nozari un atpiitas un izklaides pakalpojumu nozari, ka
arpasazieru gaisa parvadajumu nozari Latvija. Tacu
Covid-19 izplatibu ierobezojosie pasakumi, piegades
k&zu parravumi, ka arT konfidences un pieprastjuma
Soks negativi ietekme gandriz visas tautsaimniecibas
nozares, un 2020. gada kopuma gaidams nozimigs
ckonomiskas aktivitates kritums.

lekszemes pieprastjuma pusg riskus biitiski palielina
investiciju vajinasanas un majsaimniecibu patérina

1.6. attels
REALA IKP GADA PARMAINU STRUKTURA
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1.7. attels
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sarukums. Covid-19 pandémija ietekmé paterétaju
maksatspgju un noskanojumu un rada paradumu mainu.
Sis krizes ietekmg@ iespgjamas ne tikai Tstermina, bet
arT ilgaka termina paterina strukturalas parmainas.
Privatajam paterinam ir liels tpatsvars (60%) kopgja
pievienotaja vértiba, tapc tas var batiski ietekmet IKP
dinamiku ar mazakam svarstibam neka investicijas,
kuru Tpatsvars pievienotaja vertiba ir 23%.

Saskana ar CSP novertgjumu 2020. gada 1. ceturksn1
IKP apjoms p&c sezonali un ar kalendaro dienu skaitu
izlidzinatiem datiem samazinajas par 1.5% salidzinajuma
ar 2019. gada 1. ceturksni, bet biitiskakais kritums
gaidams 2. ceturksni. Saskana ar Latvijas Bankas
2020. gada juinija prognozém IKP kritums 2020. gada
kopuma varétu sasniegt 7.5%.”

7 Izstradatas makroekonomisko raditaju prognozes ir balstitas
uz bazes scenariju ar Covid-19 pandémijas negativo ietekmi
2020. gada 1. pusgada ar pienémumu, ka ekonomiska aktivitate
pEc tam strauji atjaunosies.
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ES atbalsta fondu, ECB, Latvijas Bankas un
FKTK, bet galvenokart Latvijas valdibas atbalsta
pasakumiem un izdevumiem biis centrala loma
krizes ietekmes mazinasana un ekonomiskas
izaugsmes atjauno$ana. Ar merki mazinat Covid-19
izplatibu jau 2020. gada 12. marta Latvijas valdiba
izsludinaja arkartgjo situaciju, laikus ierobezojot
personu parvietosanos pari valsts robezai un ieviesot
pardomatus un iedarbigus socialas distancéSanas
pasakumus iekSzeme. Tapec Covid-19 izplatibas
ierobezosanai nav bijusi nepiecieSami tik radikali
izolgjosie pasakumi ka Covid-19 pandeémijas smagi
skartajos Eiropas regionos.

Vienlaikus, lai mazinatu ierobezojoso pasakumu
ietekmi uz tautsaimniecibu, valdiba Tsteno vairakus
atbalsta pasakumus® — ieviests dikstaves pabalsts,
nodok]u brivdienas uznéméjiem, darbnespgjas lapu
apmaksa ar Covid-19 saistitajos gadijumos, atviegloti
bezdarbnieku pabalsta sanemsanas nosactjumi. Savukart
AS "Atfistibas finanSu institicija Altum" Covid-19
pandémijas izraisitas krizes skartajiem uznemumiem
sniedz kreditu garantijas un apgrozamo lidzeklu
aizdevumus; tiek veidots lielo uzn@mumu atbalsta
fonds ar publisko un privato finansgjumu; atvieglotas
prasibas eksporta kreditu garantiju sanemsanai. Augot
ar publiskiem [idzekliem finansétu atbalsta pasakumu
lomai tautsaimnieciba (t.sk. ar AS "Attistibas finansu
institlicija Altum" iesaisti, pieméram, aizdevumu un
garantiju veida), ipasa uzmaniba pievér§ama adekvatai
resursu plismas kontrolei un risku ierobezosanai.

Atbalstu iedzivotajiem sniedz ar1 kreditiestades.
FinanSu nozares asociacijas un to biedru (t.sk.
lielako kreditiestazu) apstiprinatais moratorijs paredz
privatpersonam un nefinans$u uznémumiem, kuru
Istermina finansialas griitibas izraisjjusi Covid-19
pandémija, iesp&ju atlikt aizdevuma pamatsummas
maksajumus.

Augstais &nu ekonomikas Tpatsvars, liela nevienlidziba,
zemais majsaimniecibu uzkrajumu limenis un vairaku
uznemumu nestabila finansu situacija, kas bija vérojama
arT pirms Covid-19 pandémijas, norada, ka dalai
iedzivotaju un uznémumu ir zema noturiba pat

¥ Sk. terminétu vienotu likumu "Par valsts apdraudéjuma un
ta seku noversanas un parvarésanas pasakumiem sakard ar
Covid-19 izplatibu" (https://likumi.lv/ta/id/313373).

1.8. attéls
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islaiciga Soka gadijuma. Vienlaikus kopuma gan
tautsaimniecibas, gan finansu sektora noturiba
pret Sokiem ir labaka neka jebkad ieprieks,
t.sk. salidzinajuma ar stavokli pirms 2008. gada
globalas finansu krizes. 2019. gada Latvijas
tautsaimnieciba un kreditiestazu sektora nebija vérojama
tada biitiska ar¢ja un iek$gja nesabalansétiba, kuras
del 2008. gada globala finansu krize skara Latvijas
tautsaimniecibu smagak neka vairakas citas Eiropas
valstis (sk. 1.8. att.).

Latvijas daliba eiro zona nodroSina pieeju plasam
monetaras politikas un kreditiestazu uzraudzibas
pasakumu kopumam. Covid-19 pandeémijas izraisitas
krizes laika ECB jaunizveidota PAAIP, ka ari esosas
aktivu iegades programmas palielinasana un ilgaka
termina merketo refinans€Sanas operaciju nosacijumu
atvieglosana lauj kreditiestadem aiznemties naudas
resursus ar Ipasi labveligu procentu likmi un rada
labveligus apstaklus Latvijas valdibas aiznemsanas
iesp&jam starptautiskajos tirgos.

Pedgjos 10 gados notikusas biitiskas parmainas
finansu sektora stabilitates nodroSinasanas joma gan
eiro zona, gan Latvija. Latvija arT bitiski uzlabota
NILLTPF novérsanas sistéma, t.sk. veikta finansu
sektora sakartoSana, ko 2020. gada sakuma apliecinaja
starptautisko organizaciju— MONEY VAL un FATF -
sniegtais vertgjums. Ari starptautiska kreditreitingu
agentiira S & P Global Ratings 2020. gada februari
paaugstinaja Latvijas kreditreitingu lidz vesturiski
augstakajam [imenim (no A [idz A+), atzinigi novertgjot
Latvijas fiskalo politiku un valsts finansu sistémas
reputacijas atjauno$ana paveikto. leprieksgjos gados
ieverota fiskala disciplina lauj krizes situacija sniegt
apjomigu atbalstu uznémeéjiem un majsaimniecibam.
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Investoru uzticéSanas Latvijai ka droSam aiznémé&jam
lava 2020. gada marta un aprili piesaistit finansgjumu
1.55 mljrd. eiro apjoma, tadgjadi palielinot valsts budzeta
lidzeklus tautsaimniecibas stimulg$anas un iedzivotaju
atbalsta pasakumiem Covid-19 pandemijas izraisitas
krizes seku parvargsanai.

Majsaimniecibu un nefinansu
sabiedribu finansiala ievainojamiba

2019. gada un 2020. gada pirmajos divos menesos
majsaimniecibu maksatspéja turpinaja uzlaboties,
tacu, samazinoties ekonomiskas izaugsmes tempam,
tas notika lénak neka ieprieks. 2019. gada realas neto
darba samaksas picaugums bija 3.9% (2018. gada —
7.2%). Darba meklétaju 1patsvars 2019. gada saruka
lidz 6.3% no ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita
(2018. gada — 7.4%; sk. 1.9. att.).

Covid-19 pandémija un ar to saistitie Covid-19
izplatibu ierobeZojosie pasakumi ir nozimigs Soks, kas
ietekmés bezdarba [tmeni, majsaimniecibu ienakumus
un maksatspgju. Majsaimniecibu maksatsp&jas riskus
istermina dal&ji mazina valdibas atbalsta pasakumi un
privatais moratorijs privatpersonam. Majsaimniecibu
maksatspejas turpmakas parmainas biis atkarigas
no recesijas dziluma un valsts atbalsta pasakumu
efektivitates.

Lai gan kopuma majsaimniecibu noturiba pret Sokiem
pédgjo gadu laika ir augusi, Latvijas majsaimniecibu
speju parvarét pekSnu krizi mazina kopuma zemais
uzkrajumu un ienakumu limenis. Saskana ar CSP
provizorisko novertgjumu’ 2020. gada sakuma gandriz
tresdalai (29.3%) majsaimniecibu nebija uzkrajumu,
40.9% majsaimniecibu uzkrajumi lautu saglabat esoso
dzives [tmeni ne ilgak ka tris ménesus, un tikai 29.8%
majsaimniecibu ir uzkrajumi, kas lautu saglabat esoso
dzives ITmeni tris menesus vai ilgak (sk. 1.10. att.).
Saskana ar "Swedbank" AS 2019. gada veikto aptauju'®
67% aptaujato iedzivotaju uzkrajums neparsniedz
vienu vidgjo menesalgu. Latvijas majsaimniecibu
noguldijumu Itmenis 2019. gada beigas bija 25.0%

° https://www.csb.gov.Iv/Iv/statistika/statistikas-temas/
socialie-procesi/nabadziba/meklet-tema/2834-293-
majsaimniecibu-2020-gada-sakuma-nebija.

1 https://www.db.lv/zinas/latvijas-iedzivotaji-sogad-spejusi-
uzkrat-vairak-493625.

1.9. attéls

DARBA MEKLETAJU IPATSVARS UN REALAS NETO DARBA
SAMAKSAS GADA PARMAINAS
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1.10. attéls
ATBILZU SADALIJUMS CSP APTAUJAS JAUTAJUMAM:
"CIK ILGI JUSU MAJSAIMNIECIBA VARETU SAGLABAT
ESOSO DZIVES LIMENI, JA VAIRS NESANEMTU
IENAKUMUS, BET DZIVOTU NO UZKRAJUMIEM?"
(%)
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no IKP (2007. gada beigas — 19.6%), bet eiro zona
vidgji attiecigi 67.1% no IKP.

Vienlaikus jaatzimg, ka majsaimniecibu noturiba
pret satricinajumiem kopuma ir krietni labaka neka
pirms 2008. gada finan$u krizes. Majsaimniecibu
parads ir vairak neka divas reizes mazaks neka pirms
2008. gada finansu krizes. Tas mazinas majsaimniecibu
kreditriska pieauguma ietekmi uz finansu stabilitati un
majsaimniecibu paterina krituma apjomu. 2019. gada
beigas majsaimniecibu saistibu pret MFI un lizinga
sabiedribam attieciba pret [KP un majsaimniectbu rictba
esosajiem ienakumiem bija attiecigi 17.8% un 28.8%,
bet 2007. gada — 39.4% un 66.8%. Salidzinajuma ar
eiro zonas majsaimniecibu kop&ja parada vidgjo [imeni
(57.9% attieciba pret IKP) Latvijas majsaimniecibu
kopgja parada Iimenis (20.3% attieciba pret IKP)
uzskatams par zemu.

Atskirba no situacijas pirms 2008. gada finansu krizes
Latvijas majsaimniecibu neto pozicija (majsaimniecibu
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noguldijumi MFI minus aiznémumi MFI un lizinga
sabiedribas) ir pozitiva—2019. gada beigas ta bija 7.2%
attieciba pret IKP pretstata negativajai neto pozicijai
(-19.9% attieciba pret IKP) 2007. gada beigas (sk.
L.11. att.).

Ar1majsaimniecibu kreditu procentu maksajumu
slogs ir mazaks neka pirms 2008. gada finanSu
krizes. 2019. gada beigas majsaimniecibu procentu
maksajumi par kreditiem kreditiestades bija 0.62%
no IKP (2007. gada attiecigi 2.31% no IKP). Tacu
$im slogam japieskaita majsaimniecibu procentu
maksajumi par kreditiem nebanku kreditgtajiem.
Procentu maksajumi nebanku kreditetajiem (0.42% no
IKP) bija lielaki neka puse no procentu maksajumiem
kreditiestadem (sk. 1.12. att.).

Saskana ar Latvijas Bankas organizetas iedzivotaju
aptaujas' rezultatiem 2020. gada sakuma tikai aptuveni
piektajai dalai aptaujato aizn@meju maksajumi par
aiznémumiem (t.sk. procentu maksajumi) parsniedza
30% no gimenes kop&jiem ménesa ienakumiem (sk.
2. pielikumu). Vienlaikus 42% aptaujato atzina, ka,
ménesa maksajumiem par aizp€mumiem pieaugot
par 20-25%, vini vairs nevar&tu segt visus meénesa
maksajumus bez kreditu atmaksas grafika parskatisanas,
un tikai 13% aiznéméju varétu segt kredita maksajumus
bez t€rinu samazinasanas (sk. 1.13. att.). Majsaimniecibu
stresa testi, ko Latvijas Banka veikusi, balstoties
uz majsaimniecibu kreditnémeju aptauju, liecina,
ka majsaimniecibas ir loti jutigas pret nodarbinato
ienakumu samazinasanos.

Covid-19 pandémijas priekSvakara kreditiestazu
majsaimniectbam izsniegto kreditu kvalitate bija
laba. ArT aprekinato un atzito procentu ienakumu
starpiba bija samazinajusies gandriz lidz nullei, un
ierosinato maksatnespgjas lietu skaits bija neliels.
Kreditiestazu pieskirtas kredita brivdienas un valdibas
pasakumi uz laiku attalinas kreditu ar maksajumu
kav&jumu strauju pieaugumu, tacu krizei ieilgstot,
kredttu kvalitate pasliktinasies un majsaimniecibu
maksatnespgjas lietu skaits picaugs.

1 Latvijas Bankas organiz&ta gadskartgja iedzivotaju aptauja
par naudas un kreditiestazu sistému Latvija.

1.11. attels
MAJSAIMNIECIBU SAISTIBAS PRET MFI UN LIZINGA
SABIEDRIBAM, NOGULDIJUMI UN NETO POZICIJA
ATTIECIBA PRET IKP
(%)

30 30

0W0——mm -
g I 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 § Oy
0

-10
-20
-30

—40 —40
50 50
—60 —60

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

I Majsaimniecibu saistibas
Majsaimniecibu noguldijumi
Majsaimniecibu neto pozicija

1.12. attéls
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1.13. attels

ATBILZU SADALIJUMS APTAUJAS JAUTAJUMAM "KA JUS
VERTEJAT SAVAS AIZNEMUMA ATMAKSASANAS SPEJAS,
JA JUSU MENESA MAKSAJUMI PAR AIZNEMUMU
PIEAUGTU PAR 20-25%?"
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jaierobezo citi izdevumi
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Es jau paslaik nevaru veikt ménesa maksajumus
I Cita atbilde

2020. gada sakuma joprojam vairak neka 10 tukst.
cilveku bija tadu kreditu atlikumi, kuri izsniegti Iidz
2008. gadanogalei, kuru atgiiSana ir bezceriga un kurus
kreditiestades ir jau norakstijusas zaudgjumos. Latvijas
Banka rosinajusi $adu neatglistamu paradu dzésanu. Tas
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lautu Siem cilvekiem atkal iek]auties tautsaimniecibas
un kredit€Sanas aprite, tacu neietekmétu kreditiestades
(jo sie krediti ir jau norakstiti, bet nevar tikt vienpusgji
dz@sti).

Papildus tam izstradats jauns likumprojekts par fiziskas
personas atbrivoSanu no paradsaistibam, ar kuru planots
nodrosinat iesp&ju fiziskajam personam, kuram ir zemi
ienakumi un neliels paradsaistibu apjoms, noteiktaja
kartiba atbrivoties no paradsaistibam.

2019. gada nefinanSu sabiedribu maksatspéja kopuma
turpinaja uzlaboties, tacu tapat ka majsaimniecitbam,
paleninoties ekonomiskajai izaugsmei, uzlaboSanas
notika gausak neka ieprieks. 2019. gada nefinansu
sabiedribu vidgjais apgrozijums pieauga par 3.5%
(par 9.9% 2018. gada un par 11.7% 2017. gada).
Apgrozijums palielingjas visas nozarés, iznemot
elektroenergijas, gazes apgades, siltumapgades un
gaisa kondiciongSanas nozari (sk. 1.14. att.). Vidgjais
rentabilitates raditajs saglabajas laba Itment (4.3%;
2018. gada —4.1% un 2017. gada — 4.4%), tacu dazas
nozargs (biivnieciba, operaciju ar nekustamo Tpasumu
nozar€ un izmitinasanas un &édinasanas pakalpojumu
nozarg) tas butiski pasliktinajas (sk. 1.15. att.).

2019. gada nefinanSu sabiedribu parada sloga
raditaji turpinaja uzlaboties. 2019. gada beigas
nefinansu sabiedribu kopgjais parads™ bija 55.3%
no IKP (2018. gada — 57.3% no IKP), t.sk. parads
kreditiestadém un lizinga sabiedribam bija 22.2% no
IKP (2018. gada — 23.8% no IKP). Vienlaikus pasu
kapitals un naudas atlikums pieauga, lai gan nefinansu
sabiedribam vel bija iesp&ja izmaksat dividendes no
pelnas, kas tika gita Iidz 2017. gadam (ieskaitot),
nepiemérojot UIN 20% apmera no sadalitas pelnas
(dividendém)®. Tadgjadi nefinansu sabiedribu parada
attieciba pret pasu kapitalu nedaudz uzlabojas, sasniedzot
1.49 (2018. gada — 1.51), tomer ta joprojam atpalika

12 Parads kreditiestadém, nefinansu sabiedribam, majsaimnieci-
bam un citiem finansu starpniekiem.

1¥ Sakot ar 2018. gadu, reinvestéta pelna vairs netiek aplikta ar
UIN, bet UIN likme sadalitajai pelnai ir palielinata lidz 20%.
Sadas parmainas veiktas, lai veicinatu pasu kapitala pieaugumu
nefinansu sabiedribu bilancg, tadgjadi uzlabojot nefinansu
sabiedribu iesp&jas sanemt finans€jumu to attistibai. Parejas
perioda 2018. un 2019. gada nefinansu sabiedribas vargja
izmaksat dividendes no nesadalitas pelnas Iidz 2017. gadam
ieskaitot, nepiemérojot jauno UIN likmi.

1.14. attels

NEFINANSU SABIEDRIBU APGBOZiJUMA PARMAINAS
SALIDZINAJUMA AR IEPRIEKSEJO GADU UN NOZARU
DEVUMS
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1.15. attels

NEFINANSU SABIEDRIBU RENTABILITATE (PELNA PIRMS
NODOKLU SAMAKSAS PRET APGROZiJUMU) NOZARU
DALIJUMA
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no kaiminvalstu uzn@mumu kapitalizacijas vidgja
limena'. Nefinansu sabiedribu vidgjais slidosais
procentu maksajumu seguma raditajs, t.i., pelnas
pirms nodoklu samaksas un procentu maksajumiem
attieciba pret procentu maksajumiem, saglabajas augsts
(9.5; sk. 1.16. att.).

NefinanSu sabiedribu 2019. gada finansu raditaji ir
daudz labaki neka laika pirms 2008. gada finanSu
krizes. 2007. gada beigas nefinansu sabiedribu kopgjais
parads bija 71.1% no IKP (t.sk. parads kreditiestadem —
39.2%no IKP). Parada attieciba pret pasu kapitalu bija
2.2, bet procentu maksajumu seguma raditajs — 4.1.

142018. gada beigas Lietuvas un Igaunijas nefinansu sabiedribu
parada attieciba pret kapitalu bija attiecigi 1.04 un 0.81.
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Tacu vairakas nozares finansu raditaji Covid-19
pandémijas priekSvakara bija saméra vaji, noradot uz
$0 nozaru nepietiekamo noturibu pret Sokiem. Turklat
dazas no tam ir tas nozares, kuras tiesa veida pirmas
visvairak izjuta Covid-19 pandémijas ierobezoSanas
pasakumu ietekmi. Zema rentabilitate un augsta
parada un pasu kapitala attieciba ir izmitinasanas
un &dinasanas pakalpojumu nozarei, bitvniecibai un
tirdzniecibas nozarei. [zmitinasanas un &dinasanas
pakalpojumu nozarei, transporta un uzglabasanas
nozarei un operaciju ar nekustamo Ipasumu nozarei
ir vesturiski zemi procentu maksajumu seguma raditji.

Covid-19 pandémiju ierobeZojosie pasakumi agrak
vai velak skar gandriz visu nozaru uznémumus gan
areja un iekSeja pieprasijuma, gan piedavajuma
Soku ietekmé. Istermina maksatspgjas riskus dalgji
ierobezos valdibas apstiprinatie atbalsta pasakumi,
ipasi nodok]u brivdienas, dikstaves kompensacijas
un AS "Atfistibas finanSu institticija Altum" jaunie
atbalsta instrumenti, ka arT privatais moratorijs nefinansu
sabiedribu aizdevumiem.

2019. gada ierosinato juridisko personu maksatnespgjas
lietu skaits saruka par 5.6%, bet no jauna registréto
uznémumu  skaits nemainfjas. No Uznemumu
registra komercregistra 2019. gada tika izslégts par
15.1% vairak uzpémumu neka ieprieksgja gada.
VienkarSotas likvidacijas kartiba no Uznémumu
registra komercregistra tika izslégtas neaktivas
kapitalsabiedribas, un stingraku NILLTPF novérSanas
pasakumu rezultata tika izslégtas pasi augsta riska
komercsabiedribas, kuras nebija atklajusas patiesa
labuma guvgjus. Pedgjos gados ieviestas daudz
stingrakas NILLTPF noversanas prasibas attiecas ne
tikai uz NILLTPF novérsanas likuma subjektiem, bet
skar arf citas nefinansu sabiedribas. Dalai uznemumu
vél japielagojas biitiski mainitajai kopg€jai risku uztverei
un skrupulozakam NILLTPF novérSanas prasibam.

Nekustama ipasSuma tirgus attistiba

2019. gada Latvijas nekustama ipaSuma tirgu
raksturoja merena aktivitate un cenu kapums.
2020. gada Covid-19 pandémijas ietekmé aktivitate
tirgt mazinasies un majoklu cenas varetu kristies.

1.16. attels
NEFINANSU SABIEDRIBU PARADA SLOGA UN PROCENTU
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Tomer korekceija majoklu tirgd, visticamak, nelidzinasies
2008. gada finanSu krizes mérogam, kad majoklu
cenu sabrukuma pamata bija nozimiga majoklu un
krediteSanas tirgus parkarSana un kopuma vérojama
ekonomikas parkarsana. Atskiriba no 2008. gada finansu
krizes majoklu cenu kapums pedgjos gados nav bijis
saistits ar parmerigu kredit&Sanu, augstu tirgus aktivitati
un spekulativam darbibam tirgdi. Covid-19 pandémijas
negativas sekas dalgji ierobezos ari valdibas atbalsta
pasakumi uznémejiem un stradajosajiem.

P&dgjos gados nekustama ipasuma pirkuma darijumu
skaits valstt kopuma saglabajas stabils un butiski
nemainijas. Vienlaikus CSP majoklu cenu indekss
turpinaja strauji augt, ta¢u pretéji CSP statistikas
datiem tirgus ekspertu vertéjuma majoklu cenu
dinamika bija mérena. CSP majok]u cenu indekss
2019. gada palielinajas par 9.4%, t.sk. par 8.7% lietotajiem
majokliem un par 12.7% jaunajiem majokliem (sk.
1.17. att)). Savukart saskana ar nekustama Tpasuma
uznémumu datiem majok|u cenu pieaugums 2019. gada
bija krietni Iénaks — Rigas s€rijveida dzivok]u cenas'
pieauga par 3.8% (2018. gada — par 4.0%), bet jauno
projektu dzivok]u cenas' Rigas mikrorajonos — tikai
par 0.4% (2018. gada — par 5.1%), un tas saskan ar1

15 Latvijas Nekustamo TpaSumu darfjumu asociacija un SIA
"ARCO REAL ESTATE".
1® Latvijas Nekustamo TpaSumu darfjumu asociacija.
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ar ekonomiskas izaugsmes tempa paléninasanos'”.

CSP majok]u cenu indeksu dinamiku dalgji ietekme
ari metodologiskie aspekti. Latvijas majok]u tirgus ir
samgra neliels un neviendabigs, Tpasi jauno projektu
segmenta’®, tapec saskanota majoklu cenu indeksa
dinamiku var bitiski ietekmét atseviski darfjumi
un tirgus darfjumu strukttiras maina. Turklat CSP
jauno dzivoklu cenu indeksa aprekina tiek ieklauti
tikai iepriekS neapdzivoti dzivokli jaunuzceltas
daudzdzivoklu majas, kas pardoti ne velak ka triju
gadu laika p&c €kas nodosanas ekspluatacija. Attiecigi
dala renovéto majoklu iegades darfjumu, ka art dartjumi
otrreizgja jauno majok|u tirgd tiek ietverti CSP lietoto
dzivoklu cenu indeksa aprekina. Pastavot strukturalajam
parmainam majoklu tirgi, t.i., arvien pieaugot jauno
un renoveto dzivoklu ipatsvaram majok|u tirgii, CSP
lietoto dzivoklu cenu indekss var atspogulot ne tikai
dzivok]u tiro cenu kapumu, bet ar1 dzivoklu kvalitates
parmainas.

Kopuma majoklu pieejamiba pedejos gados
saglabajas stabila, CSP majok|u cenu indeksa gada
pieauguma tempam tikai nedaudz apsteidzot vidgjas
darba samaksas kapuma tempu (sk. 1.18. att.). Serijveida
dzivoklu pieejamiba R1ga nemainjas, dzivok|u cenam
augot lidziga tempa ar majsaimniecibu ienakumiem
(laika periods, kas nepiecieSams pirmas iemaksas
sakrasanai, ka arT kredita ménesa maksajuma un
vidgjas divu stradajoso darba samaksas attieciba ar1
saglabajas stabili). PEdgjos gados kreditu un majoklu
pieejamibu turpinaja veicinat valsts atbalsta programma
gimeném ar bérniem un jaunajiem specialistiem.
Ekonomiskas lejupslides apstaklos majsaimniecibu
maksatspgja mazinasies, savukart kreditiestades klais
vel piesardzigakas, izsniedzot kreditus majok]u iegadei,

17 Uznémumu sniegtie dati par majoklu cenu parmainam tiek
izmantoti tikai ka papildu raditaji nekustama TpaSuma tirgus
attistibas analizg, jo So datu izveide nav balstita uz vienotu
metodologiju. Savukart citas analizes jomas (piemeram, agrinas
bridinasanas raditaju risku panell, saliktaja ciklisko risku
raditaja, ka ar1 izveloties papildu raditajus PKR noteikSanai)
tiek izmantots CSP majoklu cenu indekss, kur§ balstits uz
EK apstiprinato metodologiju un ir salidzinams ES valstu
vidi (vienlaikus apzinoties Latvijas nekustama Ipasuma
tirgus Tpatnibu ietekmi uz majoklu cenu indeksa dinamiku).
Apzinoties datu nepilnibas, tiks meklI&ti jauni risindjumi
nekustama Tpasuma tirgus analizg.

182019. gada ekspluatacija nodoto dzivoklu
daudzdzivoklu majas bija 1889 (2018. gada — 1726).

skaits

1.17. attels

CSP MAJOKLU CENU INDEKSS UN NEKUSTAMA IPASUMA
UZNEMUMU APKOPOTAS VIDEJAS CENAS SERIJVEIDA
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1.19. attéls

EKSPLUATACIJA PIENEMTIE JAUNIE DZIVOKLI UN
IZSNIEGTAS BUVATLAUJAS
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tapec majoklu pieejamiba iedzivotajiem kopuma
samazinasies.

2019. gada bija registréts lielakais ekspluatacija
nodoto dzivoklu skaits daudzdzivoklu majas kops
2010. gada (gada pieaugums — 9.4%; sk. 1.19. att.). Tacu
janem vera, ka pedejos gados majoklu biivniecibas
un renovacijas attistiba bija parak gausa, lai mazinatu
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kvalitativa dzivojama fonda trikumu. Majoklu
biivniecibas temps ilgstosi atpalika no Igaunijas un
Lietuvas majoklu biivniecibas tempa. 2019. gada Igaunija
un Lietuva ekspluatacija nodoto majoklu platiba (rgkinot
uz iedzivotaju skaitu 2019. gada sakuma) parsniedza
Latvijas atbilstoso raditaju attiecigi par 77% un 65%,
bet izsniegtajas biivatlaujas uzradita platiba — attiecigi
par 70% un 79%.

Latvija triikst kvalitativu un cenas zina pieejamu
majoklu piedavajuma. Majoklu kvalitate kopuma ir
samgra slikta, un to energoefektivitates raditaji ir zemi.
Saskana ar Eurostat apkopoto informaciju Latvijas
majoklu kvalitates raditaji (piemeram, parapdzivotu
majoklu skaits, neapmierinosi sadzives apstakli,
majoklu fonda vecums) ir vieni no sliktakajiem ES.
Savukart biivnieku spgja palielinat cenas zina pieejamu
un kvalitativu majoklu piedavajumu ir ierobezota.
Investicijas majoklu biivnieciba kopuma ir mazas, un
jaunu ekonomiskas klases dzivojamo eku biivnieciba
ir bijusi ierobezota. Majoklu fonda pieaugums nav
samgrojams ar majok|u trikumu. Blivniecibu negativi
ietekmg birokratiskas nepilnibas bivniecibas procesa'”,
darbaspéka trukums, ka ar lielais &énu ekonomikas
Tpatsvars tautsaimnieciba kopuma. ArT biivniecibas
izmaksu kapums ir bijis strauj§. Kvalitativa dzivojama
fonda pieaugumu ierobezo arT tas, ka majsaimniecibam
ir maziuzkrajumi un nepietiekami oficialie ienakumi.
Dalai majsaimniecibu pieeju kreditiestazu finansgjumam
un sp&ju iegadaties kvalitativus jaunos majoklus ierobezo
slikta kreditvesture (t.sk. ieprieks nemtie "atrie krediti").
Jaunu majoklu biivniecibu kave arT nepilnibas Ires
likuma, kas kave gan Tres tirgus attistibu, gan jaunu
ires namu biivniecibu.

Lai gan straujs ekonomiskas aktivitates kritums gan
Latvija, gan visa pasaulg varétu mazinat dazus Skerslus
majoklu blivnieciba (pieméram, lielaka darbaspeka
pieejamiba un biivniecibas izmaksu samazinajums),
kopuma turpmaka dzivojama fonda attistiba Latvija
varetu bitiski aizkaveties Covid-19 pandémijas
izraisito ekonomisko seku ietekme. Lai veicinatu

19 Piemeram, Doing Business 2020 Latvijas vértjumi atpaliek
no Igaunijas un Lietuvas un videja OECD augstu ienakumu
valstu raditagja tadas kategorijas ka biivniecibas atlauju
sanemsana un iespgjas izveidot jaunu elektribas pieslegumu
un no par&jam Baltijas valstim — IpaSuma registracija.

dzivojama fonda atjaunoSanos, nepiecieSamas
biitiskas strukturalas parmainas biivniecibas joma.

2019. gada komercipasuma sektora bija saméra
augsts aktivitates limenis. Tacu Covid-19 pandémiju
ierobeZojoSie pasakumi un ekonomiska lejupslide
tiesi vai netieSi skar visus komercipaSuma segmentus.
Krizes apstaklos prognozgjams turpmaks neaizpildito
telpu Tpatsvara pieaugums, nomas maksas un ienesiguma
kritums biroju un tirdzniecibas centru segmentos. Jaunie
un rekonstrukcijas projekti, kas tika attistiti pedgjos
gados, palielinaja neaizpildito telpu ipatsvaru biroju
segmenta. Apgrozijuma kritumu tirdzniecibas centros
nosaka mazumtirdzniecibas sarukums, mazinoties
iedzivotaju pirktspgjai un palielinoties piesardzigumam,
neraugoties uz partikas produktu pieprasijuma
saglabasanos. Sariikot pirc€ju pliismai un pastiprinoties
darbibas ierobezojumiem, tirdzniecibas centru nomnieki
partrauc savu darbibu. Tas mazina tirdzniecibas centru
ienakumus, tadgjadi pasliktinot kreditu atmaksas
sp&ju un palielinot saistibu nepildiSanas varbiitibu,
jo tirdzniecibas centri ir lidzfinans&ti, izmantojot
kredttiestazu kreditus. Astoni no 20 lielakajiem kreditu
néméjiem nekustama ipasuma nozare ir tirdzniecibas
centri. 2019. gada beigas tiem izsniegtie krediti veidoja
20.5% no kreditiestazu nekustama Ipasuma nozarei
izsniegto kreditu atlikuma jeb 7.3% no kreditiestazu
nefinan$u sabiedribam izsniegta kreditu atlikuma.

Arkartgjas situdcijas laika giita attalinata darba pieredze
un noverota paterétaju paradumu maina var veicinat
strukturalas parmainas biroja darba organiz&$ana un
mazumtirdznieciba, kas savukart varétu ietekmét
vairaku komercipasuma segmentu attistibas perspektivas
arTp&c Covid-19 pandémijas izraisitas krizes beigam.
Relativi mérenaka negativa ietekme gaidama industrialo
telpu un noliktavu segmenta.

Valdibas veiktie atbalsta pasakumi un kredita brivdienas
Istermina mazina ierobezojumu un ekonomiskas
aktivitates paléninasanas ietekmi uz komercipasuma
tirgu. Vienlaikus aktivitates krituma dzilums un ilgums
komercipasuma sektora liela méra atkarigs no ta, cik
ilgi turpinasies Covid-19 pandemija un biis speka
Covid-19 izplatibu ierobezojosie pasakumi.
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2. KREDITIESTAZU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

Kreditesanas attistiba

Kreditiestazu iekszemes kreditésana pirms Covid-19
pandémijas bija gausa. 2019. gada 4. ceturksni
iek§zemes krediteSanas temps kritas, un 2020. gada
februarT iekSzemes kreditu atlikums bija par 2.4%
mazaks neka iepriekseja gada februari. ArTizsledzot
vienreiz&jos faktorus saistiba ar divu kreditiestazu
licen¢u anulésanu®, kreditu atlikuma gada parmainu
temps februart bija negativs (-1.4%?). Iekszemes
kredit€Sanas temps biitiski saruka nefinansu sabiedribu
segmenta, savukart majsaimniecibu kreditéSanas gada
pieauguma temps saglabajas stabils, bet zems (aptuveni
1%). 2020. gada februara beigas iekSzemes nefinansu
sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikums bija par 0.8% mazaks neka iepriekseja gada
februar (sk. 2.1. att.).

NefinanSu sabiedribu kreditéSana 2019. gada un
2020. gada sakuma attistijas nevienmerigi un
kopuma bija vaja —$a segmenta kreditu atlikuma gada
pieauguma temps svarstijas no 3.5-5.8% 2019. gada
vidi lidz -2.2% 2020. gada februari. 2019. gada
sakuma kreditu atlikuma kapumu noteica dazi loti
lieli ilgtermina aizdevumi, kuru izsniegSanas ligumi
bija parakstiti pirms 2019. gada un kuri tika pakapeniski
izsniegti pa dalam. Tacu 2019. gada un 2020. gada
sakuma jauni lieli kredit€sanas projekti netika stenoti
un nefinansu sabiedribam no jauna izsniegto kreditu
apjoms bija neliels.

Kreditesanas pieauguma tempa kritums dalgji saistams
ar aiznemgju un aizdeveju lielaku piesardzibu argja
pieprasijuma un ick$zemes izaugsmes paléninasanas
del. Dalgji to ietekmgja arT privata sektora pielagosanas
stingrakam NILLTPF noverSanas prasibam. Nefinansu
privataja sektora izpratne par NILLTPF noverSanas
papildu prasibam un kreditiestazu skrupulozaku
pieeju sadarbiba ar klientiem vel nav pilniga. Savukart
kreditiestades bazas par NILLTPF noverSanas prasibu

%2019. gada novembrT tika anuléta Scania Finans AB Latvijas
filiales un 2020. gada februarT — AS "PNB Banka" licence
kreditiestades darbibai.

2 Talak §is sadalas teksta kreditéSanas dati atspoguloti,
izsledzot vienreizgjus efektus saistiba ar licencu kreditiestades
darbibai anuléSanu un sektoru parklasifikacijas efektus.

2.1. attels

IEKSZEMES KI%EDITU ATLIKUMA* GADA PARMAINU
TEMPS UN IEKSZEMES KREDITU UN IKP ATTIECIBA
(%)
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* Salidzina$anas noliikos izslégti vienreizgjie efekti saistiba ar kreditiestaZzu sektora
strukturalajam parmainam un kreditu parklasifikacijas ietekme.

parkapSanu nereti izvelas izvairities no riskiem, nevis
tos parvaldit, ipasi tad, ja triikst konkr&tu vadliniju par
prasibam vai klientu padzilinatas izp&tes izdevumi
neatbilst guvumam no klientu apkalpoSanas.

NefinanSu sabiedribu kreditéSanu Latvija un ar1
parejas Baltijas valstis ietekméja Danske Bank
A/S filiales Latvija pakapeniska aizieSana no
tirgus* un nozimiga tirgus dalibnieka — Luminor
Bank AS - kreditportfela samazinasana saistiba
ar parmainam finansgjuma strukttira. Saskana ar
kreditiestades 2019. gada 4. ceturksna starpposma
parskata publicéto informaciju® tas nefinansu sabiedribu
kreditportfelis Baltijas valstis sarucis par 17%, t.sk.
Latvija — par 15%. $a aizdevéja tirgus dalu kritumu
kompensg citi tirgus dalibnieki, tacu kopgja kreditu
tirgus aktivitate ir vaja, un 2019. gada 4. ceturksniun
2020. gada sakuma kreditéSanas temps mazinajas ar
liclakajai dalai pargjo aizdeveju. ArT Lietuva nefinansu
sabiedribu krediteSanas temps ir sarucis (Iidziga ir arl
So kredttu un IKP attieciba), bet Igaunija attistiba bija
dinamiskaka un kreditu atlikuma un [KP attieciba ir
krietni augstaka (sk. 2.2. att.).

2 https://danskebank.lv/par-banku/footer/pakalpojumu-
izbeigsanatttip1; https.//danskebank.lv/juridiskam-personam/
finansejums/krediti/krediti.

3 Luminor Bank AS starpposma parskats par 2019. gada
4. ceturksni, 11. un 12. Ipp.
https://www.luminor.lv/sites/default/files/docs/finansu_
parskati/luminor_q4 2019 _interim_report lv.pdf.
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2019. gada nedaudz pieauga nefinansu sabiedribam
izsniegto kreditu procentu likmes (sk. 2.3. un2.4. att.).
Tas galvenokart varétu biit skaidrojams ar mazaku
konkurenci Latvijas kreditu tirgti. Lidzigas norises
bija veérojamas ar pargjas Baltijas valstis. Savukart
majsaimniecibu sektora $adas norises nav vérojamas.
lespgjams, tas skaidrojams ar to, ka kreditiestazu
piedavajumi klientiem majok]u tirgii ir standartizetaki,
mazaka loma ir ieprieksgjai sadarbibai ar kreditiestadsi,
tapec aiznéméjiem ir lielakas iespgjas izveleties izdevigu
piedavajumu, balstoties uz piedavato procentu likmi.
Kopuma procentu likmes Latvija ilgstosi saglabajas
augstaka [imeni neka kaiminvalstTs galvenokart dzilakas
2008. gada finansu krizes del.

Léns KkreditéSanas pieaugums saistits gan ar
pieprasijuma, gan ar piedavajuma puses faktoriem,
t.sk. konkurences spiediena trukumu nefinansu
sabiedribu kreditéSana, 1pasi vidgja un augstaka
riska segmentos. Lai veicinatu iespgjas un interesi
aktivak iesaistities kreditu tirgd, bitiski ir paSos
pamatos risinat tadas ieilgusas strukturalas problemas
tautsaimniectba ka &nu ekonomika, potencialo
aiznéméeju nepietiekama kapitalizacija un tiesiskas
vides neefektivitate, tadgjadi padarot uznemgjdarbibas
vidi efektivaku, caurredzamaku un droSaku, ka ar1
istenot citus vidgja termina un ilgtermina pasakumus
ekonomiskas aktivitates veicinasanai.

Saskana ar Latvijas Bankas sadarbiba ar ECB
2020. gada marta veikta banku veiktas krediteSanas
apsekojuma rezultatiem (sk. 2.5. att.) nefinansu
sabiedribu pieprasijums péc kreditiem saruka
jau 2019. gada 2. pusgada, bet majsaimniecibu
pieprasijuma krituma prognozi 2020. gada
2. ceturksnim ietekmejis Covid-19 pandémijas
faktors. KreditiestaZzu kreditéSanas politika
2019. gada un 2020. gada sakuma joprojam bija
piesardziga. 2019. gada kreditu standarti kopuma
kluva stingraki, kreditiestadém reaggjot uz dazu nozaru
vai uznémumu nakotnes izredz€m un stingrakam
NILLTPF novérsanas prasibam. 2020. gada 1. ceturksni
kreditiestades zinoja par vel stingrakiem kreditu
standartiem, un nav planots noteikt mazak stingrus
kredttu standartus ar1 2. ceturksni (galvenokart attieciba
uz kreditiem majsaimniecibam).

2.2. att€ls

KREDITIESTAZU NEFINANSU SABIEDRIBAM UN
MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA
UN IKP ATTIECIBA 2019. GADA BEIGAS UN GADA
PARMAINU TEMPS* 2019. UN 2020. GADA FEBRUARI
(%)
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—  Kreditu nefinan$u sabiedribam atlikuma gada pieaugums
(2019. gada februar; laba ass)

A Kreditu nefinansu sabiedribam atlikuma gada pieaugums
(2020. gada februar; laba ass)

—  Kreditu majsaimniecibam majokla iegadei atlikuma gada pieaugums
(2019. gada februard; laba ass)

A Kreditu majsaimniecibam majokla iegadei atlikuma gada pieaugums
(2020. gada februar; laba ass)

* Neietverot norakstito kreditu, valtitas kursu svarstibu, klasifikacijas mainas un
citu vienreizgjo efektu ietekmi.

2.3. att€ls
NEFINANSU SABIEDRIBAM NO JAUNA EIRO IZSNIEGTO
KREDITU PROCENTU LIKMES
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2.4. attels
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Majsaimniectbam izsniegto kreditu atlikuma
gada pieauguma temps 2019. gada un 2020. gada
sakuma bija stabils, bet leéns (2020. gada februari—
0.8%), un majsaimniecibam no jauna izsniegto kreditu
pieaugums salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso
periodu bija nedaudz mérenaks. Majsaimniecibu
kredit&Sanu veicindja majsaimniecibu finansiala stavokla
uzlabosanas, zemas procentu likmes un valsts atbalsta
programma majokla iegadei gimen&m ar bérniem un
jaunajiem specialistiem?, Valsts atbalsta programmas
loma ir biitiska — 2019. gada krediti ar valsts garantiju
veidoja 45% no majokla iegadei no jauna izsniegtajiem
kreditiem un 19% no kreditu majok|a iegadei atlikuma
(sk.2.6.un2.7. att.).

Valsts atbalsta programma veicina kreditu majokla
iegadei pieejamibu un aktivizé majok]u kreditesanu.
Tacu krediti ar valsts garantijam jau veido nozZimigu
dalu no kreditiem majokla iegadei, un valsts atbalsta
programma sniedz iesp&ju arvien lielakam aiznéméeju
skaitam bez pietiekamas uzkrasanas pieredzes uznemties
lielas kreditsaistibas (to stimulé nosacijums, ka
maksimala LTV drikst sasniegt 95%), tadgjadi palielinot
majsaimniecibu potencialo ievainojamibu. Turklat
programma ieklautie stimuli mudina pieteikties valsts
atbalstam arT tos aiznéméjus, kuriem péc biitibas valsts
garantijas nemaz nebiitu nepiecieSamas. Tas liecina,
ka péc tam, kad tautsaimnieciba biis atguvusies no
Covid-19 pandemijas izraisitas krizes, valsts atbalsta
programmas nosactjumus vajadz&tu pilnveidot. Valsts
atbalsta programmas pilnveidé biitu jaietver arT sasaiste
ar Latvijas novecojusa dzivojama fonda strukturalo
problému risinasanu (pieméram, ierobezojot stimulus
tadu majoklu iegadei ar valsts atbalstu, kuri neatbilst
noteiktam energoefektivitates vai citam prasibam).

Vienlaikus §1 programma nav uzskatama par pamata
un efektivako [1idzekli, lai risinatu majoklu pieejamibu,
ilgstosi nepietiekamo dzivojama fonda atjaunosanu
un attiecigi arT hipotekaro kreditéSanu, nenoversot So
problemu pamatc€lonus — &nu ekonomiku, neefektivitati
biivniecibas nozar€, dzivojama fonda renovésana un ires
tirgdi u.c. Lai gan tuvakaja laika Covid-19 pandeémijas
izraisita krize aizénos $1s problémas, ilgtermina biitu

# Sk. Latvijas Bankas 2019. gada "FinanSu Stabilitates
Parskata" 2. ielikumu "Valsts atbalsta programmas majokla
iegadei ietekme".

2.5. attels
KREDITU STANDARTI UN KREDITU PIEPRASIJUMS
(%)
Neto to kreditiestaZu ipatsvars, kuras, Neto to kreditiestaZu Tpatsvars, kuras
zinoja par stingrakiem standartiem zinoja par lielaku pieprasijumu
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* Pedgja vertiba — kreditiestazu prognoze par 2020. gada 2. ceturksni.

2.6. attéls

MAJSAIMNIECIBAM NO JAUNA VALSTS ATBALSTA
PROGRAMMAS IETVAROS IZSNIEGTIE KREDITI
MAJOKLA IEGADEI

(milj. eiro)
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2.7. attéls

VALSTS ATBALSTA PROGRAMMAS IETVAROS
MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU MAJOKLA
TIEGADEI ATLIKUMS UN TO IPATSVARS KOPEJA
MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU MAJOKLA
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Ipatsvars kopgja majsaimniecibam izsniegto kreditu majokla iegadei
atlikuma (%; laba ass)

svarigi mazinat strukturalos Skérslus dzivojama fonda
atjaunoSanai un kreditésanai. Majoklu biivnieciba un
hipotekara kreditesana Latvija jau ilgu laiku atpaliek
no pargjam Baltijas valstim. ArT kopgja kreditu
majsaimniecibam majokla iegadei atlikuma un IKP
attiectba Latvija ir biitiski mazaka neka Lietuva un
[gaunija (sk. 2.2. att.).
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Lizinga sabiedribu loma tautsaimniecibas
krediteSana turpinaja palielinaties (sk. 2.8. att.),
bet to izsniegto kreditu atlikuma gada pieauguma
temps paléninajas. Latvija [izinga sabiedribas parsvara
irkreditiestazu meitas uznemumi®. 2019. gada lizinga
sabiedribu iekSzemes majsaimniecibam un nefinansu
sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikums pieauga par
3.6% (2018. gada — par 6.8%). Kopgjais kreditiestazu un
lizinga sabiedribu iek$zemes nefinansu sabiedribam un
majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums gandriz
nemainijas (samazinajums — 0.1%, sk. 2.9. att.).

Lidzigi ka kreditiestazu sektora picauguma tempa
sarukumu ietekmgeja dazu nozimigu tirgus dalibnieku
merktieciga kreditportfela mazinaSana, ka ari
tautsaimniecibas izaugsmes tempa paléninasanas un
stingraka NILLTPF risku vértéSana. Lizinga sabiedribu
iekszemes majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikums palielinajas par 8.6% un nefinansu sabiedribam
izsniegto — par 2.2%. Majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma relativi straujo kapuma tempu
veicinaja stabilais neto darba samaksas pieaugums
2019. gada, ka ar7 pateretaju gaidas par turpmaku
ienakumu pieaugumu.

Nemot vera vieglo automobilu lielo Tpatsvaru jaunajos
lizinga pirkumos®, saistiba ar Covid-19 pandémiju
gaidamais paterina kritums tautsaimnieciba specigi
atspogulosies lizinga sabiedribu izsniegto aizdevumu
atlikuma samazinajuma. Investiciju vajinaSanas un
lenaka ES struktiirfondu lidzeklu apguve (ieprieksgjos
gados tas veicinaja nefinanSu sabiedribu lizinga
pieprastjumu) arT noteiks mazaku pieprasijumu p&c
lizinga sabiedribu izsniegtajiem aizdevumiem.

Neliela kreditésana ieprieksjos gados ir bijusi viens no
faktoriem, kas kavejusi tautsaimniecibas dinamiskaku
attistibu, tacu tadgjadi privata nefinansu sektora
parads kreditiestadem ir mazs (viens no mazakajiem
ES; sk. 2.10. att.). Ar to Latvijas situacija butiski
atSkiras no 2008. gada finanSu krizes, un pasreizgjos
Covid-19 pandemijas apstaklos tas var izradities
prieksrociba, kas laus privatajam sektoram vieglak

»2019. gada beigas 94.7% lizinga sabiedribu (péc aktivu
apjoma) bija kreditiestazu meitas uznémumi.

%2019. gada vieglo automobilu Tpatsvars bija 54.1%,
komerctransporta — 15.5%, iekartu — 29.9%, pargjo pirkumu —
0.5%.

2.8. attels .

KREDITIESTAZU UN NEBANKU KREDITETAJU
IEKSZEMES NEFINANSU SABIEDRIBAM UN
MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMS

(mljrd. eiro)
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2.9. attels 3
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2.10. attels
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* ES sastava kops 2013. gada 1. julija.

parvarét So krizi un mazak ietekmés iekSzemes pat€rinu.
Vienlaikus parak piesardziga kreditu piedavajuma un
pieprastjuma saglabasanas var padzilinat krizi un kavet
izaugsmes atjaunosanos péc Covid-19 pandeémijas
ierobezoSanas pasakumu atcelSanas.

Covid-19 pandémijas izraisitas krizes ietekme
iekSzemes kreditportfelis saruks. Pasliktinoties
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aiznémgju finansialajai situacijai un makroekonomiskajai
videi un augot piesardzibai, saruks gan pieprasijums,
gan piedavajums. Dala nefinansu sabiedribu atliks
investiciju planus, tacu vienlaikus krizes apstaklos
nefinansu sabiedribu likviditate pasliktinasies un
biitiski augs nepieciesamiba péc apgrozamo lidzeklu
finans€Sanas iespgjam.

Kreditresursu triikuma novérSanai un krizes skarto
nefinan$u sabiedribu atbalstam valsts isteno vairakas
programmas, un tas ir §adas.

— Kredita brivdienu garantijas, kas lauj kreditiestadem
ilgak atlikt pamatsummas maksajumus (uz laiku
lidz 2 gadiem). Kreditu garantijam paredzetais
finansgjums laus kreditiestadem parstrukturét un
izsniegt aizdevumus 715 milj. eiro apjoma (14% no
kop&ja kreditiestazu sektora iekSzemes nefinansu
sabiedribu kreditportfela 2020. gada februari).

— AS "Attistibas finansu institlicija Altum" apgrozamo
lidzeklu aizdevumi ar atvieglotiem nosactjumiem. Sis
programmas ietvaros Covid-19 pandémijas izraisitas
krizes skartajam nefinansSu sabiedribam pieejami
aizdevumi aptuveni 200 milj. eiro apjoma (jeb attiecigi
4% no kreditiestazu kreditportfela).

— Pasu kapitala fonds lielo uznémumu atbalstam, kas
varés veikt ieguldijumus uzngmuma kapitala. So fondu
parvaldis AS "Attistibas finansu institiicija Altum",
un to veidos valsts un privatais finansgjums.

Sie pasakumi sniedz Tstermina atbalstu Covid-19
pandémijas skartajam nefinansu sabiedribam un
palidzes noverst to likviditates problémas krizes
perioda. Ir arkartigi butiski, lai kreditiestades
atbalstosa veida turpinatu veikt kreditéSanu ne tikai
Covid-19 pandemijas apstaklos, bet arT p&c tas, palidzot
tautsaimniecibai pielagoties jaunajiem apstakliem un
laikus atsperties izaugsmes atsakumam. Saja konteksta
regulars finans€juma pieejamibas uzn@mumiem
monitorings varétu biit loti svarigs instruments. Ne
mazak svarigi ir apzinaties arT citus faktorus, kas
ierobezo So uznémumu attistibu.

Kreditportfela kritumu 2020. gada varétu mazinat
Finan$u nozares asociacijas izsludinatais moratorijs
attiectba uz pamatsummas maksajumiem majsaim-
niecibam un nefinansu sabiedribam izsniegtajiem
aizdevumiem (attiecigi lidz 12 meneSiem un

6 ménesiem). Lidziga varétu biit arT valsts garantiju
nefinansu sabiedribam pieskirtajam kredita brivdienam
ietekme.

To kredttiestazu, kuru darbibas modelis ieprieks bija
versts galvenokart uz arvalstu klientu apkalposanu,
plani aktivak pieversties iekSzemes (galvenokart
MVU) kreditesanai varétu veicinat kreditésanu. Ta
ka §is kreditiestades paslaik veido nenozimigu kreditu
tirgus dalu, dazam no tam ir slikta kreditportfela
kvalitate, un situacija, kad strauji pieaugusi riski
Covid-19 pandeémijas dgl, $a faktora potenciala ietekme
uz kreditu tirgu bus neliela.

Jaunie ECB stimulgjosas monetaras politikas
pasakumi (galvenokart ilgaka termina refinanséSanas
merkoperacijas, kas piedava ilgaka termina finansgjumu
ar |oti labveligiem nosacijumiem) potenciali varétu
nedaudz veicinat kreditesanu. So pasakumu ietekme
uz Latvijas kredTtu tirgu arT varétu biit ierobeZota, jo
finansgjuma pieejamiba kreditiestadeém nav galvenais
kreditéSanu ierobezojosais faktors.

Ciklisko risku novertejums

2019. gada cikliskie riski finanSu stabilitatei Latvija
saglabajas zemi — iekSzemes klientu kreditéSana
bija apjoma zina neliela, ekonomiska izaugsme
paléninajas un majoklu cenu kapums nebija saistams
ar parmérigu kredit€Sanas attistibu. Kreditu atlikuma
un IKP attiecibas novirze no ilgtermina tendences
saglabajas negativa (—22.4 procentu punkti 2019. gada
4, ceturksni)?’. Latvijas Bankas izstradatais jaunais
saliktais cikliska riska raditajs (SCRR)*, kas papildina
PKR ietvaru, norada, ka cikliskie riski Latvija 2019. gada
nedaudz palielinajas (sk. 1. pielikumu), bet bija zemi.
Maksimala CSRR vertiba ir 10, bet 2019. gada beigas
ta vertiba bija 4.25. Nemot véra vajo krediteSanu un

%7 Saskana ar papildu kreditu novirzi, kas ietver kreditiestazu
aizdevumus privatajam nefinan$u sektoram. Bazeles jeb
standartizéta kreditu novirze, kura ietver kopgjo privata
nefinansu sektora paradu limeni, kas novértéts, izmantojot
finansu kontu datus, ir —35.1 procentu punkts.

% Nemot vera, ka kreditu novirze nesniedz pietickamu
informaciju par cikla parmainam un sekojot ECB pieméram
(2018. gada ECB darba grupa ar ES valstu parstavju lidzdalibu
izstradaja cikliska riska raditaju), ar Latvijas Banka izstradajusi
CSRR, kas papildina PKR ietvaru.
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finanSu cikla poziciju, PKR norma darijumiem
joprojam noteikta 0% apméra®.

Prognozejams, ka 2020. gada finanSu cikls strauji
ieies lejupslides faze. Ekonomiskas lejupslides un
paaugstinatas nenoteiktibas apstaklos gaidama liela
piesardziba gan no aizdevéju, gan no aiznéméju
puses attieciba uz jaunu saistibu uznemsanos. Strauji
mazinoties riska apetitei, gaidams talaks kreditportfelu
samazinajums. Prognozgjams aktivitates un cenu
kritums majoklu tirgi.

Kreditrisks

2019. gada un 2020. gada sakuma kreditportfela
kvalitate turpinaja pakapeniski uzlaboties. INK
ipatsvars kopgja kreditportfelr® samazinajas no 6.9%
2018. gada beigas lidz 5.2% 2019. gada beigas (sk.
2.11. att.), t.sk. kreditu ar maksajumu kavgjumu ilgaku
par 90 dienam 1patsvars saruka no 3.5% lidz 3.2%.
Joprojam nozimigu INK dalu veido Saubigie (unlikely
to pay) krediti, bet to Tpatsvars biitiski samazinajas (no
3.4% 2018. gada beigas 11dz 2.1% 2019. gada beigas).
Lielai dalai $o kredttu ieprieks tika veikti parskatiSanas
pasakumi, pieskanojot tos aiznémeju maksatspgjai,
tadgjadi laujot atjaunot kreditsaistibu izpildi.

Ekonomiskas izaugsmes periods veicindja aizneméju
maksatspgjas uzlabosanos, un péc nepieciesama
vismaz gadu ilga atveseloSanas perioda (cure period)
Sie krediti kluva par ienakumus nesosiem kreditiem
(uzraudzibas parskatos tie vairs nav INK). Uzlabojoties
aiznémeju kreditspgjai, ka ar pakapeniski norakstot
neatgiistamos kreditus, izveidoto uzkrajumu ipatsvars

¥ https://www.fktk.lv/mediju-telpa/nozares-temati/
makroprudenciala-uzraudziba/pretcikliska-kapitala-rezerve/.
% Lai raksturotu kreditu kvalitates attistibu kreditiestades, kuras
paslaik darbojas tirgi, visu to kreditiestazu vesturiskie dati,
kuras §a "FinanSu Stabilitates Parskata" sagatavosSanas laika
Latvija vairs nedarbojas, Saja sadala ir izslégti no analizes.
2.11., 2.12. un 2.14. attéla nav ietverti piecu kreditiestazu
(ABLV Bank AS, Scania Finans Aktiebolag Latvijas Filiales,
AS "PNB Banka", Danske Bank A/S filiales Latvija un Svenska
Handelsbanken AB Latvijas filiales) dati, kuru licences tika
atsauktas 1idz 2020. gada marta beigam. 2.11.-2.13. attéla
ietvertie dati 1idz 2019. gada beigam ir konsolidéta liment
konsolidétajai uzraudzibai paklautajam kreditiestadem un
individuala limenT pargjam kreditiestadém un arvalstu banku
filialem. Operativie 2020. gada marta dati 2.11. un 2.14. attéla
ir individualu kreditiestazu liment.

2.11. attels
INK ATLIKUMS UN IPATSVARS KOPEJA KREDITPORTFELI*

(mljrd. eiro)
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Kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars
(%; laba ass)
— INK 1patsvars (%; laba ass)
Kreditiem izveidoto uzkrajumu Ipatsvars (%; laba ass)
* Operativie nekonsolidétie 2020. gada 1. ceturk3na dati nav pilniba salidzinami ar

iepriekigjiem novérojumiem un interpretgjami piesardzigi.
arT turpindja sarukt. 2019. gada uzkrajumu attieciba
pret INK nav mainijusies (aptuveni 40%). Saskana
ar operativajiem nekonsolidétajiem 2020. gada marta
datiem INK atlikums pagaidam krizes dél nepieauga,
bet kreditiestades jau izveidoja nelielus papildu
uzkrajumus lielaku paredzamo zaudgjumu dgl, un
uzkrajumu attieciba pret INK pieauga l1dz 45%.

Iek§zemes kreditportfela kvalitate bija daudz
labaka un turpinaja uzlaboties straujak neka
arvalstu klientu kreditportfela kvalitate. Aizneéméeju
finansialajam stavoklim uzlabojoties, INK atlikums un ta
Tpatsvars iekSzemes kreditportfeli samazinajas no 5.4%
2018. gada beigas lidz 3.9% 2019. gada beigas. Kreditu
kvalitate pieauga gan iek§zemes majsaimniecibu, gan
arTnefinansu sabiedribu sektora, un uzlabojums bija
lielakajai dalai nozaru. INK atlikums arvalstu klientu
kreditportfelf samazinajas gada nogal€, galvenokart
atzistot zaud€jumus, neatglistamos kreditus norakstot
un attiecigi atbrivojot tiem ieprieks izveidotos
uzkrajumus (sk. 2.12. att.). Joprojam zema arvalstu
klientu kreditportfela kvalitate ir kreditiestadem, kuru
darbibas modelis ieprieks bija versts galvenokart uz
arvalstu klientu apkalpoSanu un kuras paslaik maina
savu darbibas modeli (sk. 2.3. ielikumu).

Augsta INK Tpatsvara problémas atrisinasana ir bijusi
FKTK prioritars uzdevums. Pamatojoties uz FKTK
noteikumiem "Kreditriska parvaldiSanas normativie
noteikumi", kreditiestades ar paaugstinatu INK ipatsvaru
(kas parsniedz 5% no kreditportfela) izstradaja
stratégiju INK ipatsvara mazinasanai. Kreditiestadém
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arT regulari jainformé FKTK par stratégija noteikto
mérku sasniegSanu. Tomer, nemot véra, ka dala So
kreditiestazu pagaidam vel nav pasp&jusas sakartot
savu kreditportfeli, Covid-19 pandeémijas izraisita
krize un gaidamais INK pieaugums tam varétu biit
papildu sarezgTjums. Jaatzimé, ka to kreditiestazu loma
kreditéSana, kuram ir paaugstinats INK Tpatsvars,
ir neliela — 2020. gada februart sadu kreditiestazu
kreditportfelis veidoja 8% no kreditiestazu kopgja
kreditportfela un 4% no iek§zemes kreditportfela.

Covid-19 pandémijas priekSvakara lielako
kreditiestazu izsniegto kreditu kvalitate bija augsta.
Kopgja kreditportfela kvalitate Latvija vesturiski ir
zemaka neka Lietuva un Igaunija. Tas varetu bit
skaidrojams ar dzilaku 2008. gada finansu krizi un
aktivaku kredit€sanu arvalstis, kas ir griitak parvaldama.
Tomer lielajam kreditiestadem, kas arT ir galvenie
kreditetaji Latvija, kreditu kvalitate 2019. gada beigas
visai nenozimigi atskiras no Lietuvas un Igaunijas
un bija daudz augstaka neka vidéji ES (sk. 2.13. att.).

Covid-19 pandemijas ietekmé aiznemeju maksatspeja
pasliktinasies, kreditiestaZu kreditportfela kvalitate
pazeminasies un kreditiestadém biis javeido papildu
uzkrajumi. Tam nozarém izsniegtie krediti, kuru
darbiba varétu biit visvairak skarta un kuru
aiznemeju kreditrisks varetu pieaugt visbutiskak,
veido 23% no kreditiestaZu kopeja kreditportfela
(sk.2.14. att.). Ariarvalstu klientu kreditrisks pieaugs,
tacu potenciali riskantakie aizdevumi arvalstu
klientiem (izsledzot Lietuvas un Igaunijas klientus)
veido tikai 6% no kop&ja kreditportfela. Covid-19
pandemijas izplatibu ierobezojosie pasakumi uzreiz pec
to ievieSanas visbiitiskak ietekmgja izmitinasanas un
&dinasanas pakalpojumu nozari un atpiitas un izklaides
pakalpojumu nozari, ka ari pasazieru gaisa parvadajumu
nozari Latvija. STm nozarém izsniegto kreditu ipatsvars
kreditportfelt ir neliels — 1.5% no kopé&ja kreditportfela,
un gandriz visi tie ir krediti izmitinaSanas un &dinasanas
pakalpojumu nozarei (1.4% no kopgja kreditportfela).
Tomer arf citas tautsaimniecibas nozares pastiprinati
skars Covid-19 pandémijas Soki. Bitiska ietekme
gaidama transporta nozar€, kuras darbibu negativi
ietekmg&ja Covid-19 pandemiju ierobezojosie pasakumi
un krass starptautiskas tirdzniecibas kritums, ka ar1
apstrades riipnieciba, kas cie$ no argja pieprasfjuma

2.12. attels .

INK ATLIKUMS UN TO IPATSVARS IEKSZEMES
KREDITPORTFELI SEKTORU DALIJUMA UN ARVALSTU
KLIENTU INK UN TO IPATSVARS

(mljrd. eiro)
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Soka un piegades k&zu parravumiem. levainojama
varétu biit arT operaciju ar nekustamo IpaSumu nozare,
jo Latvijas gadfjuma lielakie aizn@mgji $aja nozaré
ir tirdzniecibas centri, un daudziem to nomniekiem,
kas darbojas nepartikas precu segmenta, gaidamas
finansialas griitibas. Vairak vai mazak maksatspeja
pasliktinajusies ar gandriz visu citu nozaru aiznémgjiem,
un tas palielina kreditiestazu kreditrisku.

Kreditrisks butiski pieaugs arl majsaimniecibam,
palielinoties bezdarbam un samazinoties ienakumiem,
tomer kopuma majsaimniecibu noturiba pret Sokiem
pedgjo gadu laika ir augusi. Straujas ekonomiskas
lejupslides apstaklos tas majsaimniecibas, kuras
sanémusas kreditu majokla iegadei valsts atbalsta
programmas ietvaros, 1pasi tiesi pirms Covid-19
pandemijas, varetu biit vairak ievainojamas. [zmantojot
valsts garantiju, §s majsaimniecibas uznémas relativi
lielakas kreditsaistibas uz ilgaku terminu, un tam
bija mazaka uzkrasanas pieredze, jo, programmai
pildot socialo funkciju, tas ietvaros pieskirtie
krediti tika orienteti uz finansiali ievainojamakam
majsaimniecibam, nodrosinot kreditu pieejamibu
tadiem potencidlajiem kreditneéméjiem, kuri bez
atbalsta programmas nebiitu sp&jigi aiznemties.

Covid-19 pandémijas apstaklos ar paaugstinato
kredttrisku saistitie arvalstu klientiem izsniegtie
krediti klast Tpasi riskanti. Kreditrisks Lietuvas un
Igaunijas klientiem vargtu bat lidzigs iek§zemes klientu
kreditriskam, bet pargjiem arvalstu klientiem kreditrisks
kopuma varétu but augstaks, jo kreditiestadem
papildus japarvalda valsts un juridiskais risks un ir
daudz sarezgitak organizét kreditu un nodroSinajuma
administréSanas procesu.

Tomer kreditiestazu paklautiba arvalstu klientu

kreditportfela kvalitates riskam pedgjos gados biitiski
mazinajusies. Kreditiestadem, kuru darbibas modelis
ieprieks bija versts galvenokart uz arvalstu klientu
apkalpoSanu, parskatot darbibas modeli, arvalstu klientu
kreditportfelis pedgjos gados biitiski saruka, un sis
process turpinds. Arvalstu klientu kreditportfelis
paslaik aktivajam kreditiestadém 2020. gada
marta salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoso
periodu samazinajas par 5.2% (t.sk. arvalstu klientu
kreditportfelis, neietverot Lietuvas un Igaunijas
aiznémgjus, saruka par 14.4%). Salidzinajuma ar
2016. gada beigas sasniegto maksimumu $o kreditiestazu
arvalstu klientu kreditportfelis samazinajas par 16.4%
(t.sk. arvalstu klientu kreditportfelis, neietverot Lietuvas
un Igaunijas klientus, — par 48.5%), nozimigi sariikot
arT arvalstu klientiem izsniegto kreditu Tpatsvaram
kreditiestazu kop€ja kreditportfelr.

Covid-19 pandemijas izraisito kreditriska pieaugumu
ierobeZo valdibas veiktie atbalsta pasakumi, stabila
un sabalanséta makrofinansiala situacija Latvija
pirms krizes, ka ar1 ES kompetento iestaZu atra
reakcija ar mérki novérst parmérigu procikliskumu.
Sameéra augsta kreditiestaZu sektora kapitalizacija
lauj saglabat labu kreditiestaZu noturibu pret
potencialo kreditriska pieaugumu (sk. 2.4. ielikumu).
Latvijas tautsaimniecibas sabalansta izaugsme un
zemais privata sektora parada [imenis mazina globala
Soka ietekmi uz aiznéméju maksatspgju. Valsts fiskalais
stavoklis |auj sniegt atbalstu privatajam sektoram (sk.
sadalu par iek§zemes makrofinansialo vidi). A1 ECB
un EBI paskaidrojumi, kas versti uz to, lai izmantotu
uzraudzibas un starptautisko finansu parskatu standartu
ietvara esoSo elastibu attieciba uz moratorijiem kreditu
maksajumiem un kreditiem ar valsts garantijam,
novers strauju automatisku kreditriska un uzkrajumu
pieaugumu (sk. 2.1. ielikumu).

2.1.IELIKUMS. UZKRAJUMU VEIDOSANA COVID-19 PANDEMIJAS IETEKME

Covid-19 pandemija noteikusi nepieciesamibu EBI paust savu nostaju kreditiestadém par INK un parskatito
kreditu klasific€Sanu un to ietekmi uz gramatvedibas uzkrajumu veidosanu saskana ar 9. SFPS.

9. SEPS prasa kreditiestadem, novertjot aktivu kvalitati un noverojot bitisku kreditriska picaugumu
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(significant increase in credit risk), finansu aktivus parklasificét no 1. posma aktiviem* par 2. posma*
vai attiecigi 3. posma* aktiviemun palielinat uzkrajumus no 12 ménesu paredzamajiem zaud&jumiem uz
visa darbibas laika paredzamajiem zaudgjumiem. Par bitisku kreditriska pieaugumu saskana ar FKTK
noteikumiem "Kreditriska parvaldisanas normativie noteikumi" liecina aiznéméeja maksatspgjas vertejuma
pasliktinasanas, pasliktinoties ekonomiskajai prognozei, aiznémgja vélme mainit [iguma nosactjumus vai,
pieméram, maksajumu kavgjums, kas parsniedz 30 dienu.

Covid-19 pandemijas laika daudzi aiznemgji ir saskarusies ar finansialam griititbam un versusies kreditiestades,
lai parskatitu kreditu atmaksas grafikus. Piemerojot mehanisku pieeju uzkrajumu veidosanai, kreditiestadém
bitu Siem kreditiem no zemas uzkrajumu bazes jaizveido uzkrajumi darbibas laika paredzamajiem zaudgjumiem.
Lielam skaitam kreditu vienlaikus kltstot par 3. posma aktiviem, rastos procikliski zaudgjumi kreditiestazu
pelnas un zaud&umu postenos un tiktu trauceta to speja atbalstit tautsaimniecibu recesijas laika. ECB ir
ieteikusi kreditiestadém, veicot darbibas laika paredzamo zaud&jumu aprekinu, nemt véra ECB izstradatos
makroekonomiskos scenarijus, lai mazinatu prociklisku uzkrajumu veidosanu.

EBI ir precizgjusi, ka vispargja vai nozares kreditu moratorija gadijuma, kas attiecinams uz visiem aiznémgjiem
un parmainas skar tikai atmaksas grafiku*, kredits nav automatiski parklasificgjams par parskatitu® vai
Saubigu 9. SFPS izpratné. EBI ieskata vispar€js vai nozares moratorijs pats par sevi neliecina par bitisku
kreditriska pieaugumu kreditiem. Ja aizn@mégjs ar1 saskana ar parskatito kreditsaistibu ligumu spgj izpildit
saistibas pret kreditiestadi (t.i., parskatitajam kreditam naudas plismu tagadnes vertiba nav mainijusies),
sada kreditu parskatisana nav uzskatama par parskatisanu finansialu grutibu del. Vienlaikus kreditiestades
nav atbrivotas no kreditriska izvertésanas ka tadas un tam japiemero ari savs vertgjums par to, ka pasreizeja
situacija ietekm@es aiznemgjus ilgtermina.

EBI ieteikumu tvérums biis attiecinams tikai uz pasakumiem Covid-19 pandemijas izraisito negativo
seku mazinasanai, tapec paredzgtie atvieglojumi attieksies uz moratorijiem, kuri izzinoti lidz 2020. gada
30. junijam®. Atvieglojumi neattieksies uz kreditiem, kuri izsniegti pec moratorija izzinosanas. 2020. gada
29. aprili Latvija tika ieviests saskana ar EBI vadlinijam izstradatais privatais moratorijs privatpersonam, un
2020. gada 5. maija — privatais moratorijs Covid-19 pandeémijas skartajam nefinansu sabiedribam. Moratoriji
paredz iesp&ju sanemt saistibu pamatsummas maksajumu atlikSanu.

Kreditiestades var rékinaties ar papildu instrumentu paredzamo kreditu zaud€jumu atzisanas radita pelnas
un zaud&jumu Soka mazinasanai — valsts garant€tajiem kreditiem. Kreditiem, kuri Covid-19 pandémijas
izraisttu finansialu gratibu de] klist par INK un kuriem ir bijusi valsts garantija, uzraudzibas gaidas
attieciba uz uzkrajumu veidosanu ir daudzkart atvieglotas (0% uzkrajumu segums pirmajiem septiniem
gadiem INK statusa).

31 1. posma esosie aktivi saskana ar gramatvedibas standartiem ir aktivi, kuriem kreditrisks no sakotngjas atzisanas nav butiski
pieaudzis 9. SFPS izpratng. Siem aktiviem tiek veidoti uzkrajumi 12 ménesu paredzamo zaud&jumu apjoma.

32 2. posma esoSiem aktiviem kreditrisks no sakotngjas atziSanas ir butiski pieaudzis, bet nav samazinata kreditvértiba 9. SFPS
izpratng. Siem aktiviem tiek veidoti to darbibas laika paredzamie zaudgjumi.

333, posma esosie aktivi ir aktivi, kuriem ir samazinata kreditvertiba 9. SFPS izpratné. Parskatits aktivs (forborne asset) ir
klasificgjams ka 2. un 3. posma aktivs.

34 Kredita pamatsummas vai procentu maksajumu (vai abu) partraukums, atlikSana vai samazinasana uz noteiktu laika periodu,
nemainoties citiem nosacijumiem (pieméram, procentu likmei).

35 Beigu termin$ atkarigs no Covid-19 pandemijas talakas gaitas un var tikt pagarinats.
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Finans¢juma un likviditates risks

Latvijas kreditiestaZu galvenais finanséjuma avots
ir iek§zemes klientu noguldijumi (sk. 2.15. att.).
2020. gada februara beigas tie veidoja vairak neka 75%
no visiem kreditiestazu aiznemtajiem lidzekliem, bet
kopa ar arvalstu klientu noguldijumiem — vairak neka
93%. Ekonomiskas izaugsmes apstak]os ickszemes
klientu noguldijumu atlikums turpinaja stabili augt
(2020. gada februara beigas gada picauguma temps bija
6.9%; sk. 2.16. att.), t.sk. majsaimniecibu noguldfjumu
atlikums palielinajas par 7.2%. Noguldijumu dominance
finansgjuma un [1dz ar to neliela atkariba no finansu
tirgus finans€juma mazina kreditiestazu finansgjuma
riskus, kas saistiti ar Covid-19 pandeémijas raditajiem
satricinagjumiem finansu tirgos. Vienlaikus bitiski
pieaugs finansgjuma riska atkariba no valdibas sniegtas
palidzibas apjoma uznémumiem un majsaimniecibam.

Arvalstu klientu noguldijumu atlikums turpina
samazinaties. 2020. gada februara beigas salidzinajuma
ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu tas saruka par
6.9% (koriggjot ar arvalstu valtitu kursu parmainam).
Turklat arvalstu klientu noguldijumu strukttira
notikusas biitiskas parmainas, kas saistitas ar iepriek$
veiktajiem pasakumiem, lai samazinatu darjjumus ar
paaugstinata riska klientiem, un vairaku kreditiestazu
darbibas modela mainu. Pirmkart, ir sarucis no
arpus ES esoSajam valstim piesaistito noguldijumu
apjoms un ipatsvars (2020. gada februara beigas sadu
noguldijumu Tpatsvars arvalstu klientu noguldjumos
veidoja 37.9%, bet kreditiestazu kopéjos noguldfjumos —
7.3%). Otrkart, tagad arvalstu klientu noguldijumos
doming majsaimniecibu noguldijumi (to Tpatsvars
Sajos noguldijumos sasniedzis 62.5%; 2017. gada
beigas — 24.1%).

Tas savukart saistits ar to, ka vairakas kreditiestades
arvien vairak piesaista finansejumu ar noguldijumu
piesaistes platformu starpniecibu (sk. 2.17. att.).
Sada finansgjuma piesaiste uzlaboja arvalstu klientu
noguldfjumu terminstruktiru (kops 2018. gada beigam
noguldijumu ar terminu ilgaku par 6 méneSiem
Tpatsvars kopgja arvalstu klientu noguldjumu atlikuma
sasniedza 40.2% (par 13.3 procentu punktiem vairak
neka 2018. gada beigas) un palielinaja eiro Tpatsvaru
arvalstu klientu noguldijumos (lidz 78.6%; par
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14.5 procentu punktiem vairak neka 2018. gada beigas).
Tas uzlabo iespgjas kreditet ickszemes klientus tam
kreditiestadém, kuram ir griitak piesaistit iek§zemes
klientu noguldjjumus.

Tomer ar noguldijumu piesaistes platformu starpniecibu
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piesaistitajam finansgjumam ir arT papildu riski —
pec ekonomiskas bitibas $is finansgjuma veids ir
tuvaks tirgus finanséjumam, un tas nozime, ka péc
noguldijuma termina beigam kreditiestadei bis
japalaujas uz tirgus noskanojumu attiecigaja bridi un
jakonkurg ar citu ES valstu kreditiestadém, piedavajot
konkurétspgjigas procentu likmes. Nogulditajus, kas
izvieto savus uzkrajumus $ajas platformas, primari
interesg piedavatas procentu likmes, un tiem nav citu
darfjuma attiecibu ar kreditiestadem — attiecigi tie nav
motiveti savus noguldijumus péc to termina beigam
neizvietot cita kreditiestadz. Sajas platformas izvietotie
noguldijumi ir ieklauti valsts noguldijumu garantiju
sistema, tadgjadi palielinot noguldijumu garantiju
sistémas potencialas saistibas. To izpildei var nakties
piesaistit papildu likviditates atbalstu no citiem tirgus
dalibniekiem vai valsts. Turklat $is saméra brivi un
neierobezoti pieejamais finansgjums ir nedaudz dargaks
par noguldijumiem, kas piesaistiti bez starpniekiem,
un var motivét kreditiestades iesaistities tadu projektu
finansgsana, kuriem raksturigas augstakas procentu
likmes un risks.

Latvijas kreditiestaZzu sektora nav vérojama tirgus
finanséjuma piesaiste, jo liclakas kreditiestades,
iznemot Luminor Bank AS Latvijas filiali, galvenokart
piesaista ick$zemes klientu noguldijumus pietiekama
apjoma, bet pargjas kreditiestades ka labako alternativu
tirgus finansgjumam izmanto ES noguldjjumu
piesaistes platformu noguldijumus. Finansgjuma
piesaistei kreditiestades var izmantot ECB piedavatas
finanseésanas iespgjas, pieméram, ITRMO IIL
Kreditiestazu finansgjuma diversificéSanu veicinatu
arT Segto obligaciju likuma izstrades pabeigsana un
ievieSana. Kreditiestadém pagaidam aktivi nepiesaistot
finansgjumu vertspapiru tirgt, iekSzemes kreditu un
noguldijumu attieciba samazinas un ir sasniegusi
vesturiski zemako Itmeni (83.3%; sk. 2.18. att.).

Turpina sarukt Ziemelvalstu banku finanséjums
to meitas bankam Latvija. 2020. gada februara
beigas tas veidoja 5.8% no kop&jam finansu saistibam,
samazinoties vairak neka divas reizes salidzinajuma
ar 2018. gada beigam. Ta sarukumu nosaka nelielais
kreditésanas temps, ka ari Luminor Bank AS*
turpinata finans€juma struktiiras maina, aizstajot

36 Luminor Bank AS 2019. gada parskats, 17. Ipp.
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mates uznémumu finansgjumu ar tirgus finansgjumu
un mazinot kreditu un noguldfjumu starpibu $aja
kreditiestadz.

Latvijas kreditiestadés joprojam saglabajas augsts
likviditates Itmenis, kas laus vieglak parvaret
Covid-19 pandemijas izraisitas krizes sekas.
Par to liecina kreditiestazu sektora LSK un SFK.
Latvijas kreditiestazu LSK bitiski parsniedza ES
valstu kreditiestazu vidgjo LSK (sk. 2.19. att.). Lidz
2020. gada martam to galvenokart ietekmgja joprojam
lena kreditesana, griitibas efektivi izvietot lidzeklus
finan$u instrumentos loti zemo procentu likmju laika,
ka arT tas, ka dalai kreditiestazu turpinas darbibas
modela maina. Sie faktori skaidro arf kreditiestazu
noguldijumu atlikuma Latvijas Banka augsto [tmeni.
2020. gada februara beigas tas veidoja 21.5% no
kreditiestazu aktiviem un 78.3% no LSK likvidajiem
aktiviem, un tas ir |oti augsts raditajs salidzinajuma
ar citam ES valstim.

Covid-19 pandémijas izraisitas krizes ietekmé varétu
sarukt arikreditiestazu bilances, tomér lielais likvido
aktivu apjoms kreditiestadem palidzes parvaret
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iekSzemes un globalos finanSu satricinajumus.
Lielai dalai mazo un vidgjo kreditiestazu ir loti augsti
likviditates raditaji, jo tas maina darbibas modelus un
parejas procesa uztur augstus likviditates raditajus.
Lai gan tas nav ilgtspgjigs risindjums, jo bitiski
samazina kreditiestazu ienesigumu, tomér vienlaikus
tas palidz absorbét iesp&jamos Sokus. Savukart lielajam
kreditiestadém ar Ziemelvalstu mates banku atbalstu ir
zemaks likviditates Iimentis, jo tas aktivak kreditgjusas
iekszemes klientus, ka arT Ziemelvalstu banku meitas
bankam ir centralizeta likviditates vadiba.

Kopuma kreditiestades ir daudz labak sagatavotas
iesp&jamo nakotnes Soku parvarésanai, neka tas
bija 2008. gada finansu krizes laika, kad lielai dalai
kreditiestazu bija nozimigas finanSu saistibas pret
nesaistitam finansu iestadém sindic&to kreditu veida.
Turklat Latvijas daliba eiro zona sniedz iesp&ju izmantot
ECB piedavatos monetaras politikas instrumentus
likviditates nodro§inasanai.

Tomer janem véra, ka, pasliktinoties nefinansu
sabiedribu finansu stavoklim, darbibas optimizacijas
noltikos tas varétu izveleties tikai kadu no lielajam
kreditiestadem savas darbibas apkalposanai. Tadgjadi
mazas kreditiestades varétu zaudet dalu ickSzemes
klientu noguldijumu. Tom@r stresa testu rezultati
liecina, ka mazas kreditiestades nav kritiski atkarigas
no iek$zemes klientu noguldijumiem. Arikreditiestazu
klientiem pieskirtas kredita brivdienas bitiski
neietekmes to finanSu pliismas, ja neakumulgsies
vél papildu Soki. Nozimiga loma $oku mikstinasana
ir valdibas atbalstam tautsaimniecibai. Salidzinajuma
ar 2008. gada finansu krizi patlaban valdibai ir daudz

lielakas finansialas iespgjas atbalstit tautsaimniecibu,
jo, neesot valiitas riskam, valsts paradam joprojam esot
diezgan zemam un starptautiskajam kreditreitingu
agentliram paaugstinot vai saglabajot eso$aja [imeni
Latvijas kreditreitingu, valsts var saméra brivi piesaistit
krizes parvargSanai nepiecieSamo finansgjumu.

2020. gada februar veikto kreditiestaZu likviditates
stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu sp&ja
izturét potencialos finanséjuma aizpliides Sokus
saglabajas laba (sk. 2.2. ielikumu). Nemot véra
Covid-19 pandémijas apstaklus, likviditates stresa
testa tika papildus testeta kreditbrivdienu ietekme uz
likviditates raditaju. Ja 30% no visa kreditu atlikuma
tiktu piemérotas kredita brivdienas, to kreditu apjoms,
kurus vajadz&tu pilniba atmaksat gada laika, bet kuri
netiktu atmaksati, neparsniegtu 8.3% no kreditiestazu
kopgjiem likvidajiem aktiviem, un visas kreditiestades
spetu pildit FKTK noteiktas individualas likviditates
prasibas, pienemot, ka pargjas bilances pozicijas ir
nemainigas.

Ari aplukojot pret Covid-19 pandemijas Soku jutigakas
tautsaimniecibas nozares (izmitinaSana un édinasanas
pakalpojumi, apstrades riipnieciba, transports un
uzglabasana un operacijas ar nekustamo Tpasumu;
sk. jutiguma stresa testu scenariju), redzams, ka
kreditiestadeém ir pietiekams likvido lidzeklu apjoms,
lai iztur€tu bitisku noguldijumu samazinajumu $ajas
nozargs, ja pienemtu, ka iek§zemes nefinansu sabiedribu
noguldtjumu struktiira ir [idziga §Tm nozarém izsniegto
kreditu struktiirai. So nozaru tilitgja papildu ietekme
uz likvidajiem aktiviem biitu aptuveni 5%, un to
kreditiestades var&tu absorbét.

2.2. IELIKUMS. KREDITIESTAZU LIKVIDITATES STRESA TESTI

Likviditates stresa testi balstiti uz 2020. gada februara beigu datiem. Stresa testos vérteta 13 kreditiestazu
(visu kreditiestazu, iznemot arvalstu kreditiestazu filiales) sp€ja izturét finans€juma aizpltudes riskus.
Testos izmantots likviditates raditajs”’, ko FKTK lieto individualo papildu likviditates prasibu noteiksanai
kreditiestadem uzraudzibas parskatiSanas un novertesanas procesa ietvaros un kas ir lidzvertigs FKTK
likviditates raditajam, kura minimala prasiba 30% apméra pirms LSK prasibu stasanas speka pilna apjoma

bija saistoSa visam kreditiestadem.

37 Neapgritinatu likvido aktivu (nauda kasg; prasibas pret Latvijas Banku un maksatsp&jigam kreditiestadem, kuru atlikusais
maksajumu termins neparsniedz 30 dienu, un prasibas ar citu terminu, ja liguma paredzeta iesp€ja atprasit tas pirms noteikta
termina; ieguldijumi finansu instrumentos ar dz&Sanas (atmaksas, pardosanas) terminu lidz 30 dienam, ka arT citi vertspapiri,
kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus) attieciba pret kreditiestazu kart€jo saistibu, kuru atlikusais maksajumu termins

neparsniedz 30 dienu, kopsummu.
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Likviditates stresa testi noverte finansgjuma aizplides
iesp&jamo seku nozimigumu. Stresa testu rezultati
rada, cik lielu arvalstu ne-MFI klientu noguldijumu
un iekSzemes ne-MFI klientu noguldijumu aizpliidi
kreditiestades varetu izturét, lidz to likviditates raditajs
(un tadgjadi likvido aktivu apjoms) samazinatos [idz
0, pienemot, ka kreditiestadém nav pieejami papildu
resursi finansgjuma aizpludes kompensgSanai.

Saskana ar stresa testu rezultatiem (sk. 2.20. att.) visas
kreditiestades varétu izturét lidz 20% iekSzemes
klientu noguldfjumu aizpliidi un vairak neka 60%
arvalstu klientu noguldfjumu aizplidi. Sie ir nedaudz
labaki rezultati par 2019. gada marta beigas veikto

2.20. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI
(nelikvido kreditiestazu skaits)

14

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 (%)
Iekszemes klientu noguldijumu aizpliade (negativs likviditates
raditajs; 29.02.2020.)
==== lekszemes klientu noguldijumu aizpliide (negativs likviditates
raditajs; 31.03.2019.)

—— Arvalstu klientu noguldijumu aizpliide (negativs likviditates
raditajs; 29.02.2020.)

====Arvalstu klientu noguldijumu aizplide (negativs likviditates
raditajs; 31.03.2019.)

stresa testu rezultatiem. Mazaka spgja izturét
iekszemes klientu noguldijumu aizpladi ir lielakajam kreditiestadem, kuras parsvara ir Ziemelvalstu banku
meitas bankas ar centralizetu likviditates vadibu un iesp&jam iegiit papildu likviditati no mates bankam.

Papildus tika veikti stresa testi, izmantojot Cetrus nelabveligus scenarijus. Pirmie divi scenariji noverte Sokus
gan aktiviem, gan saisttbam, ko tiesa veida varétu radit Covid-19 pandémijas Soks, bet pargjos scenarijos
analizgti papildu Soki likvidajiem aktiviem.

Pirmaja papildu scenarija par kredita brivdienam tika analizgta to ietekme uz likvidajiem aktiviem,
pienemot, ka 30% no visiem kreditiestazu kreditiem tiks pieskirtas kredita brivdienas. Tas izpaudisies
tadgjadi, ka 30% no visam kreditu atmaksam, kuras kreditiestades sanems gada laika, tiks iesaldetas
pieskirto kredita brivdienu de] un kreditiestade Sos nesanemtos lidzeklus kompensgs ar likvidajiem aktiviem.

Otraja papildu scenarija par iespéjamo tautsaimniecibas nozaru ietekmi uz iekszemes klientu
noguldijumu atlikumiem pienemts, ka, iestajoties Sokam, no tautsaimniecibas nozarem, kuras ir jutigakas
pret Covid-19 pandémijas Soku (izmitinasana un €dinasanas pakalpojumi, apstrades riipnieciba, transports
un uzglabasana un operacijas ar nekustamo Ipasumu; sk. pienemumus jutiguma stresa testu scenarija), uzreiz
aizpluist dala (attiecigi 20%, 15%, 10% un 10%) nefinansu uzn@mumu [idzeklu, kuru apjoms aproksiméets,
izmantojot So nozaru kreditu struktiiru.

Tresaja papildu scenarija par vértspapiru vértibas samazinajuma ietekmi uz likvidajiem aktiviem
pienemts, ka nav iespgjams iekilat vai pardot vertspapiru portfeli, iznemot eiro zonas valstu valdibas
vertspapirus ar kreditreitingu ne zemaku par A—un citu valstu valdibas vértspapirus, kuriem vismaz viens
no triju starptautisko kreditreitingu agenttru noteiktajiem ilgtermina kreditreitingiem ir AAA. Attieciba uz
eiro zonas valstu valdibas vertspapiriem pienemts, ka pirma nelabveliga scenarija ietvaros tie zaudétu 30%
no vertibas un tos varétu izmantot Eirosistémas monetaras politikas operacijas, piemerojot 3.0% diskontu.

Ceturtaja papildu scenarija par vertspapiru un prasibu pret MFI ietekmi uz likvidajiem aktiviem
tresais scenarijs papildinats ar pienemumu, ka nevienai kreditiestadei nav pieejamas prasibas pret MFI no
valsts, pret kuras MFI konkr&tajai kreditiestadei ir vislielakais prasibu apjoms (t.sk. pret grupa ietilpstosam
kreditiestadem).
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Pirmaja papildu scenarija par kredita brivdienam
rezultati (sk. 2.21. att.) ir tikai mazliet sliktaki
neka standarta scenarija, un visas kreditiestades
varétu izturét ne mazak ka 10% iekszemes klientu
noguldijumu aizplidi (standarta scenarija—ne mazak
ka 20%) un 50% arvalstu klientu noguldijumu aizpludi
(standarta scenarija — 60%).

Otraja papildu scenarija par iespéjamo
tautsaimniecibas nozaru ietekmi uz iekszemes
klientu noguldijumu atlikumiem redzams, ka
kreditiestadeém ir pietiekami likvidie I1idzekli, lai
izturétu butisku noguldijumu samazinajumu $ajas
nozargs (sk. 2.22. att.), un nav nozimigu atskiribu
no standarta scenarija rezultatiem.

Ar1 tresaja papildu scenarija par vértspapiru
vertibas samazinajuma ietekmi uz likvidajiem
aktiviem kreditiestazu spgja izturét iekSzemes
klientu noguldijumu aizpladi bitiski nemainitos
(kreditiestades iztur€tu ne mazak ka 20% no
aizplides), bet nedaudz pasliktinatos sp€ja izturet
arvalstu klientu noguldijumu aizpludi (kreditiestades
varétu izturét ne mazak ka 30% no aizpludes, bet
standarta scenarija— 60%), jo vairakam kreditiestadem
dalu likvido aktivu veido arvalstu vertspapiri ar
ilgtermina kreditreitingiem zemakiem par AAA.
Tomer kreditiestazu sp&ja absorbét arvalstu klientu
noguldtjumu aizpludi saglabatos augsta [iment (sk.
2.23. att.).

2.21. attels

PIRMA PAPILDU SCENARIJA PAR KREDETA BRIVDIENAM

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI
(29.02.2020.; nelikvido kreditiestazu skaits)

14
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10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 (%)
Iekszemes klientu noguldijumu aizpliide (negativs likviditates
raditajs)

—— Arvalstu klientu noguldijumu aizplide (negativs likviditates
raditajs)

2.22. attels

OTRA PAPILDU SCENARIJ/} PAR TAUTSAIMNIECIBAS
NOZARU IETEKMI UZ IEKSZEMES KLIENTU
NOGULDIJUMU ATLIKUMU LIKVIDITATES STRESA
TESTU REZULTATI

(29.02.2020.; nelikvido kreditiestazu skaits)

14

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 (%)
Iek$zemes klientu noguldijumu aizplude (negativs likviditates
raditajs)

—— Arvalstu klientu noguldijumu aizplide (negativs likviditates
raditajs)

2.23. 9ttéls

TRESA PAPILDU SCENARIJA PAR VERTSPAPIRU
VERTIBAS SAMAZINAJUMA IETEKMI UZ LIKVIDAJIEM
AKTIVIEM LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI
(nelikvido kreditiestazu skaits)

14

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 (%)
Iekszemes klientu noguldijumu aizpliade (negativs likviditates
raditajs; 29.02.2020.)

-=== lekszemes klientu noguldijumu aizpliide (negativs likviditates
raditajs; 31.03.2019.)

—— Arvalstu klientu noguldijumu aizpliide (negativs likviditates
raditajs; 29.02.2020.)

====Arvalstu klientu noguldijumu aizplide (negativs likviditates
raditajs; 31.03.2019.)
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Ceturtaja papildu scenarija par vertspapiru un
prasibu pret MFI ietekmi uz likvidajiem aktiviem
salidzinajuma ar treSo scenariju kreditiestazu sp&ja
izturét iekSzemes un arvalstu klientu ne-MFI
noguldijumu aizpliidi nedaudz pasliktinajas, un tas
bija saistits ar prasibu pret grupa ietilpstosu MFI
ieklauSanu prasibu apjoma (sk. 2.24. att.).

Pelnitspeja

2018.un 2019. gada kreditiestazu sektora pelnitspgjas
datus butiski ietekméja divu tagad jau darbibu
partraukusu kreditiestazu dati.*® Lai raksturotu to
kreditiestazu pelnitsp€jas attistibu, kuras paslaik
darbojas finansu tirgli, So divu kreditiestazu dati
izslégti no parskata ietvertas pelnitspéjas analizes®.

Kopgja kreditiestazu pelna pirms nodoklu samaksas
konsolidéta Iimen1 2019. gada samazinajas par 20.0%
un bija 235.4 milj. eiro (2018. gada —294.4 mil;. eiro;
sk. 2.25. att.). So samazinajumu noteica gan joprojam
notieko$a darbibas modela maina dala kreditiestazu
(sk. 2.3. ielikumu), gan Luminor Bank AS parveides
procesa turpinasanas®’.

%2018. gada tika anuléta ABLV Bank, AS licence
kreditiestades darbibai, savukart 2019. gada AS "PNB Banka"
tika atzita par tadu finansu iestadi, kura ir nonakusi vai nonaks
finansialas griitibas, un tika uzsakts tas maksatnespgjas process,
tapéc kreditiestade atzina apjomigus uzkrajumus. htps://
www.fktk.lv/jaunumi/pazinojumi-medijiem/peters-putnins-
ablv-bank-as-licence-ir-anuleta-bankas-paslikvidacija-norit-
Skth-uzraudziba/;  https://www.fktk.lv/jaunumi/pazinojumi-
medijiem/fktk-iesniedz-tiesa-as-pnb-banka-maksatnespejas-
pieteikumu/.

3 No 2016. gada datiem izslegts arT VIS4 Europe Limited akciju
pardosanas efekts, bet no 2017. gada datiem — Luminor Bank
AS grupas izveidoSanas ietekme un AS "Citadele banka" un
Signet Bank AS atlikta nodokla aktivu norakstiSana sakara ar
grozijumiem Uznémumu ienakuma nodokla likuma.

“ Luminor Bank AS 2019. gada parskats, 4. Ipp.

2.24. attéls

CETURTA PAPILDU SCENARIJA PAR VERTSPAPIRU UN
PRASIBU PRET MFI IETEKMI UZ LIKVIDAJIEM AKTIVIEM
LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI

(nelikvido kreditiestazu skaits)

14 14

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 (%)

Iekszemes klientu noguldijumu aizplide (negativs likviditates

raditajs; 29.02.2020.)

-=-- Iekszemes klientu noguldijumu aizplide (negativs likviditates
raditajs; 31.03.2019.)

—— Arvalstu klientu noguldijumu aizpliide (negativs likviditates
raditajs; 29.02.2020.)

====Arvalstu klientu noguldijumu aizpliide (negativs likviditates

raditajs; 31.03.2019.)

2.25. attéls
KREDITIESTAZU IENAKUMU UN IZDEVUMU SADALIJUMS
UN DARBIBAS REZULTATS

(konsolidéta liment; milj. eiro)
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I 1zdevumi uzkrajumiem un uzkrajumu samazinasanas ienakumi
I Administrativie izdevumi
I Guvums no finansu instrumentu tirdzniecibas un parvértésanas
Tirie komisijas naudas ienakumi
Tirie procentu ienakumi
® Pelna vai zaud&jumi pirms nodokliem
¢ Finansialas darbibas pelna

Lielako iek$zemes aizdevéju finansialas darbibas
pelna joprojam bija laba un stabila, tacu visa
kreditiestaZu sektora kopuma ta saruka (par 4.1%).
Tiro procentu ienakumu samazinajumu (par 3.9%) un
tiro komisijas maksas ienakumu kritumu (par 14.5%)
kreditiestazu sektora galvenokart noteica ienakumu
sarukums kreditiestadés, kuras noris darbibas modela
maina. Guvums no finansu instrumentu tirdzniecibas
kopuma picauga (par 27.8%; galveno komponentu
devumu pelnas pirms nodok|u samaksas parmainas
sk. 2.26. att.).

Tirie izdevumi uzkrajumiem palielinajas par 20.4%.
Dalai kreditiestazu izdevumi uzkrajumiem pieauga
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galvenokart saistba ar dazu lielu aizn@mgju kreditriska
vertgjuma pasliktinasanos. Tacu visvairak tiro
uzkrajumu kapumu ietekmgja uzkrajumu samazinasanas
ienakumi —tie 2018. gada bija strauji palielinajusies gan
tapéc, kauzlabojas dalas kreditportfelu kvalitate, gan
tapéc, ka dala kreditiestazu notika darbibas modela
maina.

Kreditiestazu administrativo izdevumu parmainas
(pieaugums — 3.2%) virzija divi pretgji procesi. No
vienas puses, dalas kreditiestazu administrativie
izdevumi samazinajas vienlaikus ar darbibas modela
mainas procesu — lai kompensétu ienakumu un
darbibas apjoma sarukumu, tas samazinaja atalgojuma
izdevumus, izdevumus par pargjiem pakalpojumiem,
komand@jumu izdevumus un citus izdevumus. Savukart
lielako iek$zemes klientu kreditétaju administrativie
izdevumi pieauga, tacu galvenokart vienreizgju
notikumu dgl. Pieméram, vienas no lielakajam
kreditiestadem administrativo izdevumu kapumu
noteica ar darbibas parveidi saistitie ieguldijumi un
vienreizgji izdevumi (galvenokart IT izdevumi)*,
savukart citai kreditiestadei bitiski palielinajas
izdevumi par pakalpojumiem saistTtajam sabiedribam,
t.sk. saistiba ar ieguldijumiem digitalajos pakalpojumos
un izmaksam, kas saistitas ar normativa reguléjuma
prasibu izpildi*?. Kreditiestades turpinaja pilnveidot
NILLTPF risku mazinasanas pasakumus, stiprinot
klientu izp@tes procesu un organizgjot darbinieku
macibas. Tas ietekmgja [T izdevumus un izdevumus
par pargjiem pakalpojumiem.

2019. gada kreditiestaZzu sektora darbibas
efektivitate turpinaja pasliktinaties, kopgjai
izdevumu un ienakumu attiecibai sasniedzot
62.4% (2018. gada — 57.7%; sk. 2.27. att.). Lidzigi ka
2018. gada pasliktinajumu noteica gan lielako aizdeveju
administrativo izdevumu pieaugums, gan ienakumu
kritums pargjas kreditiestades. Tacu kreditiestazu
darbibas efektivitate vel joprojam ir nedaudz labaka
neka videji ES (64.0%*). Lielako aizdevéju lidzsingjam

! Luminor Bank AS 2019. gada parskats, 107. Ipp.

# Swedbank" AS, Gada parskats par 2019. gadu, 5. Ipp.
# European Banking Authority. Risk Dashboard Data as
of Q4 2019. https://eba.europa.eu/sites/default/documents/
files/document library/Risk%20Analysis%20and %20
Data/Risk%20dashboard/04%202019/882137/EBA%20
Dashboard%20-%2004%202019.pdf.

2.26. attéls .

KREDITIESTAZU PELNAS PIRMS NODOKLU SAMAKSAS
PIEAUGUMA TEMPS UN TO VEIDOJOSO KOMPONENTU
DEVUMS PIEAUGUMA
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—&— Pelna vai zaud&jumi pirms nodokliem

Piezime. Pozitivs komponenta devums norada, ka komponenta parmainas
palielindja pelnas picaugumu, bet negativs — ka to samazinaja.

2.27. attéls ~ - .
LATVIJAS UN ES VALSTU LIELAKO KREDITIESTAZU
IZDEVUMU UN IENAKUMU VIDEJA ATTIECIBA
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administrativo izdevumu pieaugumam bija vienreizgjs
raksturs, tapéc kreditiestazu darbibas efektivitatei
nakamo gadu laika vajadzgtu uzlaboties, tacu pagaidam
griiti novertet, cik liela bis ar Covid-19 pandemiju
saistito pasakumu ietekme.

Kreditiestazu sektora vidéja sverta ROE 2019. gada
nenozimigi saruka (Iidz 9.7%; 2018. gada — 10.0%;
sk. 2.28. att). ROE samazinajums salidzindjuma
ar mingto pelnas kritumu Skiet nenozimigs, tomer
pelnas sarukuma ietekmi atsvera kreditiestazu
pasu kapitala absoliita Itmena kritums, ko radija
dazu kreditiestazu veikta dividenzu izmaksa no
ieprieksgjo gadu nesadalitas pelnas. Kreditiestazu
2019. gada vidgja ROE salidzinajuma ar ES vidgjo
raditaju (5.8%)* liecina par kopuma labu kreditiestazu
pelnitspgju. Ar1vidéja ROA, lai gan samazinajas (lidz
1.1%; 2018. gada — 1.3%), bija ieveérojami augstaka
neka ES vidgjais raditajs (0.39%).
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2020. gadu kreditiestades saka ar stabilu ienakumu
plismu; pirmo triju ménesu dati liecina par samera
stabiliem procentu un komisijas maksas ienakumiem.
Tacu Covid-19 pandémija rada lielu nenoteiktibu
attieciba uz kreditiestazu pelnitspejas turpmakajam
izredzém. Aiznemgeju maksatspgjas krituma ietekme
augs INK apjoms, tapéc kredtiestades zaudgs procentu
ienakumus, bils nepiecieSams veidot uzkrajumus
ienakumus nenesoSajiem aizdevumiem, finansu
tirgu svarstibu rezultata var rasties zaud&umi no
kredttiestazu vertspapiru portfelu parvaldisanas,
ka arT kreditiestadem radisies papildu izdevumi, lai
nodrosinatu attalinato darbu un pielagotu savu darbibu
socialas distanc€Sanas apstakliem.

Valsts un kreditiestazu istenotie pasakumi, ka ar1
uzraudzibas iestazu elastiba Covid-19 pandeémijas
situacija lauj gan mazinat maksajumu slogu
aiznémgjiem, gan saglabat iendkumu pliismu un
mazinat nepiecieSamibu parmerigi strauji veidot
uzkrajumus kreditiestadém (sk. art 2.1. ielikumu).

2.28. attéls _ _ .
LATVIJAS UN ES VALSTU LIELAKO KREDITIESTAZU
VIDEJA ROE UN ROA
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Tacu nenoteiktiba par aiznemeju maksatspgjas un
ekonomiskas aktivitates atjaunoSanos ir loti augsta
un tiesi atkariga no ta, cik ilgi ierobezojumi biis
nepieciesami, lai stabilizétu epidemiologisko situaciju.
Savukart pelnitsp&jas atjaunoSanas péc Covid-19
pandémijas raditas krizes biis atkariga gan no valsts
parvaldes iestazu Tstenotajam izaugsmes veicinasanas
programmam, gan ilgtermina — arT no vairaku ilgstosu
strukturalu trukumu risinajuma.

2.3. IELIKUMS. KREDITIESTAZU DARBIBAS MODELA MAINA

P&dgjos piecos gados ar daudzam parmainam nacas saskarties tam kreditiestadem, kuru darbibas modelis
ieprieks bija versts galvenokart uz arvalstu klientu apkalposanu (detalizétak par So kreditiestazu darbibas
modela vésturi sk. Latvijas Bankas 2018. gada "Finansu Stabilitates Parskata"*). 2016. gada, transpongjot
Eiropas Parlamenta un Padomes 2015. gada 20. maija Direktivas (ES) Nr. 2015/849 par to, lai nepielautu
finansu sistémas izmantosanu nelikumigi iegtitu [idzeklu legaliz€Sanai vai teroristu finansésanai, un ar ko
groza Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 684/2012 un atce] Eiropas Parlamenta un Padomes
Direkttvu 2005/60/EK un Komisijas Direktivu 2006/70/EK (ADML [V), prasibas nacionalajos tiesibu aktos,
Latvijas Republikas Saeima pienéma grozijumus vairakos likumos, pastiprinot NILLTPF novérSanas prasibas
un bitiski palielinot sodus par prasibu parkapumiem. 2018. gada sakuma finansu sektoru satricinaja ASV
Valsts kases Finansu noziegumu apkarosanas tikla (Financial Crimes Enforcement Network; FinCEN)
pazinojums par ABLV Bank AS un tam sekojosais §1s kreditiestades paslikvidacijas process. P&c tam tika
pienemti grozijumi Noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizacijas un terorisma finans€Sanas noveérsanas likuma,
kas liedza kreditiestadém apkalpot Caulas veidojumus. So procesu rezultata kreditiestades, kuru iepriekséja
darbibas modeli liela nozime bija ienakumiem no augsta riska arvalstu klientu apkalpoSanas, bija spiestas
nozimigi parskatit savu darbibu vai arT to izbeigt. 2019. gada AS "PNB Banka" nespgja piesaistit papildu
kapitalu®, lai turpinatu darbibas modela mainas procesu, un zaudgja licenci kreditiestades darbibai.
Pargjas kreditiestades paudusas gatavibu mainit darbibas modeli un turpinat darbu Latvija.

2016.-2019. gada to kreditiestazu, kuras maina savu darbibas modeli*, aktivu apjoms ir butiski
krities (par 41.3%). ArT to aktivu ipatsvars Latvijas kreditiestazu aktivu apjoma ir sarucis (no 23%

4 Latvijas Banka. "FinanSu Stabilitates Parskats 2018", 3. ielikums "Parmainas 2. kreditiestazu grupa".

4 https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ssm.pr190815~b8e2038aa9.en. html.
 https://www.fktk.lv/en/news/press-releases/european-central-bank-withdraws-jsc-pnb-bankas-authorisation/.
47 Talak $a ielikuma teksta aplukota 10 kreditiestazu izlase.
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2016. gada beigas [idz 17% 2019. gada beigas; sk.
2.29. att.). So kreditiestazu kop&jais kreditportfela
atlikums sarucis par 36.0% (ta ipatsvars kreditiestazu
kopgja kreditportfela atlikuma samazinajies attiecigi
no 7% lidz 6%), bet piesaistito noguldijumu kop&jais
atlikums — par 44.3% (to Ipatsvars kreditiestazu nogul-
dijumu kopgja atlikuma sarucis no 18% lidz 13%).

Izlase ieklauto kreditiestaZu klientu skaits pedejo
triju gadu laika samazinajies, turklat sarucis gan
arvalstu klientu (par 51%), gan iekszemes klientu
(par 8.9%) skaits. Straujais arvalstu klientu skaita
kritums izpauzas ari maksajumu apjoma datos (sk.
2.30. att.) —arvalstu klientu veikto maksajumu apjoms
izlasg ieklautajas kreditiestades 2019. gada beigas bija

2.29. attels

KREDITIESTAZU, KURAM NOTIEK DARBIBAS MODELA
MAINA, GALVENO BILANCES POZICIJU PARMAINAS,
SVERTAS AR KREDITIESTAZU SEKTORA KOPEJIEM
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I Saistibas pret kreditiestadém

aptuveni tris reizes mazaks neka 2016. gada beigas,
t.sk. ASV dolaros veikto maksajumu apjoms —vairak
neka 14 reizu mazaks.

2.30. attels
IZLASE IEKLAUTO KREDITIESTAZU ARVALSTU KLIENTU
VEIKTO MAKSAJUMU APJOMS KORESPONDENTBANKU

TIKLA
(klientu rezidences dalijuma; mljrd. eiro)
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arvalstu majsaimniecibu noguldijumi (galvenokart 2
no Vacijas nogulditajiem). Samazinoties arvalstu  ©
klientu skaitam, arvalstu klientu noguldijumu atlikums
strauji saruka. 2019. gada beigas salidzinajuma
ar 2016. gada beigam tas bija par 52.8% mazaks.
Savukart iekszemes klientu noguldfjumu atlikums kops
2016. gada beigam pieaudzis par 19.0%. Noguldijumi ar ES noguldfjumu piesaistes platformu starpniecibu
tiek piesaistiti tikai pedgjos paris gados un tikai dazas no izlas€ ieklautajam kreditiestadem, tacu to apjoms
Sajas kreditiestades butiski palielinas, un 2019. gada beigas to Ipatsvars So kreditiestazu noguldijumu kopgja
atlikuma jau sasniedza 24.2%. Ka alternativu §1s kreditiestades var izmantot art ECB 1stenota ITRMO 11
ietvaros pieejamo finansgjumu, jo Stm kreditiestadem ir samera liels likvido akttvu apjoms, ko tas var iekilat.

ArikrediteSanas joma nozimigakas parmainas skarusas arvalstu klientu krediteSanu. 2016.-2019. gada
arvalstu klientiem izsniegto aizdevumu kreditportfelis samazinajies par 54.9%. 2019. gada beigas lielakais
bija Kipras (17% no arvalstu klientiem kopuma izsniegto kreditu atlikuma), Krievijas (16%), Igaunijas (11%),
Baltkrievijas (9%) un Lietuvas (7%) klientu kreditportfela atlikums. Dazas kreditiestades pazinojusas,
ka plano attistit darbibu Baltijas valstu tirgii, tomér pagaidam So kreditiestazu izsniegto kreditu atlikums
Igaunija un Lietuva nav nozimigi palielinjies. Tas skaidrojams ar griitibam nodrosinat klatbutni (t.sk.
izveidot parstavniecibas un piesaistit atbilstosus darbiniekus), izveidot kontaktus ar uznémumiem attiecigajas
valsts un konkurét ar lielakajiem So valstu finansu tirgus dalibniekiem.

Pazinojot par darbibas modela mainu, vairakas kreditiestades mingja, ka tas plano aktivak iesaistities
iekS§zemes klientu krediteSana. Tacu 2019. gada beigas to iek§zemes klientiem izsniegto kreditu apjoms
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bija tikai par 7.0% lielaks neka 2017. gada beigas. Turklat So kapumu mingtaja perioda galvenokart noteica
butisks iekszemes klientu kreditportfela pieaugums tikai viena kreditiestade. 2019. gada beigas lielako dalu
(71.2%) S0 kreditiestazu ickSzemes klientu kreditportfela atlikuma veidoja nefinansu sabiedribam izsniegtie
krediti. To veicinaja arT AS "Attistibas finansu institiicija Altum" noslégtie [igumi par portfelgarantijam ar
dalu no izlas€ ieklautajam kreditiestadem. Mainoties So kreditiestazu riska uztverei, nedaudz mainijusies
arTizsniegto kreditu struktiira nozaru dalfjuma. So kreditiestazu kopgja kreditportfeli sarucis operaciju ar
nekustamo Tpasumu 1patsvars (no 52.4% lidz 48.3%) un tirdzniecibas 1patsvars (no 13.9% lidz 11.2%), savukart
pieaudzis lauksaimniecibas, mezsaimniecibas un zivsaimniecibas (no 0.6% [idz 5.7%) un transporta un
uzglabasanas (no 4.6% lidz 5.6%) ipatsvars. Apstrades riipniecibas Ipatsvars nav batiski mainjies (2019. gada
beigas — 9.8%).

Mainoties darbibas modelim, mainijusies izlasé ieklauto kreditiestaZu turéto véertspapiru struktiira.
Biitiski sarucis ASV dolaros denomingto parada vertspapiru portfela patsvars (no 75% 2017. gada beigas
11dz 32% 2019. gada beigas). To vieta kreditiestades iegadajusas eiro denomingtus vertspapirus (to ipatsvars
pieaudzis attiecigi no 17% lidz 66%). Verojama tendence, ka dazas $1s kreditiestades iegadajusas augstakas
atdeves vertspapirus, lai kompensgtu ienakumu kritumu citas jomas, tapec riskanto vertspapiru (zem
investiciju klases) attieciba pret pasu kapitalu dazam kreditiestadem biitiski palielinas, un vienlaikus aug
ar1to paklautiba tirgus, likviditates, ka ar1 patiesas vertibas noteikSanas riskam, kas ir ipasi aktuali Covid-19
pandemijas apstaklos. Tomé&r risku mazinoss faktors ir tas, ka So vertspapiru apjoms veido tikai 1% no
kreditiestazu sektora kopgjiem aktiviem.

inétas parmai e T | i 231. attéls
Mingtas parmainas radijusas butisku ietekmiuz - 1EK,AUTO KREDITIESTAZU FINANSIALAS

izlase ieklauto kreditiestaZu pelnitsp&ju. Sariikot ~ DARBIBAS PELNAS SADALIJUMS UN PIEAUGUMA TEMPS

(%)
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attieciba pret pasu kapitalu; sk. 2.32. att.). Tacu izlase
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vai pat labu kapitala pietickamibu, bet dazas kreditiestades, kuras jau ilgstosi strada ar zaudgjumiem,
saskaras ar griittbam izpildit uzraudzibas kapitala prasibas. Tacu tas ir mazas kreditiestades, un to ietekme
uz tautsaimniecibu kopuma nav vertgjama ka butiska.

Saskana ar min&to var secinat, ka darbibas modela parmainas noris, bet ne vienmerigi. [zlasg ieklautas
kreditiestades var iedalit divas grupas. Pirmaja grupa ietilpst lielaka dala So kreditiestazu (2020. gada februara
beigas to aktivi veidoja mazliet vairak neka 13% no Latvijas kreditiestazu kopgjiem aktiviem). Kopuma tas
virzas stabilizacijas un attistibas virziena, turpina giit pelnu, un tam ir pietiekama kapitalizacija. To darbibas
modela maina gan nav viendabiga (dala aktivak attista iekSzemes klientu apkalpoSanu, dala — arvalstu
klientu apkalposanu, dala kreditiestazu specializ&jas privatbankas pakalpojumu sniegsana, apkalpojot gan
iekSzemes, gan arvalstu klientus). Turpmakai attistibai §Tm kreditiestadem var biit nepiecieSama gan papildu
finans€juma piesaiste, gan kapitala palielinasana, turklat jarekinas ar papildu resursiem batiski stingraku
uzraudzibas prasibu izpildei attieciba uz klientu risku parvaldibas sistémam. Vairakas kreditiestades jau
aktivi izmanto noguldijumu tieSsaistes platformas, lai piesaistitu terminnoguldijumus no ES valstim, bet
dazas apsver arT parada vertspapiru emisiju.

Savukart nelielai dalai izlas€ ieklauto kreditiestazu turpinas aktivu un ienakumu sarukums, to pelnitspgja ir
zema vai negativa un kapitalizacija— zema vai nepietiekama. Turklat So kreditiestazu gada finansu parskatos
ieklautaja zveérinatu revidentu zinojuma ir norade uz Saubam par kreditiestades darbibas ilgtspgju. Tomér
to aktivi veido mazu dalu no Latvijas kreditiestazu aktivu kopgja apjoma (2020. gada februara beigas —
mazak par 5%), un to sasaiste ar iekSzemes tautsaimniecibu ir nieciga. Katrai no §tm kreditiestadem ir sava
darbibas prieksvesture un savi ierobezojumi, kas kave to darbibas modela mainu un/vai attistibu.

Turpmako $o kreditiestazu darbibas modela attistibu noteiks arT tas, cik veiksmigi tiks ierobezota Covid-19
pandeémija un tas raditas ekonomiskas sekas, jo Covid-19 pandémija ietekmg gan iek$zemes, gan arvalstu
klientus. Lai gan $is laiks izlasg icklautajam kreditiestadem var sniegt iespgjas attistit MV U kreditesanu,
tomér kopuma sis periods biis saistits ar paaugstinatiem riskiem.

Kapitalilﬁdj a f{ffl;f}tgliA RADITAJU DINAMIKA GRUPAS LIMENI

(2019. gada beigas; %)
Kreditiestazu kapitala raditaji® 2019. gada 3§ %
nedaudz samazinajas, dazam kreditiestadem 3 * ¢ . * ¢ ¢ %
izmaksajot dividendes. Tomér kopuma kreditiestazu 16 16
kapitalizacijas Itmenis 2019. gada beigas bija labs (sk. 2 ?

2.33.un 2.34. att.) - lielaka dala kreditiestazu batiski 8
parsniedza uzraudzibas iestades noteiktas prasibas 4
kop&jam kapitala raditajam. 2019. gada beigas aktivo ~ © 014 2015 2016 2017 2018 2019
kredttiestazu kopgjais kapitala raditajs konsolideta Kopgjais kapitala raditajs

I[imen bija vidgji 23.1%, tsk. pirma limena pamata o oo lrl;';;’;?skapmla redas

kapitala raditajs —21.7% (2018. gada — attiecigi 24.2% un
21.8%). Ari sviras raditajs* kreditiestadem 2019. gada

SN SN~

* Pirma limena pamata kapitala raditajs visam kreditiestadém atbilst pirma limena
kapitala raditajam.

beigas bija augsts — 10.1%. Latvijas kreditiestazu

# Aprékinos ieklautas tikai tas kreditiestades, kuras darbojas
2019. gada beigas.

¥ Sviras raditajs ir novérosanas raditajs — pagaidam ta nav
obligata prasiba kreditiestadém, bet no tam tiek gaidita $a
raditaja (vismaz 3%) ievérosana.

kapitala raditaji parsniedz ES kreditiestazu vidgjo
kapitalizacijas Itmeni (sk. 2.35. att.), neraugoties uz
vidgji augstakiem riska svariem.
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Kreditiestazu kapitala kvalitate joprojam ir augsta.
2019. gada beigas pirma [imena pamata kapitala ipatsvars
kopgja kapitala sasniedza 94.1% (2018. gada — 89.7%).
Galvenais kapitala stiprinasanas avots kreditiestadem
ir giitas pelnas reinvestésana. Subordingto noguldijumu
nozime kapitala struktiira turpina sarukt —2019. gada
subordingto noguldijumu atlikums samazinajas par
13% (2018. gada — par 14%).

2019. gada kapitala raditaji un to komponenti tris
lielakajas Latvija registrétajas kreditiestades™
un paréjas kreditiestades turpinaja attistities
atskirigi (sk. 2.36. att.). Triju lielako kreditiestazu
kapitalizacijas raditaji kopuma uzlaboejas — pirma
[imena pamata kapitala raditajs pieauga no videji 21.3%
2018. gada beigas [1dz 22.3% 2019. gada beigas. Divas
no §Tm kreditiestadem 2019. gada turpinaja stiprinat
kapitalu, dalgji taja investgjot giito pelnu, kas noteica
kapitala pieaugumu, bet vienai kreditiestadei, kas ir dala
no starptautiskas un labi kapitaliz&tas banku grupas, bija
nelielas brivpratigas kapitala rezerves, kas parsniedza
kop&jo kapitala prasibu. Nemot vera o kreditiestazu
lomu tautsaimnieciba, 1pasi svariga ir to pietieckama
kapitalizacija, lai tas spétu bez sarezgTjumiem pildit
kreditgsanas funkciju arT finansu stresa apstaklos.

Pargjo kreditiestazu kapitala raditaji vidéji 2019, gada
dividenZu izmaksas ietekmé biitiski samazinajas.
Pirma ltmena pamata kapitala raditajs saruka no 22.7%
2018. gada beigas Iidz 20.5% 2019. gada beigas. Tomer
tendence nebija viendabiga — dalai kreditiestazu kapitals
pieauga, dalai kapitala raditaji uzlabojas RSA krituma
del, bet dazam nelielam kreditiestadem (to kopgjais
aktivu 1patsvars neparsniedz 3% no kreditiestazu
kopgjiem aktiviem) bija griitibas izpildit 2. pilara
prasibas. 2019. gada septembrT par maksatnespgjigu
tika pasludinata AS "PNB Banka", kas bija sesta liclaka
kreditiestade Latvija aktivu apjoma zina.

Covid-19 pandémijas ietekmé kreditiestazu aktivu
kvalitate pasliktinasies, un tas negativi ietekmes
kreditiestaZzu kapitalizaciju. Nemot vera aiznéméjiem
pieejamas kredita brivdienas un saistibu neizpildes

¥ "Swedbank" AS, AS "SEB banka" un AS "Citadele banka".
Luminor Bank AS Latvijas filiale Seit analizes noliikos nav
ietverta, jo tas kapitals tiek turéts mates sabiedriba.

2.34. attéls

PIRMA LIMENA PAMATA KAPITALA RADITAJA SADALIJUMS
GRUPAS LIMENI
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—— Eiro zonas vidgjais svertais pirma limena pamata kapitala raditajs

identificéSanai izmantojamo butiskuma slieksni’!,
gaidams, ka Covid-19 pandeémijas izraisits INK
pieaugums kreditiestazu parskatos atspogulosies
tuvak 2020. gada beigam. Attiecigi papildu uzkrajumi,
kas biis nepiecieSami Siem kreditiem, samazinas
kreditiestazu kapitalizaciju (sk. 2.1. ielikumu). Nemot
vera mingtos aspektus un vairakuma kreditiestazu
izzinotos planus nesadalit 2019. gada pelnu, ka arl
pieejamo mates banku atbalstu, lielako aizdeveju
maksatspgjas risks saglabajas ierobezots. Vienlaikus
dazam mazajam kreditiestadém lidz ar pelnitsp&jas
izredzu pasliktinasanos palielinas maksatspgjas risks.
Saskana ar Latvijas Bankas veikta stresa testa

’! Butiska kreditsaistibu kav&uma kritérijs ir izpildits un
paradnieka saistibu neizpilde ir notikusi, ja abas sliekSna
komponentes, kas raksturo kreditsaistibu kavéjuma biitiskumu,
ir parsniegtas 90 dienas péc kartas: 1) absoliita komponente
ir 100 eiro attiecba uz riska darfjumiem ar privatpersonam
vai MVU un 500 eiro attieciba uz pargjiem riska darfjumiem;
2) relativa komponente ir 1% no kavéto kreditsaistibu apjoma
attiecTbas pret visu bilancé ieklauto riska darfjumu kopsummu.
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un kreditriska jutiguma analizes rezultatiem (sk.
2.4. ielikumu) kreditiestaZu Soku absorbétspéja
kopuma ir laba, tomér dalai kreditiestaZu nav
pietiekamu rezervju, lai nozimiga $oka gadijuma
absorbétu potencialos zaudejumus. Tomér kopuma
Latvijas kreditiestades ir daudz labak sagatavotas
finansu krizei salidzinajuma ar 2008. gada finansu
krizi. Kop$ ta laika ir batiski pilnveidots kreditiestazu
regulgjums, un kreditiestazu kapitala struktiira ir
daudz labaka.

Lai stiprinatu kreditiestaZu noturibu un sp&ju
turpinat krediteSanu ari Covid-19 pandémijas
apstaklos, ECB 2020. gada marta aicinaja nozimigas
kreditiestades atturéties no dividenZu izmaksas par
2019.un 2020. gadu lidz 2020. gada 1. oktobrim. Ar1
FKTK tas uzraugamajam kreditiestadém sniedza tadu
pasuieteikumu. Lielaka dala Latvijas kreditiestazu®
jau pazinoja, ka tas neizmaksas dividendes no
2019. gada giitas pelnas, lai stiprinatu to kapitalu.

ECB, EBI un FKTK ir pazinojusas, ka krizes laika
tas piemeros individualu un elastigu uzraudzibas
pieeju. ECB lauj tas tie$i uzraugamajam kreditiestadem
krizes apstaklos izmantot likviditates un kapitala
rezerves — kapitala konservacijas rezervi, 2. pilara
ieteicamas kapitala rezerves un likviditates seguma
koeficientu. Turklat kreditiestadem ir iesp&ja pildit
2. pilara kapitala rezervju prasibu ar otra limena
kapitalu vai pirma [timena papildu kapitalu pirma [imena
pamata kapitala vieta®. Dala no tiem nacionalajiem
uzraugiem, kuri bija noteikusi pozitivas PKR, 2020. gada
1. ceturksni tas noteica 0% apméera. FKTK pazinoja,
ka attieciba uz tas uzraugamajam kreditiestadém ta
darbosies, ieverojot ECB un EBI pausto nostaju. ECB,
izvertgjot nacionalo uzraugu [émumus samazinat PKR,
C-SNI kapitala rezervi un sistémiska riska kapitala
rezervi, ir pazinojusi par atbalstu nacionalo uzraugu
veiktajiem pasakumiem Covid-19 pandémijas izraisitas
krizes seku ierobezosanai**.

2 Saskana ar FinanSu nozares asociacijas 17.04.2020.
publicéto informaciju par pelnas nesadalisanu un dividenzu
neizmaksasanu lémusi 10 tas biedri.

3 "Swedbank" AS un AS "SEB banka" uzrauga noteiktas
kapitala prasibas izpilda ar CET1 kapitalu, jo paslaik tam nav
citu kapitala instrumentu.

4 https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ech.
pr200415~96f622e255.en.html.

2.36. attéls

KREDITIESTAZU* KONSOLIDETA KAPITALA PIRMA
LIMENA PAMATA KAPITALA, OTRA LIMENA KAPITALA,
RSA UN AKTIVU APJOMS, PIRMA LIMENA PAMATA
KAPITALA RADITAJS UN RSA ATTIECIBA PRET AKTIVIEM
(mljrd. eiro; 31.12.2019.)

Tris lielakas kreditiestades Paréjas kreditiestades
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Pirma limena pamata kapitala apjoms

— Pirma limena pamata kapitala raditajs (%; laba ass)
Kopgjo aktivu un RSA starpiba

[N RSA apjoms

RSA attieciba pret aktiviem (%; laba ass)

* Ieklautas tikai 2019. gada beigas aktivas kreditiestades.

2019. gada C-SNI kapitala prasibas kreditiestadem
netika mainitas. Latvija ir identifictas cetras C-SNI:
"Swedbank" AS, AS "SEB banka", AS "Citadele banka"
un AS "Rietumu Banka", un to uzturamas C-SNI
rezerves normas ir noteiktas attiecigi 2%, 1.75%, 1.50%
un 1.25% no RSA. Kopgjas kapitala prasibas parmainas
galvenokart ietekmgja FKTK noteikto individualo
prasibu parskatisana. ECB pirmo reizi ir publiskojusi
tas uzraudziba esoso kreditiestazu individualas 2. pilara
kapitala rezervju prasibas®. "Swedbank" AS un AS
"SEB banka" ir noteikta 2. pilara ieteicama kapitala
rezerve, ko Covid-19 pandémijas Soka apstaklos ECB
ir [avusi izmantot.

55 ECB uzraudziba eso$ajam Latvijas kreditiestadém 2. pilara
kapitala rezerves prasiba "Swedbank" AS ir 1.7% un AS "SEB
banka" — 2.25% apmera. https://www.bankingsupervision.
europa.eu/banking/srep/srep_2019/html/p2r.en.html.
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2.4. IELIKUMS. KREDITRISKA UN TIRGUS RISKA SOKU ABSORBETSPEJA

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutiguma analizi®®* un makroekonomiskos stresa testus”.
Aprekinos izmantoti kreditiestazu konsolidetie dati 2019. gada beigas. Stresa testa icklauta arT jaunaka
pieejama informacija par kreditiestazu kapitalu un izveidotajiem uzkrajumiem 2020. gada 1. ceturksni.
Makroekonomiska stresa testa novertgjums aptver periodu lidz 2020. gada beigam. Stresa testu parvarésanas
kriteriji ir 8.0% kop&jais kapitala raditajs, 6.0% pirma limena kapitala raditajs un 4.5% pirma limena pamata
kapitala raditajs®. Minimalas prasibas neizpilde vismaz vienam no kapitala veidiem automatiski nozime
kapitala prasibu neizpildi. Kreditiem ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam stresa testa noteikti
uzkrajumi 60% apméra, bet Saubigajiem kreditiem (unlikely to pay), kam maksajumi nav kaveti ilgak par
90 dienam, — 20% apméra.

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka triju lielako aizdeveju speja absorbét iespejamo kreditriska
pieaugumu ir nedaudz uzlabojusies, kreditiestadem stiprinot kapitalu 2020. gada 1. ceturksni. 2020. gada
marta beigas lielakie aizdeveji konsolidéta [iment bez papildu ieguldijumiem kapitala kopuma spétu absorbét
potencialu kreditriska kapumu, kura rezultata kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
Tpatsvars pieaugtu par 11.0 procentu punktiem (2018. gada beigas —par 10.0 procentu punktiem). Savukart
dazam mazajam kreditiestadem, izveidojot pasreizgjiem INK uzkrajumus jutiguma analizes pien€mumos
noteiktaja apjoma, griitibas izpildit kop&jas kapitala prasibas rastos jau pirms stresa scenarija piemérosanas.

Makroekonomiska stresa testa rezultati liecina, ka kopuma kreditiestazu noturiba pret potencialajiem
Sokiem saglabajas laba. Salidzinajuma ar ieprieksejo gadu ta ir nedaudz uzlabojusies, tomeér dazam
kreditiestadeém vél biitu nepiecieSams stiprinat kapitalu. Nemot véra to, ka kreditiestazu ieguldijumi NVS
valstis ir batiski sarukusi, mazinajusies art NVS valstu kreditriska ietekme uz Latvijas kreditiestazu
sektoru.

Stresa testa tirgus riska komponent€ izmantoti katras kreditiestades vertspapiru portfela dati (t.sk. patiesa
ar atspogulojumu pargjos apvienotajos ienakumos, amortizetaja iegades vertiba vertetie parada vertspapiri).
Lai gan saskana ar gramatvedibas standartiem amortizetaja iegades vertiba vertetie parada vertspapiri
nav paklauti tirgus svarstibu ietekmei uz kapitalu, §is metodologijas ietvaros tirgus Soki piemeroti ari
$im portfelim, lai novertetu vertspapiru portfela tirgus vertibas parmainu kopgjo ekonomisko ietekmi uz
kapitalu, pienemot, ka to patieso vertibu eventuali biis nepiecieSams atzit.

Lielakoties kreditiestazu individuala un grupas limena vertspapiru portfeli bitiski neatskiras, tacu dazam
kreditiestadem ir atSkirigi vertspapiru portfeli grupas [iment. Individuala kreditiestades [iment vertspapiru

36 Kreditriska jutiguma analize rada, cik lielu kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam picaugumu kreditiestade
spetu izturét ta, lai kreditiestades kapitala pietickamibas raditaji nekltitu mazaki par minimalajam kapitala prastbam. Tiek
pienemts, ka kreditiestades kreditiem ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam jabit izveidotiem uzkrajumiem vismaz
60% apméra un papildus javeido uzkrajumi 60% apméra no kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam pieauguma
apjoma; Saubigo kredttu uzkrajumu normai jabiit vismaz 20% apmera. Kreditiestazu kapitals un RSA tiek samazinati par papildus
veicamo uzkrajumu apjomu.

57 Makroekonomiskaja stresa testa tiek izvertéta Latvijas kreditiestazu noturiba pret negativiem makroekonomiskajiem Sokiem,
kuru TstenoSanas ir iesp&jama, bet ar mazu varbiitibu. Kreditriska stresa testu rezultati lauj vertet, vai kreditiestazu kapitala
apjoms ir pietiekams, lai bez papildu kapitala piesaistes absorb&tu zaudgjumus, kas var rasties, pieaugot kreditriska [Tmenim
Tpasi nelabveligos un pat arkartgjos makroekonomiska stresa apstaklos.

38 Latvijas kreditiestazu kapitala struktuirai raksturigi, ka pirma limena kapitala prasiba tiek pildita ar pirma [imena pamata
kapitalu, tadgjadi, kreditiestadém izpildot pirma limena kapitala prasibu, vienlaikus tiek izpildita pirma lTmena pamata kapitala
prasiba. Tadgjadi tiek piem@rots diezgan augsts stresa testu parvarésSanas kriterijs augstas kvalitates kapitalam.
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portfela dati pieejami Iidz vertspapira ISIN (International Security Identidication Number) limenim, tacu
grupas limena vertspapiru portfelis tika ekstrapoléts, pienemot, ka tas ir strukturali lidzigs kreditiestades
[tmena portfelim.

Katras kreditiestades obligaciju portfela vertspapiri sagrupéti atbilstosi eksperta vertgjuma bitiskakajiem
riska faktoriem (dazadu terminu eiro zonas un ASV obligaciju pelnas likmes, kreditreitinga l[imenis, sektors).
Katrai obligacijai noteikts vid€jais modificgtais procentu riska indekss (modified duration) gados, izmantojot
Thomson Reuters datus vai (datu trikuma gadijuma) ka tuvinajumu izmantojot atlikuSo terminu lidz
obligacijas dz&sanai. Modificgtais procentu riska indekss tiek izmantots, lai aprékinatu procentu likmju
Soka scenarija ietekmi. Valiitas risks nodalits atseviski no parvértesanas efekta, un Soka scenarijs piemerots
atklatajai valiitas pozicijai ASV dolaros un Krievijas rublos. Akcijam, fondiem un citiem ieguldijumiem
tiek piemerots vienkarss procentuals Soks. Atvasinatie finanSu instrumenti ietver loti dazadu tadu finansu
akttvu klastu, kurus raksturo tirgus cenas un likviditates trikkums, ka arT relativi augsts risks. Scenariji
izstradati, balstoties uz vertspapiru portfela datiem 2019. gada beigas.

Makroekonomiskais stresa tests veikts ar mérki izvertet kreditiestazu sp&ju absorbét potencialu kreditriska
un tirgus riska picaugumu ick$zemes makrofinansialas vides pasliktinasanas gadfjuma. Stresa scenarija
svarigakie riski ir biitisks investiciju sarukums un patérina kritums, ieilgstot Covid-19 pandémijas ierobeZosanas
pasakumiem Latvija un arvalstis, kas padzilina ekonomiskas aktivitates lejupslidi un kave tautsaimniecibas
atveseloSanos. Modeleta art kreditiestazu sp€ja absorbét potencialos arvalstu klientu kreditportfela raditos
zaudgjumus.

Ta ka scenariju tapsanas bridi Covid-19 pandémijas ietekme uz pasaules tautsaimniecibu jau bija sakusies,
stresa testa scenariji ir daudz stingraki neka parasti. Jau bazes scenarija paredz&ts Latvijas ekonomiskas
izaugsmes kritums, kas parsniedz ieprieksgjo gadu stresa testa scenarijos piemeroto IKP kritumu.

Stresa testa scenariju parametri apkopoti 2.1.-2.3. tabula.

Bazes scenarija iekSzemes klientu kreditportfelim izmantota Latvijas Bankas 2020. gada jiinija IKP prognoze.
Saskana ar So prognozi Covid-19 pandémijas ierobezosanas pasakumu ietekme 2. ceturksni IKP bitiski
saruks, bet kritumam sekos ekonomiskas izaugsmes V veida atjaunosanas, un 2020. gada kopuma Latvijas
IKP vargtu samazinaties par 7.5% (sezonali izlidzinati dati).

Pienémumi par SNV kreditiem krizes smagak skartajam tautsaimniecibas nozarém atspoguloti 2.1. tabula.
Paredzams, ka Covid-19 pand&mijas ierobezosanas pasakumi visvairak ietekmés izmitinasanas un dinasanas
pakalpojumu nozari. Nozimigi tiks ietekmé&ta arT transporta nozare, tacu tas SNV mazina tas, ka §1s nozares
lielakie uznémumi pieder valstij un var sanemt valsts atbalstu. Augsta SNV biis art apstrades riipniecibai,
Jo ta cietis no argja pieprasijuma krituma. Paaugstinata SNV ir arT operacijam ar nekustamo pasumu, jo
Sajanozare lielakie aiznemgji ir tirdzniecibas centri, kuru nomnieku apgrozijums butiski krities gan sakara
ar Covid-19 pandémiju ierobezojosajiem pasakumiem, gan sartikot nepartikas precu pieprasijumam. SNV
pargjam nozarém, ka arT majsaimniecibam izsniegtajiem kreditiem noteikta, izmantojot Latvijas Bankas
kreditriska modeli, saskana ar tautsaimniecibas aktivitates kop€jo kritumu stresa testa scenarijos.

Arvalstu ieguldijumiem bazes scenarija izmantoti §adi pienemumi: SNV ieguldijumiem pargjas Baltijas valstis
un citas valstis, kuras ir arpus NVS regiona, noteikta tada pasa liment ka iek$zemes klientu kreditportfelim,

bet ieguldijumiem NVS valstis (kreditiem un prasibam pret MFI) — 15%, to pamatojot ar naftas cenu krituma
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negativo ietekmi uz Krievijas tautsaimniecibu. SNZ Igaunijas un Lietuvas klientu kreditiem noteikti tada
pasa liment ka iekSzemes klientu kreditiem, bet pargjo arvalstu klientu kreditiem tie noteikti 75% liment
(sk. 2.1. tabulu).

Bazes scenarija tirgus riska komponentes testeSanai tiek izmantota faktiska tirgus aktivu (vertspapiri, arvalstu
valita) cenu korekcija®, kas finanSu tirgos notika 2020. gada pirmajos trijos ménesos, bet zaud&jumi vél
nav atspoguloti kreditiestazu kapitala® un tiek pienemts, ka ST korekcija saglabajas nemainiga lidz stresa
testa perioda beigam.

Stresa scenarija Covid-19 pandémijas ierobezojoso pasakumu termina pagarinasanas ietekmg& noturigi
pasliktinas noskanojuma raditaji, un tas savukart negativi ietekme investicijas un paterinu. [KP kritums
2020. gada sasniedz 13.5% (sk. 2.2. tabulu).

Stresa testa scenarijos ietekme uz iekszemes klientiem izsniegto kreditu kvalitati tika noverteta ar Latvijas
Bankas kreditriska modela palidzibu un lietojot pien€mumus par kreditu migraciju no Saubigo kreditu
kategorijas un uz to®'.

Savukart tirgus riska komponentei stresa scenarija tiek ietverts vel nozimigaks tirgus Soks papildus 2020. gada
pirmo triju ménesu faktiskajiem notikumiem finansu tirgos (sk. 2.3. tabulu). $a stresa scenarija izvéle
balstijas uz vesturisko datu laikrindu®, salidzinot finansu tirgu kritumus gada laika un piemérojot tos
testa lietotajam vértspapiru portfelim. Saja scenarija tiek piemeroti nozimigi Soki riska prémijam valdibas,
nefinan$u sabiedribu un finansu sabiedribu vertspapiriem atkariba no to kreditreitinga un akciju vértibas, ka
arT mazak bitiski Soki eiro un ASV dolara etalonlikmém, ASV dolara un Krievijas rubla kursam. letekmes
aprekina pienemti konstanti sakotngjie RSA. Papildus komponentem, kuram ir iespgjams novertet tirgus
cenu svarstibas, nelikvidajiem atvasinatajiem finansu instrumentiem tiek piemérots vienkarss procentuals
50% vertibas Soks, balstoties uz eksperta vertejumu.

Stresa scenarija veikti $adi pien@mumi par arvalstu ieguldfjumiem (sk. 2.2. tabulu). Tiek pienemts, ka SNV
Igaunijas un Lietuvas klientiem izsniegtajiem kreditiem ir tada pati ka vidji iekSzemes klientu kreditiem,
bet uzkrajumu norma ir 60%. Attieciba uz ieguldijumiem Krievija un pargjas NVS valstis pienemts, ka to
ekonomisko izaugsmi (un [1dz ar to art SN'V) pasliktinas Covid-19 pandeémijas Soks un vél lielaks naftas
cenu kritums. N'VS klientu kreditiem stresa scenarija SNV noteikta 24% liment, savukart SNZ ir 75%.
Pargjo valstu, iznemot Igauniju, Lietuvu un NVS, klientu kreditu SNV lidzinas iekSzemes klientu kreditu
SNV, bet SNZ noteikti 75% ltmen1. Lai precizak atspogulotu iespg&jamos zaud&jumus no ieguldfjumiem
arvalstis, tajas veikto ieguldtjumu apjoms precizéts pec valsts risku parskatu datiem.

% S pieeja atskiras no 2019. gada stresa testa, kur bazes scenarija netika pieméroti tirgus riska $oki.

80 Zaudejumi no tiem vertspapiriem, kuri atspoguloti tirgus vertiba caur pargjiem ienémumiem, ka ari tiem vertspapiriem, kuri
atspoguloti tirgus vertiba caur pelnas un zaudgjumu aprékinu kreditiestades, kas 1. ceturksni noslédza ar zaudgjumiem, jau nemti
vera 2020. gada 1. ceturksna kapitala datos.

6! Sie pienémumi atspoguloti Latvijas Bankas 2017. gada "Finansu Stabilitates Parskata".

62 Lietojot laikrindu kop$ 2006. gada sakuma, tika atlasiti visi triju méneSu posmi, kuros esosa vértspapiru portfela vértiba
piedzivojusi kritumu. Talak katram atrastajam posmam tika analiz&ts tam sekojoSais devinu ménesu periods finansu tirgos
un novertéts videjas (medianas) korekcijas koeficients $aja devinu meénesu perioda. P&c tam $is iegiitais koeficients piemerots
noverotajai faktiskajai tirgus korekcijai 2020. gada pirmajos trijos ménesos, $adi ieglistot Soka scenariju vienam gadam.
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2.1. tabula

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA PARAMETRI. BAZES SCENARIJS

(%)

Makroekonomiskie un kreditriska parametri
Latvija

Latvijas IKP gada parmainas 2020. gada

3 méne$u EURIBOR prognoze®

Varbitiba kreditam bez maksajumu kavéjuma
vai ar maksajumu kavéjumu mazaku par

90 dienam gada laika klat par kreditu ar
maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam
(SNV)

Uzkrajumu norma
Paredzamo zaud&jumu norma

Varbiitiba Saubigajam kreditam gada laika klat
par kreditu ar maksajumu kaveéjumu ilgaku par
90 dienam

Uzkrajumu norma
Paredzamo zaud&jumu norma

Varbitiba kreditam bez maksajumu kavéjuma
vai ar maksajumu kavéjumu mazaku par
90 dienam gada laika kliit par Saubigo kreditu

Uzkrajumu norma

Paredzamo zaudg&jumu norma

Krediti arvalstu klientiem

SNV
SNZ

Paredzamo zaud&jumu norma

Bazes scenarijs

1.5
-0.37
Krediti Krediti nefinansu sabiedribam
m.z'ljsai_m- Izmitina§ana un  Transports un Parejas
niectbam édinasanas uzglabasana, nozares
pakalpojumi apstrades
riipnieciba,
operacijas ar
nekustamo
ipasumu
7.2 20.0 10.0 7.2
60 60 60 60
43 12.0 6.0 43
28.8 80 40 28.8
60 60 60 60
17.3 48.0 24.0 17.3
7.2 20 10 7.2
20 20 20 20
1.4 4.0 2.0 1.4
NVS Kklienti — Lietuvas un Klienti no paréjam
krediti un prasibas Igaunijas klienti valstim
pret MFI
15.0 8.2 8.2
75.0 60 75.0
11.3 4.9 6.2

63 3 ménes$u EURIBOR starpbanku tirgus procentu likmju gada vidgjais lidz 2020. gada beigam. Faktiskas procentu likmes lidz
2020. gada maijam un nakotnes darfjumu procentu likmes. Bloomberg, 01.06.2020.
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2.2. tabula

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA PARAMETRI. STRESA SCENARIJS

(%)

Makroekonomiskie un kreditriska parametri
Latvija

Latvijas IKP gada parmainas 2020. gada

3 méne$u EURIBOR prognoze®

Krediti nefinansu sabiedribam

Kredrti
majsaim- Izmitinasana
niecibam T
édinasanas
pakalpojumi
Varbitiba kreditam bez maksajumu kavéjuma vai
ar maksajumu kavéjumu mazaku par 90 dienam
gada laika klut par kreditu ar maksajumu
kav&jumu ilgaku par 90 dienam (SNV) 14.9 30
Uzkrajumu norma 60 60
Paredzamo zaud&jumu norma 8.9 18.0
Varbiitiba Saubigajam kreditam gada laika klat
par kreditu ar maksajumu kaveéjumu ilgaku par
90 dienam 59.6 100
Uzkrajumu norma 60 60
Paredzamo zaud&jumu norma 35.8 60
Varbiitiba kreditam bez maksajumu kavéjuma vai
ar maksajumu kavéjumu mazaku par 90 dienam
gada laika klat par Saubigo kreditu 14.9 30
Uzkrajumu norma 20 20
Paredzamo zaud&jumu norma 3.0 6.0
Krediti arvalstu klientiem NVS klienti —
krediti un prasibas
pret MFI
SNV 24.0
SNZ 75.0
Paredzamo zaud&jumu norma 18.0

Transports un
uzglabasana,
apstrades
ripnieciba,
operacijas ar
nekustamo
ipasumu

17.0
60
10.2

68.0
60
40.8

17.0
20
3.4

Stresa scenarijs

-13.5
-0.37

Pargjas
nozares

14.9
60
8.9

59.6
60
35.8

14.9
20
3.0

Lietuvas un Klienti no paréjam

Igaunijas klienti

15.8
60
9.5

valstim

15.8
75.0
11.9

64 3 menes$u EURIBOR starpbanku tirgus procentu likmju gada vidgjais lidz 2020. gada beigam. Faktiskas procentu likmes lidz
2020. gada maijam un nakotnes darfjumu procentu likmes. Bloomberg, 01.06.2020.
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2.3. tabula

TIRGUS RISKA STRESA TESTA PARAMETRI STRESA SCENARIJA

(salidzinajuma ar bazes scenariju)

Etalona
ienesiguma®s liknes
Soks

Eiro 1 mén.
3 mén.
6 mén.
1 gads
3 gadi
5 gadi
10 gadu
ASV 1 mén.
dolars e
6 mén.
1 gads
3 gadi
5 gadi
10 gadu

Sakotngja
vertiba
(%)

—0.6
0.7
—0.7
—0.6
0.7
—0.6
0.5
0.0
0.1
0.1
0.2
0.3
0.4
0.6

Stresa
scenarijs
(parmainas;
bazes
punktos)

+3
+2

Stresa testa rezultati apkopoti 2.4. tabula.

Riska prémijas® Soks Sakot- Stresa

neja scenarijs

vertiba (sakotnejas

vertibas

pieaugums/

samazinajums;

bazes punktos)

Latvijas valdibas 1.0% +6

Valdibas (AAA-BBB-) 3.1% +46

Valdibas (<BBB-) 10.2% +142

Finansu iestades (AAA-BBB-) 4.4% +86

Finansu iestades (<BBB-) 6.5% +131
Nefinansu sabiedribas

(AAA-BBB-) 3.1% +50
Nefinansu sabiedribas

(<BBB-) 9.4% +151

Valiitas kursu Soki ("+" nozime attiecigas arvalstu valiitas
vertibas pieaugumu attieciba pret eiro)

ASV dolars 1.09 0.7%
Krievijas rublis 86.01 -5.1%
Citi tirgus Soki

Akcijas, fondi u.c. instrumenti (iznemot

atvasinatos finan$u instrumentus) 7%

Atvasinatie finansu instrumenti -50%

Atbilstosi bazes scenarija pienémumiem gaidams, ka kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam
ipatsvars iekSzemes klientu kreditportfeli idz 2020. gada 4. ceturks$na beigam pieaugtu par 8.6 procentu
punktiem (Iidz 11.0%). Bazes scenarija novertétie zaudgjumi (papildus nepiecieSamo uzkrajumu veida)
varétu sasniegt 740.1 mil;. eiro jeb 4.3% no kreditiestazu kop€jiem aktiviem. Nenemot vera jau izveidotos
uzkrajumus, tie biitu attiecigi 822.5 milj. eiro jeb 4.8% no kreditiestazu kop€jiem aktiviem. 7.9% no kopgjiem
zaudgjumiem veidotu zaud&umi no aktivu parvertesanas®”, 8.6% — zaudgjumi no ieguldijumiem NVS
valstTs, bet 83.5% veidotu zaud€jumi no ieckSzemes un parjiem arvalstu klientiem izsniegtajiem kreditiem.

Istenojoties bazes scenarija pienémumiem, vienai nelielai kreditiestadei rastos problémas ar minimalas
kapitala prasibas izpildi neatkarigi no kapitala prasibas veida, bet kapitals joprojam saglabatos pozitivs un
vél divas kredttiestades nevaretu izpildit 2. pilara prasibas.

65 Ka eiro un ASV dolara etalonlikmes tiek izmantotas attiecigi Vacijas un ASV valdibas vertspapiru procentu likmes.
66 Starpiba starp vertspapira procentu likmi un valdibas etalonlikmi. Vacijas un ASV valdibas vértspapiriem netiek piemérots

riska prémijas Soks.

67 Nemot vera cenu korekciju, kas finansu tirgos notika 2020. gada pirmajos trijos ménesos, bet nav vel atspogulota 2020. gada
1. ceturksna kapitala datos; sk. tirgus riska komponentes aprakstu bazes scenarija.
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ii;izt();lllilOTIE MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA REZULTATI

Raditajs Bazes Stresa
scenarijs scenarijs

Novertetie zaudejumi (milj. eiro) 740.1 1331.0

Papildus nepieciesamie uzkrajumi (% no kreditiestazu kop&jiem aktiviem) 43 7.7

Kopégjais kapitala raditajs

Kreditiestazu sektora vid&jais kapitala raditajs (%) 17.8 11.3
To kreditiestazu skaits, kuru kopgjais kapitala raditajs ir mazaks par 8% 1 3
Papildus nepieciesamais kapitals (milj. eiro) 3.7 152.0
Pirma Iimena kapitala raditajs

Kreditiestazu sektora vidgjais kapitala raditajs (%) 16.4 9.8
To kreditiestazu skaits, kuru pirma Iimena kapitala raditajs ir mazaks par 6% 1 4
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro) 3.2 127.9

Pirma Iimena pamata kapitala raditajs

Kredttiestazu sektora vidgjais kapitala raditajs (%) 16.4 9.8
To kreditiestazu skaits, kuru pirma ITmena pamata kapitala raditajs ir mazaks par 4.5% 1 2
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro) 1.9 87.5

Stresa scenarija kreditu ar maksajumu kavgjumu ilgaku par 90 dienam tpatsvars iekszemes klientu kreditportfelt
11dz 2020. gada 4. ceturk$na beigam pieaugtu par 16.6 procentu punktiem (Iidz 19.0%). Stresa testa rezultati
apkopoti 2.4. tabula. Stresa scenarija Tstenosanas gadijuma kopgjie novertetie zaudgjumi vartu sasniegt
1331.0 milj. eiro jeb 7.7% no kreditiestazu kop&jiem aktiviem. Nenemot vera jau izveidotos uzkrajumus, tie
sasniegtu 1413.4 milj. eiro jeb 8.2% no kreditiestazu kop&jiem aktiviem. Zaud€jumi no tirgus riska un aktivu
parvertésanas veidotu 8.3% no kopgjiem zaudgjumiem, zaudgjumi no ieguldijumiem NVS valstis — 6.4%,
bet 85.3% veidotu zaudgjumi no iekSzemes un parejo valstu klientiem izsniegtajiem kreditiem.

Stresa scenarija Tstenosanas gadijuma divam kreditiestadém rastos problemas ar minimalas kapitala prasibas
izpildi neatkarigi no kapitala prasibas veida un kapitals kliitu negativs, vienai kreditiestadei bitu problematiski
izpildit kopgja un pirma Iimena kapitala prasibas un vél vienai kreditiestadei rastos problémas ar pirma
[tmena kapitala prasibas izpildi. V&l divas kreditiestades nevaretu izpildit 2. pilara prasibas.

Kopuma var secinat, ka Latvijas kreditiestazu = 2.37.at@ls -
KREDITIESTAZU SEKTORA KAPITALIZACIJA STRESA

sektora noturiba pret kreditriska un tirgus riska  TESTA SCENARLIOS
Sokiem saglabajas laba, jo Soreiz bazes scenarijs ir ar ;g

smagakiem nosactjumiem neka ieprieksgjo gadu stresa
scenarijos un stresu neparvar tikai viena diezgan neliela
kreditiestade, arT papildus nepiecieSamais kapitals
ir neliels. Savukart stresa scenarija gadijuma, kur 10

)
Latvijas IKP gada kritums salidzinams ar 2008. gada s 5
globalas finanSu krizes laika piedzivoto kritumu, |
kreditiestazu sektora vidgjais kapitala raditajs visiem BRI e e SR
I Minimala prasiba

kapitﬁla veidiem Saglabﬁtos butiski virs minimalas Papildu mikrouzraudzibas un makrouzraudzibas prasibas
pra sibas (Sk 237 att.). I Brivpratigas kapitala rezerves

* Nemot véra pieejamo informaciju par kreditiestazu kapitalu un izveidotajiem
uzkrajumiem 2020. gada 1. ceturksni.

25
20 20

15
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3. NEBANKU FINANSU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

2019. gada NFS izaugsme bija strauja. NFS aktivi
pieauga par 21.3% un gada beigas sasniedza 10.4 mljrd.
eiro jeb 34.2% attieciba pret IKP. NFS aktivu apjoms jau
bija vienads ar 44.9% no kreditiestazu sektora aktiviem
(2018. gada—37.6%; sk. 3.1. att.). NFS aktivu kapumu
galvenokart noteica stabilas iemaksas pensiju 2. [iment
un spéciga ieguldijumu atdeve, ka arT apdrosinasanas
sektora akttvu picaugums, ko savukart biitiski ietekmgja
apdroSinasanas sabiedribas SEB Life and Pension
Baltic SE izveide, apvienojot visu triju Baltijas valstu
SEB dzivibas apdrosinasanas sabiedribas.

Latvijas finan$u sistéma NFS pakalpojumu pieejamibas
nepartrauktiba ir augsta, jo, kadam tirgus daltbnickam
izstajoties, saméra zemas tirgus koncentracijas del
ta sniegtos pakalpojumus Latvijas finanSu sist€mas
darbibas nodroSinasana var aizstat citi, tadgjadi NFS
nerada sistemiskus riskus finan$u sistémai. Pagaidam
ir griti aplesama Covid-19 pandémijas ietekme uz
visiem NFS apakssektoriem, tacu jau tagad verojams,
ka to spécigi izjit tie NFS dalibnieki, kuri iegulda
finansu tirgos, — VFPS, privatie pensiju plani un
ieguldtjumu fondi.

Citi krediteéSanas pakalpojumu
sniedzeji

2019. gada beigas NFS kreditésanas pakalpojumu
sniedz&ju iek§zemes majsaimniecibu un nefinansu
sabiedribu kreditportfela apjoms veidoja 23.8%
kreditiestazu iek$zemes majsaimniecibu un
nefinanSu sabiedribu kreditportfela. 76.5% no
NFS kreditesanas pakalpojumu sniedzgju kopgja
kreditportfela veido lizinga sabiedribu, bet par&jo dalu
—citu kredité$anas pakalpojumu sniedzgju izsniegtie
kredti. Nemot véra to, ka Latvija [izinga sabiedribas
galvenokart ir Latvijas lielako kreditiestazu meitas
sabiedribas un tadgjadi to kreditéSanas aktivitates
skatamas konsolidéta Iimeni, finanSu nomas attistiba
apliikota parskata 2. nodala, kur analizéta kreditiestazu
kreditesanas attistiba, bet Saja nodala verteti citi
kreditgSanas pakalpojumu sniedz&ji, kas klasificgti
ar NACE kodu 64.92 un kas galvenokart parstav atro
kreditu sniedzgjus.

3.1. attéls 5
NFS AKTIVI APAKSSEKTORU DALIJUMA*

(mljrd. eiro)

2013 201

2015 2016 201

I Krajaizdevéju sabiedribas, alternativie ieguldijumu fondi
Distances jeb atrie krediti, lombardi u.c. kreditésanas
pakalpojumu sniedzgji

N Finangu noma (galvenokart lizings un faktorings)

I Teguldijumu fondi (neietverot alternativos ieguldijumu fondus) u.c.
Apdrosinasana

N Privato pensiju fondu uzkratais kapitals

I Valsts fondgto pensiju shému uzkratais kapitals

NFS aktivu attieciba pret kreditiestazu aktiviem (%; laba ass)

* Atteéla nav ietverti dati par ieguldijumu platformam, jo tas netiek uzraudzitas.

Citu kreditéSanas pakalpojumu sniedz&ju
izsniegto kreditu ipatsvars finanSu sektora kopéja
kreditportfell ir zems un nerada sistemisku risku
Latvijas finansu sistémai, ta¢u pedejos gados $o
kreditu atlikums auga strauji, tempam biitiskak
mazinoties tikai 2019. gada Iidz ar nozimigaku
ierobeZojumu stasanos speka. Turklat 2019. gada
iekSzemes majsaimniecibu procentu maksajumi par
citu kreditesanas pakalpojumu sniedzg&ju izsniegtajiem
kreditiem jau veidoja aptuveni treSo dalu no
majsaimniecibu kop&jiem procentu maksajumiem par
kreditiestazu un nebanku kredit€taju izsniegtajiem
aizdevumiem.

2019. gada beigas So kreditesanas pakalpojumu sniedzgju
iek§zemes majsaimniecibam izsniegto aizdevumu gada
pieauguma temps saruka Iidz 3.3%. To liela mera
ietekméja vienas sabiedribas aizieSana no nebanku
kreditetaju tirgus. Ja nemtu vera tikai paslaik aktivos
citus kreditéSanas pakalpojumu sniedzgjus, minétais
gada pieauguma temps biitu 10.0% (aptuveni uz pusi
mazaks neka 2018. gada, kad tas bija 19.2%).

Iepriek§ noveérota spéciga kapuma strauja
samazinaSanas liela méra saistama ar grozijumiem
Paterétaju tiesibu aizsardzibas likuma, kas stajas
speka 2019. gada 1. jilija. Grozijumi ierobezo
kreditgSanas pakalpojumu reklam&sanu, maksimalo
kredita summu, maksimalas KKI pateérétajam (0.07%
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diena no kredita summas®; detaliz&tak par KKI sk.
3.1 ielikumu), ka ar liedz aizdevumu® atmaksas terminu
pagarinat vairak neka divas reizes. lerobezojumu
ietekmé atro kreditu sniedz&ji maintjusi piedavatos
produktus, samazinot patérétajam riskantako” distances
kreditu un patérina kreditu ar atmaksu viend maksajuma
izsnieg$anu un aizstajot tos ar kreditiem ar aizdevuma
atmaksas grafiku (sk. 3.2. att.). Atro kreditu sniedz&ji

% No 2016. gada 1. janvara lidz 2019. gada 30. junijam
kopg@jas izmaksas paterétajam nedrikst€ja parsniegt 0.55%,
0.25% vai 0.2% diena no kredita summas attiecigi no pirmas
lidz septitajai kredita izmantoSanas dienai, no astotds lidz
14. kredita izmantoSanas dienai un no 15. kredita izmantoSanas
dienas. Ligumos, saskana ar kuriem kredits atmaksajams pec
pieprastjuma vai kuros kredita izmantoSanas termin$ parsniedz
30 dienu, kopgjas izmaksas paterétajam nedrikst parsniegt
0.25% diena no kredita summas.

9 Paterétaju krediteSanas ligumi, kas noslégti uz laiku lidz
30 dienam un paredz kredita atmaksu viena maksajuma.

™ Sie krediti ir riskantaki patérétajam tapec, ka, nespgjot

3.2. attéls

NO JAUNA IZSNIEGTO DISTANCES UN PATERINA KREDITU
iPATSV@RS KOPEJO§ PUSGADA IZSNIEGTAJOS DISTANCES
UN PATERINA KREDITOS PRODUKTU VEIDU DALIJUMA
(%)

100 100
I R EERREE L

70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
VI Xl vl X vl X VI Xl VI Xl VI
2014 2015 2016 2017 2018 2019

I Bez maksas un procentiem izsniegtie patérina un distances krediti
Ar atmaksu 1 maksajuma un terminu lidz 14 dienam
Ar atmaksu 1 maksajuma un terminu ilgaku par 14 dienam
I Ar aizdevuma atmaksas grafiku (vairakos maksajumos)

mekle veidus, ka turpinat reklaméSanu, piemeram,
siitot e-pasta reklamas ar savu zZimolvardu un sait€m
uz savam interneta vietném, kur tas drikst reklamét
aizdevumus.

veikt pilnu atmaksu termina beigas, persona ir spiesta maksat
papildu komisijas maksas par kredita termina pagarinasanu,
kas palielina personas risku nonakt paradu slazda.

3.1.IELIKUMS. PAPILDU KOMISIJAS MAKSAS PAR AIZDEVUMA ATRAKU
IZSNIEGSANU - SKERSLIS FINANSU LIDZEKLU PIEEJAMIBAI

Arkartgja situacija, kas valstl izsludinata saistiba ar Covid-19 pandemiju, cilveku finansialas situacijas var
biit dazadas. Saskana ar CSP provizorisko novertgjumu 29.3% Latvijas majsaimniecibu 2020. gada sakuma
nebija finansu [idzeklu uzkrajumu. Tap&c So majsaimniecibu personam arkartgjas situacijas laika varétu
rasties vajadziba p&c papildu finansu resursiem, lai nodrosinatu savas primaras vajadzibas.

Paterétajam tradicionali pieejamakais finans&juma avots ir pat€rina kredits, kas prakse plasi tiek piedavats
ar1 distances liguma veida. Atbilstosi aktualajai patérétaja krediteSanas praksei, nosledzot kreditligumu,
kredita devejs apnemas naudas lidzeklus ieskaitit aiznemgja norekinu konta termina, kas dazos gadijumos
var sasniegt pat 10 kalendaro dienu. Tas nozimé, ka sados gadijumos patérétajs sledz nevis kreditligumu,
bet gan nakotnes kreditligumu (forward loan agreement).

Sada patérétaju kreditéSanas prakse biitiski kontrasté ar vél 2019. gada 1. pusgada un ilgu laiku pirms tam
pazistamo t.s. atro kreditu izsniegSanas praksi, kad neliela apjoma paterina kreditu bija iesp&jams sanemt
talit pec kreditliguma noslegsanas, un dazkart tas bija iesp&jams tas pasas dienas laika, kura iesniegts
pieteikums kredita sanemsanai.

Vienlaikus, lai aiznémgjs tomer sanemtu pieskirto paterina kreditu kreditliguma noslégsanas datuma, dala
aizdevgju ir ieviesusi jaunu maksas pakalpojumu par atru aizdevuma izsniegSanu.

Aplikojot dazus aizdevuma piedavajumus, konstat€jams, ka par sada papildu pakalpojuma izmantosanu
kredita GPL" var picaugt no 54.1% lidz 84.3% un KKI attieciba pret sakotngji izsniegto kredita

7! Balstoties uz 1000 eiro kreditu ar atmaksu 12 vienados maksajumos un ar aiznémuma likmi 44.16%.
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summu attiecigi no 0.07% diena lidz 0.0944% diena’, tadgjadi par 34.9% parsniedzot Patérétaju tiesibu
aizsardzibas likuma noteikto maksimalo KKI7™ apméru.

Sadu papildu maksajumu acimredzama neattiecinasana uz KKI definicijas tvérumu péc biitibas lauj apiet
likumdevgja ieviesto paterina kreditu procentu likmju limitu, kas noteikts ar merki veicinat atbildigaku
krediteSanu un mazak aizsargatajiem patérétajiem mazinat risku nonakt paradu slazda.

72 Netiek izslegts, ka GPL un KKI diena, ieklaujot arT papildu maksu par kredita sanem$anu liguma noslégsanas datuma, var but
lielakas, jo netika apskatiti visi kreditéSanas pakalpojuma sniedzgji.

73 Patérétajam KKT ir visas izmaksas, t.sk. procenti, komisijas maksa, nodevas un jebkadi citi maksajumi, kas patérétajam jamaksa
saistiba ar kreditligumu un kas ir aizdevéjam zinami (iznemot zverinata notara izmaksas). KKI ieklauj arT izmaksas par papildu
pakalpojumiem saistiba ar kreditligumu, t.sk. apdroSinasanas prémijas, ja papildu pakalpojumu liguma noslégsana ir obligats
prieksnoteikums, lai sanemtu kredttu vai lai to sanemtu ar piedavatajiem noteikumiem un nosacijumiem. Ja kredita atmaksa
nodro$inata ar nekustamo Tpasumu vai kredita mérkis ir iegiit vai saglabat tiesibas uz nekustamo Tpasumu, KKI paterétajam
ieklauj arT Tpasuma verteésanas izmaksas, ja $ada vertésana ir vajadziga kredita sanemsanai, bet neietver maksu, kas saistita ar

nekustama Tpasuma ierakstiSanu un ar to saistito tiesibu nostiprinaSanu zemesgramata.

Ieguldijumu platformas

Saskana ar publiski pieejamo informaciju 2019. gada
beigas Latvija darbojas septinas ieguldjjumu platformas
un iegulditaju skaits tajas parsniedza 290 tikst. Latvijas
Bankas 2018. gada "Finansu Stabilitates Parskata"™
ielikuma par ieguldijumu platformam tika mingts,
ka $o platformu darbibas modeli var biit dazadi, bet
Latvija ieguldijumu platformas galvenokart piedava
iegadaties cedétus kreditus. Sis uznémgjdarbibas
modelis no parasta kopfinansgjuma platformu modela
atskiras ar to, ka starp iegulditaju un aiznéméju ir
starpnieks, kas izsniedz kreditu uznéméejam vai
paterétajam.

Saskana ar Brismo” apkopoto informaciju par
ieguldijumu platformam Latvijas trijas lielakajas
ieguldijumu platformas piesaistitais finansejums
veido 15.0% no Eiropas ieguldijumu platformas kop$
to darbibas sakuma piesaistita finanséjuma. Tacu,
nemot vera, ka lielaka dala no Latvijas ieguldijumu
platformu finansétajiem kreditiem ir Tstermina, kreditu
atlikums tajas ir daudz mazaks neka no jauna izsniegto
kredttu apjoms. Jebkura gadijuma pasu sabiedribu
publiskota informacija liecina, ka Latvija registrétas
ieguldijumu platformas kluvusas par starptautiski
nozimigu finansu tirgus dalibnieku, konkurgjot Eiropas

™ https://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/
FSP 2018.pdf, 40. Ipp.

> Brismo ir finanSu tehnologiju uznémums, kam viens no
pamatdarbibas virzieniem ir datu apkoposana no ieguldijumu
platformam par to finanséto paradsaistibu apjomu. Atbilstosi
§Ts sabiedribas aplésém tas dati aptver 65% no Apvienotas
Karalistes un ES ieguldfjumu platformas finansétajam saistibam.

meéroga. Pieejama informacija arT liecina, ka samera
neliela dala $ajas platformas veikto ieguldijumu un So
platformu iegulditaju nak no Latvijas tirgus.

leguldijumu platformas pieejamo kreditu
augstas procentu likmes norada uz riskantakiem
aiznémejiem, kas citviet par zemakam procentu
likmém aizdevumus nav sanémusi. Tadejadi So
platformu kreditu jutigums pret ekonomiskas
attistibas ciklu ir augstaks. Turklat uz ieguldijumu
platformu sabiedribam neattiecas kapitala prasibas,
kuru izpilde ekonomiskas lejupslides faze palidzetu
absorb&t zaudgjumus un tadejadi |autu platformam
turpinat darbibu. legulditaji var arT nebiit pilniba
informéti par visiem ieguldijumu platformas (t.sk.
sabiedribas, kurai pieder platforma) un ar ieguldijumiem
saistitajiem riskiem, jo pati platforma neparbauda
klienta finan$u pratibu un $is finansu pakalpojuma
veids paslaik nav licencéts. Ka biitiski §a sektora riski
netiek izslegti arT NILLTPF, krapniecibas, icksgjo
procediiru, parvaldibas riski, kiberrisks un citi riski.
Visas septinas ieguldijumu platformas bija izteikuSas
velmi iegit licenci (primari — ieguldijumu brokera
licenci, bet dazas — arT maksajumu iestades licenci,
lai var€tu attistit platformas darbibu citos virzienos).

leguldijumu platformas finansgjumu galvenokart
piesaista citi kreditéSanas pakalpojumu sniedzgji.
Dalai platformu Tpasnieku un tajas esoso kredita
izdevejsabiedribu 1pasnicku struktiira parklajas,
tapéc palielinas risks, ka finansgjums tiks piesaistits,
pardodot tiesi Saubigos kreditus.
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Ar1 Covid-19 pandeémija palielina risku, ka tiks
izmantota informacijas asimetrija un zaudgjumi tiks
parnesti uz iegulditajiem, tapéc mazinas sabiedribas
uztic€Sanas un var tikt negativi ietekmeta Latvijas
reputacija. Vienlaikus Saja arkartgja situacija
iegulditaji izvelas iznemt Iidzeklus no ieguldijumu
platformam, ka arT, baidoties par aiznémgju un kredita
izdevgjsabiedribu maksatsp&ju, ar atlaidém pardod
pasreizgjos ieguldijumus, saprotot, ka maksatnespgjas
gadijuma kredita izdevéjsabiedribas vai tas grupa
ietilpstosa uzne@muma solitas garantijas var netikt
izpilditas.

Uzkrajumu pakalpojumu sniedzgji

NEFS sniegtie pargjie finansu pakalpojumi galvenokart
saistiti ar majsaimniecibu uzkrajumu veidosanu, riska
apdrosinasanu, ka arT ar maksajumu veikSanu. NFS
pargjo pakalpojumu sniedzgju aktivi 2019. gada
sasniedza 7.0 mljrd. eiro. To Tpatsvars NFS kopgjos
aktivos bija 67.3%, t.sk. 43.4% no kop&jiem aktiviem
veidoja VFPS uzkratie lidzekli.

VFPS, privato pensiju planu un ieguldijumu fondu
aktivus biitiski ietekme finansu tirgus svarstibas.
Pec krasa finansu tirgus cenu krituma 2018. gada
4. ceturksn1 2019. gada bija vérojams nozimigs cenu
kapums (sk. sadalu par argjo makrofinansialo vidi).
Gan akeiju, gan obligaciju cenu pieaugumu veicinaja
nozimigako centralo banku veikta stimulgjosa monetara
politika. Finansu tirgu labveligi ietekmgja arT pamiers
lielvaru tirdzniecibas kara, ka arT izvairi$anas no breksita
bez vienoSanas. Tacu straujo izaugsmi partrauca
Covid-19 pandémijas Soks, kura ietekmeé finansu
tirgus kritums bija lidzvertigs 2008. gada finansu
krize piedzivotajam.

2020. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar 2019. gada
beigam VFPS ieguldijumu planu dalas vértibas
vidgjais svertais samazinajums bija 8.9%. Visstraujak
saruka akttvo™ ieguldijumu planu dalas vértibas (atdeve
robezas starp —22.7% un —8.8%, bet ieprieks Siem
planiem bija vislielaka atdeve). Konservativo ieguldijumu

planu’” ieguldijumu atdeve™ bija robezas no —13.2%
lidz-1.2%. ledzivotajiem, kuriem japensiongjas laika,
kad jafiks nerealizgtais ieguldijumu vertibas kritums,
radisies zaud€jumi un samazinasies pensijas apjoms.
Lai to noverstu, Latvijas Republikas Saeima 2020. gada
2. aprili pienéma grozijumus Valsts fondéto pensiju
likuma, kas paredz, ka, pieprasot vecuma pensiju
(t.sk. priekslaicigi), VFPS dalibniekiem ir tiesibas uz
laiku I1dz 2021. gada 30. novembrim atlikt fondetas
pensijas kapitala izmantoSanas izveli.

Riskus pensiju uzkrajumiem palielina arl zemo
procentu likmju vide. 2020. gada 1. ceturksna beigas
Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju procentu likme
bija sarukusi [iJdz—0.46% (2019. gada sakuma ta vél
bija pozitiva (0.21%)). Zemais obligaciju ienesigums
samazina ar to kupona likmes. Tadgjadi gan kupona
ienakumi, gan reinvestetais kapitals, gan jaunas iemaksas
tiek investeti fikséta ienesiguma instrumentos ar zemu
vai pat negativu gaidamo ienesigumu. Tas butiski
ietekmg personas (ipasi jauno dalibnieku) pensijas
kapitala pieaugumu ilgtermina, jo gaidamais ieguldfjumu
efekts no saliktajiem procentiem (compound interest)
biis zems, tadgjadi pensiju 2. un 3. Iimena devums
algas aizstajamibas koeficientam arT nozimigi saruks.

Ilgtermina prognoz&jot zemo procentu likmju vides
saglabasanos, ieguldijumu parvalditaji palielinaja
VFPS ieguldijuma riska limeni, un dalibnieki
izvelejas ieguldijumu planus ar augstaku maksimalo
ieguldijumu akcijas. Noguldijumu ipatsvars pensiju
2. limena aktivos saruka no 30.1% 2005. gada beigas lidz
1.3%2019. gada beigas, savukart akciju un alternativo
ieguldijumu fondu ipatsvars palielinajas no 12.6%
1idz 31.7%.

Tomer kopuma VFPS ir pelnu neso$a uzkrajumu
sistéma, kas palidz veidot uzkrajumus vecumdienam:
neraugoties uz 2008. gada finan$u krizi un sakotn&jo
Covid-19 pandémijas Soku, dalibnieku pensijas kapitals
kopuma aug. Paslaik darbojosos VFPS ieguldijumu
planu 15 gadu (31.03.2005.-31.03.2020.) vidgja gada
atdeve bija robezas no 2.2% lidz 3.6%. No sheémas

76 Teguldijumu plani, kuru prospektos maksimali atlautais
ieguldljums kapitala verstpapiros un riska zina tiem
pielidzinamos instrumentos neparsniedz attiecigi 50% un 75%
no plana aktiviem.

77 Teguldijumu plani, kuru prospektos nav atlauts ieguldit plana
lidzeklus kapitala vertspapiros un riska zina tiem pielidzinamos
instrumentos.

7 Teguldijumu planu dalas vertibas parmainas.
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sakuma (2001. gada julija) lidz 2019. gada beigam
pensiju 2. [imena ieguldijumu parvalditaji arT bija
spejusi palielinat uzkrajumu pirktsp&ju videji par 0.4%
gada. Tas velreiz liecina, ka iegulditaju darbiba javerte
ilgaka termina, nevis balstoties uz istermina raditajiem.

Kops$ 2018. gada ir bitiski samazinatas izmaksas
par ieguldijumu planu parvaldiSanu. Jaunas prasibas
nosaka, ka maksimala piemérojama atlidziba (t.sk.
atlidzibas mainiga dala) konservativajiem planiem
nedrikst parsniegt 0.85%, savukart sabalansétajiem”
un aktivajiem planiem — 1.1%. 2017. gada maksimalais
komisijas maksas apmers bija attiecigi 1.5% un 2%.
Biitiski grozijumi tika veikti arT Ministru kabineta
noteikumos®, kuri nosaka, ka VFPS parvaldnicks
aprekina un ietur atlidzibas mainigo dalu.

Saskana ar grozfjumiem no 2018. gada sakuma atskaites
indeksu kopums, kas VFPS parvaldniekam japarspgj, lai
sanemtu atlidzibas mainigo dalu, ir kombinacija starp
obligaciju (Bloomberg Barclays Euro Aggregate) un
akciju tirgus (STOXX Europe 600) indeksiem. Jaunie
tirgus indeksi labak reprezent€ pasu VFPS ieguldijumu
planu ieguldijumu struktiru, kur ieprieksgjais atskaites
indekss (3 ménesu EURIBOR) bija neadekvats divu
iemeslu dg|. Pirmkart, tas reprezentgja tikai starpbanku
aiznémumu procentu likmi, nevis akciju un obligaciju
tirgu dinamiku. Otrkart, §Ts starpbanku procentu likmes
termins ir trTs ménesi, bet pensiju 2. [imena aktivi ir
ilgtermina ieguldijumi.

Grozijumi ieviesa ar1 t.s. visu laiku augstaka limena
principu (watermark) atlidzibas mainigas dalas aprékina
un ieturéSana. Visu laiku augstaka Iimena princips
tika noteikts uz astoniem gadiem. Tas nozimg, ka
atlidzibas mainigo dalu drikst uzskaitit un ieturét
tikai tad, ja VFPS ieguldijumu plans parsniedzis ta
pasa plana dalas vértibas maksimumu pédgjo astonu
gadu laika. Ta ka pensiju 2. limena ieguldfjumi ir
ilgtermina ieguldijumi, astoni gadi labak reprezentg

7 Teguldijumu plani, kuru prospektos maksimalais atlautais
ieguldljums kapitala verstpapiros un riska zina tiem
pielidzinamos instrumentos neparsniedz 25% no plana
akttviem.

80 Ministru kabineta 2017. gada 19. decembra noteikumi
Nr. 765 "Kartiba, kada valsts fond&to pensiju shemas lidzeklu
parvalditajs aprékina maksajumu par ieguldfjumu plana
parvaldi, un kartiba, kada tiek veikta minétd maksajuma
uzskaite un ieturésana".

3.3. attéls
PENSLJU PARVALDISANAS IZDEVUMI LATVIJA UN OECD
VALSTIS
(2018. gada vai pedgja gada, par kuru pieejami dati; % no pensiju lidzekliem)
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ekonomiskas attistibas ciklu un pensiju 2. limena
ieguldijumu ilgtermina politiku.

Saskana ar Latvijas Bankas aplésém gan fiksétas
komisijas maksas samazinajums, gan mainigas
komisijas maksas aprékina metodologijas parmainas
pensiju 2. [imena daltbniekiem divu gadu laika
lavusas ietaupit kopuma aptuveni 62 milj. eiro
un samazinit parvaldiSanas izmaksas (t.sk.
turetajbankas izmaksas un citas izmaksas) uz pusi.
Pensiju parvaldiSanas izdevumu relativais apmérs tagad
ir tuvaks citu OECD valstu attiecigajiem izdevumiem
(sk. 3.3. att.).

Lai gan pensiju sistéma paslaik nerada tieSu risku
Latvijas finanSu sistémas stabilitatei, palielinoties
demografiskajai slodzei un turpinoties sabiedribas
novecosanas procesam, ilgtermina ta var palielinat
socialas probléemas un netiesi ietekmét finansu
stabilitati nakotng. Saskana ar Latvijas Bankas
novertejumu® 2060. gada pirmo divu pensiju [imenu
algas aizvietojamibas koeficients biis 24% un tas vidgji
biis par 14 procentu punktiem zemaks neka ES vidgjais
gaidamais algas aizvietojamibas koeficients. Tas varétu
nozimét, ka paslaik sabiedribas patérina un uzkrajumu
veidoSanas paradumi nav optimali un pensijai netiek
pietickami uzkrats. Saskana ar CSP provizorisko
novert§jumu 29.3% majsaimniecibu 2020. gada
sakuma nebija uzkrajumu. Ja, iestajoties pensijas
vecumam, iedzivotaju ienakumi videji samazinasies
par trim ceturtdalam, lai uztur€tu ierasto patérina
limeni, iedzivotajiem naksies turpinat stradat. Straujais
ienakumu kritums pensiongjoties varétu dalai no

81 https://www.makroekonomika.lv/ekspertu-saruna-pensiju-
sistema-latvija-vai-bumba-ar-laika-degli.
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sabiedribas likt dzivot zem iztikas minimuma, piekluve
veselibas apriipei var€tu samazinaties, gados jauni
cilveki, redzot zemo algas aizvietojamibas koeficientu,
varetu zaudgt uzticibu gan pensiju sistémai, gan valdibai,
tadgjadi pieaugot politiskajam riskam, &nu ekonomikai
un veidojoties citam negativam blaknem. Lai palielinatu
pensijas apjomu nakotné, nepiecieSams mazinat
enu ekonomikas Tpatsvaru, uzlabot demografisko
situdciju un ierobeZot nodoklu maksasanas rezimus
ar pazeminatam socialas apdrosinasanas iemaksam.

Lai palielinatu algas aizvietojamibas koeficientu,
privatpersonas uzkraj naudu arT pensiju 3. [imen.
2019. gada privato pensiju planu aktivi pieauga par
21.2% —Iidz 560 milj. eiro (2018. gada — 462 milj.
eiro). To primari noteica pensiju planu darbibas rezultats,
palielinot aktivus par 51.5 milj. eiro jeb 10.1%%.
2019. gada pensiju planu daltbnieku iemaksas palielinajas
par 10.9%. To noteica lielaks aktivo dalibnieku iemaksu
apjoms, lai gan aktivo dalibnieku skaits 2019. gada
samazinajas par 6.9%. Kopuma gada laika aktivu
pieaugums no neto iemaksam saruka par 6.4%. To
buitiski noteica izmaksas personam, kas sasniegusas
pensiju plana noteikto pensijas vecumu. 2019. gada
pensiju izmaksu apjoms palielinajas par 51%.

Vienlaikus privato pensiju planu administréSanas
un parvaldiSanas izdevumi ir sarukusi no 1.8% no
pensiju planu neto aktiviem 2017. gada Iidz 1.2% no
pensiju planu neto aktiviem 2019. gada. Izdevumu
samazinajums laus vairak uzkrat ilgtermina un labak
saglabat majsaimniecibu uzkrajumu pirktspgju nakotng.
Covid-19 pandémijas ietekme uz privato pensiju
planu aktiviem biis negativa — iedzivotaju uzkrajumu
vertiba Kritisies. Pastav risks, ka iedzivotaji varétu
samazinat savas iemaksas vai arl pilniba iznemt
kapitalu no privatajiem pensiju planiem, ja persona
ir sasniegusi 55 gadu vecumu.

Istermina bitiskako risku pensiju 3. limena
planiem rada tirgus cenu svarstibas, kas 1pasi
specigi  atspogulosies akciju, akciju fondu un
investiciju [Tmenim neatbilstoSos korporativajos
parada vertspapiros. Tirgus risku gan privatajiem, gan
VFPS ieguldfjumu planiem samazina portfela izveides

instrumenti, bet varetu apsvért ari to papildinasanu ar
atvasinato vertspapiru aktivaku izmantoSanu. Pensiju
2. un 3. [imena parvalditaji aktivi nenodarbojas ar
risku ierobezosanu (hedging), izmantojot atvasinatos
vertspapirus, jo normalos apstaklos tas ir papildu
izmaksas un rada papildu spiedienu pensijas plana
atdevei. Tacu $adu riska ierobezoSanas pasakumu
veiksanali ir potencials samazinat pensiju plana dalu
vertibas svarstibas Istermina un pasargat uzkrato
kapitalu no strauja tirgus cenu krituma.

Sakot ar 2020. gada 1. janvari, privatpersonam ir
dota iespeja atstat mantojuma pensiju 2. Iimena
kapitalu, ja persona nomirst Iidz vecuma pensijas
sanemsanas bridim. Privatpersonas savu pensiju
2. Iimena kapitalu var pievienot citas personas fondetas
pensijas kapitalam, laut mantot Civillikuma noteiktaja
kartiba vai arTieskaitt valsts pensiju specialaja budzeta.
Tas vairo sabiedribas uzticéSanos pensiju sisttmai un
varétu mazinat &nu ekonomikas patsvaru. Savukart
cilvekiem, kuri sasniedz pensionéSanas vecumu, ir
izvele vai nu pensiju 2. limena kapitalu pievienot
pensiju 1. [Tmena kapitalam un sanemt pensiju tikai
no valsts, vai arT slégt vienoSanos ar apdrosinasanas
sabiedribu par miiza pensijas polises iegadi (ta lauj
mantot uzkrato pensijas kapitalu, un to iesp&jams
sanemt arT agrak). Muza pensijas polises nerada
butisku risku apdrosinasanas kompanijam, jo to
apjoms ir neliels® un lielaka dala no apdros§inasanas
sabiedribam nepiedava garantétu ienesigumu. Tacu
risks varétu pastavét ilgtermina, kad pensiju 2. l[imena
izmaksatais kapitals pieaugs, miiza pensijas polises
iegiis popularitati un So poliSu turétaji dzivos ilgak
neka apdrosinasanas kompaniju Iestos 20 gadus.

ApdroSinasanas sabiedribas

Latvijas apdroSinaSanas sabiedribu aktivi 2019. gada
pieauga par 70.0%, sasniedzot 1.4 mljrd. eiro
(2018. gada — 829.0 mil;. eiro). To galvenokart noteica
SEB Life and Pension Baltic SE izveide, apvienojot
visu Baltijas valstu SEB dzivibas apdrosinasanas
sabiedribas. Neietverot So strukturalo parmainu,
Latvijas apdroSinaSanas sektora aktivi palielinajas

82 Tenesigums ir rekinats attieciba pret pensiju planu vidgjiem
neto aktiviem, nenemot véra pensiju fondu un FKTK ieturgtas
komisijas maksas.

8 Saskana ar VSAA datiem Iidz 2018. gada beigam 53.0 milj.
eiro jeb 23.7% no kopgja Latvijas pensiju 2. [imena izmaksata
kapitala tika izmantoti miiza pensijas polises iegadei.
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par 7.4%. To noteica ieguldijumu vertibas picaugums
(sk. 3.4. att.).

Parakstitajas prémijas dominé obligata
transportlidzeklu apdroSinasana (ipatsvars —
43.2%; 2018. gada — 51.7%; sk. 3.5. att.). Tas liecina
par iedzivotaju ierobeZotajiem resursiem vai prasmes
trikumu izmantot plasaku apdrosinasanas resursu
klastu, ka arT apdroSinasanas sabiedribu paklautibu
vienam riska paveidam. Pakapeniski gan pieaug
iedzivotaju veélme iegadaties arvalstu apdroSinataju
filialu piedavato veselibas apdrosinasanu (sk. 3.5. att.).
[zsledzot ietekmi, ko radtjusi SEB Life and Pension
Baltic SE struktiirvienibu konsolidacija Latvija, dzivibas
apdrosinasana turpina stagnét. Tas skaidrojams ne
tikai ar augstajam komisijas maksam (administracijas
komisijas maksas sasniedz pat 4.5% no katras iemaksatas
prémijas), bet ari ar nodok]u regulgjuma parmainam —
lémumu pagarinat ieguldijumu periodu no 5 uz
10 gadiem, lai ieguldijums dzivibas apdroSinasana
un cita veida uzkrajumos kvalificétos iedzivotaju
ienakuma nodokla atmaksai**. Sa faktora ietekme
darba deveju noslegto dzivibas apdrosinasanas ligumu
Tpatsvars kopgjos noslégtajos dzivibas apdroSinasanas
ligumos sarucis [idz 7.4%.

Latvijas apdroSinasanas sabiedribu aktivu atdeve
2019. gada bija pozitiva. Dzivibas apdrosinatajiem ta
sasniedza 1.07% (2018. gada ——1.94%), bet nedzivibas
apdrosinatajiem —3.19% (2018. gada—2.18%). Dzivibas
apdrosinataju pelnu nodrosinaja ieguldijumu vertibas
palielinaSanas labveligas finansu tirgus situacijas del.
Nedzivibas apdrosinasanas sabiedrbu pelnas kapumu
nodrosinaja nopelnito prémiju pieaugums (3.0%).

Tacu Latvijas apdrosinataju ieguldijumu atdeve
galvenokart ir zema vai pat negativa, 2019. gada
strauju dzivibas apdroSinataju ieguldijumu atdeves
kapumu noteica labveliga situacija finansu tirgos, kas
lava mazinat 2018. gada giito zaudgjumu ietekmi (sk.
3.4. att.). Zema ieguldijumu atdeve ped&jos gados
bija raksturiga arT citu ES valstu apdrosinatajiem —
EAAPI 2019. gada decembra zinojuma par finansu
stabilitati® noradija, ka apdrosinataji mekI€ ieguldisanas

8 htps://www.vid.gov.Iv/Iv/butiskakas-izmainas-darba-
nemejiem-pec-nodoklu-reformas.

5 https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-financial-
stability-report-december-2019.

3.4. attéls

LATVIJAS APDROSINASANAS SABIEDRIBU IEGULDIJUMU
ATDEVE
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3.5. attéls

LATVIJAS APDROSINASANAS SABIEDRIBU UN ARVALSTU
APDROSINASANAS SABIEDRIBU FILIALU PARAKSTITAS
PREMIJAS
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I Dzivibas apdro§inasana bez uzkrajumu veidosanas
I Parcja apdro§inasana
iespgjas riskantakos aktivos, jo divam treSdalam no
ieguldijumu portfela bijusi vai nu loti zema, vai ar1

negativa atdeve.

Latvijas nedzivibas apdroSinataji lielakoties iegulda
augstas likviditates aktIvos — obligacijas un nauda
(sk. 3.6. att.). leguldtjumi riskantakos aktivos (kapitala
vertspapiros, nekustamaja Ipasuma un kolektivo
ieguldijumu uznémumos) aug, bet veido mazu dalu
no kopgjiem ieguldijumiem. 2019. gada nedaudz
palielingjas ieguldjumi aizdevumos un hipotekas,
liecinot par lielakas pelnas meklgjumiem. Straujais
dzivibas apdrosinasanas sabiedribu ieguldijumu portfela
pieaugums skaidrojams ar SEB Life and Pension Baltic
SE struktiirvienibu konsolidacijas Latvija efektu.

Covid-19 pandémijas potenciala ietekme uz
apdrosinataju pelnitspéju nav viennozimiga.
Covid-19 pandémijas izraisitas finansu tirgu svarstibas
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negativi ietekmé apdroSinataju ieguldijumus un
palielina Tstermina zaudgjumus. Tomer lielaka dala
ieguldijumu veikta tados aktivos, kuru vértibas kritums
ir neliels — nauda, noguldijumos un valdibu obligacijas.
Sartikot iedzivotaju brivo naudas lidzeklu apjomam,
var pieaugt dzivibas apdroSinasanas l[igumu lausana
un lidzeklu iznemsana, tomér klientus no Iidzeklu
iznemSanas attur ne tikai komisijas maksa par [iguma
partraukSanu, bet arT ieguldijumu vertibas straujais
kritums. Prognozg&jams, ka saruks arTno jauna parakstito
[igumu apjoms, iedzivotajiem izveloties neapdrosinaties,
ka arT mazinot autotransporta lietoSanu (obligato
apdrosinasanu iegadajoties uz 1sakiem terminiem).
Tacu, sariikot ekonomiskajai aktivitatei, vienlaikus
samazinasies pieteikto atlidzibu apjoms, attiecigi
palielinot apdrosinataju pelnu.

ArT apdrosinasanas segmenta Covid-19 pandémijas
radito problému mazinasanai ir ieviesti atbalsta
pasakumi*® — apdro$inajuma némgjiem sniegta
iespgja apturét OCTA liguma darbibas laiku uz
arkartgjas situacijas periodu un tam sekojosiem
seSiem méneSiem. Savukart apdrosinatajiem nav
jaatmaksa sanemtas premijas, kas balsta apdroSinataju
likviditati. Meklgjot pelnas avotus, dazi apdrosinataji
ir pazinojusi par prémiju brivdienam — iespgju noslégt
jaunus apdro$inasanas ligumus, bet prémiju maksu
parcelt uz laiku péc arkartgjas situacijas beigam. Lidzigi
ka kreditiestades, arT apdro$inataji ir partraukusi
sniegt pakalpojumus klatieng vai samazinajusi $adu
pakalpojumu loku, parorient€joties uz attalinatu
darbibu. Lai stiprinatu apdrosinataju noturibu pret
Covid-19 pandemijas izraisito Soku, EAAPI ir izdevusi
rekomendaciju apdrosinasanas sabiedribam (tapat ka
EBI — bankam) atturéties no dividenzu izmaksas.

Latvijas apdroSinaSanas sektora vidéjais
maksatspéjas raditajs®’ 2019. gada pieauga no

8 htps:/ftitania.saeima.lv/LIVS13/saeimalivs 1 3.nsf/webSasai
ste? OpenView&restricttocategory=645/Lp13.

87 Pieejama pasu kapitala attieciba pret maksatspéjas kapitala
prasibu izteikta procentos. Maksatsp&jas kapitala prasibas
aprekins balstits uz visu to risku novertgjumu, kuriem paklauta
apdrosinasanas sabiedriba, t.sk. apdrosinasanas parakstiSanas
riska, tirgus riska, kreditriska, operacionala riska novertejumu.
Katru riska moduli kalibré péc VaR (99.5%) vienam gadam
metodes.  https:/likumi.lv/ta/id/28978 1-apdrosinataju-un-
parapdrosinataju-maksatspejas-kapitala-prasibas-un-pasu-
kapitala-aprekinasanas-normativie-noteikumi.

3.6. attéls
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3.7. attéls
APDROSINASANAS SEKTORA MAKSATSPEJAS RADITAJS
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Piezime. Igaunijas, Lietuvas un ES vidgjais 2019. gada raditajs 2019. gada
1. pusgada beigas, bet Latvijas raditajs — 2019. gada beigas.

129.1% Iidz 160.9%. Latvijas apdroSinasanas
sabiedribam gan $is raditajs ir krietni zemaks neka
pargjas Baltijas valstis vai ES vidgji (sk. 3.7. att.). Tacu
tas dalgji skaidrojams ar to, ka Latvijas (arT Lietuvas
un Igaunijas) apdro§inasanas sabiedribas atskiriba no
vairakam citam ES valstim neizmanto Maksatsp&jas I1
raditaja atkapes®. Sada konservativaka pieeja nodrogina
sektora papildu izturTbu pret negaiditiem un lieliem
Sokiem. Baltijas valstts izplatitaka ir nedzivibas
apdroSinasana, kam raksturigi 1saki termini un
paredzamaki zaud&jumi, tadgjadi tiek pielauts uzturét
zemaku maksatsp€jas raditaja limeni. Vienlaikus
tas nozimé, ka apdroSinatajiem aktivak jastrada ar
klientiem, lai tie pagarinatu savus Istermina ligumus,

8 Atkapes izmanto, pieméram, Vacija, Danija, Niderlande un
Portugale. Atkapés ietilpst, pieméram, ilgtermina garantiju
novertgjums un ilgtermina bezriska procentu likmes laika
prémija, ko izmanto tehnisko rezervju diskontésanai.
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un tas savukart mudina apdrosinatajus koncentréties uz
Istermina risku mazinasanu. Latvijas apdroSinataju
aktivi ir likvidaki neka videji ES (EAAPI dati®;
sk. 3.8. att.), bet nakotnes saistibas — paredzamakas,
tadgjadi arT stabilakas.

Apdrosinato aizsardzibas fonda uzkrato lidzeklu
atlikums 2019. gada beigas sasniedza 19.3 milj. eiro
(minimalais lidzeklu atlikuma apjoms ir 5 mil]. eiro
dzivibas apdrosinasanai (realais atlikums — 5.7 milj.
eiro) un 11 milj. eiro nedzivibas apdroSinasanai
(realais atlikums — 13.6 milj. eiro)). Uzkratie lidzekli
kalpo par papildu rezervi apdrosinasanas sabiedribas
maksatnesp&jas gadijuma.

Nebanku maksajumu pakalpojumu
sniedzeji

2019. gada nebanku maksajumu pakalpojumu
sektors” turpinaja sarukt. 2018. un 2019. gada
daudzi tirgus dalibnieki atteicas no licencém, un
uzraudzito tirgus dalibnieku skaits samazinajas
uz pusi (Iidz 17). Uznémumi, kuriem tika anulétas
licences, bija gan ar iekSzemes, gan ar arvalstu kapitala
izcelsmi. Kritumu ietekmgjosie faktori bija globalu
maksajumu iestazu un tehnologisko uznémumu sniegto
pakalpojumu arvien aktivaka izmantoSana, FKTK
veiktas atbilstibas NILLTPF novérSanas prasibam
parbaudes jau 2018. gada un arT arvien plasaka
zibmaksajumu izmantoSana (saskana ar Latvijas
Bankas datiem 2019. gada veikti 6.4 milj. zibmaksajumu
1.2 mljrd. eiro apjoma” (2018. gada —494.0 mil]. eiro
apjoma”). Kritumu ictekmgja ar kreditiestazu politika
paaugstinat komisijas maksas maksajumu pakalpojumu
iestadém par galvena konta apkalposanu, lai izpilditu
stingrakas NILLTPF noverSanas prasibas.

% https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/publications/
reports/eiopa_report_on_insurers_asset_and_liability _
management _dec2019.pdf.

% Neietverot elektronisko sakaru komersantus ("Latvijas
Mobilais Telefons" SIA, SIA "BITE Latvija" un SIA "Tele2"),
kas pakalpojumus var sniegt izn@muma karta.

! https://www.bank.lv/darbibas-jomas/maksajumu-sistemas-
uzdevumi/zibmaksajumi/253-darbibas-jomas/maksajumu-un-
norekinu-sistemas/11777-zibmaksajumu-dati.

2 https://www.bank.lv/par-mums/jaunumi/479-preses-
paziojumi/11725-pern-veikti-zibmaksajumi-pusmiljarda-eiro-
apjoma.

3.8. attéls
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3.9. attéls
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Veikto maksajumu apjoma nelielo izaugsmi (sk. 3.9. att.)
bitiski veicinaja VAS "Latvijas Pasts" veikto maksajumu
ieklauSana statistika pec tam, kad VAS "Latvijas Pasts"
ieguva elektronisko maksajumu pakalpojumu sniedzgja
licenci, ka arT Sauru nisas pakalpojumu (pieméram,
komunalo pakalpojumu rékinu atvieglota samaksa
lielveikalos) sniedzgju nostiprinasanas tirg.

Nemot véra globalo tehnologiju uznémumu poziciju
nostiprinasanos citas valstis, ka arT arvien plasaku
zibmaksajumu izmantoSanu, patlaban netiek prognozeta
bitiska Latvijas nebanku maksajumu pakalpojumu
sniedzgju sektora izaugsme. ArT Covid-19 pandémijas
izraisitais ekonomiskas aktivitates kritums var mazinat
nebanku maksajumu pakalpojumu apjomu, paterétajiem
Tstermina samazinot izmantoto pakalpojumu klastu.
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4. FINANSU TIRGUS INFRASTRUKTURAS RISKI UN

IEVAINOJAMIBA

Viens no bitiskiem finansu stabilitates prieks-
nosactjumiem ir drosa un efektiva finansu tirgus
infrastruktiira — maksajumu un vertspapiru norékinu
sistémas. Maksajumu sistémas nodrosina iespgju
sabiedribai drosi un efektivi veikt bezskaidras naudas
maksajumus, kas ir btisks tautsaimniecibas izaugsmes
nosactjums. Finansu tirgus infrastruktiira kopuma
nepiecieSama Eirosistemas monetaras politikas operaciju
norekiniem un finansu tirgus infrastruktiiras dalibnieku
(kredttiestazu) savstarpgjiem norekiniem.

Traucgjumi finanu tirgus infrastruktiira ne tikai var
radit negativu ietekmi uz tas dalibniekiem, bet arT izraist
risku plasaku izplatibu. Finansu tirgus infrastruktiira var
biit finansu Soku (likviditates mazinasanas vai finansu
lidzeklu zaud&jums) avots vai (augstas savstarpgjas
savienojamibas gadijuma) kanals, pa kuru Sie Soki
var izplatities iekSzemes tirgli vai starptautiskajos
tirgos, paaugstinot finansu stabilitates risku.

Rapgjoties par finansu tirgus infrastruktiiras drosu
un efektivu darbibu, Latvijas Banka ka Eirosistémas
daltbniece veic §Ts infrastruktiiras parraudzibu.
Latvijas Bankas vertéjuma Latvijas finan$u tirgus
infrastruktiira 2019. gada darbojusies efektivi
un drosi un ar tas darbibu saistitie riski tika
atbilstoSi parvalditi un ierobezZoti ta, lai to ietekme
uz maksajumu un norékinu sisttmu darbibu un
dalibniekiem biitu minimala un neraditu sistémiskus
traucéjumus.

Finansu tirgus infrastruktiiras parraudziba galvena
uzmaniba versta uz sistémiski nozimigam maksajumu
un vertspapiru norékinu sistémam, kuras nodrosina
Eirosisteémas monetaro operaciju norékinus, finansu
tirgus dalibnieku savstarpgjos norékinus, ka ari
sabiedribas ikdienas maksajumu galanorékinus.

Starptautiski finansu tirgus infrastruktiiru parraudziba
tiek veikta saskana ar "Finansu tirgus infrastruktiiru
principiem" (talak teksta— FTIP)”, lai parliecinatos, ka

% Bank for International Settlements and International
Organization of Securities Commissions. Principles for
financial market infrastructures. April 2012. 188 p.

4.1. attels
GALVENIE FINANSU TIRGUS INFRASTRUKTURAS RISKI
( )
Sistemiskais risks
Risks, ka viena vai vairaku dalibnieku nespgja laikus izpildit
saistibas var negativi ietekmét citu dalibnieku sp&ju izpildit savas
saistibas, radot negativu ietekmi uz finan$u tirgus darbibu. Risks,
ka viena finanSu tirgus infrastruktiira izraisTs trauc€jumus citu
finan$u tirgus infrastruktiiru darbiba, ja ietekméto finansu tirgus
infrastruktiiru darbiba atkariga no finansu tirgus infrastruktiras,
kuras darbiba ir traucéta. Tada veida ietekméto finansu tirgus
infrastruktiiru darbibas traucgjumi ietekmé plasu dalibnieku
loku un finansu tirgus darbibu.

Kreditrisks
Risks, ka darfjuma partneris
(dalibnieks vai cita iestade)
nevargs izpildit savas finansu
saistibas pilna apjoma.

Juridiskais risks
Risks, ka negaidita likuma vai
cita tiesibu akta pieméroSana
var radit zaudgjumus.

4 N\ 4 N\
Likviditates risks Darbibas risks
Risks, ka darfjuma partneris Risks, ka informacijas sistemu
(dalibnieks vai cita iestade) vai iek§gjo procesu nepilnibas,
finansu lidzeklu personala un vadibas kladas vai
nepietickamibas d&] nevarés argjo faktoru ietekmes raditi
laikus un pilna apjoma izpildit traucgjumi var ietekmét
savas finansu saistibas. maksajumu vai norékinu
sistémas pakalpojumu
pieejamibu.

ar to darbibu saistitie riski ir apzinati un tiek atbilstosi
parvalditi, un nepiecieSamibas gadijuma sniegtu
ieteikumus risku ierobezosanas pasakumu pilnveidei.
FinanSu tirgus infrastruktiiru darbiba paklauta dazadiem
riskiem, kas var ietekmét to sp&ju sniegt pakalpojumus
atbilstosi gaiditajam vai radit biitiskus zaudgjumus
pasai finansu tirgus infrastruktirai vai tas dalibniekiem
(sk. 4.1. att.). Katrs risks atseviski vai mijiedarbiba
ar citiem riskiem var izraisit sistémisko risku, radot
draudus finansu stabilitatei valsti.

Eirosistema, nemot veéra FTIP, veic eiro zonas
sistémiski nozimigu finan$u tirgus infrastruktiiru
parraudzibu saskana ar Eirosistémas parraudzibas
ietvaru: Eirosisteéma ir noteikusi prasibas sistemiski
nozimigam maksajumu sistémam, izdodot SIPS regulu®,
savukart prasibas finanSu tirgus instrumentu norekinu

*“ECB 2014. gada 3. julija Regula (ES) Nr. 795/2014
par sistemiski nozimigu maksajumu sistému parraudzibu
(ECB/2014/28). Eiropas Savienibas Oficialais Vestnesis,
L 217, 23.07.2014., 16.-30. Ipp. (talak teksta — SIPS regula).
Ar SIPS regulu Eirosistéma ieklava FTIP sava parraudzibas
ietvara.
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sistému atbilstibai nosaka CSDR®.

Latvijas finansu tirgum sistémiski nozimigas ir
TARGET2-Latvija sistema un Nasdaq CSD SE
Latvijas vertspapiru norékinu sisttma (talak
teksta — Nasdaq CSD sistéma). Eirosistemas
parraudzibas ietvara novertéta abu sistemu
atbilstiba attiecigi SIPS regulas prasibam un CSDR
prasibam. Kopuma risku novertgjums var mainities
tikai biitisku attiecigas sistémas darbibas parmainu
gadijuma. Lai parliecinatos par TARGET?2 sistémas
(t.sk. TARGET2-Latvija sist€mas) atbilstibu SIPS regulas
prasibam un Nasdaq CSD sistémas atbilstibu CSDR
prasibam, Eirosistéma katru gadu noverte sis sistémas,
nemot vera sistému jauninajumus un normativo aktu
parmainas. Tacu likviditates riska un darbibas riska
Vertejums var mainities ar1 atkariba no sistémas
darbibas raditajiem (sisttma apstradato maksajumu
apjoma, norekiniem pieejamas likviditates un sist€mas
darbibas nepartrauktibas). Tadgjadi likviditates risku,
kam paklauti sistémas dalibnieki, un darbibas risku,
kam paklauti sistemas operatori, nepiecieSams regulari
novertet, nemot vera attiecigas sistémas darbibas
raditajus. Latvijas Banka 2019. gada veica TARGET2-
Latvija sistémas un Nasdaq CSD sistémas likviditates
riska un darbibas riska novertgjumu, kas liecinaja, ka
minétie riski Sajas sisteémas saglabajas zemi un nebija
nepiecieSami papildu risku ierobezojosi pasakumi.
TARGET2-Latvija sistema un Nasdaq CSD sistema
nodrosindja to dalibniekiem un visai finansu sistemai
efekttvu un drosu maksajumu un norgkinu vidi, un to
raita darbiba veicinaja finansu stabilitati.

TARGET2-Latvija sistema

Eirosistemas uzturéta TARGET?2 sistéma 2019. gada
bija viena no lielakajam maksajumu sistémam pasaule.
Latvijas Banka turpinaja uzturét vienu no 25 TARGET2
komponentsistémam — TARGET2-Latvija sistému —,
nodrosinot Eirosist€émas monetaras politikas operaciju
norekinus, liela apjoma starpbanku maksajumu
norekinus, klientu steidzamu maksajumu norekinus

% Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 23. julija Regula
(ES) Nr. 909/2014 par vértspapiru norékinu uzlaboSanu
Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem un
grozijumiem Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula
(ES) Nr. 236/2012. Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis,
L 257,28.08.2014., 1.-72. Ipp.

4.2. attéls

TARGET2-LATVIJA SISTEMA VEIKTO MAKSAJUMU
APJOMS

(mljrd. eiro)

30

25

20

30

25

20

15 15
10 10
5 5
0 0
111 VI IX XII 111 VI IX XII 111
2018 2019 2020

eiro, ka arT EKS sistémas, Nasdaq CSD sisteémas un
SIA "Worldline Latvia" karSu norekinu sist€émas
galanorékinus eiro.

2019. gada TARGET2-Latvija sistema apstradato
maksajumu kopapjoms bija 209.2 mljrd. eiro
(par 4.8% vairak neka 2018. gada; menesi veikto
maksajumu apjoma dinamiku sk. 4.2. att.). 2019. gada
TARGET2-Latvija sisttma vidgji diena apstradato
maksajumu apjoms bija 820.2 milj. eiro (2020. gada
1. ceturksni vidgji diena — 1.0 mljrd. eiro).

Latvijas Banka, izmantojot Suomen Pankki— Finlands
Bank izstradato maksajumu un norékinu sist€émas
darbibu imitgjoso modeli BoF-PSS2 (Bank of
Finland— Payment and Settlement System Simulator 2),
veica datu analizi, lai novértetu likviditates risku
TARGET2-Latvija sistéma.

Lai noteiktu likviditates risku TARGET2-Latvija
sistema, Latvijas Banka novertgja, kads biitu norékiniem
nepiecieSamais lidzeklu apjoms visu diend iesniegto
maksajumu veikSanas nodrosinasanai salidzinajuma
ar sisttma pieejamo likviditati. Tika novertéti sadi
raditaji: mazakais norekiniem nepiecieSamo lidzek|u
apjoms (lower bound), t.i., lidzeklu apjoms, kas
nodrosinatu visu maksajumu izpildi velakais Iidz
TARGET2-Latvija sistémas darbadienas beigam;
lielakais norekiniem nepieciesamo lidzeklu apjoms
(upper bound), t.i., 1idzeklu apjoms, kas nodrosinatu
visu iesniegto maksajumu izpildi nekavgjoties;
sistéma pieejama likviditate, t.i., sistémas dalibnieku
(kredttiestazu un Valsts kases) kop€jais [idzeklu atlikums
TARGET2-Latvija sistema darbadienas sakuma, ietverot
art kreditiestadém pieskirtos dienas kreditus, un lidzeklu
apjoms, kas nepiecieSams Latvijas Bankas iesniegto

58


http://t.sk

FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2020

maksajumu izpildei. Ja sistema pieejama likviditate ir
lielaka par lielako norekiniem nepieciesamo lidzeklu
apjomu, uzskatams, ka likviditates risks sistéma ir
zems. Ja sistéma pieejama likviditate ir mazaka par
lielako norekiniem nepiecieSamo lidzeklu apjomu, bet
lielaka par mazako norgkiniem nepieciesamo lidzek]u
apjomu, uzskatams, ka likviditates risks sistema ir
vidgja limeni. Savukart, ja sistema pieejama likviditate
ir vienada ar mazako norekiniem nepieciesamo [idzeklu
apjomu vai zemaka par to, likviditates risks sisttma
ir augsts.

Veicot datu analizi, Latvijas Banka izmantoja 2019. gada
aprila datus, jo aprilT salidzinajuma ar citiem 2019. gada
ménesiem bija vismazakais brivo lidzeklu apjoms,
kas noteikts ka starpiba starp TARGET2-Latvija
sistéma pieejamo likviditati un TARGET2-Latvija
sistéma veikto maksajumu kopapjomu. Tapec aprila
datu analizes rezultati lauj izdarTt secinajumus par
likviditates risku 2019. gada kopuma.

Simulacijas rezultati paradija, ka lielakais norekiniem
nepieciesamo [idzeklu apjoms vidgji diena bija 229.1 mil].
eirojeb 4.7% no TARGET2-Latvija sistéma pieejamas
likviditates. Nevienu dienu aprili lielakais norékiniem
nepiecieSamo [1dzek]u apjoms neparsniedza 15% no
sisttma pieejamas likviditates. Savukart mazakais
norékiniem nepieciesamo lidzeklu apjoms visas aprila
dienas bija 0.00% no TARGET2-Latvija sisttma
pieejamas likviditates, un tas norada, ka TARGET2-
Latvija sistémas dalibniekiem maksajumu izpildei
lidz TARGET2-Latvija sistémas darbadienas beigam
pietiktu pat tikai ar tiem naudas lidzekliem, kas sanemti
no citu TARGET2 sisttmas komponentsistému
dalibniekiem. 2019. gada TARGET2-Latvija sisttma
pieejama likviditate bija biitiski augstaka par lielako
norékiniem nepiecieSamo lidzeklu apjomu (sk. 4.3. att.),
tadejadi TARGET2-Latvija sisttma saglabajas zems
likviditates risks.

Lai novertétu darbibas risku, Latvijas Banka vértgja
sistémas darbibas partraukumu ietekmi uz sistémas
darbibu un sisteémas pieejamibu gada kopuma, jo
sistémas darbibas partraukumi var ietekmét gan
sist€mas dalibnieku, gan citu maksajumu un vertspapiru
norekinu sistému darbibu un radit sistémisko risku.

4.3. attels

LIKV_IDI;I‘ATES RISKA NOVERTEJUMS TARGET2-LATVIJA
SISTEMA

(2019. gada aprilt; mljrd. eiro)
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4.0 4.0
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Dienas sakuma atlikumi kopa ar dienas kreditiem kreditiestadem
N Dienas sakuma atlikumi pargjiem dalibniekiem
Mazakais norekiniem nepiecieSamo lidzeklu apjoms
Lielakais norgkiniem nepiecieSamo lidzeklu apjoms

Ta ka TARGET2-Latvija sisttma ir TARGET?2
komponentsisteéma un tehniski TARGET? sistema
darbojas ka vienota sistéma, tas darbibas nepartrauktibu
atspogulo kopgjie TARGET? sistémas darbibas raditaji.
2019. gada TARGET? sistémas darbiba nebija incidentu,
kas ietekm@tu sist€mas pieejamibu. Tadgjadi TARGET2
sistéma nodroSinaja 100% pieejamibu (2018. gada —
99.98%), un tas liecinaja par augstu sistémas noturibu
pret operacionaliem satricinajumiem. TARGET2
sistema saglabajas zems darbibas risks.

Nasdaq CSD sistema

2019. gada Nasdaq CSD sistema bija vieniga sistemiski
nozimiga Latvijas vertspapiru norékinu sistéma. Ta
tika izmantota vertspapiru kilu mobilizeSanai gan
Eirosistemas monetaras politikas operaciju norékiniem,
gan ar1 dienas kreditu pieskirSanai norékinu kontos
TARGET?2-Latvija sistema. Savukart Latvijas finansu
tirgus dalibnieki Nasdaq CSD sistému izmantoja
savstarpgjo vertspapiru darfjumu norékiniem, t.sk.
vertspapiru piegadei pret samaksu (delivery versus
payment; DVP).

Nasdaq CSD sistémas vertspapiru piegades pret
samaksu kopapjoms 2019. gada bija 1.1 mljrd.
eiro (par 13.9% mazak neka 2018. gada). 2019. gada
Nasdaq CSD sistéma vidgji diena veica norekinus
TARGET?2 sistema 4.0 mil]. eiro apjoma (2018. gada —
4.1 mil;. eiro). Tas bija 0.5% no TARGET2-Latvija
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sistéma vidgji diena apstradato maksajumu apjoma.
Tadgjadi likviditates risks Nasdaq CSD sistemas
naudas norekinos joprojam bija nenozimigs.

Lai novertétu darbibas risku, Latvijas Banka vértgja
sistémas darbibas partraukumu ietekmi uz sistémas
darbibu un sisteémas pieejamibu gada kopuma, jo
sistémas darbibas partraukumi var&tu radit sistémisko
risku. 2019. gada Latvijas vertspapiru norekinu sistémas
pieejamibas raditajs bija 99.9% (2018. gada —99.9%)).

2019. gada Nasdaq CSD sistéma bija tikai nenozimigi
darbibas partraukumi, kas saskana ar CSDR noteikto
prasibu tika noversti atrak neka divu stundu laika.
To ietekme uz Nasdaq CSD sistémas darbibu nebija
biitiska, jo netika ietekmgti sistemas dalibnieku, t.sk.
Eirosistémas, kreditoperaciju norekini. Ar12020. gada
1. ceturksnT Latvijas vertspapiru norékinu sisteémas
darbiba bija tikai nenozimigi partraukumi.

Latvijas vertspapiru norekinu sistémas pieejamibas
raditajs liecinaja par augstu sistémas noturibu pret
operacionaliem satricinajumiem, tapéc var secinat,
ka darbibas risks Nasdaq CSD sistéma saglabajas
zems.

Neliela apjoma klientu maksajumu
sistemas

Paralgli sistemiski nozimigam maksajumu sistémam
valsti darbojas arTneliela apjoma klientu maksajumu
sistémas, kuru parraudzibu Latvijas Banka veic
tapec, ka traucgjumi §adu sistému darbiba var radit
ietekmi plasai sabiedribas dalai. EKS sistéma un SIA
"Worldline Latvia" uzturéta karSu norékinu sistéma
Worldline Latvia CSM (talak teksta— Worldline Latvia
CSM sistéma) ir plasai sabiedribas dalai nozimigas
maksajumu sistémas, kas nodrosina inovativus un
efektivus maksajumu pakalpojumus.

Latvijas Bankas uzturéta EKS sistéma ir viena no
efektivakajam neliela apjoma klientu maksajumu
sisttmam Eiropa, nodrosinot inovativo zibmaksajumu
servisu un klasisko kredita parvedumu kliringa
servisu. EKS sist€mas apstradato maksajumu
skaits un apjoms katru gadu aug, un tas inovativais
zibmaksajumu serviss glist arvien plasaku popularitati,

tacu vienlaikus zibenigie norékini rada ari risku izraisit
plasaku sabiedribas rezonansi sist€émas darbibas
partraukumu gadijuma. EKS sistémas pieejamiba
2019. gada bija loti augsta (99.99% zibmaksajumu
servisam un 99.94% kliringa servisam), liecinot par
sistémas droSu un efektivu darbibu. Latvijas Banka,
parraugot EKS sistémas darbibu un attistibu 2019. gada,
lielako uzmanibu veltija sistémas kibernoturibas
vertesanai (sk. sadalu "Finansu tirgus infrastruktiiru
kibernoturiba").

Worldline Latvia CSM sistema Latvija biitiskai dalai
kreditiestazu klientu kar$u maksajumu veic kliringu
un no ta izrietoSu starpbanku saistibu norékinu
TARGET2-Latvija sistéma, tadgjadi nodrosinot efektivu
un droSu karSu maksajumu infrastruktiiru Latvija.
2019. gada Latvijas Banka veica Worldline Latvia
CSM sistemas parraudzibas novertéjumu atbilstosi
Eirosistemas parraudzibas ietvaram, vertejot juridisko
risku, kreditrisku, likviditates risku un darbibas
risku (sk. 4.1. att.). Novertéjuma tika nemtas veéra
Latvijas karSu norgkinu infrastruktiiras parmainas,
kuras notika, Luksemburga registrétajai kompanijai
Worldline Luxembourg S.A. 2017. gada klastot par SIA
"First Data Latvia" vienigo Tpasnieci un vienlaikus
mainot Latvijas kompanijas nosaukumu no SIA "First
Data Latvia" uz SIA "Worldline Latvia". Parraudzibas
novértéjuma Latvijas Banka secindja, ka Worldline
Latvia CSM sistemas planota darbiba un juridiskais
ietvars nerada finanSu un juridiskos riskus, kas
varétu negativi ietekmet maksajumu sistému raitu
darbibu Latvija.

FinanS$u tirgus infrastruktiru
kibernoturiba

Viens no biitiskakajiem finansu tirgus infrastrukttiras
darbibas riska elementiem, kam pedgjos gados
tiek pievérsta arvien lielaka uzmaniba, saistits ar
kiberuzbrukumiem. Kiberuzbrukums finansu tirgus
infrastruktiirai var ne tikai butiski traucgt pasas
infrastruktiiras darbibu, bet arT, nemot véra sistému
savstarpgjo savienojamibu, ietekmét iek§zemes vai
pat starptautisko finansu tirgu darbibu. Tap&c finansu
tirgus infrastruktiirai ir arkartigi svarigi nodroSinat
atbilstosu kibernoturibas [Tmeni, lai pasargatu gan
sevi, gan finansu sistému kopuma. Kiberuzbrukumu
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risks citu infrastruktuiras darbibas risku vida ir pasi
nozimigs, nemot vera ta dinamisko attisttbu un to, ka
riska avots ir nevis nepilnibas pasa infrastruktiira,
bet gan apzinati argji uzbrukumi. Atbilstosi Finextra
zinojuma”® mingtajam [BM X-Force Threat Intelligence
Indexrada, ka 2018. gada kiberuzbrukumiem visvairak
bijis paklauts tiesi finansu pakalpojumu sektors.

2019. gada Eirosistema, balstoties uz TIBER-EU
ietvaru, izstradaja TARGET2 kibernoturibas
testu ietvaru un uzsaka testeSanu. Kibernoturibas
stratégijas ietvaros Latvijas Banka kopa ar pargjam eiro
zonas valstu centralajam bankam 2019. gada uzsaka
Eirosistemas sistémiski nozimigu maksajumu sistému
(t.sk. TARGET?2) noveértesanu atbilstosi parraudzibas
prasibam kiberdro$ibas nodrosinasana (Cyber Resilience
Oversight Expectations; CROE), padzilinati novertgjot
sisttmu darbibas risku kiberdrosibas joma. Sistemiski
nozimigu maksajumu sistému atbilstibas parraudzibas
prasibam kiberdrosibas nodrosinasana novertgjumu
planots pabeigt [idz 2020. gada beigam, novertejot
ar1 TARGET? vertspapiriem platformu.

Latvijas Banka Eirosisttmas finansu tirgus
infrastruktiiru kibernoturibas aptauju ietvaros
l1idzigi ka ieprieksgjos gados veica Latvijas finansu
tirgus infrastruktiiru (Nasdaq CSD sistémas, EKS
sisttmas un Worldline Latvia CSM sistémas) aptaujas,
lai giitu vispar&ju prieksstatu par to noturibu pret
kiberuzbrukumiem. Nasdaq CSD sistémas novertgjumu
Latvijas Banka veic sadarbiba ar pargjo Baltijas valstu
centralajam bankam, jo Nasdaq CSD SE darbojas visas
trijas Baltijas valsts. Aptaujas rezultati paradija, ka
Nasdaq CSD sistema ir saglabajusi samera augstu
kibernoturibas novértejumu. Latvijas Banka ka
Nasdaq CSD sistémas parraugs sniedza ieteikumus
Nasdaq CSD SE turpmaku uzlabojumu veiksanai
kiberuzbrukumu identifikacijas joma.

Ar1EKS sistemas un Worldline Latvia CSM sistemas
kibernoturibas novertejums liecinaja par abu
sistému saméra augstu kibernoturibu, tacu atklaja
arT potenciali vajakas jomas sistému aizsardzibas
perimetra. Latvijas Banka parrauga loma sistému

° https://www.finextra.com/researcharticle/42/cyber-security-
in-financial-services-orchestrating-the-best-defence-in-an-
evolving-threat-landscape.

operatoriem sniedza savu redzgjumu par turpmak
veicamiem uzlabojumiem.

61


http://t.sk
https://www.finextra.com/researcharticle/42/cyber-security-in-financial-services-orchestrating-the-best-defence-in-an-evolving-threat-landscape
https://www.finextra.com/researcharticle/42/cyber-security-in-financial-services-orchestrating-the-best-defence-in-an-evolving-threat-landscape
https://www.finextra.com/researcharticle/42/cyber-security-in-financial-services-orchestrating-the-best-defence-in-an-evolving-threat-landscape

FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2020

1. PIELIKUMS. SALIKTAIS CIKLISKO RISKU RADITAJS -
ALTERNATIVS PRETCIKLISKO KAPITALA REZERVJU
ORIENTIERIS

PKR ir viens no galvenajiem makrouzraudzibas instrumentiem ciklisko risku ierobezosanai. To merkis ir
mazinat finansu sistémas procikliskumu, paléninot parmerigu kreditéSanu un nodrosinot kapitala uzkrasanu
finansu cikla augSupejas laika, lai kreditiestades varetu turpinat krediteSanu un absorbét zaudgjumus cikla
lejupslides laika.

Reizi ceturksni FKTK pienem lémumu par kreditiestazu PKR normu, balstoties uz ciklisko risku limena
novertgjumu. Lémuma pienemsanas un ciklisko risku novertéjuma butiska loma ir t.s. PKR orientierim —
iek§zemes klientiem izsniegto kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirzei no tas ilgtermina tendences
(talak teksta — kreditu novirze). Kreditu novirzes aprékins balstas uz ESRK 2014. gada 18. jinija ieteikumiem
par noradijumiem PKR normas noteiksanai (ESRK/2014/1)”". Liela pozitiva kreditu novirze liecina par
augstu finansu sistémas ciklisko risku.

Tomer PKR orientieris nav paredzgts tam, lai ierosinatu automatisku PKR noteiksanu. Lai visaptverosi
novértétu ciklisko sistémisko risku pieaugumu un noteiktu finansu ciklam atbilsto$u PKR normu,
janem vera arT citi raditaji, kas raksturo kreditSanas attistibu, nekustamo Tpasumu cenu parvertesanu,
argjo nesabalansétibu, kreditiestazu bilancu noturibu, privata sektora parada slogu un potenciali neiecenotus
tirgus riskus. Atbilstosi iesp&jam janem véra ari modeli, kas apvieno $o raditaju informaciju®®.

Pieredze liecina, ka kreditéSanas novirzes ka PKR orientiera lietderigums dazadas valstis un dazados
finanSu cikla periodos var atSkirties, tapec iestadem, kas lemj par PKR, periodiski japarskata
izveletie raditaji, lai tie atspogulotu cikliskos riskus atbilsto$i tautsaimniecibas specifiskajam
iezImém.

Latvijas (lidzigi ka daudzu citu ES valstu) noverteta kreditu novirze ir loti negativa® (2019. gada
4. ceturksni — —35.1 procentu punkts). Tas skaidrojams gan ar ieprieksgja finansu cikla parmeribam, gan
ar statistiskas metodes trakumiem'®, kas tagad veido maldinos8i augstu kreditu atlikuma un IKP attiecibas
ilgtermina tendenci. Tadgjadi pat ilgstosi noturigas krediteSanas apstaklos kreditu novirze var laikus nesniegt
agrinus bridinajuma signalus par ciklisko risku pieaugumu. Nemot véra $os apsvérumus, radusies nepiecieSamiba
izstradat alternativu PKR orientieri. Pirms Covid-19 pandeémijas vairakas valstis, neraugoties uz negativam
kreditu novirzém, jau piemerojusas pozitivas PKR normas (sk. P1.1. att.), pamatojoties uz citiem raditajiem'"'.

2018. gada ECB darba grupa ar ES valstu parstavju [idzdalibu izstradaja riku, ar kuru biitu iesp&jams parbaudit
nacionalo kompetento iestazu noteikto PKR prasibu atbilstibu ciklisko risku [imenim — salikto ciklisko risku

T https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014Y0902(01)&from=EN.

% Sk. Latvijas Bankas 2015. gada "Finanu Stabilitates Parskata" 4. pielikumu "Pretcikliska kapitala rezerve — analitiskais ietvars
un lietojums" (https://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/FSP_2015.pdj).

% Tiek aprékinatas divas kreditu novirzes — Bazeles kreditu novirze un papildu kreditu novirze, kas izmanto Sauraku kreditu tvérumu
neka ESRK ieteikta un labak raksturo kreditéSanas dinamiku Latvija. ArT papildu kreditu novirze ir loti negativa. 2019. gada
4. ceturksni ta bija —22.4 procentu punkti.

190 Saskana ar ESRK vadlinijam kreditu novirzes novértesanai jaizmanto t.s. vienpus€jais Hodrika—Preskota filtrs ar gludino$a
parametra vértibu A = 400 000. Sads piengmums Latvijas finansu cikla ilgumam nav optimals. ESRK sakotnja iecere bija PKR
Ieémumu pienemsanai izveidot ES valstu salidzindmu raditaju.

191:2020. gada 1. ceturksni daudzu valstu kreditiestazu uzraugi, lai atvieglotu Covid-19 pandémijas izraisito Soku, noteikusi PKR
prasibu 0% apmera.
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raditaju'®™. Tas veidots ar mérki nodrosinat salidzinamu P11 atels _ -
4 PKR PRASIBAS UN KREDITU NOVIRZES

visu eiro zonas valstu ciklisko risku novertgjumu. — (019. gada 4. ceturksn)

Lai gan $is raditajs sniedz daudzpusigu prieksstatu ~ *° >
par cikliskajiem riskiem, ta kompozicija, izveletie 0 ¢ 20
raditaju svari un to transformacijas ne vienmer spgj 15
atspogulot atsevisku nacionalo finanSu sistému ipatnibas. N . o
Balstoties uz ECB izstradato metodi, bet nedaudz %

pielagojot to Latvijas vajadzibam, LatvijasBanka ~ ** * T
izstradats saliktais cikliska riska raditajsSCRR), ¢ 2$28: 22384 ... "
kura apvienoti vairaki ESRK vadlinijas ieteikto raditaju < :;: “EZE §§ SRR B 225
grupu ciklisko risku raditaji. ¢ 5 = 7 ’

Kreditu novirze (procentu punktos)
. I Vo ¢ PKR (% no RSA; laba ass)
Izvertejot, kurus raditajus ieklaut SCRR, izveleti

tikai tie raditaji, kuri saskana ar pétniecisko literatiiru péc iesp€jas labak signalize par krizi un ar1
atbilstosak raksturo Latvijai specifiskos riskus, turklat péc iespgjas ietverot ar1 ESRK ieteiktos papildu
raditajus. Latvijas SCRR veidosanai izveletie raditaji ietverti P1.1. tabula.

P1.1. tabula
LATVIJAS SCRR IETVERTIE RADITAJI
Kategorija Raditajs Svars Transformacija
(%)
Majoklu cenas CSP majoklu cenu indekss 10 Gada parmainas
Majoklu cenu indeksa attieciba pret videjas neto darba 10 Divu gadu starpiba
samaksas indeksu
Kredrtu dinamika  Privatajam nefinansu sektoram izsniegto kreditu 20 Gada parmainas
koriggtais atlikums'®
Kreditu atlikuma!® un IKP attieciba 25 Divu gadu vidgja starpiba
Argja Tekosa konta bilances un IKP attieciba 15 Tekosa konta bilances un
nesabalansétiba IKP attieciba reizinata ar —1
Kreditiestazu Iekszemes kredttu atlikuma un noguldijumu atlikuma 15 Divu gadu starpiba
noturigums attieciba
Privata sektora Parada apkalposanas raditajs 5 Divu gadu vidgja starpiba

paradu slogs

SCRR izveide liela nozime ir to veidojoSo raditaju svaru izvelei. Tie izveleti ta, lai péc iesp€jas labak
raksturotu Latvijai specifisko faktoru nozimi ciklisko risku novertejuma. Latvijas SCRR vislielakais svars
(45%) pieskirts krediteSanas attistibu raksturojosiem raditajiem — privatajam nefinansu sektoram izsniegto
kredttu atlikuma gada parmainam un kreditu novirzei. Tadgjadi, turpinoties vajai krediteSanai, art SCRR
saglabasies zema limeni. Majoklu cenu parmainu raditajiem pieskirts 20% svars. Ar&jo nesabalansétibu
atspogulo tekosa konta bilances un IKP attieciba. lekszemes klientu kreditu atlikuma un noguldijumu atlikuma
attiectba parada gan kreditiestazu riska apetiti, gan to, vai kredit€Sana tiek veikta, piesaistot iekSzemes
klientu noguldijumus. Tas lietots ka kreditiestazu noturiguma mérs. Parada apkalpoSanas raditajs'® novertéts,
izmantojot makroekonomiskos raditajus, un tas atspogulo aiznémeju parada sloga parmainas — parada izmaksu

102 Detken, C., Fahr, S., Lang, J. H. Predicting the likelihood and severity of financial crises over the medium term with a Cyclical
Systemic Risk Indicator (CSRI), 2018.

193 Tzsledzot vienreizgjos efektus, kas saistiti ar kreditiestazu strukturalam parmainam.

104 Tetverti kreditiestazu izsniegtie krediti nefinansu sektoram un uzpirktie parada vertspapiri — nefinansu sabiedribu, majsaimniecibu
un majsaimniecibas apkalpojoso biedribu un nodibinajumu saistibas pret kreditiestadeém.

195 Novertéts, izmantojot anuitates metodi.
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komponentu veido privata nefinansu sektora aiznémumiem'® atbilstoSie procentu maksajumi, izmantojot

vidgjo kreditportfela procentu likmi'” un atlikuso terminu un ienakumu komponentu aizstajot ar IKP.

SCRR izmantoti ceturksna dati, sakot ar 2001. gadu (vai ar bridi, kad dati kluvusi pieejami, ja tie pieejami
ar vélaku datumu). Sads periods izvélets, lai varétu attelot raditaju parmainas finan3u cikla laika, tomér
janem vera, ka dalas raditaju augstais pieauguma temps parskata perioda sakuma nav saistits ar finansu
cikla augSupejas fazi, bet gan ar strukturalam parmainam finansu sisteéma.

SCRR veidojo$o raditaju apvieno$anai tika izmantotas divas metodes. Izmantojot pirmo metodi, kas
visbiezak tiek lietota, veidojot saliktos raditajus, raditaji tiek standartizeti, lai tie biitu savstarpg€ji salidzinami,
un péc tam apvienoti, izmantojot ekspertu noteiktus svarus (rezultata iegistot standartiz€to SCRR). Otra
metode raditaju apvieno$anai balstas uz procentilu izmantoSanu — raditaja vertibas tiek veértétas
salidzinajuma ar $a raditaja vésturiskajiem novérojumiem (rezultata iegistot SCRR).

[zmantojot procentilu metodj, dati tiek kartoti 11 vienada lieluma intervalos ar atbilstosiem vertgjumiem no
011dz 10, kur ar augstaku intervalu apzimé augstaku risku. Attiecigi raditaja pazeminatas vai paaugstinatas
vertibas signaliz€ par iesp&jamu risku pieaugumu. P&c raditaju vertibu transformesanas riska intervalos
tos reizina ar attiecigajiem svariem, apakSkomponentus summe un dala ar svaru summu. Tas nozimé, ka
apakskomponentu summa tiek dalita ar svaru summu, kas mazaka par 1, un rezultata SCRR parsniedz to
summu. Maksimala SCRR vértiba 10 v&sturiskajos datos tika sasniegta 2007. gada 1. ceturksni. Tas SCRR
vértibas, kuras parsniedz sadaltjuma 60. procentili, ir paaugstinata riska zona. Ja ir $adas orientiera vértibas
(SCRR parsniedzot 6.5 raditaja vienibas), blitu jaapsver ierobezojosu pasakumu ieviesana.

Standartiz&ta SCRR maksimala vésturiska vértiba ir 1.7 standartnovirzes, un attiecigi sadalijuma 60. procentilei
atbilst 0.32 standartnovirzu. Par vidgja riska zonu var pienemt intervalu starp sadaltjuma 50. un 60. procentili,
kad standartizgtais SCRR parsniedz —0.45 un SCRR parsniedz 4.33 raditaja vienibas.

PKR ievieSana paredz 12 méneSu ievieSanas periodu. Nereti kompetentas iestades sak paaugstinat PKR likmi
no samgra neliela [imena, pakapeniski sasniedzot vélamo rezerves apjomu. PKR orientiera vertibam augot
vél pec 60. procentiles, lineari [idz atbilstosam ItTmenim biitu jace| arT PKR likme. Sakot laikus palielinat
PKR, tiktu panakts, ka, Tstenojoties riskiem, pieejama kapitala rezerve, ko iesp&jams samazinat. Turpret,
ieviesot PKR prasibu par velu, kreditiestazu finansu stress varétu vél vairak palielinaties. Tadgjadi finansu
cikla korektam novertejumam biis arvien lielaka nozime.

Lidz §im PKR aprékina kvantitativi novertéjumi bija tikai kreditu un IKP novirzei, bet papildu
raditajiem tika piemérots ekspertu vertéjums. Tadéjadi abi SCRR var biit art PKR metodologijas
ietvara noderigs papildinajums ka alternativi PKR orientieri.

2019. gada 4. ceturksnt SCRR vertiba, kas novertéta, izmantojot procentilu metodi, bija 4.25 vienibas (sk.
P1.2. att.) un standartizétais SCRR ——0.51 standartnovirze (sk. P1.3. att.), noradot uz zemu ciklisko risku
Iimeni. Paslaik nav pamata apsvert PKR aktiviz€sanu, izmantojot abus jaunos raditajus (Iidzigi ka kreditu
novirzi), tacu, tautsaimniecibai atgiistoties péc Covid-19 pandeémijas, tie kliis arvien aktualaki visaptverosai
ciklisko risku izvertesanai.

1% Finan$u kontu dati.
197 Majsaimniecibam un nefinan$u sabiedribam izsniegto kreditu portfela procentu likme.
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P1.2. attels y
SCRR UN TO NOTEICOSO KOMPONENTU DEVUMS
(punktos)

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

I Majoklu cenas I Privata sektora paradu slogs
N Kreditu dinamika —— SCRR
Argja nesabalansétiba = = = - Kritiskais slicksnis; 60. procentile
Kreditiestazu noturigums un 50. procentile

Baltie laukumi zem SCRR norada uz triikstosiem datiem no 2001. gada 1. ceturk$na
Iidz 2005. gada beigam.

P1.3. attels .
STANDARTIZETAIS SCRR UN TO NOTEICOSO
KOMPONENTU DEVUMS

(standartnovirzgs)

2.0

72001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
I Majoklu cenas I Privata sektora paradu slogs
N Kreditu dinamika —— SCRR

Argja nesabalansétiba = = = - Kritiskais slieksnis; 60. procentile
Kreditiestazu noturigums un 50. procentile

Baltie laukumi zem SCRR norada uz triikstosiem datiem no 2001. gada 1. ceturksna
1idz 2005. gada beigam.
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2. PIELIKUMS. UZ AIZNEMEJIEM VERSTO PASAKUMU
IEVIESANA - BUTISKS PAPILDINAJUMS LATVIJAS
MAKROUZRAUDZIBAS RIKU KLASTA

Ar 2020. gada 1. jiniju Latvija ieviestas jaunas prasibas paterétaju krediteSanai, kuru merkis ir stiprinat
paterétaju noturibu pret iesp&jamiem finansu satricinajumiem un veicinat atbildigu kreditéSanu. Sis prasibas
tika pienemtas laika, kad driza un dzila krize nebija icklauta pat vispesimistiskakajos pienémumos. Covid-19
pandémijas iestasanas apliecina, cik svarigi, lai pasakumi, kas preventivi stiprina aiznémeju noturibu
pret Sokiem, tiktu ieviesti laikus, negaidot, kad uzkrajas nesabalansétiba.

2019. gada 27. novembr1 FKTK tas "Kreditriska parvaldi$anas normativajos noteikumos''* noteica
FKTK uzraudziba esoSajam iestadem kvantitativas prasibas paterétajiem izsniedzamajiem kreditiem:
— aizn@méja meénesa parada apkalposanas izdevumu un ménesa neto ienakumu attiecibas (debt service to
income ratio; DSTI) limitu — 40%;

— aiznémeja kop€ja parada un gada neto ienakumu attiecibas (debt to income ratio; DTI) limitu — sesas reizes;
— termina limitu kreditiem fiziskajam personam — 30 gadu majokla kreditiem un septini gadi patrina kreditiem;
— aizdevgjiem noteikta iespgja pamatotos gadijumos atkapties no minéta parada sloga un kreditu termina
limita — viena ceturksni atkape nedrikst parsniegt 10% no iestades fiziskajam personam no jauna izsniegto
kreditu apjoma;

— ierobezojumus kreditiem pat€rétajam majokla iegadei ar mérki git ienakumus no darbibam ar nekustamo
IpasSumu:

o kredita summa kreditiem majokla iegadei ar merki to izir€t (huy-to-let) vai cita veida giit ienakumus, kas
izriet no aiznéméeja darbibas ar nekustamo Tpasumu, nevar parsniegt 70% no kredita nodroSinajuma tirgus
vertibas, un, vertgjot kreditsp&ju, prognozgjamos ienakumus no nekustama ipaSuma nem véra ne vairak ka
70% apmera;

o jakreditnémgja kop€jos ienakumos ienakumi no nekustama ipaSuma parsniedz 20% Tpatsvaru un ja kredita,
kuram aizn@mgjs ir pieteicies, summa parsniedz 70% no kredita nodroSinajuma tirgus vértibas, aiznemgja
kreditsp€ja tiek verteta ka nepietickama.

FKTK prasibas izstradajusi ciesa sadarbiba ar Latvijas Banku, PTAC un finanSu nozares parstavjiem
kopiga darba grupa. Tas attiecas uz jauniem paterétaju kreditligumiem, kurus kreditiestades un ieguldijumu
brokeru sabiedribas noslédz, sakot ar 2020. gada 1. juniju.

Jaunas prasibas papildina lidzsingjas t.s. uz aiznéméjiem vérstas prasibas. Kop$ 2007. gada LTV 90% limita
prasiba noteikta Patérétaju tiesibu aizsardzibas likuma un ir obligata visiem patérétaju kreditétajiem'®. Kops
2014. gada FKTK "Kreditriska parvaldisanas normativajos noteikumos" noteikts, ka kreditiestadei, istenojot
kreditriska parvaldiSanas politiku, pasai janosaka kreditneméja kredita apkalpoSanas izdevumu attieciba pret
ienakumiem un $a raditaja [imeni dazadam kreditneméju kategorijam''’. Savukart PTAC vadlinijas kreditu
devejiem, kas sniedz kredit€Sanas pakalpojumus pateérétajiem'", ieteikta maksimali pielaujama kreditmaksajumu

19 https://www.vestnesis.I[v/op/2019/247.1.

19°2014. gada likuma tika veikti grozijumi un noteikts, ka gadijumos, kad majokla kredita atmaksa nodrosinata ar nekustama
Tpasuma hipoteku un valsts galvojumu atbilstosi likuma "Par palidzibu dzivokla jautdjumu risinasana" paredzgtajai valsts palidzibai
majokla iegadei vai biivniecibai, maksimala LTV vértiba ir 95%.

110 Saskana ar grozijumiem noteikumos turpmak iestadem to kreditesanas politika janosaka DSTI un DTI raditaja [imeni dazadam
aiznémgju kategorijam.

" http:/fwww.ptac.gov.Iv/sites/default/files/vadlinijas_pateretaju_spejas_atmaksat_kreditu_novertesanai.pdf.
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un aiznémgja ienakumu attieciba atkariba no aiznéméja ienakumu [imena'2. FKTK jaunas prasibas papildus
IidzSingjai LTV 90% limita prasibai kvantitativi nosaka svarigakos minimalos standartus, kas janem
veéra, veicot patérétaju atbildigu krediteSanu.

Prasibu ievieSanas motivacija

Lai gan kreditiestades Latvija jau ievéro mingtas prasibas sava kredit€Sanas politika, majsaimniecibu kreditesanas
pieauguma temps nav uzskatams par parmerigu un majsaimniecibu parada Itmenis salidzinajuma ar citam
valstim ir zems'", S0 prasibu ieviesana savulaik tika motivéta ar $adiem apsvérumiem:

— 2008. gada finanSu krizes iemesli un sekas, ka arT Latvijas Bankas veiktie majsaimniecibu kreditnemeju
stresa testi' liecina, ka Latvijas aiznéméji ir jutigi pret potencialo ienakumu kritumu vai procentu likmju
kapumu, tapéc nepieciesami strukturali, pastavigi un preventivi instrumenti, kas, veicinot atbildigu aizdoSanu un
aiznemsanos visa kredit€Sanas cikla laika, stiprina aiznéméeju noturibu pret iesp&jamiem finansu satricinajumiem,
mazina zaudgjumu varbiitibu un palielina sp&ju tos absorbét;

— piemgrotakais laiks $adu pasakumu ieviesanai ir tad, kad tirgus dalibnieki jau ievéro kreditu standartus
un jauna nesabalansétiba vel nav uzkrajusies;

— Latvija krediti majokla iegadei galvenokart tiek izsniegti ar mainigu procentu likmi'®, kas palielina procentu
likmju potenciala kapuma ietekmi uz parada apkalposanas izmaksam attieciba pret aiznéméju ienakumiem.
Nemta vera ar1 no jauna izsniegto majokla kreditu terminu pieauguma tendence, kas nozimé, ka aizngmeju
ménesa maksajumos pieaug ari procentu maksajumu ipatsvars;

— pieredze liecina, ka uz aiznémégjiem versti instrumenti vislabak darbojas, ja tie tiek lietoti kombinacija,
pastiprinot un papildinot to savstarpgjo ietekmi, ka arT noverSot apiesanas iespgjas;

— ierobezojumi kreditiem majokla iegadei ar mérki giit ienakumus, kas izriet no darbibam ar nekustamo
pasumu, tika ieviesti ka preventivi meérki. Covid-19 pandeémijai sakoties, dazas kreditiestades zinoja, ka tiesi
Sadu kreditu némgji (kas, pieméram, néma kreditu ar mérki sniegt telpu izir€Sanas pakalpojumus Airbnb
platforma) pasreiz&jos apstaklos var izradities vieni no ievainojamakajiem.

Jaunie kreditu standarti prakse tika ievéroti jau pirms to ievieSanas

Jaunie kreditu standarti prakse tika ievéroti jau pirms to ievieSanas, tapec tie nebiis kreditéSanas
tempu mazinoss faktors. Tacu tie var kit ierobezojosi krediteSanas cikla augsgja faze, mazinot parmerigu
vai uz neilgtspgjigiem kreditu standartiem balstitu kredit€Sanas pieaugumu, kad aizdevgjiem un aizneméejiem
ir tieksme uznemties augstakus riskus. Tadgjadi ilgtermina Sie pasakumi sniedz papildu finansu stabilitates
guvumus — izlidzinataku krediteSanas ciklu, labaku kreditportfela kvalitati, mazaku krizes varbitibu un
zemakus zaud&jumus kr1z€, ka ar1 mazaku potencialo negativo ietekmi uz paterinu un kopgjo izaugsmi.

Saskana ar ECB un Latvijas Bankas veiktajam majsaimniecibu un kreditnéméju aptaujam' tikai pavisam
nelielai dalai majsaimniecibu aiznéméju, sanemot jaunu kreditu, parada apkalpoSanas izdevumi

112 40%, ja neto ienakumu apjoms valsti noteikto minimalas bruto algas apjomu parsniedz tris reizes. Ja ienakumu [imenis ir zemaks,
maksimalajam DSTI jabiit mazakam un diferencétam atkariba no ienakumu limena. Patérétaja 17ciba katru ménesi japaliek ne
mazak ka 80% no valstT noteiktas (bruto) minimalas algas.

113:2019. gada beigas majsaimniecibu parada MFI un lizinga sabiedribam attieciba pret IKP bija 17.8%.

114 Sk. Latvijas Bankas 2018. gada "Finansu Stabilitates Parskata" tematisko pielikumu "Uz Latvijas Bankas aptauju balstitais
majsaimniecibu kreditnéméju novertejums" (https://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/FSP_2018.pdj).
1152019. gada oktobra beigas 95% no iek$zemes klientiem majokla iegadei izsniegto kreditu atlikuma bija krediti ar mainigu
procentu likmi.

116 ECB Majsaimniecibu finan$u un patérina aptauja, Latvijas Bankas majsaimniecibu kreditnémé&ju aptauja, Latvijas Bankas
gadskartgja iedzivotaju aptauja par naudas un kreditiestazu sistému Latvija, ka arT FKTK veikta kreditiestazu aptauja.
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parsniedz 40% no to ienakumiem'” un kopéja
parada un iendkumu attieciba ir lielaka par
se§am reizém (sk. P2.1. un P2.2. att.). Sie rezultati
saskan arT ar FKTK 2019. gada sakuma veiktas
kreditiestazu aptaujas rezultatiem par kreditiestazu
kreditu standartiem. Saskana ar kreditiestazu sniegto
informaciju kreditu ar DSTI vertibu lielaku par 40%
ipatsvars no jauna izsniegtajos kreditos ir niecigs
un ieklaujas pielautaja 10% atkapg. Latvijas Bankas
gadskart&ja majsaimniecibu aptauja par naudu un banku
sistemu, kur iegiti dati par majsaimniecibu aiznémgju
parada atlikuma (nevis no jauna sanemto kreditu)
apkalpoSanas izdevumu Tpatsvaru neto ienakumos,
noskaidrots, ka tikai 21% majsaimniecibu parada
apkalposanas izdevumu 1patsvars neto ienakumos
parsniedz 30% (sk. P2.3. att.).

Vienlaikus Latvijas Bankas Kreditu registra
pieejamie dati par no jauna izsniegto kreditu
terminiem un LTV vertibam liecina par pakapenisku
kreditu nosacijumu stingribas mazinasanu kop$
valsts atbalsta programmas gimeném ar bérniem
ieviesanas. Lai gan tikai retos gadijumos majokla
kredita termins parsniedz 30 gadu, no jauna izsniegto
kreditu majokla iegadei vidgjais termins pakapeniski
pieaug (no vidgji 16 gadiem 2013. gada lidz vidgji
21.2 gadiem 2019. gada; sk. P2.4. att.), un vairak
neka puse (54%) aiznémeju kredita nemsanas bridi
2019. gada bija vecuma virs 34 gadiem. Savukart LTV
vertibu sadaltjums no jauna izsniegtajiem kreditiem
majokla iegadei liecina, ka verojama LTV vertibu
palielinasanas tendence —2019. gada jau 28% no jauna
izsniegto kreditu majokla iegadei LTV izsniegSanas
bridi parsniedza 90%, un tas saistts ar valsts atbalsta
programmu majoklu iegadei.

P2.1. attels

DSTI SADALIJUMS APTAUJATAJAM MAJSAIMNIECIBAM,
KURAM 2017. GADA IZSNIEGTS KREDITS MAJOKLA
IEGADEI
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P2.2. attels

DTI SADALIJUMS APTAUJATAJAM MAJSAIMNIECIBAM,
KURAM 2017. GADA 1ZSNIEGTS KREDITS MAJOKLA
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P2.3. attéls

MAJSAIMNIECIBU AIZNEMEJU PARADA* APKALPOSANAS
IZDEVUMU IPATSVARS NETO IENAKUMOS
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* Parada atlikums visiem aiznémgjiem, nevis jauno kreditu sanéméjiem.

P2.4. attels
VIDEJAIS SVERTAIS NO JAUNA IZSNIEGTO KREDITU
MAJOKLA IEGADEI TERMINS
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17 Saskana ar Latvijas Bankas veiktas majsaimniecibu kreditnemé&ju aptaujas datiem 98% no aptaujatajam majsaimniecibam,
kuram kredits majokla iegadei tika izsniegts 2017. gada, DSTI vértiba bija zemaka par 40% un vidgja DSTI vértiba bija 22%.
Lidzigi rezultati bija ECB organizétaja 2017. gada veiktaja Latvijas majsaimniecibu aptauja — taja 96% no aptaujato majsaimniecibu

kredttu atlikuma DSTI vértiba neparsniedza 40%.
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Konceptuala izSkir§anas par labako parada slogu ierobeZojoSo instrumentu

Gan DSTI, gan DTl ierobezo aiznemgja parada slogu attieciba pret ta ienakumiem, vienlaikus DSTI vairak balsta
aiznémgja likviditati (sp&ju segt maksajumu plismu), bet DTI — aizn@meja maksatspgju, nelaujot uznemties
parmerigi lielu paradu. Valstis, kur iedzivotajiem ir zemaki ienakumi un ir svarigi veicinat aizn€meéju spgju
segt maksajumu plismas, visbiezak ieviesta DSTI prasiba. Ta ir vieglak skaidrojama paterétajiem, ka ar
atbilstosaka attieciba uz Tstermina patérina kreditiem, ko izsniedz, pieméram, nebankas. Savukart valsts,
kur ir augsts majsaimniecibu parada Itmenis, pricksroka dota DTI vai LTI (aizdevums pret ienakumiem;
loan-to-income). DSTI var izradities nepamatoti ierobezojosa aizn€mejiem ar lielu neto bagatibu, bet ne tik
augstiem regularajiem ienakumiem. DTTunpasi LTI ir vienkarsak aprekinami raditaji neka DSTI. Biezi izveli
par labu DSTI, DTI vai LTI nosaka tadi apsverumi ka banku prakse ievérot to vai citu ierobezojumu vai arl
uzraudzibas iestazu jau ieprieks noteiktas vadlinijas. lespgjama art DSTI un DTI/LTI kombingta piem&roSana.

DSTlierobezojumi Eiropas valstTs ieviesti gan ar paaugstinatas procentu likmes stresa testa elementu, gan bez
ta. Abam pieejam ir savi plusi un minusi. DSTI ierobezojums ar paaugstinatas procentu likmes elementu liek
paredzet noteiktu procentu likmes kapuma risku un saglabat samérigu parada apkalposSanas slogu arT stresa
apstaklos. Tacu $ai pieejai ir arT savi minusi —izmantojot fiksétu "stresa" procentu likmi visiem aiznemejiem,
stresa tests nav lidzvertigi piemeérots visiem aiznémeéjiem, t.i., nosaciti "labajam" aiznémgejam ar sakotn&ji
zemo procentu likmi tiek piemerots smagaks stresa tests neka riskantakajam aiznéméejam ar procentu likmi,
kas, iespgjams, jau ir tuvu fiksétajai stresa procentu likmei. Savukart, lai piem&rotu noteiktu procentu
likmju uzcenojumu visam klienta kreditsaistibam, aizdevejam jazina visu klienta kreditsaistibu faktiskas
procentu likmes un citi kreditligumu nosactjumi. Turklat tiem kreditiem, kuri nav hipotekarie krediti, biitu
problematiski noteikt piemerotu vienotu paaugstinatu fikseto procentu likmi vai procentu likmes uzcenojumu
tapéc, ka So kreditu veidi, riski un faktisko procentu likmju diapazons batiski atskiras''®. Pieméram, Latvija
DSTI ierobezojums noteikts visiem patérétajiem izsniedzamajiem kreditiem. DSTI kombinacija ar DTI
vienkarsak un vienveidigak sasniedz merki veicinat aiznéméja spgju apkalpot paradu arT procentu likmju
pieauguma gadfjuma.
P2.5. attéls

DSTI KREDITAM AR TERMINU 30 GADU ATKARIBA NO

lerobezojot kopgja parada apjomu un terminu, tick 5 CCFNTU LIKMES UNDTI

ierobezota ar1 DSTI, jo DSTT un DTI ir savstarp&ji o

saistitas ar procentu likmeém, terminiem un kopgjo
parada apjomu (sk. P2.5. att.). [zmantojot sakaribu
starp DSTIun DTI, atkariba no procentu likmes un
kredita termina pien@mumiem iesp&jams modelgt,

55
50
45
40
35
30

kads DTI lielums atbilstu velamajam DSTI limitam
pie noteiktam procentu likmém un terminiemun cik 20 20
lielu paradu aizn@mgjs var atlauties noteiktas DTIun B0 RS A A e )88 T T80

Procentu likmes

DSTI kombinacijas gadijuma. —— DTI=60 — — DTI=40
— DTI=17.0 — — DTI=50
DTI=28.0

IerobeZojumu ITmena noteikSana

Nosakot prasibu [imenus, citas valstTs visbiezak nemts véra DSTI/DTI faktisko vertibu sadalfjums, noveértgjot,
kadi ir riskantako aiznemgju raksturlielumi, un aprekinot, cik lielu no jauna izsniegto kreditu dalu varétu
ietekmét attiecigi DSTI/DTI limiti. Ja iesp&jams, tiek testeta ietekme uz aiznéméjiem pieejamo kreditu apjomu
vai aizn@mgju saistibu nepildisanas varbiitibu vai arT analizets, kuri krediteSanas cikla augseja faze izsniegtie

118.2018. gada beigas 32% no Latvijas kreditiestazu kreditu, kas nav hipotekarie krediti, atlikuma izsniegti ar mainigu procentu
likmi (t.sk. 12% no patérina kreditu atlikuma).
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krediti krizes laika izradjas visievainojamakie. Sadu aprekinu veik$anai nepiecieSami mikrolimena dati. Ja
tadi nav pieejami kreditu registros vai datubazes, nereti tiek veiktas banku aptaujas.

Eiropa DSTTI limits visbiezak noteikts 40-50% limeni. Ja DSTI ierobezojumi noteikti bez procentu likmes
paaugstinajuma, tie lielakoties ir 40% Itment, savukart tad, ja DSTI ierobezojumi noteikti ar procentu likmju
paaugstinajuma elementu, tie ir tuvak 50%. Eiropa noteiktas DTI prasibas lielakoties ir 4.5-5 reizu apmeéra,
ja tas noteiktas attieciba pret bruto ienakumiem, un 7-9 reizu apmera, ja tas noteiktas attieciba pret neto
ienakumiem. Tomer dazadu valstu prasibu [imeni ne vienmer ir tiesi salidzinami, jo pastav atSkiribas prasibu
definicijas, tvérumos un mérkos, ka art krediteSanas praksgs.

[zvertgjot Latvijas situdciju un iepazistoties ar citu valsti praksi, Latvija paterétajiem izsniedzamajiem
kreditiem noteikta vienkarsa (bez paaugstinatas procentu likmes elementa) DSTI prasiba 40% apméra, kas
nosaka maksimali pielaujamo parada apkalpoSanas izdevumu attiecibu pret aiznéméja ménesa videjiem neto
ienakumiem. Vienkarss DSTI 40% ierobezojums bez paaugstinatas procentu likmes stresa testa elementa
ietver rezervi procentu likmes potencialajam pieaugumam un ir atbilstosaks gadijumam, kad DSTI tiek
attiecinata uz visiem paterétajiem izsniedzamajiem kreditiem, ne tikai uz kreditiem majokla iegadei'”.

Lai nodrosinatos pret situaciju, kad, pieaugot procentu likmém, klienta DSTI parmerigi palielinas, papildus
noteikts DTI 6 reizu ierobezojums un kreditu termina maksimalais ilgums (30 gadu kreditiem majokla
iegadei un 7 gadi patérina kreditiem).

Latvija lidzigi ka daudzas citas valstis ir noteikta iesp€ja atkapties no DSTI, DTI un kreditu termina
ierobezojumiem —ne vairak ka 10% no iestades viena ceturksni izsniegtajiem kreditiem fiziskajam personam
pamatotos gadijumos drikst parsniegt Sos ierobezojumus. Tas sniedz aizdevejam lielaku elastibu un var tikt
izmantots izn@muma gadijumos, kad aiznémgja kreditrisku mazina, pieméram, pietickama kila, galvojums,
uzkrajumu limenis vai citi faktori.

Kopuma mingétas prasibas ir strukturals un preventivs pasakums, kas vérsts uz labas kreditéSanas
prakses istenoSanu visa kreditéSanas cikla laika. Tas lidzsvaro preventivus dro$ibas apsvérumus un
izaugsmes iespéjas kreditesanas cikla augseja faze.

1" Daudzas valstTs Sie ierobezojumi noteikti tikai kreditiem majokla iegadei. Tacu vairakas valstis, Ipasi tas, kuras tiek akfivi
izsniegti patérina krediti, lai mazinatu prasibu apieSanas iesp€jas, prasibas pieméro arT attieciba uz patérina kreditiem vai arT
tiem patérina kreditiem, kurus nem aizn@méji, kuriem ir kredits majokla iegadei. Dazas valstTs prasibas attiecinatas uz visu veidu
kreditiem.
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3. PIELIKUMS. KIBERDROSIBAS RISKS - IKDIENA
DIGITALAJA TAGADNE

IT arvien plasak tiek ieviestas ikdienas dzive, sakot no lietam, kuras izmanto gandriz ikviens iedzivotajs
(pieméram, viedierices), lidz valsts vai ES nozimes infrastruktiirai (pieméram, elektroenergijas razoSanas un
sadales sist€mas, parrobezu telekomunikaciju sisteémas). Tas kluvusas par neatdalamu finansu sistémas dalu,
turklat to lietojums kluvis daudz izplatitaks sabiedriba'®’ — arvien vairak iedzivotaju palaujas uz atriem un
ertiem bezskaidras naudas norekiniem ar maksajumu kartem un viedieric€m, ertiem tiessaistes norékiniem
(t.sk. zibmaksajumiem), iespg&jam parvaldit finansu lidzeklus, izmantot kreditiestazu piedavato lietotaju
autentifikaciju arT citas tieSsaistes vietnes un citam iesp&jam viediericu lietotn€s. IT ir biitiskas arT raitu un
dro$u norekinu pakalpojumu nodrosinasana uznéméejdarbiba, kur [igumu nosacijumi nereti nosaka stingru
laika ietvaru maksajumu veikS$anai. Tacu, lai nodroSinatu sisteému raitu darbibu, svarigi ierobezot un parvaldit
faktorus, kuri varétu to traucét, t.sk. kiberdrosibas risku'*'.

Latvijas Banka jau agrak vérsusi uzmanibu uz kiberdrosibas risku (ieprieks saukts par IT drosibas
risku) ka potencialu sistémisku risku no finansu stabilitates viedokla'?2. Tolaik vel nebija neapstridama
pamata uzskatit, ka kiberdrosibas risks varétu biit sistémisks Latvijas kreditiestadem, tacu ta mazinasana
nenoliedzami ir butiska katrai kreditiestadei, lai izvairitos no darbibas traucgjumiem un zaudgjumiem. Tagad
situacija kiberdros$ibas joma ir mainjusies. IT lietojums ir turpinajis augt, informacijas sistému savstarpgja
sasaiste ari turpinajusi palielinaties, turklat notikusi vairaki nozimigi kiberdrosibas incidenti, kuru ietekme
bijusi visai biitiska un sekas bijusas loti plasas.

2017. gada ipasu ievéribu izpelnijas divi kiberdrosibas incidenti —$ifi&josie virusi WannaCry'* un NotPetya'.
WannaCry dazu dienu laika izplatijas vairak neka 150 valstTs un skara vairak neka 230 tiikst. datoru, padarot
nepieejamus to datus, ja vien netiks samaksata izpirkuma nauda. Tiek [ests, ka kopuma §is incidents radija
zaud&jumus vismaz vairaku simtu miljonu eiro apjoma. Lai gan $a incidenta ietekme uz finansu sektoru nebija
nozimiga, tomer $is piemers paradija, kadas var bt sekas $ada virusa izplatibai kritiski svariga tikla — tas
dalgji paralizgja Apvienotas Karalistes veselibas apriipes sisttmu. Otrs piemérs, NotPetya, atskiras ar to,
ka izmantoja izpirkuma pieprasisanu tikai ka aizsegu, jo ta darbibas merkis bija veikt neatgriezenisku datu
SifréSanu un nodart kait€jumu. Lai iegiitu piekluvi informacijas sistémam, tas izmantoja ievainojamibas
plasi lietota, bet Ukrainai specifiska programmatiiras risinajuma. Sakotngji tas radija bitiskus traucgjumus
Ukrainas tautsaimnieciba, t.sk. finanSu nozarg, ka arT izplatfjas arpus Ukrainas robezam, gandriz paralizgjot
vairaku starptautisku uznémumu darbibu (viens no cietusajiem bija kravu parvadajumu uznémums Maersk'®).
NotPetya gadijums nekluva par sistemisku, finansu stabilitati apdraudosu incidentu vien vairaku veiksmigu
sagadisanos dgl.

Lidz ar $adu situacijas attistibu intensivaks kluvis arl dazadu starptautisko iestazu darbs attieciba

120 Saskana ar CSP veikto iedzivotaju aptauju par interneta lietosanu 2019. gada piekluve internetam bija 85.4% majsaimniecibu
(2016. gada—77.3%). No internetu izmantojosajiem iedzivotajiem 83.1% noradija, ka izmanto internetbanku pakalpojumus (https.//
www.csb.gov.Iv/Iv/statistika/statistikas-temas/zinatne-ikt/datori-internets/meklet-tema/2 580-iedzivotaju-interneta-lietosanas-
paradumi).

121 Saja pielikuma ar kiberdroibas risku tiek saprasts gan operacionalais risks, kas rodas no informacijas sistému lietosanas (kliidas,
nepilnibas informacijas sistému darbiba), gan launpratigu ar&ju avotu radits apdraud&jums (kiberdrosibas risks).

122 Latvijas Banka. "FinanSu Stabilitates Parskats 2017", 3. pielikums "Vai IT drogibas risks ir potencials Latvijas finansu sektora
sistemiskais risks?".

13 https:/fwww.cert.v/lv/2017/06/ouch-junija-numura-ko-var-macities-no-wannacry.

24 https:/fwww.cert.Iv/lv/2017/06/izspiedejviruss-notpetya-pazimes-un-aizsardziba.

135 hitps://www.wired.com/story/notpetya-cyberattack-ukraine-russia-code-crashed-the-worldy.
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uz kiberdrosibas riska analizi un iesp&jamas sisteémiskas ietekmes mazinaSanu. ESRK pasparng tika
izveidota Eiropas Sisteémisko kiberdrosibas risku grupa (European Systemic Cyber Group; ESCG), kas
2020. gada februari publicgja zinojumu par kiberdrosibas riska sistemiskumu'®. Balstoties uz ESCG izstradato
analttisko ietvaru un pedgjo gadu kiberdrosibas incidentu analizi, $aja zinojuma secinats, ka kiberdrosibas
incidentiem ir potencials kit par sist€émiskas krizes c€loniem tad, kad $adu incidentu raditie postijumi spgj
graut sabiedribas uzticibu finansu sistémai. ST darba grupa turpina tadu darbibu noteiksanu, kuras varétu
mazinat kiberdro§ibas incidentu kliiSanu par sistemiskam finansu stabilitates krizém.

Starp citam starptautiskam iniciativam var minét Finan$u stabilitates valdes'”’ (Financial Stability Board)
veikto vienotas kiberdrosibas terminologijas izstradi finansu sektora'®®. Ir paplasinatas Eiropas Savienibas
Kiberdrosibas agentiiras (European Union Agency for Cybersecurity) pilnvaras' — tai pieskirti jauni
uzdevumi (kiberdrosibas sertificeSana un noturiguma veicinasana, kiberdrosibas politikas veidoSana ES).
ECB izveidojusi kiberincidentu zinosanas ietvaru tas uzraudziba esosajam kreditiestadem'®’, ka arT akfivi
piedalas kiberdrosibas noturiguma stiprinasana attieciba uz tirgus infrastrukttru'* (TIBER-EU ietvars',
kiberdro$ibas noturiguma gaidas tirgus infrastruktiirai'). Savukart Eiropas uzraudzibas iestades (EBI,
EVTIun EAAPI) publicgjusas vadlinijas par labakas prakses izmantoSanu kiberdrosibas risku parraudziba
to parraudziba esosajiem finansu tirgus segmentiem, ka ar7 public€jusas kopigu pazinojumu'*, kura norada
uz saskanota kiberdrosibas parvaldibas un noturiguma testéSanas ietvara nepiecieSamibu. Minéto vadliniju'**
ieviesana, ko Latvija veic FKTK, veicinas finansu sektora kiberdrosibas noturiguma stiprinasanu.

Kiberdrosibas risks ir nepartraukts un vienmeér klatesoss drauds — to nevar pilniba noverst, incidenti
notiks gan sistému nepilnibu, gan ar&ju launpratigu uzbrukumu del. Tac¢u var veikt preventivus
pasakumus, lai finanSu sektors un patérétaji tam biitu adekvati sagatavojuSies un biitu noturigi pret
iespgjamo nelabveligo ietekmi.

Finansu sektora iestadem $ada sagatavosanas nozime nemitigu savu I'T drosibas uzlabosanu, datu aizsardzibas
risinajumu ievieSanu un turpmaku uzlaboSanu (t.sk. uzbrukumu simulacijas), cieSu sadarbibu ar uzraugosajam
iestadem un citiem tirgus dalibniekiem, skaidru kiberdrosibas krizes ricibas planu izstradi, t.sk. to izméginasanu
(dry-run). ES ltmenT tiek veikti nozZimigi pasakumi, lai veicinatu finansu sektora kiberdrosibas noturigumu.
Latvija tie tiek ieviesti ar kompetento iestazu palidzibu. Tapgc ir svarigi veicinat sadarbibu gan starp atbildigajam
iestadém (FKTK, Latvijas Banka, CERT.LV), gan ar uzraugamajam privata sektora iestadem, lai veicinatu
informacijas apmainu un labako kiberdrosibas praksu pieejamibu visiem finansu sistémas dalibniekiem.
Turklat, nemot vera, ka sistemiski lielakos riskus kiberdrosibas joma finansu sektoram var radit ar valstu
valdibam saistitie uzbrucgji'®, ir svarigi pievérst pastiprinatu uzmanibu valstij vai regionam specifiskas plasi
lietotas programmatiiras (pieméram, "e-Paraksts" un "e-Paraksts mobile" Latvija, "Smart-ID" Baltijas valstis)

126 European Systemic Risk Board. Systemic cyber risk. February 2020.

2T https://www.fsb.org/about/.

28 https:/fwww.fsb.org/2018/11/fsb-publishes-cyber-lexicon/.

12 https://www.enisa.europa.eu/news/enisa-news/the-european-union-agency-for-cybersecurity-a-new-chapter-for-enisa.

B0 https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/newsletter/2017/html/ssm.nl170517 3.en.html.

B! Vairak par maksajumu sistému kiberdro$ibu sk. $a parskata 4. nodala "Finansu tirgus infrastruktiras riski un ievainojamiba"
(sadala "Finansu tirgus infrastruktiiru kibernoturiba").

B2 https://www.ech.europa.eu/paym/cyber-resilience/tiber-eu/htmi/index.en.html.

133 https://www.ech.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ech.pri181203 _1.en.html.

B4 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-joint-advice-information-and-communication-technology-
risk.

135 https.//eba.europa.eu/eba-publishes-guidelines-ict-and-security-risk-management.

136 Mazs tirgus ar saméra augstu kreditiestazu kiberdrosibas noturibu var nebit interesants noziedzniekiem, tacu geopolitiska
saspilgjuma gadijuma ar valstu valdibam saistitie uzbrucgji (valsts raidita ofensiva virtualaja vide) var biit ar pietiekamu kapacitati,
lai veiktu postosu kiberuzbrukumu.
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kiberdrosibas noturibai, jo $o risindgjumu kiberdro$ibas noturiba var biit mazak testéta'*” neka starptautiski
plasak lietotiem risindjumiem.

Savukart patérétaju sagatavosanas ietver zinasanu apguvi par iesp&jamiem apdraud&jumiem un sapratigu
nodro$inasanos incidentu gadijuma (kontu atvérSana un norékinu karSu turésana vairakas nesaistitas bankas,
nelielu skaidras naudas rezervju turéSana pirmas nepiecieSamibas te€riniem). Pateretaju izglitoSana ir ipasi
svariga, jo incidentu gadijumos (piem€ram, slaicigi nav pieejama kadas kreditiestades internetbanka)
nereti ir verojama gan viltus zinu, gan neadekvatu rekomendaciju izplatiSana socialajos tiklos (piemeram,
pamudinajumi neuzticéties kreditiestadeém un visus finansu lidzeklus ieguldit kriptovaliitas), gan arT panikas
izplatiSanas paterétaju vida. Diemzel arT Covid-19 pandémija veicinaja krapniecibas méginajumu pieaugumu
interneta'®, galvenokart izmantojot sabiedribas interesi par situacijas attistibu. Tacu tiesi panikas izplatiSanas
un tas, ka zid sabiedribas uzticgSanas finansu sisteémai, var biit pamats kiberdro§ibas incidenta eskalacijai
lidz sistémiskai finansu stabilitates krizei. Tap&c Latvijas Banka rekomend€ gan valsts kompetentajam
iestadem (FKTK, Latvijas Republikas Izglitibas un zinatnes ministrijai, CERT.LV), gan kreditiestadem
turpinat paterétaju un klientu informeSanu par iespgjamiem kiberdrosibas riskiem, to identificéSanu ikdiena
un piesardzibas pasakumiem.

137 Mazaks lietotaju skaits, ka ari, iespgjams, mazaks uzbrukumu meginajumu skaits.
B8 hitps:/fwww.cert.v/[v/2020/03/covid- 19-negativi-ietekme-ari-kibertelpas-drosibu.
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4. PIELIKUMS. AR KLIMATA PARMAINAM SAISTITIE RISKI
FINANSU STABILITATES KONTEKSTA

Klimata parmainas rada nebijusas griiti atrisinamas problémas pasaules socialekonomiskajam un finansu
sisttmam. Lidzsingjie razosanas un paterina apjomi nav ilgtsp€jigi, izmantojot esosas tehnologijas, tapec
nepiecieSamas parmainas. Valsttm samazinot siltumnicefekta gazu emisijas pietiekami biitiskos apjomos, lai
ievérotu 2015. gada Parizes noligumu'®, tautsaimniecibas bis spiestas samazinat ogleklietilpibu'*. Nemot
véra esosos tehnologiskos risinajumus, tas nozimé tautsaimniecibas parstrukturéSanu, pakapeniski atsakoties
no esosajam fosilas degvielas tehnologijam un ar tam saistita fiziska kapitala. Ta ka globali lielako valstu
faktiskie klimata parmainu seku mazinasanas pasakumi bijusi nepilnigi un novéloti salidzinajuma ar Parizes
noliguma noteikto'!, pasaul€ picaug gan tieSie ar klimata parmainam saistitie riski (talak teksta — klimata
riski), gan arT iesp€ja, ka tautsaimniecibas transformacija par mazak ogleklietilpigu tautsaimniecibu biis javeic
isaka laika, tatad straujak un ar lielaku parejas procesa nestabilitati. Art ECB'* un ESRK'™ ir noradijusas
uz klimata parmainu ietekmi finansu stabilitates konteksta.

Klimata riski skar ari finansu sektoru, un attieciba uz finansu stabilitati tos var iedalit $adi:

1) fiziskie riski, kad finansu aktivu vertibu tiesi ietekmé klimata parmainas — gan pgksnas un dramatiskas
(pieméram, pliidi un ugunsgreki), gan pakapeniskas un ilgstosakas (piemeram, krastu erozija un sugu mainay;
2) parmainu riski, kad iespgjamu satricinajumu finansu sektoram var radit peksnas strukturalas parmainas
(normativo aktu prasibas, tirgus noskanojuma maina, tehnologiski jaunievedumi, patérétaju noskanojums
u.c.), kuras rada makroekonomiskas svarstibas un dazu aktivu grupu vértibu kritumu.

ES uznemoties ekonomisko parmainu vadibu institucionala un regulatoru Iimeni, ir uzsaktas vairakas
likumdosanas iniciativas (EK, ECB u.c. iestazu vadiba), lai padaritu finansu sektoru ilgtsp&jigaku, ka art
mudinatu to atbalstit tautsaimniecibas transformaciju klimata risku mazinasanas virziena.

ES finansu sektora vérojama ar zalajiem'** finansu aktiviem saistita pieprasijuma un piedavajuma nesabalansétiba.
Strauji aug investoru pieprasijums péc $adiem aktiviem, bet piedavajuma pus€ situacija ir problematiskaka —
triikst gan vienotu atskaites punktu investiciju klasificgSanai, gan investiciju ietekmes uz klimatu mérisanai,
gan arT atbilstoSu vésturisko datu. Tap&c nepilniga pieejama informacija un ieguldijumu novertésana rada
riskus finansu tirgos nepareizi novertet $adas investicijas.

139 https:/funfecc.int/resource/docs/2015/cop2 1/eng/l09r01 . pdf:

140 Ogleklietilpigs — process, kuram ir augsts oglekla dioksida (CO,) izmesu daudzums salidzinajuma ar ta ekonomisko nozimigumu.
1 hitps://unepdtu.org/wp-content/uploads/2019/12/bridging-the-gap-egr-g20-chapter.pdf,  https://library.wmo.int/doc_num.
php?explnum_id=10211.

142 hitps://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/html/ech.fsr20191 I~facad025 If.en. html#toc27.

15 https://www.esrb.europa.eu/pub/pdfiar/2019/esrb.ar2018~d69ff774ac.en.pdf? 19dcfbedd2f1a4460b9e7dd2368dabde.

14 "Zalie" $a pielikuma konteksta apzimé tadus aktivus vai darbibas, kuri versti uz ilgtsp&jigu attistibu, klimata risku mazinasanu
vai klimata parmainu negativo seku mazinasanu.
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Eiropas iniciativas klimata parmainu joma

ES ir ilgstosi uzn€musies vadoso lomu pasaul€ klimata parmainu seku ierobezoSana, klimata risku mazinasana
un zalas tautsaimniecibas atbalstisana. Galvenie nesenie politikas virzieni'**
EK pazinojuma "Ricibas plans: ilgtsp&jigas izaugsmes finansésana" (Action Plan: Financing Sustainable
Growth'; 2018. gada marts), tos pauz EK pazinojums "Eiropas zalais kurss" (The European Green Deal";
2019. gada decembris), ka ar1 2020. gada marta publicétie ieteikumi EK ilgtsp&jigas Eiropas tautsaimniecibas
finans€sanas joma (ilgtsp&jigu finansu taksonomija; Taxonomy: Final Report of the Technical Expert Group
on Sustainable Finance)*® un 2020. gada marta EK publicétais Eiropas Klimata akta (European Climate
Law)" priekslikums. Sie politikas dokumenti iezimé vairakus virzienus, kuros tiks veikti gan ierobezojosi,
gan attistibu veicino$i pasakumi ar mérki mazinat klimata riskus un veicinat ES tautsaimniecibas parveidi:
— Darbibas plans ilgtspéjigam finansem ir ES visparigais plans parorientét kapitala pliismas uz ilgtsp&jigam
investicijam, ietvert ilgtspgjiguma izverteSanu riska parvaldisanas praksg, attistit un atbalstit caurredzamibu
un ilgtermina domasanu finan$u un ekonomiskajas darbibas.

— "Eiropas zalais kurss" ir pasakumu celvedis ar mérki veicinat resursu efektivu izmantosanu, atjaunot
biologisko daudzveidibu un samazinat piesarnojumu, lai padaritu ES klimatneitralu lidz 2050. gadam. Lai to
sasniegtu, nepiecieSams Iidz 2030. gadam samazinat CO, emisiju par 50-55% salidzinajuma ar 1990. gada
Itmeni, ka arT parskatit visus normativos aktus no klimata risku viedokla (8is uzdevums konkrétak tstenojams
saskana ar Eiropas Klimata aktu). ES plano virzit jaunas likumdoSanas iniciativas, lai atbalstitu aprites
tautsaimniecibu, &ku renovaciju, lauksaimniecibu, inovaciju un biologisko daudzveidibu.

— Ilgtspejigu finansSu taksonomija ir klasifikacijas r1ks, lai palidzgtu investoriem un uzn€mumiem pienemt
informetakus investiciju [mumus par videi draudzigam ekonomiskajam aktivitateém. Tas uzdevums ir viest
skaidribu tirgus dalibniekiem par to, kas ir un kas nav ilgtspgjigs. So taksonomiju planots ieviest ES valstTs,
nosakot krit€rijus investiciju finansu ilgtsp&jiguma mérisanai un kontrolei, ka ari sodiem par parkapumiem.
— Eiropas Klimata akts ir EK izstradatais regulgjuma piedavajums, kura mérkis ir padarit "Eiropas zala
kursa" mérkus juridiski saistosus ES valstim, nosakot, ka Iidz 2050. gadam visiem normativajiem aktiem
jaatbalsta klimatneitralitate (neto CO, nulles emisija).

— FinanSu sektoram §is iniciativas radis gan jaunas iespéjas investicijam un kapitala tirgus attistibai, gan
ar1 jaunus riskus, ja reguléjuma parmainas bais parak straujas vai neprecizas un izraisis satricinajumus
finanSu tirgos. Atbilstosi ievieSot normativo regulgjumu un sasniedzot ta mérkus, tiks palielinata zalo ieguldijumu
pievilciba un, iesp&jams, mazinata to ieguldijumu un kapitala aktivu pievilciba, kuri nav klasificgjami ka zali.
Tas var radit arT "pamesto" aktivu kategoriju — ipaSumus un finansu aktivus, p&c kuriem nav pieprasijuma
un tapec to vertiba strauji kritas.

attieciba uz finanSu sektoru ietverti

145 Citas nesenas batiskas politikas iniciativas ir Eiropas Parlamenta un Padomes 2019. gada 27. novembra Regula (ES) 2019/2089,
ar ko groza Regulu (ES) 2016/1011 attieciba uz ES klimata parejas etaloniem, Parizes noligumam pielagotiem ES etaloniem un
ar ilgtsp&ju saistitu informacijas atklasanu attieciba uz etaloniem, un Eiropas Parlamenta un Padomes 2019. gada 27. novembra
Regula (ES) 2019/2088 par informacijas atklasanu, kas saistita ar ilgtsp&ju, finansu pakalpojumu nozaré. Regulas stajusas speka un
sniedz metodologiju, ka veidot klimata ietekmes atskaites punktus un ka uzlabot zinosanas caurredzamibu attieciba uz dazadiem
ilgtsp&jas un vides kritérijiem. EVTI savukart inform&jusi EK par nepieciesamibu ieklaut ilgtspgjigas attistibas riskus ES investiciju
fondu ieksgjos procesos un kontrolgs.

196 https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018DC0097&from=EN.  https://eur-lex.europa.eu/
legal-content/LV/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018DC0097 &from=LV.

YT https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/european-green-deal-communication_en.pdf.  https.//eur-lex.europa.eu/resource.
html?uri=cellar:b828d165-1c22-11ea-8clf-0laa75ed71al.0014.02/DOC _1&format=PDF.

18 https:/lec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/200309-sustainable-finance-
teg-final-report-taxonomy _en.pdf.

19" https:/lec.europa.eu/info/sites/info/files/commission-proposal-regulation-european-climate-law-march-2020_en.pdf. file:///C:/
Users/Aina/Downloads/090166e5ccd42cd0%20(1).pdf.
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Klimata risku iespéjama ietekme uz Latvijas finanSu sektoru

2019. gada tika publicéts Latvijas "Nacionalais
energétikas un klimata plans 2021.-2030. gadam",
kas saskana ar ES iniciativam nosaka Latvijas mérkus
klimata parmainu joma. Gan ES, gan Latvija veiktie
pasakumi klimata risku mazinaSanai un ilgtspgjigas
attistibas veicinasanai var ietekmét arT Latvijas finansu
sektoru.

Novertgjot klimata risku specifiku Latvijai, apliikota
So risku tie§a un netiesa ietekme uz finansu sektoru,
ka arTiesp&jamie riska transmisijas kanali. Netiesa
risku ietekme uz finansu sektoru iespgjama pastarpinati,
notiekot parmainam realaja tautsaimnieciba, ko
savukart ietekmé ar klimatu saisttie fiziskie riski.
Eiropas Vides agentiiras zinojuma par Eiropas valstu
ievainojamibu klimata parmainu de|"' secinats, ka
klimata parmainu negativa ietekme uz Latvijas
tautsaimniecibu salidzinajuma ar lielako dalu citu ES
valstu biis neliela, turklat dazas nozar€s iespgjami pat
guvumi. Tadgjadi Latvijai ar klimata parmainam
saistitie fiziskie riski' nav paredzami parak plasi
vai smagi.

Attieciba uz parejas riskiem uzmaniba japievers
nozarém, kuras visvairak varétu ietekmgt pareja uz
mazak ogleklietilpigu tautsaimniecibu. Sis nozares
skars gan jaunie normativie akti, kas ietekmés $o
nozaru darbibu (piemeram, sadardzinas kreditiestazu
finansgjums vai CO, izmesi tiek aplikti ar nodokliem),
gan paterétaju noskanojuma maina, gan jaunas
tehnologiskas inovacijas. P4.1. attéla atainots
nozaru CO, izmeSu Tpatsvars un $o nozaru Ipatsvars
Latvijas kreditiestazu kreditportfelt (japiebilst, ka Sie
dati ir nepilnigi). Kopuma var secinat, ka Latvijas
kreditiestazu ieguldijumi ogleklietilpigas nozares
ir samera nelieli.

P4.1. attels

a) NOZARU OGLEKLIETILPIBA

(CO, izmesu tonnas uz Eiropas publiski kotéto uznémumu ienémumiem
1 milj. ASV dolaru apjoma; 2019. gads vai pedgjais pieejamais periods)
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b) LATVIJAS KREDITIESTAZU NEFINANSU SABIEDRIBAM
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D - Elektroenergija, gazes apgade, siltumapgade un gaisa
kondiciongsana; E — Udens apgade; notekiidenu, atkritumu
apsaimniekoSana un sanacija; B — Ieguves ripnieciba un karjeru
izstrade; H — Transports un uzglabasana; C — Apstrades riipnieciba;
I - Izmitinasana un &dinasanas pakalpojumi; M — Profesionalie,
zinatniskie un tehniskie pakalpojumi; F — Biivnieciba; L — Operacijas
ar nekustamo Tpa§umu; Q — Veseliba un sociala apriipe;

J — Informacijas un komunikacijas pakalpojumi;

G — Vairumtirdznieciba un mazumtirdznieciba; automobilu un
motociklu remonts; K — Finan$u un apdrosinasanas darbibas;

A — Lauksaimnieciba, meZsaimnieciba un zivsaimnieciba;

N — Administrativo un apkalpojo$o dienestu darbiba; R — Maksla,
izklaide un atpiita; P — Izglitiba.

Tomér Latvija ir vairakas jomas, kuras klimata politikas iniciativas varetu ietekmet diezgan bitiski.
Tas ir, piem&ram, transports (Latvija ir sam&ra vecs autoparks ar biitisku dizeldzingju Tpatsvaru), majokli
(samera zema energoefektivitate), lauksaimnieciba (paslaik tiek subsideta fosilas degvielas lietoSana) un
ktdras ieguve. No §Tm nozarém bitiskaka kreditiestazu paklautiba riskam saistita ar majokliem, nemot vera

10 https://em.gov.Iv/Iv/nozares_politika/nacionalais_energetikas_un_klimata_plans/.

U https://www.eea.europa.eu/publications/climate-change-impacts-and-vulnerability-2016.

132 Tie izklastiti ar Ministru kabineta 2019. gada 17. julija rikojumu Nr. 380 apstiprinataja Latvijas pielagoSanas klimata parmainam
plana laika posmam lidz 2030. gadam; https://likumi.lv/ta/id/308330-par-latvijas-pielagosanas-klimata-parmainam-planu-laika-

posmam-lidz-2030-gadam.
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hipotekaro kreditu Tpatsvaru kreditiestazu kreditportfelt, kur straujas normativo aktu parmainas var radit
satricinajumu kreditportfela kvalitatei vai nodrosinajuma vertibai.

TieSo ietekmi uz kreditiestadem var radit parmainu riski'>, pieméram, kreditiestazu kapitala prasibu,
vertspapiru klasifikacijas vai nodoklu stimulu parmainas, kuru mérkis ietekmét neinvestésanu vai investésanu
noteiktas aktivu klas€s. Straujas normativa regulgjuma parmainas teorétiski var mainit kredtiestazu kapitala
raditajus un/vai kreditu pieejamibu (ja, pieméram, ieguldijumiem noteiktas aktivu klas€s tiek bitiski palielinati
riska svari) vai radit parmainas nekustama Tpasuma tirgdl (ja, piemeram, prasibas tiek diferencétas atkariba
no kreditiestazu finans€jama objekta energoefektivitates). Nemot véra, ka kompetentas iestades, kas nosaka
§Ts prasibas, parzina to ietekmi uz kreditiestazu darbibu un Latvijas kreditiestazu ieguldijumi vértspapiros
kopuma nav nozimigi, tiesa ietekme visdrizak biis neliela.

Atseviski jamin apdroSinaSanas nozare, kas klimata riskiem tiek paklauta gan ar aktivu — ieguldijumu —
starpniecibu, gan arT redzamakaja veida — ar saistibu starpniecibu —, kad ar klimata parmainam saistitie
fiziskie riski palielina apdrosinasanas gadijumu izmaksas. Latvijas apdroSinasanas sektora aktivos (Iidzigi
ka citas ES valstis) lielaka paklautiba klimata riskiem saistita ar ieguldijumiem &kas (sk. EAAPI 2018. gada
parskatu'**), savukart saistibas doming transportlidzekli.

Apkopojot mingto, var secinat, ka, lai gan mazak neka citas ES valstis, klimata parmainas ietekmeés
Latvijas tautsaimniecibu un attiecigi arT tas finanSu sektoru. Klimata riski nav bitiski sistémiskie
riski Latvijas finansu sektoram, nemot véra Latvijas tautsaimniecibas ogleklietilpibu un kreditiestazu
kreditportfelu struktiiru, tomér nepiecieSama talaka §a jautajuma izpéte un uzraudziba. Janem vera,
ka klimata parmainas rada gan riskus, gan ari iesp€jas.

Veseligai Latvijas finansu sektora attistibai biitu jaizmanto ar1 radusas iesp&jas un tam japielagojas. Ja Latvijai
klimata riski nav tik baitiski ka citam valstim, ta var&tu vairak fokuset savas piiles uz iespgjamiem guvumiem.

ES mérki stiprinat tautsaimniecibas, t.sk. finansu nozares, ilgtspgjigumu ir lietderigi, un ari Latvijai aktivi
japiedalas to sasniegsana, tomer darbibas japlano ta, lai neraditu liekus riskus:

1) ievieSot ES direktivas Latvija, biitu nepiecieSams veikt riipigu ietekmes izvértéSanu nozarei un/vai
kreditiestadem, simulgjot So direktivu prasibu ievieSanu un iesp&jamo Soka scenariju, lai noteiktu piemerotako
parejas laiku vai Latvijas apstakliem atbilstosako risindjumu;

2) neatlikt ES direktivu prasibu ietverSanu Latvijas likumos uz p&dgjo bridi, lai peksnas parmainas neraditu
Soku un lai dotu finansu nozarei vairak laika sagatavoties attiecigajam parmainam;

3) finanSu sektoram sadarbiba ar kompetentajam iestadem péc iesp&jas atrak uzsakt finansu akttvu un saistibu
klasifikaciju un klimata ietekmes merisanu, un $o datu public€Sanu (piemeram, lietojot ES taksonomiju vai
TECD' rekomendacijas). Labaka datu pieejamiba par klimata riskiem lauj labak tos novertét un attiecigi
mazina sistemisko risku finansu sektoram, jo ir caurredzams, ka dazadas ES regulas ietekmes finansu sektoru.

133 Teorétiski tieSo ietekmi var radit arT fiziskie riski, kad dabas katastrofu ietekme tiek partraukta kreditiestazu pakalpojumu
sniegSana. Tomér darbibas nepartrauktibas riski tiek riipigi parvalditi, un klimata parmainu konteksta tiem nav biitiskas iesp&jas
klat sistemiskiem.

4 https://www.eiopa.europa.eu/content/financial-stability-report-december-2018_en.

155 Task Force on Climate-related Disclosures (www.fsb-tcfd.com).
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5. PIELIKUMS. KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

Raditajs 2014 2015 2016 2017 2018 2019  2020.g.
februaris

Bilances raditaji

Kreditiestazu un arvalstu banku filialu

skaits 26 27 23 21 20 19 18
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 30816.1 31937.7 29496.1 28387.7 22870.5 23203.3 222848
Kreditu Tpatsvars aktivos (%) 47.6 46.0 513 50.9 59.3 58.1 59.5
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 72.0 72.8 72.4 71.4 71.4 74.2 71.7
Saistibu pret MFI patsvars pasivos (%) 11.4 9.2 9.5 10.0 10.8 6.6 4.9
Iekszemes klientu kredttu atlikuma un

noguldijumu atlikuma attieciba (%) 117.6 114.6 104.9 101.9 91.7 84.1 83.3
Pelnitspéja’>®

ROE (%)"’ 10.2 10.7 14.3 7.6 9.8 4.5 -
ROA (%)'s* 1.0 1.2 1.5 0.9 1.2 0.6 -
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)'> 51.5 51.2 447 59.0 62.0 65.3 -
Kapitala pietieckamiba

Pasu kapitals (milj. eiro) 3025.2 31849 29102  3063.7 26973  1986.5 =
Pirma limena pamata kapitals/pirma

Iimena kapitals (milj. eiro) 2627.5 27645 2471.0 2732.0 24542 18519 -
Riska svertie aktivi (milj. eiro) 15000.5 14583.8 14269.0 148443 12091.3 9284.1 -
Kopgjais kapitala raditajs (%) 20.2 21.8 20.4 20.6 223 21.0 -
Pirma limena pamata kapitala raditajs/

pirma Iimena kapitala raditajs (%) 17.5 19.0 17.3 18.4 20.3 19.5 -
Sviras raditajs (%) 9.2 9.4 9.2 9.6 10.6 9.9 -
Likviditate

Likvido aktivu ipatsvars aktivos (%)'® 39.9 40.2 33.8 37.4 31.8 32.1 31.9
LSK (%) - - 342.7 3134 253.6 308.2 317.8
SFK (%)'¢! - 148.2 148.5 146.0 138.2 144.9 -
Aktivu kvalitate'®

Uzkrajumu nedrosajiem paradiem

attieciba pret kreditportfeli (%) 5.6 5.2 42 3.7 3.1 3.1 -
INK ipatsvars kreditportfelt 11.8 10.2 9.3 8.5 7.5 7.1 -
Kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku

par 90 dienam Tpatsvars kreditportfelt (%) 7.4 6.3 4.7 42 4.0 3.9 =

156 Pelnitspgjas raditaji 2016.-2019. gadam aprekinati, balstoties uz FKTK datiem konsolideta liment, bet 2014. un 2015. gadam — uz ECB
Konsolid&to banku statistiku (Consolidated banking data). Pelnitsp&jas raditaji 2016. un 2017. gadam uzraditi, neizslédzot vienreizgjos efektus,
kas mingti 2. nodala "Kreditiestazu sektora attisttba un riski".

157Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja aprekina netiek icklauti arvalstu
kreditiestazu filialu dati).

15Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&jumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

1¥]zdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums un atsavinasana)/
(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudgjumi + finansu
instrumentu parvertesanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardosanai pieejamo finansu aktivu vertibas samazinajuma korekcija) x 100.

1T ikvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadeém + centralo valdibu parada veértspapiri ar fiksétu
ienakumu (tie, kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus, t.i., tos var pardot 1sa laika bez biitiskiem zaud&jumiem vai izmantot par nodrosinajumu
kreditu sanemsanai).

1" Latvijas Bankas aprékins individualu kreditiestazu limeni.

192 Kreditu kvalitates raditaji 2016.-2019. gadam aprékinati, balstoties uz datiem konsolidéta [imeni konsolidétajai uzraudzibai paklautajam
kreditiestadém un individuala limenT paréjam kreditiestadém un arvalstu banku filialém (2014. un 2015. gadam — tikai uz datiem konsolidéta
limeni konsolid&tajai uzraudzibai paklautajam kreditiestadem). Kreditriska raditaji uzraditi, neizsledzot vienreiz&jos efektus, kas minéti 2. nodala
"Kreditiestazu sektora attistiba un riski".
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