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Finansu stabilitate — tads finansu sistemas (finansu starpnieki, tirgus un tirgus infrastruktiira) stavoklis, kada ta spéj
izturét Sokus, neradot nozimigus finansu starpniecibas un kopéjo finansu pakalpojumu piedavajuma traucéjumus.

Sistemisks risks — risks, ka, vienam dalibniekam nespéjot nokartot savas saistibas, ari citi dalibnieki nespés nokartot
savas saistibas noteiktaja termina, izraisot talaku ietekmi, kas apdraud finansu sistémas stabilitati vai uzticamibu,
tautsaimniecibas izaugsmi un labkldjibu.

"Finansu Stabilitates Parskata" merkis ir veicindt sabiedribas izpratni par Latvijas finansu sistemas attistibu un vérst
uzmanibu uz sistémiskiem riskiem.
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"Finansu Stabilitates Parskatd" analizéta un noverteta Latvijas finansu sistémas darbiba un riski, balstoties uz datiem

lidz 2021. gada marta beigam vai parskata sagatavosanas bridi pieejamiem datiem.

Aprekinot kapitala un likviditates raditajus un kreditriska stresa testu rezultdtus, netiek ieklauti Latvijas Republikd
registréto arvalstu kreditiestazu filialu dati.

Sagatavojot grafiskos attélus un tabulas, izmantoti Sadi datu avoti:

L1 att. — SVF, 1.2. att. — EBI, 1.3. att. — Latvijas Bankas aprekini, Eurostat, 1.4. att. — Bloomberg, 1.5. att. — EBI,
1.6. att. — Latvijas Bankas aprékini, CSP, Eurostat, 1.7, att. — CSP, 1.8. att. — FNA, 1.9. att. — Latvijas Bankas aprékini,
FM, Altum, 1.1. tabula — Altum, 1.10. att. — CSP, Latvijas Banka, 1.11. att. — CSP, NVA un VSAA, 1.12. att. — Latvijas
Bankas sabiedriskas domas aptauja, 1.13. att. — Latvijas Banka, 1.14. att. — CSP, 1.15. att. — CSP un VID, 1.16. att. —
CSP, 1.17. att. — Latvijas Bankas sabiedriskas domas aptauja, 1.18. att. un 1.19. att. — Latvijas Bankas majsaimniecibu
kreditnemeju aptauja, 1.20. att.— 1.23. att. — CSP, 1.24. att. — Valsts vienota datorizetd zemesgramata, 1.25. att. — CSP, SIA
"Latio", SIA "Ober Haus Real Estate Latvia", SIA "ARCO REAL ESTATE ", 1.26. att. un 1.27. att. — CSP, 1.28. att. — CSP,
Lietuvas Centralais statistikas birojs, Igaunijas Centralais statistikas birojs, 1.29. att. —CSP, 1.30. att.— 1.32. att. — SIA
"Colliers International Advisors", 1.33. att. un 1.34. att. — Latvijas Bankas Kreditu registrs, 2.1. att. — Latvijas Bankas
aprékini, CSP, 2.2. att. — Latvijas Banka, 2.3. att. un 2.4. att. — Latvijas Bankas aprékini,2.5. att. — ECB, Eurostat,
2.6. att. — Latvijas Bankas apreékini, 2.7. att. — Latvijas Banka, CSP, 2.8. att. — 2.10. att. — Latvijas Bankas aprékini,
2.11. att. — Latvijas Lizinga devéju asocidcija, 2.12. att. — 2.14. att. — FKTK, Latvijas Bankas aprekini, 2.15. att. — FKTK,
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Saisinajumi

9. SFPS - 9. starptautisko finansu parskatu standarts
(International Financial Reporting Standard)

AITF - alternativo ieguldijumu fonds

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

CO, - oglekla dioksids

CO,pmUSD ~ CO, ekvivalentas emisijas uz miljonu
USD ienémumu

C-SNI — cita sistemiski nozimiga iestade (other
systemically important institution)

CSP - Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde

DSTI - parada apkalposanas izdevumu un ienakumu
attieciba (debt-service-to-income)

DTI - parada un gada ienakumu attieciba (debt-to-
income)

EBI - Eiropas banku iestade (European Banking
Authority)

ECB - Eiropas Centrala banka (European Central
Bank)

EK - Eiropas Komisija (European Commission)

EPI - vides veiktsp&jas indekss (environment
performance index)

ES - Eiropas Savieniba

ESG - vides, socialie un parvaldibas aspekti
(Environment, Social, Governance)

EAAPI - Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju
iestade (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EEZ - Eiropas ekonomiska zona

ESRK - Eiropas sistemisko risku kolegija (European
Systemic Risk Board)

EURIBOR - eiro starpbanku aiznemsanas likme

FKTK - Finansu un kapitala tirgus komisija

FNA - Finansu nozares asociacija

FRS - Federalo rezervju sistéma (Federal Reserve
System)

[IN — iedzivotaju ienakuma nodoklis

IKP —iekszemes kopprodukts

INK —ienakumus nenesosie krediti

10SCO - Starptautiska vertspapiru komisiju
organizacija (International Organization of
Securities Commissions)

IT — informacijas tehnologijas

ITRMO III - tresais ilgaka termina ceturksna
refinanséSanas merkoperaciju kopums (fargeted
longer-term refinancing operations)

LSK —likviditates seguma koeficients (liquidity
coverage ratio)

LTI - aizdevums pret ienakumiem (loan-to-income)

LTV —aizdevuma apjoma un ta nodrosinajuma vértibas
attieciba (loan to value)

MFI - monetara finansu iestade

MVU — mazais un vidgjais uznemums

NFS — nefinansu sabiedriba

NILLTPF —noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizacija un
terorisma un proliferacijas finans€sana

NSFR - neto stabila finansgjuma raditajs (net stable
financing ratio)

NVS — Neatkarigo Valstu Sadraudziba

OCTA - obligata civiltiesiska apdrosinasana

PA AIP — Pandémijas arkartas aktivu iegades
programma (Pandemic Emergency Purchase
Programme; PEPP)

PKR - pretcikliska kapitala rezerve (countercyclical
capital buffer)

ROA — aktivu atdeve (return on assets)

ROE — kapitala atdeve (return on equity)

RSA —riska svertie aktivi

SCR — maksatsp€jas raditajs (solvency capital ratio)

SCRR - saliktais cikliska riska raditajs

SIA - sabiedriba ar ierobezotu atbildibu

SNV — saistibu nepildisanas varbiitiba (probability of
default)

SNZ — zaudgjumi, kas var rasties saistibu nepildisanas
gadijuma (loss given default)

SRR - sistemiska riska rezerve (systemic risk buffer)

SVF — Starptautiskais valiitas fonds (International
Monetary Fund)

TAP — tiesiskas aizsardzibas process

VFPS — Valsts fond&to pensiju shéma

VSAA — Valsts socialas apdro$inasanas agentiira
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KOPSAVILKUMS

Covid-19 pandémija radijusi nozimigu Soku tautsaimniecibai, tacu Latvijas finanSu sistéma saglabajas stabila.
Kreditiestazu un nebanku finansu sektora finansu raditaji ir labi. Kreditiestazu kapitalizacija ir rekordaugsta,
tas ir likvidas un turpina giit pelnu, lai arT mazaku. KreditéSana péc krasa krituma pandémijas sakuma ir
atgriezusies [Tment, kads bija pirms pandémijas, un pakapeniski uzlabojas, atjaunojoties pieprasijumam
un kreditiestadeém izmantojot ECB piedavato ilgtermina finanséjumu ITRMO III. Gan kreditiestazu, gan
nebanku aizdeveju kreditportfela kvalitate kopuma pagaidam nav pasliktinajusies, jo pandémijas ietekme
uz dazadu aizn@mgju grupam nav bijusi vienmeriga, kreditiestazu ieguldijumi krizes visvairak skartajas
nozares nav lieli, un kreditéSanas standarti kops globalas finansu krizes ilgstosi saglabajusies piesardzigi.

Turklat finanSu stabilitates saglabasanos liela méra nodro$inajusi apjomigie fiskalie un monetarie
atbalsta pasakumi un elastigaka finan$u sektora uzraudziba gan Latvija, gan eiro zona un citviet pasaule.
Merketi atbalsta pasakumi joprojam biis svarigi, jo saglabajas liela neskaidriba par epidemiologisko un
ekonomisko attTstibu Latvija un arvalstts. Tacu valstu iesp&jas turpinat sniegt fiskalo atbalstu var biit atskirigas,
jo daudzu valstu parada [tmenis kops pandémijas sakuma ir nozimigi pieaudzis, biitiski palielinot valstu
parada atmaksajamibas riskus pasaulé. Turklat atbalsta pasakumiem lidztekus to stabiliz€josai ietekmei
uzkrajas ar blakusefekti'.

Covid-19 pandémijas ietekme uz globalo un iek$zemes tautsaimniecibu un finan$u sistému ir galvenais
sistémiskais risks finan$u stabilitatei. Latvija pandeémijas krizes transmisija uz finansu stabilitati veidojas
galvenokart pa makroekonomisko kanalu?. Krizei ieilgstot un kavgjoties atbilstosiem strukturaliem parkartojumiem,
privata sektora sp&ja izturét kr1zi var izsikt, uznemumu likviditates problémas un apgrozijuma kritums var
paraugt maksatnespgjas problemas. Caur otrreizgjiem efektiem var tikt ietekmeti arT uznémumi, kurus krize
Iidz $im nebija tiesi skarusi. Latvija uz kreditriska pieaugumu norada parskatito un 2. posma kreditu kapums.
Aizdevejiem ir svarigi laikus atzit aktivu kvalitates pasliktinaSanos, atskirt un atbalstit dzivotspgjigus aizn€mejus.
Lai noverstu slikto akttvu uzkrasanos, nepiecieS$ami mehanismi slikto aktivu izstradei (piemeram, efektivi
maksatnesp&jas un stridu arpustiesas risinasanas procesi, efektiva tiesu sistéma). Latvijas kreditiestazu
laba kapitalizacija, mérenais valsts un privata sektora parada limenis, saméra sabalanseta attistiba
pirms krizes un daliba eiro zona ir Covid-19 pandémijas Soku mazinoSie faktori.

Krizes parvaréSana svarigi nodro$inat finansu starpniecibas pakalpojumu nepartrauktibu un pieejamibu.
Latvija jau pirms pandémijas bija vérojamas nepilnibas finanSu starpnieciba — ilgstosi vaja kreditéSana.
To noteikusi gan piedavajuma, gan pieprasijuma faktori— lielais €énu ekonomikas Tpatsvars, nepilnibas tiesiskaja
vidg, privataja un publiskaja parvaldiba, kreditesanas tirgus segmentacija, neattistits kapitala tirgus, griiti
prognozgjams uznéméjdarbibas regulgjums, nepietickama NFS kapitalizacija, demografijas tendences un
atbilstiga cilvekkapitala trikums, ka arT apgriitinata kreditiestazu un klientu sadarbiba NILLTPF novér§anas
prasibu ieviesanas veida dgl. Ar vairakiem minétajiem faktoriem skaidrojams arT tas, kap&c kreditiestazu
aizdevumu procentu likmes Latvijas NFS ir vienas no augstakajam eiro zona®. Sos trikumus nerisinot
pietiekami raiti* un vispusigi, pastav risks, ka finanSu starpniecibas strukturalas nepilnibas turpinas
ieilgt, ierobeZojot finansu sektora devumu tautsaimniecibai un ta attistibu.

! Ne vienmér efekfiva atbalsta izlietosana, strukturalo parkartojumu iesp&jama kavésana, ieguldijumu kvalitates pasliktinaganas
savlaiciga neatziSana, neatbilstosi finansu aktivu vért&jumi finansu tirgos.

2 Argja pieprasjuma un piegdzu sarukums, ckonomiskas aktivitates un noskanojuma kritums, aiznéméju maksatspgjas
samazinasanas ietekmg finansu iestazu kreditrisku, pelnitsp&ju un kreditésanu.

3 Sk. 2. pielikumu "Kreditiestazu NFS izsniegto kreditu procentu likmes. Latvijas Bankas Kreditu registra mikrodatu analize".
* Vairaki pasakumi (pieméram, iniciativas kapitala tirgus atfistibai, Segto obligaciju likuma pienemsana, parmainas uznémumu
ienakuma nodokla regulgjuma, kas veicina pelnas reinvestéSanu, maksatnespgjas procesa un NILLTPF novérsanas sist€émas
uzlabojumi) jau ir vai tiek veikti.
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Nemot vera arvalstu banku lielo nozimi Latvijas finansu sektora, ka strukturala potenciala ievainojamiba
minama Latvijas finansu sektora atkariba no norisém mites bankas un to stratégiskajiem lemumiem
(t.sk. par darbibas apjomiem, riska apetiti un kapitala atdeves mérkiem) un no makrofinansialas situacijas
mates banku mitnes zem@s (t.sk. riskiem saistiba ar majoklu tirgus attistibu un augsto majsaimniecibu
paradu). Vienlaikus krizes apstaklos nav mazsvarigi, ka lielako mates banku mitnes zemes ir viens no "droso
ostu" regioniem, kur ir stabils makrofinansialais stavoklis, augstas fiskalas iesp&jas Tstenot nepieciesamos
atbalsta pasakumus, laba digitalizacijas pakape, attistiti valsts, t.sk. veselibas apripes, pakalpojumi, mates
banku finansialie raditaji ir labi un to aiznemsanas izmaksas — zemas.

FinanSu iestazu informacijas sistému droSibas risks rada pastavigu potencialu sistémisku Latvijas
finansu stabilitates ievainojamibu. Covid-19 pandémijas apstaklos $is risks ir 1pasi pieaudzis, jo a1 finansu
iestazu darbiba aizvien vairak notiek attalinata rezima.’

Ariklimata parmainas un ar tam saistitie parejas riski rada pastavigu potencialu sisttmisku ievainojamibu
finanSu stabilitatei gan Latvija, gan eiro zona un citviet pasaulé. Ilgtsp€jai ir augsta prioritate Latvijas
Bankas risinamo jautajumu loka. Klimata parmainu risku mazinasana nepieciesams talredzigs un koordin&ts
starpinstitiiciju skatfjums un riciba. Saja parskata klimata parmainu ietekmes izpétes fokusa ir novértgjums
par Latvijas finansu sektora vértspapiru portfela paklautibu klimata parmainu riskam®.

Ieteikumi

1. Valsts atbalstu krizes parvar€Sanai un izaugsmes atjauno$anai Istenot mérktiecigi un ilgtsp&jigi. Sekot, lai
valsts atbalsta programma gimen&m ar bérniem majok|a iegadei ar laiku neveicinatu nepamatotu kreditésanas
standartu kritumu un nesabalansgtibu veidoSanos nekustama TpaSuma tirgdl, pilnveidot programmu, lai
noverstu motivaciju pieteikties valsts atbalstam tiem aiznémé€jiem, kuriem péc butibas valsts garantijas
nemaz nebiitu nepiecieSamas.

2. Kreditiestadem laikus atzit problematiskos kredttus, veidot atbilstosus uzkrajumus, ievérot piesardzibu
dividenzu izmaksa.

3. Risinat ieilgusas strukturalas problémas, kas kave kreditéSanas attistibu.

4. Veikt pasakumus, kas palidzetu efektivak novertet aiznémeéju kreditrisku un izstradat ienakumus nenesosos
aktivus.

5. Tupinat pilnveidot NILLTPF noverSanas sistému, lai ta biitu p&c iespgjas efektivaka un balstita uz risku
novertgjumu (privata sektora izglitoSana, skaidras, saskanotas vadlinijas par prasibam, starpinstitiiciju
koordinacija, administrativa sloga mazinasana).

’ Informacijas sistemu riska novertejums tiek publicéts Latvijas Bankas "Finan$u Stabilitates Parskata" (sk. 2017. un 2020. gada
"Finansu Stabilitates Parskatu", ka ari 4. pielikumu "Kiberdrosibas riska aktualitate turpina picaugt" $aja parskata).

¢ Sk. arT Latvijas Bankas 2020. gada "Finansu Stabilitates Parskata" 4. pielikumu " Ar klimata parmainam saistitie riski finanu
stabilitates konteksta".
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1. Covid-19 pandémijas globala un iek§zemes ietekme

N = Y

Jauni Covid-19 Vajaka argja vide Neatbilstosi atbalsta Nespgja strukturali
pandémijas vilni stimuli pielagoties
Léna vakcinacija Fiskalais izstkums

\ L2 | d 2

’ 2 26

Lénaka un nevienmériga Aiznemgeju maksatspejas Vaja kreditesana, Kreditriska un

ekonomiska izaugsme kritums, emigracija, investicijas un attistiba pelnitsp&jas
kreditiestazu klientu riska pieaugums
skaita sarukums kreditiestadem

2. Nepilnibas finanSu starpnieciba un ilgstosi vaja investiciju vide
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1. MAKROFINANSIALA VIDE UN AIZNEMEJU MAKSATSPEJA

Argja makrofinansiala vide

Pasaules tautsaimniecibas attistiba un ekonomiskais
noskanojums turpina vilnveidigi sekot pandemijas
dinamikai un tas ierobeZoSanas pasakumiem.
Apjomigie atbalsta pasakumi biitiski mazinajusi Soku
tautsaimniecibai. Savukdrt vakcinacijas uzsakSana un
Jjaunds, labak mérketas atbalsta fiskalds programmas
veicina konfidences kapumu un bitiski uzlabo
pasaules tautsaimniecibas attistibas perspektivas.
Nevienmeriga ekonomiska atveseloSandas un krasa
atbalsta pasakumu partraukSana var palielindt kreditu
zaudejumus un banku risku uztveri, ierobezojot to
speju finanset tautsaimniecibas attistibu pec Covid-19
pandeéemijas.

Saskana ar SVF novertgjumu’ 2020. gada pasaules
tautsaimnieciba saruka par 3.3% (sk. 1.1. att.). Tas ir
daudz labaks rezultats, neka prognozets, jo apjomigie
fiskalie un monetarie stimuli, elastigaka finansu
sektora uzraudzibas politika, ka arl kreditu
moratoriji buitiski mazinajusi Soku tautsaimniecibai
un darba tirgum, stresu finansu tirgos un ta parnesi
uz finanSu sektoru. Saskana ar SVF novertgjumu bez
atbalsta pasakumiem pasaules IKP kritums biitu bijis
vismaz trTs reizes dzilaks.

Vakcinacijas uzsaksana, papildu fiskalie stimuli,
ka arT privata sektora pielagosanas pandémijas
apstakliem uzlabo pasaules tautsaimniecibas
attistibas izredzes. Saskana ar SVF prognozém
2021.un 2022. gada pasaules IKP piecaugums varétu
sasniegt attiecigi 6.0% un 4.4.%. Nenoteiktibu mazina
arT ASV un tas sadarbibas valstu tirdzniecibas attiecibu
stabilizéSanas, ka arT panakta vienosanas par breksita
nosactjumiem. Atlikta paterina, piesardzibas un fiskala
atbalsta pasakumu ietekmg pasaul€ nozimigi pieaugusi
iedzivotaju uzkrajumi®. Mazinoties ar pandémiju
saistitajiem ierobezojumiem un nenoteiktibai, pat
tikai dalgja atlikta patérina izmantoSana veicinas

7 Sk. 2021. gada aprila IMF World Economic Outlook.

8 Saskana ar Bloomberg novértejumu pandémijas laika
veiktie papildu uzkrajumi (majsaimniecibu kontu atlikumi un
noguldijumi virs veésturiski vidgjiem) ASV, Kina, Apvienotaja
Karaliste un lielakajas eiro zonas valstis veido no 2.7% lidz
pat 7.2% no IKP.

1.1. attels
REALA IKP GADA PARMAINAS UN SVF PROGNOZES
(%)
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ekonomisko izaugsmi. Vienlaikus joprojam sarezgita
epidemiologiska situacija pasaulg, ierobezota fiskala telpa
vairakas valstis, ka arT Covid-19 pandeémijas izraisitas
ekonomiskas krizes sekas (piemeram, paradu apjoma
kapums, nevienmeriga ietekme uz tautsaimniecibas
nozarém un dazada lieluma uzneémumiem, ienakumu
un iespgju nevienlidzibas picaugums, strukturalas
parmainas) uztur augstu nenoteiktibu un palielina
vidgja termina riskus ekonomiskajai izaugsmei un
finan3u stabilitatei.

Eiro zona tautsaimniecibas sarukums videji
bija relativi lielaks neka citas attistitajas valstis.
2020. gada eiro zonas IKP saruka par 6.6%, svarstoties
no 10.8% krituma Spanija lidz 3.4% picaugumam Irija’.
Neviendabigo attistibu eiro zona noteica Covid-19
pandémijas izplatibas un tas ierobezojumu, vakcinacijas
progresa, ka arT eiro zonas valstu tautsaimniecibu
struktiiru un veikto atbalsta pasakumu atskiribas.

Pandemijas Soks eiro zonas tautsaimniecibai kopuma
parsniedza 2008. gada globalas finanSu krizes
mérogu, tau monetarie, fiskalie, finansu sektora
uzraudzibas, ka ar1 aiznémeju atbalsta pasakumi
Soreiz bija daudz apjomigaki, ierobeZojot pandémijas
seku ietekmi uz finan$u sektoru. Tie palidzgja lielai
dalai uznémumu un majsaimniecibu parvarét sakotngjo
Soku. Tacu, krizei ieilgstot, uznemumu likviditates
probleémas un apgrozijuma kritums var strauji paraugt
maksatnespgjas problemas, kas palielina kreditrisku un

9 Trijas IKP kapums vairak skaidrojams ar tautsaimniecibas
struktiiru, kura ir nozimiga lielo starptautisko uznémumu loma,
nevis ar nelielo pandémijas ietekmi.
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var negativi ietekmét ekonomisko aktivitati. Vienlaikus
atbalsta pasakumi, pieméram, kreditu garantijas,
moratoriji vai nodoklu maksajumu atlikSana, dalgji
maske uznémumu finansialas problémas un attalina
INK veido$anos, apgriitinot banku aktivu patiesas
kvalitates novértgjumu. Lidz Sim eiro zonas banku INK
turpindja samazinaties, tacu parskatito un 2. posma
kreditu pieaugums liecina par kreditriska kapumu.
Sajos apstaklos svarigi ir laikus apzinaties kreditu
kvalitates riskus, veidot atbilstoSus uzkrajumus,
pastiprinati uzraudzit Sos riskus, ka arT laikus planot
banku bilancu atveselosanu.

Kopuma eiro zonas banku noturiba pret Sokiem
saglabajas laba, tacu riski finansu stabilitatei ir
biitiski pieaugusi. Eiro zonas banku pelnitspé&ja bija
vaja jau pirms Covid-19 pandémijas, un paslaik ta
kluvusi vel vajaka. Pieaugot gaidamajiem kreditu
zaudgjumiem, ka arT samazinoties procentu marzam
zemo procentu likmju apstaklos, saglabajas augsta
nenoteiktiba par turpmako pelnitsp&ju un kreditéSanas
attstibu. Kopuma eiro zonas banku kapitalizacija
un sp&ja absorbét zaudejumus ir laba, tacu valstu un
banku situacija ir neviendabiga (sk. 1.2. att.). Papildus
banku vajajai pelnitspgjai un kreditriska pieaugumam,
eiro zonas finansu sistémas ievainojamibu palielina
sp&jas korekcijas risks finansu tirgos, augosie paradi
privataja un valsts sektora, uznémumu maksatspgjas
pasliktinasanas, ka aririsku pieaugums nebanku sektora.

Atbalsta pasakumiem lidztekus to stabilizejosai
ietekmei var biit arT nevélami blakusefekti,
kas palielina jau pirms pandémijas uzkrato
nelidzsvarotibu. Politikas veidotajiem svarigi
rast [idzsvaru starp parak atru atbalsta pasakumu
partrauksanu un parlieku ilgstosa un vaji mérketa atbalsta
sniegSanu, kas uztur dzivotnespgjigus uznémumus
un aizkave strukturalas parmainas tautsaimnieciba.

Atbalsta pasakumu finansé$ana palielina valdibu
paradsaistibu pieaugumu. Dala no tiem veicina
uznémumu un majsaimniecibu parada atlikuma
kapumu, aiznémgjiem uznemoties jaunas kreditsaistibas
vai palielinot paradus uz esoso paradsaistibu maksajumu
atliksanas rekina. Tas savukart palielina parada
ilgtspejas riskus, t.i., bazas par sp&ju samaksat
paradu ilgaka termina. Lielaks paradu pieaugums

1.2. attéls

EIROPAS LIELAKO BANKU PELNITSPEJA UN KOPEJAIS
KAPITALA RADITAJS 2020. GADA (EBI BANKU IZLASE)
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Valdibas parads 2020. gada

tika noverots valstis, kuru valdibas parada limenis bija
augsts jau pirms Covid-19 pandémijas (sk. 1.3. att.),
lai gan dalgji $a raditaja kapumu izskaidro liels IKP
kritums. Pastiprinas ar nelabveligas valdibu, privata
sektora un finansu sektora atgriezenisko saiknu spirales
(feedback loops) potencialie efekti.

Neraugoties uz nenoteikttbu un svarstiguma
pieaugumu kops pandémijas sakuma, noskanojums
finansu tirgos kopuma saglabajas optimistisks. To
veicina zinas par vakcinacijas uzsaksanu un fiskalas
politikas stimuliem, savukart centralo banku stenota
stimul&josa monetara politika sekmg 1pasi labveligus
finans€sanas nosactjumus. Péc tslaiciga riska apetites
krituma pandemijas sakuma atgriezusies ieprieksgjos
gados novérotie ienesiguma meklgjumi. Tadgjadi vairaku
aktivu cenas turpina augt un sasniedz rekordaugstus
[imenus. Palielinas spekulativo un augsta riska darfjumu
skaits, un tas varétu veicinat lielus un koncentrétus
zaudgjumus finansu institicijam. Uzkrajas riski
saistiba ar realajai ekonomiskajai situacijai un
tas attistibas perspektivam neatbilstosi augstiem
finansu aktivu vertéjumiem, kas palielina krasas
korekcijas varbiitibu un riskus finanSu stabilitatei.

8
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2021. gada sakuma augstakas inflacijas gaidas ASV
un prognozes par attiecigi atraku FRS procentu
likmju kapumu veicinaja korekeiju obligaciju tirgos.
Uzlabojoties kop&jam ekonomiskajam noskanojumam,
tas nedaudz mazinaja bazas par ilgstosi zemo procentu
likmju vides ietekmi uz banku pelnitspgju attistitajas
valstTs un sekmeja banku sektora akciju cenu pieaugumu.
Aritirgus finansgjuma piesaistes nosactjumi bankam
saglabajusies labveligi. Vienlaikus Eiropas banku
vertéjumi akciju tirgos kopuma saglabajas zemi
(sk. 1.4. att.), atspogulojot ilgstosas strukturalas
nepilnibas, ka arT relativi vajakas atveseloSanas
prognozes eiro zona.

Turpina palielinaties ievainojamiba eiro zonas
nekustamo ipaSumu tirgos. Tiesa, tendences
majoklu un komercipasumu tirgos ir atSkirigas.
Cikliskas un strukturalas parmainas patérina struktira
un tautsaimnieciba kopuma, papildu uzkrajumi,
majsaimniecibu atbalsta pasakumi, zemaka biivniecibas
aktivitate, zemas procentu likmes, ka art ienesiguma
un droso ieguldijumu meklIgjumi veicinajusi strauju
hipotekaras krediteSanas un/vai majoklu cenu
pieaugumu eiro zonas valstis. Dazas valsts tas tiek
vertéts ka parmerigs un ar majoklu cenu bitiskas
korekeijas risku, Tpasi valstTs ar augstu majsaimniecibu
parada [imeni.

Savukart Eiropas komercipasumu tirgii vérojams biitisks
cenu un darfjumu apjoma kritums, tacu dinamika
dazadas valstis un tirgus segmentos nav viendabiga.
Eiropas kreditiestazu pak]autiba riskam nekustama
Tpasuma tirgli kopuma ir liela, savukart nebanku finansu
iestadeém ir lieli ieguldijumi komercipasumu tirgd.
Tadgjadi krasa cenu korekeija nekustamo ipasumu
tirgii varetu bitiski palielinat kreditrisku finanSu
sektora un ietekmet investicijas un ekonomisko
aktivitati.

Ziemel]valstu tautsaimniecibu un finansu sektora
noturiba pret Covid-19 pandémijas raisito Soku
kopuma vertejama ka augstaka neka videji Eiropa.
Tas ierobezo finansu stabilitates risku pieaugumu
Latvija, jo Latvijas finansu sektors joprojam ir atkarigs
no noris€m mates banku mitnes zemes un mates banku

1.4. attéls
PLASA TIRGUS INDEKSU UN BANKU AKCIJU P/B VERTIBA
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stratégiskajiem [émumiem.

Ziemelvalstis un Baltijas valstis ekonomiska
lejupslide bijusi mazaka neka vidgji ES. Valstu
fiskalas iespgjas stenot tautsaimniecibas atbalsta
pasakumus bijusas saméra augstas, vienlaikus
valdibu paradi saglabajas relativi zemi ari pec fiskalo
telpu paplasinaSanas Covid-19 pandémijas izraisitas
krizes seku mazinasanai (sk. 1.3. att.)'’. Atbalstosi
mikrouzraudzibas un makrouzraudzibas pasakumi,
ieteikums saglabat piesardzibu pelnas sadale, ka
arT monetaras politikas stimuli lauj Ziemelvalstu
kreditiestadém turpinat kreditéSanu un nepiecieSsamibas
gadijuma absorbét zaudgjumus. Speciga sociala
aizsardziba un veselibas apriipe, ka arl attistitas
informacijas un komunikacijas tehnologijas vienlaikus ar
augstu majsaimniecibu uzkrajumu un tautsaimniecibas
bagatibas limeni ir nozimigi pandemijas Soku mazinosie
faktori Ziemelvalstu regiona.

Covid-19 Soks neizraisija satricinajumus Ziemelvalstu
nekustama ipaSuma tirgii un finanSu sektora.
Aktivitate Zviedrijas un Norvégijas nekustama
Tpasuma tirgos strauji atguvas pec sakotngja Soka, un
ir atsacies strauj§ majoklu cenu kapums un hipotekaro
kreditu atlikuma pieaugums. ArTbanku ieguldijumi
komercipasumos ir samera lieli.

1% Finansu sist€mas regiona ir savstarpgji saistitas, jo dazas
bankas ir nozimigi tirgus dalibnieki vairakas Ziemelvalstu un
Baltijas regiona valstis. Pieméram, Zviedrija ir divu Latvijas
sistémiski nozimigu kreditiestazu mates banku mitnes zeme,
savukart Igaunijas kreditiestades Luminor Bank AS Latvijas
filiale ir tresais lielakais kreditétajs Latvija.

" No Ziemelvalstim tikai Somija valdibas parads 2020. gada
parsniedza 60% no IKP.
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Tas nozimée, ka ieprieks uzkratie riski saistiba ar
nesabalansétu nekustama TpaSuma tirgus attistibu
un lielo majsaimniecibu parada atlikumu joprojam
ir biitiski.

Ziemelvalstu finanSu sektoru noturibu pret
Sokiem balsta lielako banku grupu labie finansu
raditaji. 2020. gada Ziemelvalstu banku pelnitspgja ir
mazinajusies, tacu salidzinajuma ar ES banku vidgjiem
raditajiem ta joprojam ir laba (sk. 1.5. att.). Zviedrijas
banku akcijas pilnigi atguva zaudetas pozicijas péc
pandemijas sakuma piedzivota Soka. To kreditriska
un akciju vertejums finansu tirgos kopuma saglabajas
samgra labs, un Ziemelvalstu aiznemsanas izmaksas
ir zemas. Ziemelvalstu lielakas bankas ir atkarigas no
tirgus finans€juma, un tautsaimniecibas ir atvertas,
tapéc labveligi finansu nosactjumi, tirgus dalibnieku
un arvalstu investoru uzticéSanas, ka ar1 norises argjos
tirgos ir to finansu stabilitates un tautsaimniecibas
izaugsmes biitiski faktori, kas pastarpinati var ietekmgt
ar1 Ziemelvalstu banku kredite$anas politiku Baltijas
regiona un §a regiona ekonomisko izaugsmi.

IekSéja makrofinansiala vide

Covid-19 pandémijas ietekme uz tautsaimniecibas
izaugsmi, aiznémeju maksatspeju un finansu
sistemu joprojam ir galvenais sistemiskais risks
Latvijas finansu stabilitatei. Vienlaikus finanséjuma
nosacijumi gan privatajam sektoram, gan valdibai
kopumd nav pasliktindjusies, iedarbinati apjomigi
valsts atbalsta pasakumi, un uzsakta vakcindcija, kas
lauj prognozet ekonomisko atveseloSanos turpmakajos
divos gados.

Covid-19 pandemijas ietekme 2020. gada Latvijas
tautsaimnieciba saruka par 3.6%. IKP kritums
bija mazaks, neka sakotngji prognozets, jo valdibas
un cita veida atbalsts un vairaku tautsaimniecibas
dalibnieku sp&ja pielagoties pandémijas ierobezojumiem
uzlaboja tautsaimniecibas noturibu, turklat finans€juma
nosactjumi gan privatajam sektoram, gan valstij kopuma
nav pasliktinajusies. Ekonomiskas aktivitates sarukums

ar Latvijas tautsaimniecibas un eksporta strukttiru
(pieméram, tiirisma nozares Ipatsvars ir mazaks), ka
arT ar biitiskas makroekonomiskas nelidzsvarotibas

1.5. attels
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S@VI_EN_TBAS VALSTU BANKU GALVENIE FINANSU
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neesamibu pirms pandémijas (atskirtba no 2008. gada
globalas krizes).

Ekonomiska aktivitate Latvija cieSi saistita ar
epidemiologisko situaciju. Saslimstibai mazinoties,
2020. gada 2. pusgada IKP pieaugums atjaunojas, bet
pandémijas otra vilna laika —2021. gada 1. ceturksni—
tautsaimniecibas izaugsme atkal kritas. Saskana ar
Latvijas Bankas 2021. gada jiinija prognoz&m Latvijas
IKP 2021. gada palielinasies par 3.3%, bet 2022. gada—
par 6.5%. [zaugsmi balstis ierobezojumu mazinasana
[idz ar vakcinéto iedzivotaju skaita pieaugumu, fiskalais
atbalsts un tautsaimniecibas dalibnieku konfidences
pakapeniska uzlaboSanas. Tacu pandeémija un ar
to saistitie ierobezojumi, ka arT nepietickami atrs
vakcinacijas process joprojam ir biitiski izaugsmes
riski, kas palielina aiznemé&ju maksatspgjas riskus.

Pandémijas lidzS$in€ja ietekme uz tautsaimniecibas
nozaru sniegumu bijusi loti nevienmériga (sk. 1.6. att.).
Pandgmijas ierobezosanas pasakumi vissmagak skarusi
izmitinasanas un &dinasanas pakalpojumu nozari un
makslas, izklaides un atpiitas nozari, tacu finansu
sektora ieguldfjumi $ajas nozar€s ir saméra nelieli.
Nozimigs kritums ir arT transporta nozaré — papildus
Covid-19 pandémijas Sokam uz autokravu un pasazieru
gaisa parvadajumiem So nozari turpindja ietekmet
Krievijas kravu tranzita samazinasanas caur Latvijas
ostam. Vienlaikus Covid-19 pandeémija maz skara
lauksaimniecibas, mezsaimniecibas un zivsaimniecibas
nozari. Ar valsts pakalpojumiem ciesi saistitajas nozargs
(veselibas apriipg, valsts parvalde un izglitiba) turpinajas
izaugsme. Biivniecibas attistibu stabilizgja valdibas
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investicijas infrastrukttira. Relativi sekmigaka bija
arT apstrades riipniecibas nozares un tirdzniecibas
nozares darbiba.

Ekonomisko lejupslidi visnozimigak ietekmgjis privata
paterina kritums, bet investicijas un argjais pieprasjums
izradijas noturigaki (sk. 1.7. att.). Pat€rina sarukumu biitiski
ietekmgja pandémijas ierobeZoSanai ieviestie pasakumi,
kas padarfja neiesp&jamu dalu terinu, nodarbinatibas un
ienakumu kritums dalai iedzivotaju, ka art iedzivotaju
piesardziba. Tiek prognozets, ka 2021. gada privatais paterins
bitiski atjaunosies un blis tautsaimniecibas izaugsmes
galvenais dzingjspeks. To veicinas pandemijas laika
uzkrajumu izmantoSana un sanemtais fiskalais atbalsts.

Investiciju aktivitate kopuma saglabajas kutra,
jo augstas nenoteiktibas apstaklos privata sektora
investori kluvusi piesardzigi — dala investoru atliek
ieguldijumu planus, un art uznémumu kreditéSana
ir vaja. Turpmak investiciju attTstibu varétu stimul&t
ekonomiska noskanojuma uzlabosanas un ES
atveselosanas fonda Next Generation EU finans€juma
pakapeniska pieejamiba. Ilgstosi vaja investiciju
vide un krediteSana Latvija norada uz ieilgu§am
strukturalam nepilnibam tautsaimnieciba un finansu
starpnieciba, kuru noversana ir svariga ilgtermina
izaugsmes spécinasanai un finansu sektora attistibai
(sk. nodalu par kredit€Sanas attistibu).

Epidemiologiska situacija pasaulé un globalais
ekonomiskas aktivitates kritums noteicis areja
pieprasijuma sarukumu. Latvijas precu konkurgtspgja
bija saméra noturiga, turklat precu eksportu veicinaja
gan tirdzniecibas partnervalstu tautsaimniecibas
veiksmigaka attistiba, gan Latvijas precu eksporta
struktiira — taja pietiekami biitisku Tpatsvaru veido
preces, péc kuram pieprasijums pandeémijas apstaklos
bijis noturigaks. Vienlaikus Latvijas pakalpojumu
eksports bitiski saruka, un tas noteica kopgja eksporta
kritumu. Savukart ickSzemes pieprasijuma kritums
atspogulojas precu un pakalpojumu importa sarukuma.

Valdibas patérin$ un pasakumi krizes mazinasanai
sniedz biitisku atbalstu Latvijas tautsaimniecibai.
Latvijas daliba eiro zona un ieprieksgjos gados ievérota
fiskala disciplina valdibai radija labas iesp&jas
aiznemties, savukart ECB atbalstosa monetara

1.6 attels
IKP NO RAZOSANAS ASPEKTA

(gada parmainas; %; sezonali un ar kalendaro dienu skaitu izlidzinati dati)
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1.7. attels
IKP NO IZLIETOJUMA ASPEKTA

(gada parmainas; %; sezonali un ar kalendaro dienu skaitu izlidzinati dati)
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politika veicingja finansgjumu ar loti izdevigiem
nosacijumiem. Budzeta deficits un valdibas parads
2020. gada beigas sasniedza augstako ItTmeni kops
ieprieksgjas krizes — attiecigi 4.5% un 43.5% no
IKP. Valsts finansu ilgtsp&ja nav apdraudgta, tacu
valdibas atbalstam biitu arvien vairak jaorientejas
uz merktiecigakiem peéckrizes ekonomiskajiem
stimuliem un ilgtermina investicijam cilvékkapitala
un produktiva tautsaimniecibas attistiba. Jaatzime,
ka Covid-19 krizes laika visas vado$as kreditreitingu
agentliras saglabaja Latvijas kreditreitingu nemainigu.

Covid-19 pandémijas seku
mazinasanai Istenotie pasakumi
Latvija

Valsts atbalsta pasakumi, stimulejoSd monetara
politika, elastigaka finansu sektora uzraudzibas
politika®, ka art kreditu moratoriji un kreditiestaiu
individualie risinajumi aiznemeéjiem palidzeja dalai

12 Sk. nodalas par kapitalizaciju un makrouzraudzibas politiku.
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uzneémumu un majsaimniecibu parvaret istermina
likviditates problemas un mazindja pandemijas ietekmi
uz Latvijas tautsaimniecibu, un tas savukart biitiski
ierobeZoja Soka parnesi uz finanSu sektoru. Svarigiir
sniegt merketu atbalstu krizes skartajiem uznemumiem
un majsaimniecibam. Vienlaikus javeicina uznémumu
pielagoSanas jaunajiem apstikliem un iedzivotaju
prasmju attistiSana, tadejadi sekmejot ilgtspejigu
krediteSanas un tautsaimniecibas atveseloSanos, ka
ari ierobeZojot blakusefektus, t.sk. videja termina
finan3u stabilitates risku pieaugumu.

Monetara politika

Reaggjot uz Covid-19 pandémijas izraisita Soka sekam
tautsaimnieciba un finansu tirgos, ECB [éma par tiilitgju
monetaras politikas atbalstu. Tika palielinata ierasta
aktivu iegades programma. Turklat tika izmantoti vairaki
netradicionalas monetaras politikas instrumenti. ECB
padome léma par jaunas PAAIP uzsak$anu un aktivu
iegades apjoma palielinasanu, vairakkart tika uzlaboti
finans€sanas nosacijumi ITRMO 111", ECB istenotie
pasakumi ir bijusi biitiski, lai mazinatu pandemijas
negativo ietekmi uz tautsaimniecibu, nodrosinatu
likviditates atbalstu eiro zonas finansu sistémai,
atbalstitu labveligus finanséSanas nosacljumus,
veicinatu kreditéSanu un sekmétu stabilitati
finanSu tirgos.

Atbalsto$a monetara politika sniedz biitiskus tieSus
un netieSus ieguvumus Latvijai. Mazinot pandémijas
negativo ietekmi uz eiro zonas tautsaimniecibu, ECB
monetaras politikas pasakumi sekmé konfidenci un
argjo pieprastjumu Latvija. Latvijai ka eiro zonas
dalibvalstij pieejami labveligi aiznemsanas nosactjumi
starptautiskajos finansu tirgos. Eirosistema kopuma
nopirkusi 1/3 no visam Latvijas valsts obligacijam,
t.sk. PAAIP ietvaros — gandriz par 1.1 mljrd. eiro.
Vairakas Latvijas kreditiestades piedalfjusas ITRMO 111
izsolgs. Par rekordzemam procentu likmém Latvijas
kreditiestades ir aiznémusas 1.3 mljrd. eiro. Sis
operacijas sniedz kreditiestadeém iesp&ju sanemt
piemaksu no centralas bankas par aiznemto finansu
lidzeklu novirzisanu kredit€Sanai. ECB un Ziemelvalstu
centralo banku stimulgjosas monetaras politikas

3 Sk. 2021. gada marta publicto Latvijas Bankas

"Makroekonomisko Nori$u Parskatu".

ietekmg finans€juma izmaksas Latvijas kreditiestadem
saglabajas zemas. Savukart finans€juma nosacijumi
privatajam sektoram kopuma nav pasliktinajusies, lai
gan kreditu procentu likmes Latvijas uznémumiem un
majsaimniecibam joprojam ir vienas no augstakajam
eiro zona.

Kreditu moratoriji un kreditiestaZu
individualie atbalsta pasakumi aiznemejiem

Lai mazinatu likviditates stresu aiznémejiem,
vairakas Eiropas valstis tika izzinoti kreditu
moratoriji vai citi risinajumi kreditnémeju atbalstam.
Latvija $ada veida atbalsta pasakumi nosaciti iedalami
trijas grupas:

1) FNA atbilstosi EBI pamatnostadneém izstradaja
vienotus moratorijus fiziskajam un juridiskajam
personam'* ar merki piedavat standartiz&tu risinajumu
aizn@mejiem, kuri nonakusi grutibas Covid-19
noteikto ierobezojumu de|l. Latvija moratoriji
paredzgja iesp&ju uz noteiktu laiku atlikt aizdevuma
pamatsummas maksajumus (Iidz 12 ménesiem —
kreditiem majsaimniecibam majokla iegadei, lidz
seSiem menesiem — kreditiem uznémumiem, ka arl
lizinga un patrina kreditiem majsaimniecibam).
Pieteikumu iesniegSanas un apstiprinasanas termins
beidzas 2020. gada 30. septembrT, un moratoriji netika
atjaunoti aiznémeju zema pieprastjuma del.

2) Normativajos aktos tika noteikts aizdevuma
pamatsummas atmaksas moratorijs studiju un studgjoso
kredttiem Iidz seSiem menesiem, kas tika piemérots
uz kreditnémgja pieprasijuma pamata lidz 2020. gada
31. decembrim. Sadu kreditu apjoms ir niecigs.

3) Latvijas kreditiestades bija pretimnakosas un jau kops
2020. gada marta piedavaja individualus risindjumus
pandémijas ietekmé finanSu griitibas nonakusajiem
aiznémejiem. Individualie risindjumi kumulativi tika
izmantoti pat vairak neka vienotais moratorijs, un tas
vargtu biit saistits ar diviem faktoriem: pirmkart, lielai
dalai kreditu pamatsummas maksajumi tika atlikti,
jau pirms stajas speka vienotie moratoriji; otrkart,
uz vienoto moratoriju nevargja pretendet aiznéméji
ar kop€jo saistibu apjomu virs 5 milj. eiro, kuriem
risinajumus ierasts pieskanot individuali.

14 Stajas speka attiecigi 2020. gada 29. aprili un 5. maija.
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Saskana ar Latvijas Bankas Kreditu registra datiem
kop$ pandémijas sakuma kreditu moratoriji un
individualie risinajumi kopuma tika pieméroti
9% no iek$zemes kreditu atlikuma apjoma.
Savukart FNA apkopota informacija® liecina, kano
pandeémijas sakuma lidz 2020. gada 30. septembrim
saistibu izpilde tika atlikta 13 393 ligumiem par kopgjo
summu 1.1 mljrd. eiro, turklat skaita zina lielaka dala
vienoSanos tika atlikta jau pirms vienoto moratoriju
ievieSanas (sk. 1.8. att.). P&c vienoto moratoriju termina
beigam no 1. oktobra l1dz 31. martam saistibu izpilde
individuala karta tika atlikta samera nelielam aiznéméju
skaitam — 1135 ligumiem par kop&jo summu 168 mil;.
eiro.

Moratoriji un individualie atbalsta pasakumi
mazinaja pandémijas ekonomisko seku tiilitejo
ietekmi uz aizpémeju finansu situaciju un
kreditiestazu kreditportfela kvalitati, tadejadi
ierobeZojot ekonomiskas aktivitates kritumu un
istermina riskus finanSu stabilitatei. Vienlaikus
sada veida atbalsts var veicinat "atlikta" kreditriska
pieaugumu kreditportfelos un tadgjadi paléninat
kreditiestazu bilancu kvalitates uzlabo$anas procesu
ilgtermina, attiecigi ierobezojot kreditiestazu sp&ju
finans€t tautsaimniecibas attistibu pec pandémijas
(sk. nodalu par kreditrisku).

Fiskalie atbalsta pasakumi

Valdibas atbalstam bija noteico$a loma pandémijas
un ierobeZojoso pasakumu ietekmes uz Latvijas
tautsaimniecibu mazinaSana. Lidz Sim sniegto
atbalsta pasakumu apjoms Covid-19 izraisitas krizes
parvarg&Sanai atbilst 7.1% no 2020. gada IKP. Kopuma
kops 2020. gada marta pieskirtais un atlikusais 2021.—
2022. gadam apstiprinatais atbalsta apjoms atbilst
15.7% no 2020. gada IKP' (sk. 1.9. att.).

Valsts atbalsts ir bijis mainigs gan instrumentu
klasta, gan apjoma zina. Kopuma atbalsta pasakumus
var iedaltt piecas grupas: atbalsts iedzivotajiem pabalstu
veida, tiesais atbalsts tautsaimniecibas nozarém, nodoklu

15 Apkopota FNA biedru sniegta statistika par moratorijiem
juridiskajam personam un privatpersonam.

1 Dati par 2021. gada aprila beigam. Vélak apstiprinatie
atbalsta pasakumi nav ieklauti analizg.

1.8. attéls
VIENOSANOS PAR SAISTIBU IZPILDES ATLIKSANU
SKAITS UN ATLIKTO SAISTIBU SUMMA (FNA BIEDRI)
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5000 5000
4000 4000
3000 3000
2000 2000
1 000 1000
0 0
28s Lo Lo Lo [
BEAQ S aQ S a (=¥ —
Esq S8 S8 S8 88
BEun N N N Noeq
EREE= w S =] S = -
S 2w S = S o
g S v N @A — Z &
2 (=1 (o] (=] o
Individualie | Individualie risinajumi Individualie
risinajumi | un vienoti moratoriji risinajumi

Kreditiestazu izsniegto kreditu atlikto saistibu summa (milj. eiro)

400 400
300 300
200 200
100 |I II 100

0 . . 0

ER RS LS LS Lo =
= A oA =N oA —
E =3 a o a o ao a o
Esa oq oaq o aq =X
SEw a g a R Qe Qg
233 wS 3 S = =3
SEY S o6 g - = S S
R} i A — e Z &
o S} a S) =
Z
Individualie | Individualie risinajumi Individualie
risindgjumi | un vienoti moratoriji risinajumi

Privatpersonu hipotekarie krediti
I Privatpersonu patérina krediti
I Uzneémumu krediti

1.9. attels

VALSTS ATBALSTA PASAKUMI COVID-19 PANDEMIJAS
SEKU MAZ‘lNggANAI LATVI:]A, TO FAKTISKA
1ZMANTOSANA UN ATLIKUSAIS PLANOTAIS APJOMS
2021. GADA APRiLA BEIGAS

(% no 2020. gada IKP)

Kopa IE——
0 2 4 6 8 10 12 14 16

1. Atbalsts pabalstu joma, t.sk. ||
Dikstaves pabalsti [l

Algu subsidijas

gimeném par katru bérnu
_Vienreizgjs pabalsts (200 eiro)

Vienreizgjs atbalsts (500 eiro) r
senioriem un cilvékiem ar invaliditati

11. Atbalsts nozarém, t.sk. .|
Veselibas nozarei | I——
Satiksmes nozarei (t.sk. gaisa -
transporta nozarei)
Granti apgrozamajiem lidzekliem [
111. Atbalsts nodoklu joma n
1V. Aizdevumi un garantijas I

(Altum programmas), t.sk.
Kreditu garantijas |

Aizdevumi apgrozamajiem lidzekliem |vmm
Kreditu garantijas lielajiem

o komersantiem

Atbalsts lielajiem komersantiem aizde-
vumu un procentu likmju subsidiju veida

Kapitala fonds lielajiem komersantiem
o 1 2 3 4 5 6 7 8
2020. gads
I 2021. gads
I Atlikusais plans 2021.-2022. gadam
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pasakumi, AS "Attistibas finansu institficija Altum"
(talak teksta — Altum) sniegtie aizdevumi un garantijas,
ka ar1 papildu ES fondu finansgjums.

Pabalstiem, t.sk. nodarbinatibas saglabaSanas
pasakumiem, ir bijusi svariga loma patérétaju
noskanojuma un ekonomiskas aktivitates atbalsta
Eiropas valstts. Latvija pirmas arkartgjas situacijas
laika Sie instrumenti tika izmantoti saméra maz, un
to klasts tika paplasinats velak. Tapéc to ietekme uz
Latvijas iedzivotaju maksatsp@ju un konfidenci ir
bijusi novélota. Covid-19 pandémijas pirma vilna
strikti, tapec programmas faktiska izmantoSana bija
vajaka, neka gaidits. Tacu 2020. gada vasara ienakumu
saglabasanas pasakumu klasts tika paplasinats — ievestas
dalgjas dikstaves jeb algu subsidijas atseviskiem
sektoriem (eksportgjosajiem un trisma nozares
uznémumiem), velak piedavatas pilnigas dikstaves
un dalgjas dikstaves pabalsti visam nozarém.
Vienlaikus gandriz puse no pabalstiem loti 1sa laika
tika sadalita nemerketa veida, 2021. gada pavasari
izmaksajot vienreiz&ju pabalstu visam gimen&m ar
bérniem, pensionariem un citam sabiedribas grupam
neatkarigi no ta, cik smagi pandeémijas ekonomiskas
sekas skarusas pabalsta sanéméjus plaso sabiedribas
grupu ietvaros. Slimibas un bezdarbnieku palidzibas
pabalstu Tpatsvars ir bijis saméra neliels.

Gandriz pusi no atbalsta pakotnes faktiska
izlietojuma Latvija veido atbalsts tautsaimniecibas
nozarém, tacu ta tie$a ietekme uz ekonomisko
aktivitati ir bijusi relativi ierobeZota, jo liclaka dala
no ta tika pieskirta satiksmes nozarei (t.sk. 0.9% no
2020. gada IKP — gaisa transporta nozarei), ka ari
veselibas apriipei. Otraja krizes vilni tika ieviesti
apgrozamo lidzeklu granti, kas merketi un ieklaujosi
paplasinaja atbalstu uznémégjiem.

Vairakas Eiropas valstls ar nodokliem saistitie
pasakumi sniedz butisku atbalstu uznémumu un
dalgji arT majsaimniecibu izdevumu mazinasanai.
Latvija ar nodokliem saistitie pasakumi ietver samaksas
terminu pagarindjumu visiem nodok|u veidiem [idz trim
gadiem, ka arT iedzivotaju ienakuma nodokla avansa
atcelSanu un parmaksata pievienotas vertibas nodokla
atmaksu 1saka termina. Vienlaikus pieSkirtie nodoklu

samaksas terminu pagarinajumi faktiski palielina
paradsaistibu apjomu uznémumiem, tadgjadi pec
atbalsta termina beigdm var atklaties paradu atmaksas
problemas uznémumiem ar parmérigam paradsaistibam.

Daudzas valstis finanSu instrumentiem, Tpasi garantijam,
ir nozimiga loma kopgja atbalsta pakotné. Ar1 Latvija
Altum ieviesa vairakus jaunus finanSu instrumentus"
(sk. 1.1. tabulu).

Altum apgrozamo lidzeklu aizdevumi sniedz likviditates
atbalstu pandeémijas skartajiem uzneémumiem. Vajas
kreditesanas apstaklos Altum finansu instrumentu loma
kredit€Sanas tirgdi ir pieaugusi: apgrozamo lidzeklu
un citu veidu Altum aizdevumi kompenséja no jauna
izsniegto kreditu pliismas sarukumu tautsaimnieciba
(sk. nodalu par kreditgsanu).

Dazas FEiropas valstis (t.sk. visas trijas Baltijas
valstls) ir izstradati mehanismi valsts lidzdalibai
pasu kapitala. Altum nodibinajusi kapitala fondu
ar mérki sniegt finansejumu lielajiem uznémumiem,
kuru darbibu negativi ietekmgejusi pandémija un
kuri ir gatavi pielagot vai parveidot Iidzsingjo
komercdarbibas modeli. Papildus 50 milj. eiro
lielajam valsts finanséjumam tiek piesaistits ari
privatais finansgjums, turklat investori — vairaki
Latvijas pensiju fondu parvaldnieki — publiski paudusi
gatavibu vairakkart palielinat finans€jumu, ja bis
uznémeju pieprasjums.

Lai atbalstitu aiznémejus, kuru darbibu ietekmgja
Covid-19 izplatiba, Altum izstradaja divas kreditu
garantiju programmas. Kreditu brivdienu garantiju
programmai tika paredzgti ieverojami lidzekli, tacu no
planota apjoma izmantoti tikai 16%. Savukart intereses
par lielo uzn€mumu garantiju programmu nav.

7 Pandémijas laika tika apstiprinata ari Altum ilgtermina
aizdevumu un to procentu likmju subsidiju programma
Latvijas uzn@mumu eksporta un konkur&tspejas saglabasanai
un palielinasanai, ka arT dzivotsp&jigu projektu Istenosanai,
tacu ta netiek klasific€ta ka instruments pandémijas skartajiem
uznemumiem, tapec sikak nav apskatita.
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1.1. tabula

ALTUM FINANSU INSTRUMENTI PANDEMIJAS SKARTAJIEM UZNEMUMIEM

Atbalsta pasakums

Apgrozamo lidzeklu
aizdevumi

Kreditbrivdienu garantijas
(individualas un
portfelgarantijas)

Kreditu garantijas lielajiem
uznémumiem

Kapitala fonds

NosacTjumi

Lidz 1 milj. eiro

Termins — lidz 1-3 gadiem
Kreditbrivdienas — lidz 1 gadam
Samazinatas procentu likmes un
atvieglotas nodroSindjuma prasibas
Lidz 5 milj. eiro

Termins — lidz 3—6 gadiem
Garantiju segums — I1dz 50%
Jaunajiem un esosajiem kreditiem
Kreditbrivdienas

Lidz 15 milj. eiro

Termins — lidz 8 gadiem

Garantiju segums — I1dz 90%

Jaunajiem un esosajiem kreditiem
Kreditbrivdienas

Ieguldijumi uzn@muma kapitala,
mezonina finansgjums, uznémuma paradu
vertspapiru emisijas iegade

Programmas apjoms
Lidz 210 milj. eiro

Indikativais garant€to kreditu
apjoms — 11dz 655 milj. eiro

Indikativais garantgto kreditu
apjoms — 11dz 240 milj. eiro

100 milj. eiro (valsts finansgjums

50 milj. eiro)

Lidz 10 milj. eiro

Investiciju periods — lidz 7 gadiem
(iespgjams pagarinat par 1 gadu)

Eksporta garantijas

Lidz 2 milj. eiro zaud€jumiem, kas

Papildu finansgjums nav pieskirts

radusies ar vienu arvalstu pircgju

Avots: Altum

Latvija kreditu garantijas galvenokart tika
pieskirtas ka papildu nodrosinajums esoSajam
aiznéméju saisttbam un ka instruments aizdevuma
pamatsummas maksajumu atlikSanai. Attiecigi Altum
kreditu garantiju ietekme uz kreditéSanu vertgjama ka
neliela. Tas varétu biit saistits ar vairakiem faktoriem,
pieméram, kopuma vajo krediteSanas dinamiku arT laika
pirms pandémijas, zinamu "konkurenci" ar kreditiestazu
izstradato moratoriju, ka arT programmas nosactjumiem
(piem@ram, relativi zems garantijas segums, pandemijas
ietekmes pamatojums). Saskana ar ESRK apkopoto
informaciju® par atbalsta programmam kreditu garantijas
ir maz izmantotas ar1 pargjas Baltijas valstis un Eiropa
kopuma, iznemot dazas valstis (piem€ram, Spaniju,
Franciju, Italiju, Portugali).

Latvijas valdibas atbalsta pasakumiem bija centrala
loma krizes ietekmes mazinasana, pasargajot
tautsaimniecibu no masveida bankrotu un darba
zaudeSanas vilna un tadejadi sekmeéjot finansu
sektora noturibu pret pandémijas izraisito krizi.

18 Sk. ESRK 2020. gada februari publicéto parskatu Financial
stability implications of support measures to protect the real
economy from the COVID-19 pandemic.

Latvijas Bankas novértgjums liecina, ka pandémijas
otra vilna seku mazinasanai izzinotie valsts atbalsta
pasakumi var palielinat Latvijas IKP pieaugumu lidz
3.5%".

Nozaru dalifjuma vislielako atbalstu sanémusas
tirdznieciba un apstrades riipnieciba, bet izmitinaSanas
nozare bija tresais lielakais atbalsta sangmgjs ar Covid-19
pandémiju saistito atbalsta programmu ietvaros®.
Vienlaikus valsts atbalstu sanéma arT tadas nozares
ka bivnieciba un informacijas un komunikacijas
pakalpojumi, kuram 2020. gadu kopuma var uzskatit
par veiksmigu. Otra pandeémijas vilna laika valdiba
piedavaja daudz plasaku atbalsta tverumu. Lai gan
aptuveni 1/3 no kopgjas atbalsta pakotnes joprojam
bija paradu veidojosi atbalsta pasakumi (aizdevumi,
garantijas, nodok]u samaksas terminu pagarinajumi),
So instrumentu faktiska izmantoSana kopuma bijusi
neliela (mazak neka 1% no IKP).

1 Sk. 2021. gada marta publicto Latvijas Bankas
"Makroekonomisko Norisu Parskatu".
2 Sk. Brusbarde, B. (Latvijas Banka). Uznémgjdarbiba

Covid-19 gada: krize un atbildes.
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Epidemiologiska situacija joprojam ir sarezgita, tapec
svarigi turpinat sniegt mérketu likviditates un
ienakumu atbalstu krizes skartajiem uznemumiem
un majsaimniecibam. Vienlaikus, atbalsta pasakumiem
ieilgstot, tie var sekmét neproduktivu valsts resursu
vai banku kreditresursu sadali. Tapec atbalsta
mehanismi javeido gudri, palielinot uz maksatspgjas
stiprina$anu un uznémumu pielagosanos jaunajiem
apstakliem versto atbalsta pasakumu lomu, veicot
ilgtermina investicijas cilvékkapitala un produktivitates
veicinasana, sekmgjot ilgtsp€jigu krediteSanas un
tautsaimniecibas atveseloSanos, ka arlizvairoties
no blakusefektiem, t.sk. vidéja termina finansu
stabilitates risku pieauguma.

Aiznemgeju finansiala ievainojamiba

Covid-19 pandemijas ietekme uz daZadu aiznemeju
grupu maksatspéju bijusi neviendabiga. VistieSak
pandemijas skarto nozaru uznémumu finansiala
ievainojamiba ir bittiski pieaugusi. Turklit So nozaru
finan3u raditaji, ki ari Sajas nozares nodarbindto
iendkumi bija zemaki neka parejas nozares jau pirms
krizes. Valsts atbalsta pasakumu ietekme, ka art
saglabajoties izaugsmei daZas nozares, majsaimniecibu
videja maksatspeja un kreditu maksajumu disciplina
nav pasliktinajusies — kopéjie uzkrajumi un darba algu
fonds ir pat pieaugusi. NFS finansiala ievainojamiba
kopuma vel nav nozimigi palielinajusies, tacu augstie
maksatspéjas riski krizes visvairak skartajas nozares
un o nozaru atkariba no valsts atbalsta, ka art liela
neskaidriba un daZadi otrreizéjie efekti palielina
riskus ari krizes mazak skartajas nozares.

Majsaimniectbu maksatspeja

Covid-19 pandémija nozimigi ietekméja tos
iedzivotajus, kas nodarbinati krizes visvairak
skartajas nozares, tatu kopuma Latvijas
majsaimniecibu  maksatspeja nav  bitiski
pasliktinajusies — algu fonds un kopg€jie uzkrajumi ir
palielinajusies (sk. 1.10. att.). 2020. gada majsaimniectbu
kopgjais algu fonds? pieauga par 2.1% (ieskaitot

21 Krizes apstaklos majsaimniecibu kop€jas maksatspéjas
parmainas labak raksturo algu fonda dinamika, nevis vidgjas
algas parmainas, jo darba algu fonds atspogulo gan nodarbinato
sanemta atalgojuma, gan nostradato stundu skaita parmainas.

1.10. attéls
MAJSAIMNIECIBU NOGULDIJUMI UN PARADS MFI UN
LIZINGA SABIEDRIBAM, MAJSAIMNIECIBU PATERINA UN
ALGU FONDA GADA PARMAINAS
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izmaksatos dikstaves pabalstus un algu subsidijas, — par
3.2%). Tas ir mérenak neka 2019. gada (picaugums —
8.0%). Tacu algu fonda parmainas dazadas nozares
bija nevienmerigas. Krizes tiesi skartajas nozargs algu
fonds saruka biitiski, piem&ram, tiirisma nozaré un
izmitinasanas un &dinasanas pakalpojumu nozarg —
gandriz par 1/3. Turklat $ajas nozar€s nodarbinato
atalgojums bija zemaks neka citas nozarés jau pirms
pandémijas (sk. L.I. ielikumu). Par pandemijas
nevienlidzigo ietekmi uz majsaimniecibu ienakumiem
liecina ari Latvijas Bankas aptauju rezultati (sk.
1.2. ielikumu).

Valsts atbalsta pasakumi palidzéja mazinat krizes
ietekmi uz nodarbinatibu (sk. nodalu par valsts atbalsta
pasakumiem). Darba mekl&taju patsvars pandeémijas
laika pieauga méreni —no 6.0% 2019. gada beigas lidz
8.1% 5a gada 1. ceturksni. Tacu nodarbinatiba buitiski
saruka viesmilibas, tiirisma un transporta nozare, ka
arT gados jaunu iedzivotaju un tadu iedzivotaju, kuru
ienakumi ir saméra zemi, grupa.

Turklat, Covid-19 pandémijai ieilgstot, pieaug
bezdarbnieku skaits, kuri, beidzoties bezdarba
pabalstu izmaksai, paliek bez ienakumiem
(sk. 1.11. att). Covid-19 pandémijas apstaklos
2020. gada marta tika ieviests bezdarbnieka palidzibas
pabalsts®, kas tiek izmaksats p&c tam, kad beidzas

22 Bezdarbnieka palidzibas pabalstus 180 eiro apjoma planots
izmaksat lidz 2021. gada 30. junijam. Pabalsta izmaksas
laiks nav ilgaks par sesiem vai Cetriem méneSiem (atkariba
no pabalsta izmaksas uzsakSanas datuma). Bezdarbnieka
palidzibas pabalsta saneémégju skaits aug. 2021. gada marta to
sanéma 8216 iedzivotaju.
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bezdarbnieka pabalsta izmaksas termins (8 menesi)
tiem bezdarbniekiem, kuri joprojam nevar atrast darbu.
Bezdarbnieka palidzibas pabalstu izmaksu visiem ta
sanemgjiem neatkarigi no pabalsta sanemsanas ilguma
planots partraukt 2021. gada jiinija beigas. Atkariba no
aktualas pandemijas izplatibas un ar to saistitajiem
ierobeZojumiem biitu apsverams jiinija beigas
nepiemeérot $adu strauju izmaksu partrauksanu
neatkarigi no §a pabalsta sanemsanas ilguma vai
biitisku ierobeZojumu saglabasanas scenarija
gadijuma pat apsvert bezdarbnieka palidzibas
pabalsta izmaksas termina pagarinaSanu. Pabalsta
izmaksu varétu partraukt ne agrak, ka péc tam, kad ar
Covid-19 pandémiju saistitie ierobezojumi tiks biitiski
samazinati. Turklat nepiecieSams ar1 intensific€t valsts
merktiecigu atbalstu iedzivotajiem jaunu darba prasmju
apglisanai.

Covid-19 pandeémija nevienlidzigi ietekm@jusi
majsaimniecibu  uzkrajumus -  Kkopgjie
majsaimniecibu uzkrajumi tautsaimnieciba vidgji ir
palielinajusies, bet lielai dalai iedzivotaju uzkrajumi
ir nepietiekami vai to nav vispar. leilgstot ar pandémiju
saistitajiem ierobezojumiem, arvien lielakai dalai
iedzivotaju uzkrajumi pamazam izsikst. Saskana ar
iedzivotaju aptaujas rezultatiem 2020. gada beigas
iedzivotaju bez uzkrajumiem vai ar nepietickamiem
uzkrajumiem Tpatsvars sasniedza gandriz 70% (sk.
1.12. att.). Valsts atbalsta pasakumu® ietekmé€ 2021. gada
marta iedzivotaju bez uzkrajumiem Ipatsvars btiski
saruka. Vienlaikus dalai majsaimniecibu, nemot véra
valsts atbalsta pasakumus, ierobezotas iesp€jas teret
glitos ienakumus un piesardzibu terinos, kopgjie
uzkrajumi pieauga. 2020. gada Latvijas majsaimniecibu
paterins samazinajas par 9.5%, bet kop€jie noguldijumi
MFI pieauga par 12.8%. Lidzigi arT citviet pasaulg —
majsaimniecibu  kopgjie uzkrajumi sasniegusi
rekordaugstu Iimeni.

Kopuma majsaimniectbu maksatspéja joprojam ir
noturiga —to kopejais parada Iimenis un procentu

3 2021. gada marta gimeném ar berniem tika izmaksats
vienreizgjs valsts atbalsts 500 eiro apjoma par katru bernu. No
2021. gada 1. janvara palielinats minimalais dikstaves pabalsta
apjoms — no 330 eiro uz 500 eiro. 2020. gada decembrT tika
uzsakta un 2021. gada 1. ceturksni turpinata arf algu subsidiju
izmaksa lielaka apjoma. Aprili ar pensionariem un personam
ar invaliditati tika izmaksati 200 eiro pabalsti.

1.11. attels
BEZDARBNIEKA PABALSTA UN BEZDARBNIEKA
PALIDZIBAS PABALSTA SANEMEJU SKAITS
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1.12. attéls

IEDZIVOTAJU ATBILDES UZ APTAUJAS JAUTAJUMU
"KADA IR JUSU UZKRAJUMU SITUACIJA KRIZES LAIKA?"
(%)

2021 111

2020 VIII|
2020 VI

2020 1V

B Man uzkrajumu nav

N Uzkrajumi ir, bet Skietami par mazu, lai pietiktu krizes laikam
Piesardzibas dél veidosu vél papildu uzkrajumus

I Paredzu, ka man pietiks uzkrajumu krizes parlaisanai
Uzkrajumu izmanto$ana man nebis nepiecieSsama
Nezina

maksajumu slogs ir zems, un maksajumu disciplina
nav pasliktinajusies. Latvijas majsaimniecibu
paradsaistibu [imenis* attieciba pret IKP ir viens no
zemakajiem ES (2020. gada beigas — 19.7%; 2019. gada
beigas — 19.0%%). Attiecigi arf majsaimniecibu kreditu
procentu maksajumi ir mazi (2020. gada MFI-0.62%
attiectba pret IKP, bet nebanku kreditetajiem —
0.41% attieciba pret IKP). ArT aprekinato un atzito
majsaimniecibu kreditu procentu maksajumu starpiba
nav augusi, un tas liecina, ka maksajumu disciplina
nav pasliktinajusies (sk. 1.13. att.).

4 Parads MFT, lizinga sabiedribam, un citiem nebanku finansu
sektora (ne lizinga) dalibniekiem.

% 2020. gada parada pieaugums par 0.7 procentu punktiem
pret IKP galvenokart radies IKP krituma d&l. Majsaimniecibu
parada atlikums absoliita izteiksme nav biitiski mainijies.
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1.13. attéls
STARPIBA STARP APREKINATAJIEM UN ATZITAJIEM
MAJSAIMNIECIBU PROCENTU MAKSAJUMIEM MFI

(% attieciba pret IKP)
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1.1. IELIKUMS. PANDEMIJAS NEVIENMERIGA IETEKME UZ MAJSAIMNIECIBU
MAKSATSPEJU

Pandémija btiski ietekméjusi iedzivotajus, kuriem ir saméra zemi ienakumi, jaunieSus un nodarbinatos,
kuriem ir maza darba pieredze, galvenokart édinasanas un izmitinaSanas pakalpojumu, makslas
izklaides un atpiitas, tiirisma, transporta un individualo pakalpojumu nozare. Krizes visvairak skarto
iedzivotaju grupas lielums vertejams aptuveni 17-18% apmera no visiem 2019. gada nodarbinatajiem, t.i.,
nosauktajas nozares nodarbinatie 2019. gada veidoja 17% no kop&ja nodarbinato skaita. A1t iedzivotaju
vecumgrupas — jauniesi [1dz 29 gadiem —, kuriem darbs Saja krize tika uzteikts visvairak, ipatsvars kopgja
nodarbinato skaita bija lidzigs (18%).

Krizes negativa ietekme uz nodarbinato ienakumiem tas visvairak skartajas nozares bijusi ilgstosa
un biatiska. 2020. gada darba algu fonds tiirisma nozarg kritas par 32.5%, izmitinaSanas un edinasanas
pakalpojumu nozare — par 31.1%, individualajos pakalpojumos — 13.8%, bet transporta, ka arT makslas,
izklaides un atpiitas nozar€ — attiecigi par 6.9% un 7.0%. Visas krizes smagak skartajas nozar€s, iznemot
makslas, izklaides un atpiitas nozari, ari 2020. gada 3. ceturksni, kad ierobezojumi bija biitiski mazinati,
nodarbinato ienakumi bijusi daudz zemaki neka pirms pandemijas (sk. 1.14. att.). Lielai dalai Sajas nozares
nodarbinato finansiala ievainojamiba kluvusi augsta
un maksatspgja — loti atkariga no valsts atbalsta
pasakumiem, kas krizes negativo ietekmi mazinajusi

1.14. attels

ALGU FONDA GADA PARMAINAS KRIZES VISVAIRAK
SKARTAJAS TAUTSAIMNIECIBAS NOZARES

(%)

tikai dalgji. Sajas nozarés nodarbinato kopgjo iendkumu 20 20
kritums 2020. gada bija bitiski lielaks neka dazados ', "
valsts atbalsta pasakumos sanemtie lidzekli. -10 -10

P e
Krizes smagak skartajas nozarés nodarbinato o 40
ienakumi bija samera zemi arT pirms pandémijas. ' :zg
Saskana ar VID datiem 2019. gada aptuveni puse 7o 70

. T ey . _ 1. 2. 3. 4. 5. 6.
izmitina$anas un édinasanas pakalpojumu nozaré,

ka arf citu pakalpojumu nozar€ nodarbinato sanéma

1. Tautsaimnieciba kopa
2. Celojumu/tirisma pakalpojumi
3. Izmitinasana un &dinasanas

4. Pargjie individualie pakalpojumi
5. Maksla, izklaide un atpita
6. Transports un uzglabasana

minimalo vai par to mazaku algu (sk. 1.15. att.).
Pirmkart, tas nozimg, ka bitiskai dalai $ajas nozarés
nodarbinato bija ierobezotas iespejas veidot uzkrajumus

pakalpojumi
2019. g.

I 2020. g. 1. cet.
I 2020. g. 2. cet.

2020. g. 3. cet.
2020. g. 4. cet.
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un aiznemties jau pirms krizes®. Mazaki uzkrajumi 1.5, attels
o a9 o o0 o o 2 o o o ALGU FONDA GADA PARMAINAS UN NODARBINATO AR
palielina pandémijas negativo ietekmi, jo nav pieejams  ATALGOJUMU, KAS NEPARSNIEDZ MINIMALO
. v v . _ e 98 = ALGU, IPATSVARS
finansu drosibas spilvens. Otrkart, tas varetu liecinat (v,

60

I ) . 35 30 25 20 -15 -10 -5 0 5 10 15
ar1 dazadus individualus pakalpojumus. Algu fonda kritumu Algu fonda parmainas 2020. gada

% O _ — _ 9 —ng 0 * Vispargja nodoklu rezZima nodarbinatie.
Saja nozar€ kopuma galvenokart noteica biitiskais algu
fonda sarukums individualo pakalpojumu (t.sk. frizieru

ar1 par augstaku enu ekonomikas Tpatsvaru Sajas g R
= = . 9= S = E: e BPOJU“i Operacijas ar nekustamo
nozares, kas savukart mazina tajas nodarbinato Tgasumd
.. . R . &l itinaSana un &dinasanas pakalpoj
iesp&jas sanemt pietickamas valsts socialas garantijas. SR o b o
%% 30 Maksla, izklaide, atpiita oo 0
5.5
Wi . e ) L. L E‘.E . Transports un uzglabasana @ ... a °
Nozare "Citi pakalpojumi" ietver datoru, individualas — £s S o
lietoSanas priek$metu un majsaimniecibas piederumu  £Z 10 ® Energetika_Lopiictes
o . . .. E%
remontu, sabiedrisko un politisko organizaciju darbibu, ka 25 o
-

1.16. attels
un skaistumkopsanas pakalpojumu) apak$nozareg. NODARBINATO SKAITA GADA PARMAINAS DAZADAS
VECUMGRUPAS
%)
. — o — 0 L Y - 10 10
Covid-19 pandemijas apstaklos visvairak kritas
e N - s s
jaunieSu nodarbinatiba (sk. 1.16. att.). 2020. gada
° ° — . - . 0 0
par 30 gadiem jaunaku nodarbinato skaits saruka —
- — . . - . -5 -5
par 9.7%, savukart kopgjais nodarbinato skaits —par
oo 0 — oo R ~10 ~10
2.3%. Tas liecina, ka Covid-19 pandémijas vistieSak
skartajas nozarés bijis augstaks jauniesu nodarbinato o
ipatsvars un ka uznémumi sakotngji darbuuzteica > | ;W w v wvi voovim x x x xu 1
Sk = ; RN 2020 2021
mazak pieredzg€jusiem, nesen algotiem darblrileklem. o o P
Strauja valsts athalsta pasakumu partraukSanavai ~ —— 30-44 gadi —— 65 gadi un vairak

lénaka atgiiSanas no pandémijas neka citas valstis
rada emigracijas riskus pandémijas vairak skarto,
ipasi gados jauno un mobilo, iedzivotaju grupas.

% Mazak turigo majsaimniecibu uzkrajumu limeni labi atspogulo CSP EU-SILC majsaimniecibu aptaujas rezultati —2020. gada
vairak neka pusei vismazak turigo majsaimniecibu kvintiles nebija uzkrajumu. Nakamaja mazak turigo majsaimniecibu kvintilg
uzkrajumu nebija 40%.

1.2. IELIKUMS. COVID-19 PANDEMIJAS NEGATIVA IETEKME UZ AIZNEMEJIEM -
LATVIJAS BANKAS MAJSAIMNIECIBU APTAUJU REZULTATI

Latvijas Banka veikusi regularo sabiedriskas domas aptauju Latvija*’ un majsaimniecibu kreditnéméju
aptauju?®. Tajas ietverti ari jautajumi par Covid-19 pandémijas ietekmi uz nodarbinatibu un ienakumiem.

Saskana ar sabiedriskas domas aptaujas rezultatiem lielaka dala aptaujato iedzivotaju, kas [idz pandeémijas
sakumam bija nodarbinati®, atzist, ka to nodarbinatiba Covid-19 pandémijas perioda nav mazinajusies, bet

27 Latvijas Bankas uzdevuma aptauju veica SIA "LATVIJAS FAKTI", un iedzivotaji tika aptaujati 2020. gada aprili, junija,
augusta un oktobr, ka ar1 2021. gada marta.

% Regulara majsaimniecibu kreditnémgju aptauja tiek veikta, lai novertetu kreditnéméeju finansu situaciju un noturibu pret
procentu likmju kapuma, bezdarba pieauguma un ienakumu krituma Sokiem. leprieks€jas aptaujas rezultatus un analizes
metodologijas aprakstu sk. Arins, Mikus, Sinenko, NadeZda, Laube, Laura. Uz aptaujas datiem balstits majsaimniecibu
kreditnémeju finansialas ievainojamibas novertejums. Latvijas Banka, Diskusijas materials Nr. 1, 2014, ka ari Latvijas Bankas
2018. gada "Finansu Stabilitates Parskata".

¥ Katra sabiedriskas domas aptauja no 2020. gada aprila lidz 2021. gada martam aptaujati vidgji 685 nodarbinatie vecuma
no 15 lidz 64 gadiem.
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vidgji 17% respondentu atzinusi, ka perioda no
2020. gada aprila lidz 2021. gada martam nonakusi
dikstave vai stradajusi samazinatu darba stundu
skaitu, tikko registréjusies vai registrésies ka
bezdarbnieki (sk. 1.17. att.). Visbiezak tie ir gados
jauni nodarbinatie (vecuma grupano 15 [1dz 34 gadiem)
un nodarbinatie ar saméra zemiem ienakumiem (ar
ménesa ienakumiem uz vienu majsaimniectbas locekli
I1dz 300 eiro).

Lidziga situacija verojama arl kreditnemeju
grupa. Latvijas Bankas majsaimniecibu kreditnémeju
aptauja*’, kura apsekotas majsaimniecibas ar vismaz
vienu majokla kredttu, iegttie rezultati liecina, ka
Covid-19 pandeémijas ietekme 9% aptaujato strada
samazinatu darba stundu skaitu, 4% no izlases
nodarbinatajiem bija nonakusi dikstave, bet atkal strada,
2% aptaujato aptaujas laika bija dikstave. Savukart
bez darba bija palikusi 3% no nodarbinatajiem, un
vel 3% aptaujato, kuri bija zaudgjusi darbu, to jau
bija atradusi (sk. 1.18. att.).

Covid-19 pandemijas ietekme uz majsaimniecibu
kreditnéméju ienakumiem ir bijusi nevienmeriga.
23% majsaimniecibu ienakumi ir kritusies, bet 39%
majsaimniecibu tie pedeja gada laika pat pieaugusi
(sk. L.19. att.).

30 Ta veikta no 2020. gada septembra lidz 2021. gada
februarim. Aptauja piedalijas 809 majsaimniecibas ar vismaz
vienu majokla kreditu. Sajas majsaimniecibas 2019. gada bija
1395 nodarbinatas personas vecuma no 15 lidz 64 gadiem.

1.17. attels

IEDZIVOTAJU, KAS LIDZ COVID-19 PANDEMIJAS
SAKUMAM BIJA NODARBINATI (VECUMGRUPA
15-64 GADI), ATBILDES UZ APTAUJAS JAUTAJUMU
"VAI JUMS IR PASTAVIGS DARBS UZNEMUMA,
ORGANIZACIJA?"
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1.18. attéls

NODARBINATO* IEDZIVOTAJU AR KREDITSAISTIBAM

(VECUMGRUPA 15-64 GADI) ATBILDES UZ JAUTAJUMU
"KA JUSU NODARBINATIBU IR IETEKMEJUSI COVID-19
PANDEMIJA?"

(%)
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Turpina stradat ka ieprieks
Strada samazinatu darba laiku
Bija dikstave, bet atkal strada
Zaudgja darbu*

Zaudgja darbu, bet atrada jaunu
Ir dikstave

II II )

* T.sk. nodarbinatie, kas krizé zaudgja darbu un aizvien ir bezdarbnieki.
Avots: Latvijas Bankas 2020. gada Majsaimniecibu kreditnéméju aptauja.

1.19. attels

RESPONDENTU ATBILDES UZ JAUTAJUMU
"KA SALIDZINAJUMA AR IEPRIEKSEJO GADU
MAINIJUSIES JUSU MAJSAIMNIECIBAS
KOPEJIE IENAKUMI?"

(%)

25

39

BN Ppaliclinajas vairak neka par 30%

BN Palielinajas par 15-30%
Palielinajas mazak neka par 15%
Nemainijas
Samazinajas mazak neka par 15%
Samazinajas par 15-30%

Il Samazinajas vairak neka par 30%

Avots: Latvijas Bankas 2020. gada Majsaimniecibu kreditnémgju aptauja.
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NFS maksatspéja

Pandémijas ietekme uz NFS maksatsp&ju nozaru
dalijuma bijusi loti atskiriga. 2020. gada salidzinajuma
ar 2019. gadu apgrozijums saruka visas nozares, iznemot
operacijas ar nekustamo TpaSumu®' un apstrades
rlipniecibu, kur tas pieauga vien nedaudz. Krizes
tiesi skartajas nozarg€s apgrozijuma kritums bija |oti
krass —39.2% makslas, izklaides un atpiitas nozarg,
35.3% izmitina$anas un edinasanas pakalpojumu nozaré
un 20.9% transporta un uzglabasanas nozare. Citas
nozargs tas bija daudz mazaks™ vai pavisam neliels
(sk. 1.20. att.). Kopuma NFS apgrozijums 2020. gada
samazinajas vidgji par 6.3%.

Covid-19 pandémijas tieSi skarto nozaru NFS
finansialais stavoklis ir loti pasliktinajies. 2020. gada
tas stradaja ar zaudejumiem. Turklat izmitinasanas
un &dinasanas pakalpojumu, ka ari transporta un
uzglabasanas nozaré zaud&umi bija ilgstosi visos
2020. gada ceturksnos. Pelna un rentabilitate nozimigi
samazinajas ar operaciju ar nekustamo Tpasumu un
tirdzniecibas nozaré. Turpreti lauksaimniecibas,
mezsaimniecibas un zivsaimniecibas, energétikas
un informacijas un komunikacijas pakalpojumu
nozaré rentabilitate 2020. gada piecauga (sk. 1.21. att.).
NFS kopéja pelna saruka par gandriz 1/3 un
rentabilitate — par 1/4, izmaksam samazinoties
mgérenak par apgrozijumu®.

Nozimigi sariikot NFS pelnai, mazinajusies arT to kopgja
paradsaistibu apkalposanas sp&ja — kopg€jais procentu
maksajumu seguma raditajs krities aptuveni par 1/4 (sk.
1.22. att.)**. Pasliktinata paradsaistibu apkalposanas
sp&ja, Tpasi krizes vistiesak skartajas nozargs,

31 Operaciju ar nekustamo TpaSumu nozaré butiski atkiras
aktivitate majoklu un komercipasumu segmentos. Majoklu
tirgl aktivitate ir augusi, bet komercipasumu segmenta
nozimigi kritusies nomas maksas iengmumi.

32 Tetekme uz nozari kopuma var bt neliela, bet atseviskos
nozares segmentos ta var biit nozimiga. Pieméram, tirdzniecibas
nozarg ierobezojumi daudz tiesak ietekm&jusi segmentu, kas
nav saistits ar partikas vai higiénas precu tirdzniecibu, un
finansiala situacija taja pasliktinajusies biitiskak.

3 Dazas lielako izmaksu pozicijas turpinaja palielinaties.
Pieméram, personala izmaksas 2020. gada pieauga par 2.1%.
¥ No 9.5 2019. gada lidz 7.0 2020. gada. No aprékina
izslegta Air Baltic Corporation AS lidmasinu lizinga ligumu
pirmstermina partrauksanas ietekme uz procentu maksajumu
raditaju 2020. gada 2. ceturksni.

1.20. attels _ _ ~
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NFS PROCENTU MAKSAJUMU SEGUMA RADITAJS
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atspogulojusies arT aiznéméju kreditriska pieauguma.
Krizes tiesi skarto nozaru NFS novajinatas finansu
situacijas de| pasliktinajies to potencials aiznemties
investicijam un attistibai. Savukart lauksaimniecibas,
mezsaimniecibas un zivsaimniecibas, energétikas un
informacijas un komunikacijas pakalpojumu nozare
vienlaikus ar pelnas kapumu paradsaistibu apkalpoSanas
sp&ja uzlabojusies.

Krizes negativo ietekmi uz NFS maksatspeju
mazinajusi valsts atbalsta un pandémijas seku
parvareSanas pasakumi, un lielai dalai NFS
finansialais stavoklis nav pasliktinajies. NFS kopgjais
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paradsaistibu [Tmenis nav biitiski mainijies®, bet pasu
kapitals ir méreni pieaudzis. Tadgjadi NFS parada
un kapitala vidgja attieciba ir uzlabojusies®. NFS
pamatkapitala pieaugumu ietekmgeja gan uznemumu
pasnieku, gan valsts (pieméram, 250 milj. eiro
ieguldfjums Air Baltic Corporation AS) ieguldijumi.

Atbalsta un pandémijas parvarésanas pasakumi,
t.sk. maksatnespéjas pieteikSanas ierobezojumi ¥/,
noversusi arT uzpemumu maksatnespgjas lietu skaita
kapumu. 2020. gada ierosinato maksatnespgjas lietu
skaits samazinajas par tresdalu un saskana ar SIA
"LURSOFT" datiem bija vésturiski zemakaja [imeni.
Tacu finansiala ievainojamiba un maksatnespéjas
riski krizes tieSi skartajas nozares ir loti paaugstinati,
Ipasi izmitinasanas un €dinasanas nozaré, kura NFS
kopgjais paSu kapitals 2020. gada nogalg kluva negativs
ilgstosu zaud&jumu de| (sk. 1.23. att.). Pieaugot riskiem
pandémijas tiesi skartajas nozargs, palielinas iesp&jamie
otrreizgjie negativie efekti arT uznémumiem parejas
nozargs, t.sk. nemot véra neskaidribu par arvalstu
sadarbibas partneru iesp&jamiem maksatnespgjas
riskiem.

Maksatspgjas problémas nonakusu NFS un ierosinato
maksatnespéjas lietu skaits, visticamak, palielinasies.
Lidzigi ka citur Eiropa® to ietekmés pakapeniska
valsts atbalsta un pandemijas parvarésanas pasakumu
sasaurinasana un partrauksana (t.sk. lieguma iesniegt

352020. gada nogale NFS kopgjais parads kreditiestadem,
NFS, majsaimniecibam un citiem finansu starpniekiem veidoja
55.4% no IKP (2019. gada — 54.7% no IKP). Pieaugumu pret
IKP 2020. gada noteica IKP kritums. Absoliita izteiksmé NFS
parads samazinajas par 2.2%.

36 No vidgji 1.49 2019. gada lidz 1.35 2020. gada.

37 Lai nodro$inatu finansialo un tiesisko stabilitati, 2020. gada
21. marta tika noteikts liegums kreditoriem lidz 2020. gada
1. septembrim iesniegt juridiskas personas maksatnesp&jas
procesa pieteikumu. Tas tika atkartoti pagarinats un paslaik
ir speka lidz 2021. gada 1. septembrim. Lidz 2021. gada
beigam, Tstenojoties vairakiem nosacijumiem, paradniekam
nav pienakums iesniegt juridiskas personas maksatnesp&jas
procesa pieteikumu; sk. https:/likumi.lv/ta/id/315287-covid-
19-infekcijas-izplatibas-seku-parvaresanas-likums.

3 Saskana ar ESRK novértgjumu plass atbalsta pasakumu loks
ES valstis ir nozimigi mazinajis pandémijas negativo ietekmi
uz NFS finansu situaciju, un NFS maksatnespgjas lietu skaits
2020. gada Eiropa kopuma bija v&sturiski zema ltment. Tacu
pec atbalsta partrauksanas maksatnesp€jas lietu skaits Eiropa
varetu bitiski palielinaties. Sk. ESRK zinojumu Prevention
and management of a large number of corporate insolvencies.

1.23. attéls .
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juridiskas personas maksatnespgjas pieteikumu
atcelSana), augsta uznémumu finansiala ievainojamiba
krizes tiesi skartajas nozares, ka arT pandémijas raditas
strukturalas parmainas. Lai saglabatu pandeémijas dgl
griitibas nonakusu, bet normalos apstaklos dzivotspgjigu
uznemumu darbibu, svarigi palidzet Siem uznémumiem
parvarét finansu problémas.

TAP nodrosina iesp&ju veiksmigi atjaunot
komercdarbibu, bet ta efektivitate atkariga arl
no uzneémumu spéjas un velmes finansu problemas
laikus identificét. TAP izmantoSana un efektivitate
pédgjos 10 gados bijusi saméra zema®. Vismaz dalgji
tas skaidrojams ar to, ka uznémeji visbiezak jau stipri
novéloti cen3as risinat savas finansu griitibas. Sada
gadfjuma TAP pasakumu plana izstrade un saskanosana
ir pavisam sarezgita, jo kreditorus parliecinat par
iespgju kaut ko glabt ir vl griitak, un efektivak ir
uznémumu likvidet.

Uznemumu nespeja un neveléSanas laikus identificét
un sakt risinat finanSu problémas rada arikrasa
maksatnespéjas lietu skaita pieauguma riskus
péc atbalsta pasakumu partrauksanas. Lidzigi
ka ierosinato juridisko personu maksatnespgjas lietu
skaits, valsts atbalsta un pandémijas parvarésanas

% Saskana ar Maksatnespgjas registra datiem 2008.—
2019. gada kopuma ierosinatas 1359 TAP lietas jeb vidgji
113 TAP lietu gada. Salidzinajumam — $aja perioda ierosinata
13 501 juridiskas personas maksatnespjas procesa licta jeb
vidgji 1125 juridiskas personas maksatnespgjas procesa lietas
gada. Pasludinato TAP lietu attieciba pret ierosinatajam TAP
lietam 2018.un 2019. gada bija attiecigi 13% un 16%. Liela dala
pasludinato TAP lietu ir izbeigtas, nelstenojot reorganizacijas
planu, un tas lieck domat, ka vairakos gadijumos TAP tiek
izmantots tikai ka kaveklis kreditoru ricibai.
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pasakumu rezultata 2020. gada biitiski samazinajies
arTierosinato TAP* lietu skaits. Tadgjadi, iesp&jams,
veidojas vel nekonstateéta maksatnespgjigo uznemumu
dala, kas aktivi nerisina savas finansu gratibas.
Atbalsta pasakumu pakapeniskas partrauksanas un
uznémumu finanSu problému risinasanas atlikSanas
kombinacija rada biitiska maksatnespgjigu uznémumu
skaita pieauguma riskus. Maksatnespgjas vilnis biitu
nozimigs izaicinajums ar maksatnespgjas procesa
iesaistitajam institticijam.

TAP kvalitates uzlabosanai un ES Parstrukturgsanas
Latvija izstradatais
likumprojekts mazinas iespejas TAP izmantot
tikai ka kavekli kreditoru ricibai. Uzsveramas
vairakas galvenas likumprojekta ietvertas parmainas.
Pirmkart, planots paaugstinat TAP uzraugo$o personu
kvalifikacijas kritérijus, atbildibu un iesaisti TAP
pasakumu plana izstrade. Otrkart, paredzeta iesp&ja
TAP lietas ierosinaSanas sekas* pagarinat uz ilgaku
terminu (I1dz pat seSiem ménesiem), kas paradniekiem
radis plasakas iesp€jas sarunam ar kreditoriem, ka
ar noteiktos gadijumos atcelt TAP. Tadgjadi varétu
samazinaties gadijumi, kad TAP lietu ltidz ierosinat
tikai tapéc, lai sanemtu tiesas aizsardzibu. Planots ar
pastiprinat tiesas kontroli par TAP procesu kopgjo
kvalitati, t.sk. paredzot iespgju tiesai atteikt apstiprinat
TAP planu ja tiesas ieskata tas nav efektivs mérka
sasniegSanai. Tiesai ar1 bils pieejama detalizEtaka
informacija par paradnieku.

direktivas  ievieSanai

Nekustama ipaSuma tirgus attistiba

Covid-19 pandemijas ietekme uz mdjoklu tirgu
bijusi vilpveidiga. Tomer kopumda tirgii bittiski
pieaudzis pieprasijums. Savukart piedavajums

%0 Perioda no 2020. gada 1. marta lidz 2021. gada 28. februarim
salidzinajuma ar ieprieks€jo atbilstoSo 12 ménesu periodu
ierosinato TAP lietu skaits samazindjas par 19.9%.

4 Direktiva (ES)2019/1023 par preventivas parstrukturéSanas
regulgjumu, paradsaistibu dzésanu un diskvalifikaciju un ar
parstrukturéSanu, maksatnesp&ju un paradsaistibu dzesanu
saistito procediiru efektivitates palielindSanas pasakumiem.
Direktivas ievieSanai Latvija lGgusi oficiala termina sesu
méneSu pagarindjumu, un ta ievieSama no 2022. gada
17. janvara.

# Paradnieka pasargasanai TAP plana izstrades laika péc TAP
ierosinasanas speka stajas dazadi aizliegumi kreditoru ricibai.
TAP ierosinasanas sekas uzskaititas Maksatnespgjas likuma
37. panta (https://likumi.lv/ta/id/214590#p37).

atpaliek no pieprasijuma iepriekSejo gadu lenas
mdjoklu bivniecibas del. Tadejadi majoklu cenas
atkal sakuSas palielindties. Turpreti komercipaSumu
tirgii tiesi preteji — neilgi pirms Covid-19 pandémijas
biitiski pieauga piedavajums tirdzniecibas centru un
biroju segmentos, kurus nozimigi skara Covid-19
pandemijas ierobeZojumi. Kreditiestades jau snieguSas
atvieglojumus lielai dalai tirdzniecibas centru
kreditu un nelielai dalai biroju telpu kreditu, bet
krizes vissmagak skart tirgus segmenta — viesnicu —
kreditu 1/4 jau ir ienakumus nenesoSa. KreditiestaZu
ieguldijumi komercipaSumos kopumda vertejami ka
mereni, t.sk. viesnicu segmenta — ka loti mazi.

Majoklu tirgus

2020. gada 2. pusgada aktivitate Latvijas
nekustama ipasuma tirgii butiski pieauga, bet
Covid-19 pandémijas otra vilna laika (2021. gada
sakuma) ta atkal noplaka, tacu daudz mérenak
neka pirma vilna laika. Lidzigi ka citviet pasaule
attalinata darba iespgjas veicinajusas pieprasjumu
pec lielakiem TpaSumiem arpus lielajam pilsétam —
2020. gada vasara pieauga pieprasijums p&c majokliem
un/vai zemes arpus Rigas. Savukart rudent biitiski
palielindjas nekustama pasuma pirkumu skaits art
galvaspilséta (sk. 1.24. att.). Pieprasijuma kapumu
veicingja gan atlikto pirkumu Istenosana, gan uzkrajumu
pieaugums dalai majsaimniecibu, gan valsts atbalsta
programmas gimeném ar berniem paplasinasana®.
Nemot vera majsaimniecibu kop€jo uzkrajumu
apjoma kapumu un pakapenisku ekonomiskas
aktivitates atjaunoSanos, nekustama ipasuma
tirgus aktivitate, visticamak, turpinas augt.

Palielinoties tirgus aktivitatei, 2020. gada nogale
un 2021. gada pirmajos méneSos pakapeniski

# Programmas ietvaros palielinats pieejamais garantijas
apjoms vismaz ¢etru bérnu gimen&m, ka ar7 kreditiem augstakas
energoefektivitates klases majoklu iegades finanséSanai.
Papildus tam uzsakta atbalsta programma "Balsts" daudzbérnu
gimeném. Gimenes, kuru vidgjie ienakumi uz vienu gimenes
locekli neparsniedz 17 tikst. eiro gada un kuram nepieder
cita dzivojama telpa, vargs sanemt subsidiju majokla iegadei
I1dz 12 tukst. eiro, bet ne vairak ka 50% no kop&jam majokla
iegades izmaksam. Maksimalais subsidijas apjoms pieejams,
ja finans€jamais majoklis atbilst gandriz nulles energijas eku
prasibam. "Balsts" subsidiju izmaksa pieejama aizdevumiem
kas izsniegti, sakot ar 2020. gada juliju.
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atjaunojas ari majoklu cenu pieaugums (sk. 1.25. att.).
CSP majok]u cenu indekss, kas atspogulo kvalitates
parmainu korigétus majoklu cenu datus, 2020. gada
pieauga par 3.7% (2019. gada — par 9.0%), t.sk. jauno
majoklu cenu indekss — par 7.7% (2019. gada — par
8.8%) un lietotu majoklu cenu indekss — par 2.8%
(2019. gada—par 8.9%). Savukart sérijveida dzivoklu
cenu parmainas nav bijusas nozimigas svarstibas.
Nemot vera aktivitates atjaunoSanos nekustama
Ipasuma tirgli un tautsaimnieciba kopuma, majoklu
cenas turpinas palielinaties.

Vidéjas neto algas kapums joprojam nedaudz
parsniedz majoklu cenu pieaugumu, un majoklu
pieejamiba kopuma nav biitiski mainijusies (sk.
1.26. att.). TaCu janem vera, ka vidgja alga pandémijas
negativo ietekmi uz atseviskam majsaimniecibu grupam
atspogulo nepilnvertigi. Turklat majoklu pieejamiba
bitiski pasliktinajusies tam majsaimniecibam, kuram
zemaku ienakumu dé] ta bija sliktaka jau pirms Covid-19
pandémijas.

2020. gada jaunu majoklu biivnieciba bija meérenaka
neka ieprieksgjos gados (sk. 1.27. att.). Saskana ar
CSP datiem 2020. gada ekspluatacija pienemto jauno
dzivok]u kopgja platiba Latvija bijusi par 14.7% mazaka
neka 2019. gada, bet Riga ta bijusi par 22.4% mazaka.
2020. gada Latvija ekspluatacija nodots 3101 jaunais
dzivoklis, un tas ir vairak neka par 1/2 mazak no
Nacionala attTstibas plana mérka vertibas, kas noteikta
2024. gadam™, un mazak neka 1/3 no mérka vértibas
2027. gadam. Jaunu majoklu bavnieciba Latvija
ir ilgstosi atpalikusi ar1 no Lietuvas un Igaunijas
biivniecibas tempa (sk. 1.28. att.).

Lai veicinatu kvalitativa un pieejama dzivejama
fonda pieaugumu, nepiecieSama vairaku strukturalo
nepilnibu (piem&ram, birokratiskie Skérsli biivniecibai®,
&nu ekonomika, atbilstosa darbaspéka trikums regionos)
risinasana. Ka pozitivs solis $aja virziena vertgjami

# Sk. Nacionalas attistibas plana 74. lpp. (https://www.
pkc.gov.lv/sites/default/files/inline-files/NAP2027
apstiprin%C4%81ts%20Saeim%C4%81 _1.pdf).

# Pieméram, vairaku gadu (t.sk. 2020. gada) Doing Business
Latvijas vertejumi atpaliek no pargjam Baltijas valstim un
regionala vidgja raditaja buvatlauju sanemsanas un iespgjas
izveidot jaunu elektribas pieslégumu kategorijas un no pargjam
Baltijas valstim — IpaSumu registracijas kategorija.

1.24. attels
ZEMESGRAMATA REGISTRETO PIRKUMA LIGUMU
SKAITA GADA PARMAINAS UN REGIONU DEVUMS TAJAS
(%)
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1.25. attels
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1.26. attels _
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2021. gada marta pienemtie grozijumi, kas mazina
izirétaja riskus* un padara rentablaku jaunu ires namu
bivniecibu Tres namu attistitajiem. Grozijumi veicinas
jaunu Tres majok]u biivniecibu, kas ieprieksgjos gados
bija nikulojusi. Ires majoklu biivniecibu un pieejamibu
regionos veicinas ari Eiropas atjauno$anas un noturibas
mehanisma ietvaros paredzetie 42 mil;. eiro aptuveni
700 jaunu Tres majok]u biivniecibai.

KomercipaSumu tirgus

Lidzigi ka citur pasaule Covid-19 pandémija un tas
ierobeZojosie pasakumi nozimigi skarusi viesnicu,
tirdzniecibas centru un biroju €ku segmentus
komercipaSumu tirgii un $ajos segmentos darbojosos
aiznéméju kreditrisku. CeloSanas ierobezojumu un
mazakas iedzivotaju vélmes celot de] Latvijas viesnicu
noslodze 2020. gada biitiski samazinajas, un tas
rada spécigu spiedienu uz to ipasnieku finanseém.
2020. gada vasara viesnicu noslodzi nedaudz palielinaja
"Baltijas celosanas burbulis™’, bet pandémijas otraja
viln1 ta atkal krasi kritas (sk. 1.29. att.). Valsts atbalsta
pasakumi, dalgji sedzot uzturésanas izmaksas cilvekiem,
kuriem pandémijas apstaklos nepiecieSama izolacija*,
nav veicinajusi noslodzes pieaugumu.

Neilgi pirms Covid-19 pandémijas sakuma biroju
segmentd bitiski pieauga jauno un rekonstruéto
biroju telpu piedavajums, tacu Covid-19 pandeémijas
del vajadziba un iesp€jas aizpildit biroju telpas saruka,
un neaizpildito biroju Ipatsvars palielingjas (sk. 1.30. att.).
Saskana ar nekustama 1paSuma kompanijas Colliers
International novert§jumu 2021. gada 1. ceturksni
neaizpildito biroju Tpatsvars Riga sasniedza gandriz

 Tzirétaja riski tiek mazinati, pieméram, paredzot iesp&ju
izirétajam negodpratigu Trnieku izlikt no dzivokla bez tiesas —
ar bezstridus piespiedu izpildi. Sadu iesp&ju vards izmantot
tikai tad, ja Trnieks vismaz divus meéneSus nebiis maksajis Tri
vai neatbrivos dzivokli, lai gan beidzies Tres liguma termins.
Lidz $im negodpratigu Trnieku izlikSana no dzivokla bija
iesp&jama tikai ar tiesas [émumu, kas nereti jagaida vairakus
gadus; sk. https://Ivportals.lv/wwwraksti/ TEMAS/FAILI/
DZ1%CC%84VOJAMO_TELPU 1%CC%84RES_LIKUMS.
PDF.

47 No 2020. gada maija lidz septembrim tika atcelta Baltijas
valstu ieks€jo robezu kontrole, nodrosinot brivaku kustibu
regiona Baltijas valstu iedzivotajiem.

# Valsts segusi izdevumus 80% apméra no izmitinasanas
izmaksam, bet ne vairak ka 35 eiro diennakti vienai personai.
Sads atbalsta mehanisms nav izradijies populars.

1.27. attels
EKSPLUATACIJA PIENEMTIE JAUNIE DZIVOKLI UN
I1ZDOTAS BUVATLAUJAS LATVIJA

(tikst. m?)
500 500
400 400

300

200 - . 200
1001 I 513 I I i I i 100
0 I | 0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Daudzdzivoklu majas (ekspluatacija pienemtas)
I Daudzdzivoklu majas (bivatlaujas)
Viena dzivokla majas (ekspluatacija pienemtas)
I Vicna dzivokla majas (buvatlaujas)

300

1.28. attels

NO JAUNA UZBUVETO VIENA DZIVOKLA UN
DAUDZDZIVOKLU MAJU KOPEJA PLATIBA BALTIJAS
VALSTIS
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15%* Bl klases segmenta un gandriz 28% A klases
segmenta.

Turklat Riga palielinas biroju platibas ar jau noslegtu
Tres [igumu, kuras nomnieks neizmanto pilna apjoma

¥ Vilna un Tallina neaizpildito biroju ipatsvars picaudzis, tacu
ir daudz zemaks (2021. gada 1. ceturksni — A un B1 klases
segmenta attiecigi gandriz 5% un 11% Vilna un aptuveni 9%
Tallina).
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un dalu no Trétajam telpam piedava apaks$nomai®.
Lielakoties $ada situacija noverota ar relativi jauniem
nomas ligumiem jaunas &kas, kur nelauzams ligums
noslegts uz pieciem gadiem. Tadgjadi finansialais slogs
ir un tuvakaja nakotné bais vairak uz nomnieku, nevis
iznomataju pleciem. Pagaidam uzpémumi, kuriem
Sadas platibas atbrivojusas Covid-19 ietekmg, nav
biitiski cietusi, un $adu lémumu galvenokart noteikusi
efektivitate, nevis finansiali apstakli.

Atjaunojoties ekonomiskajai aktivitatei un vienlaikus
paléninoties jaunu biroja telpu attistibai, neaizpildito
biroja telpu Tpatsvars varétu mazinaties, tacu ari pec
pandémijas ierobezoSanas pieprasijums péc biroju
telpam, visticamak, neatgriezisies Itmeni, kads
bija pirms pandémijas’'. Nemot véra pieprasijuma
kritumu péc biroju telpam, pastav risks, ka augstais
neaizpildtto biroju Ipatsvars biis ilgstoss. lespgjams,
paradumu mainas rezultata biroja telpu loma mainisies
uz darTjumu centra, sapuléu un komandu koordinacijas
funkcijam.

Biroju telpu segments Riga ir gan investoru (t.sk.
Baltija registretu AIF) finanséts, gan kreditiestazu
lidzfinansgts. Investoru iesaiste pedgjo gadu laika
attistitajos biroju projektos bijusi biitiska (diemzel
nav pieejami precizi dati par kopgjo finans€juma
apjomu), un tas ir mazinajis kreditiestazu ieguldijumu
nekustamaja ipasuma kreditrisku (sk. 1.3. ielikumu)*.

30 Saskana Colliers International aplesém 2021. gada sakuma
Riga pieejami aptuveni 10 tikst. m* $adu biroju telpu (no
kopuma 568 tiikst. m* pieejamam biroju telpam).

5! Saskana ar Latvijas Bankas §a gada marta veikto aptauju 11%
no birojos nodarbinatajiem uzskata, ka ari pec Covid-19 krizes
un ierobezojumiem turpmak stradas attalinati. Savukart 19%
no nodarbinatajiem uzskata, ka birojos turpmak stradas vismaz
par 1-2 dienam retak. Ar nekustama Ipasuma kompanijas SIA
"Latio" un petijumu centra SKDS 2020. gada nogalé veiktais
petijums liecina par lidzigdm tendencém — 17% aptaujato
Latvijas uznéméju atzinusi, ka, visticamak, tikai neliela dala
darbinieku atgriezisies birojos. 18% uznéméju ir parliecinati,
ka birojos neatgriezisies neviens darbinieks, kas patlaban strada
attalinati. Avots: http:/latio.lv/lv/par-mums/jaunumi/432

52 Pedgjo triju gadu laika lielakie biroja telpu projekti,
kurus lidzfinansgja arvalstu investori, bija Business Garden
1. karta (investors — Sveices holdingam Interogo Holding AG
piederosa Vastint Latvia SIA), Mezaparka Biroji (investors —
ASV investoru grupas NCH Capital meitas uznémums SIA
"DOMUSS"), Jauna Teika biroji (Lietuvas Hanner grupa),
Origo One (investors — SIA "Attistibas agenttira", Norvégijas
nekustama TpaSuma attistitajs Linstow Center Management),
Z-Towers (investors — starptautiskajai uznémumu grupai SP/
group piederosa AS «Towers Construction Management").

1.30. attéls
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1.31. attels
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A Ipatsvars Vilpa
Pand@mijas un tas ierobezojumu ietekme audzis ar1
tirdzniecibas segmenta neaizpildito telpu ipatsvars —
2021. gada 1. ceturksni tas bija divreiz lielaks neka
pirms pandémijas (6.9%; sk. 1.31. att.). Jaatzimg, ka ar1
tirdzniecibas segmenta neilgi pirms pandeémijas sakuma
tika atverti dazi lieli tirdzniecibas centri, palielinot
kop&jo tirdzniecibas platibu un saasinot konkurenci.
Pandemija un tas ierobezojosie pasakumi biitiski skara
nomniekus, kuri nestrada partikas precu, aptieku un
majdzivnieku precu segmenta. Vairaki lielveikalu telpu
nomnieki nespgja vienoties par telpu nomas maksas
atlikSanu un bija spiesti partraukt I[igumus un atbrivot
telpas, jo finansialais slogs izradijas parlieku liels.

Lielai dalai nomnieku darbibas aizliegums biitiski

mazinajis iespéjas samaksat ar tirdzniecibas centru
samazinato nomas maksu. Nomas maksa ir galvenais
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tirdzniecibas centru ienakumu avots™, un saskana ar
Nekustama TpaSuma attistitaju alianses aprékiniem
lielako tirdzniecibas centru nomas maksas ienakumi
ir buitiski samazinajusies (sk. 1.32. att.)**. Apgrozamo
lidzeklu grants iznomatajus sasniedzis |oti ierobezota
apjoma, un ar no sanemtajiem lidzekliem tie nomas
maksu iznomatajiem nesamaksa pilniba. Lai mazinatu
tirdzniecibas centru zaud€jumus, 2021. gada aprili
valdiba apstiprinaja atbalsta programmu tirdzniecibas
centru nomas ien@mumu krituma kompensacijai,
pieskirot vienreizgju grantu jeb davinajumu (kop€jais
apjoms — 20 milj. eiro).

Riipniecibas un noliktavu telpu segmenta nav
redzama biitiska Covid-19 pandémijas negativa
ietekme. Augot e-komercijas apjomam, noliktavu
telpu pieprasijums ir pat palielinajies.

Latvijas Bankas Kreditu registra dati sniedz
iespgju novertet kreditiestazu paklautibu riskiem
komercipasumu segmenta. Kreditiestazu ieguldijumi
komercipasumos kopuma, ka ari vairak skartajos
komercipa§uma segmentos vértéjami ka méreni.
Kreditiestazu 89 lielakajiem nekustama ipasuma
nozares aiznémejiem izsniegtie krediti® veido 68.2%
no kreditiestazu kopgja nekustama TpasSuma nozarei
izsniegto kreditu atlikuma jeb 9.2% no kreditiestazu
kopgja kreditportfela. Lielako aiznémégju izlases
kreditportfeli galvenokart veido tirdzniecibas centriem
izsniegtie krediti (sk. 1.33. att.). 31 tirdzniecibas centra
(t.sk. tadu uzn@mumu, kuru pamatdarbiba saistita ar
partikas precu tirdzniecibu) finanséSanai pieskirti
094.87 milj. eiro jeb 5.0% kreditiestazu kop€ja
kreditportfela. Saja izlases kreditportfelf identificéti
arT 22 biroja telpu iznomataji. Tiem kreditiestazu
izsniegto kreditu atlikums ir 269.44 milj. eiro jeb
1.9% kreditiestazu kopgja kreditportfela. Viesnicam

53 Saskana ar Rigas 10 lielako tirdzniecibas centru 2019. gada
parskatiem nomas ienémumi veidoja 62—100% no tirdzniecibas
centru kopgja apgrozijuma.

%2021. gada februari ienadkumi no nomas maksas
salidzinajuma ar ieprieks$gja gada februari saruka par 8.6 milj.
eiro; sk. https://www.db.lv/zinas/tirdzniecibas-centri-nomas-
maksa-zaudejusi-86-miljonus-eiro-501346.

55 Aplukota lielako nekustama Ipa$uma nozares aiznéméeju
izlase 2021. gada marta ar kopgjo kreditportfela atlikumu
1291.12 milj. eiro. Izlasi veido aiznéméji, kuru kreditsaistibas
ir vismaz 5 milj. eiro.

1.32. attéls
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89 LIELAKAJIEM NEKUSTAMO IPASUMU NOZARES
AIZNEMEJIEM IZSNIEGTIE KREDITI*
(% no kreditiestazu kopgja kreditportfela)

I Tirdzniecibas centri
N Biroji

Industrialas telpas

Citi/dazadi
I Dzivojamas telpas
B Viesnicas

* Lielako nekustama TpaSuma nozares aiznéméju izlase 2021. gada

marta ar kopgjo kreditportfela atlikumu 1291.12 milj. eiro. Izlasi veido

aiznéméji, kuru kreditsaistibas ir vismaz 5 milj. eiro.

izsniegto kreditu kreditportfelis ir neliels —50.65 mil;.
eiro jeb 0.4% kreditiestazu kreditportfela.

Pandémijas ietekmé pieaudzis tirdzniecibas centriem
un birojiem izsniegto aizdevumu kreditrisks, bet
1/4 viesnicu kreditu kvalitate jau ir pasliktinajusies.
Bitiskai dalai tirdzniecibas centriem izsniegto kreditu
pandemijas ietekmée jau pieskirti atvieglojumi (So
kreditu kop&jais atlikums veido 11.1% no kreditiestazu
nekustama Ipasuma nozarei izsniegto kreditu kop€ja
atlikuma). Atvieglojumi pieskirti ari nelielai dalai
aiznémgju biroja telpu segmenta. Turpreti vairak neka
1/4 viesnicu segmenta kreditu 2021. gada marta jau
bija ienakumus nenesosi, tacu to kop€jais apmers ir
mazs — tikai 0.7% no nekustama Tpa§uma nozares
kreditportfela atlikuma (sk. 1.34. att.).
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1.34. attéls

89 LIELAKAJIEM NEKUSTAMA IPASUMA
NOZARES AIZNEMEJIEM IZSNIEGTO KREDITU
KVALITATE*

(% no kreditiestazu kop&ja nekustama ipaSuma nozarei izsniegta
kreditportfela atlikuma)
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un/vai moratorijs * Atteli atspogulo 89 lielako nekustama TpaSuma nozares aiznéméju kopéja kreditportfela
B Tirdzniecibas centri Citi/dazadi atlikumu ta kvalitates dalfjuma. Attla kreisaja pusé atainots, vai kadam no nozares
B Biroii . o lielako aiznéméju kreditiem laika perioda no 2020. gada marta lidz 2021. gada martam
Biroji o . DZIV()J amas telpas pieskirts atvieglojums — individuals risinajums vai moratorijs. Attéla labaja pusg redzams
Industrialas telpas Viesnicas 89 lielako nekustama Tpasuma nozares aiznémgjiem izsniegto kreditu dalfjums 1. posma,

2. posma un 3. posma kreditos.

1.3. IELIKUMS. AIF LOMA KREDITIESTAZU IEGULDIJUMU NEKUSTAMAJA
IPASUMA KREDITRISKA MAZINASANA

Nekustama IpaSuma AIF samazina Covid-19 izraisito komerciala nekustama IpaSuma risku
pieauguma potencialo negativo ietekmi uz kreditiestadem. 2019. gada beigas Baltija registréto AIF,
kuri primari iegulda nekustamaja Tpasuma®, aktivi parsniedza 1.2 mljrd. eiro. Sie fondi fokusgjas uz
komercialajiem nekustamajiem paSumiem Baltijas valstu galvaspilsétas un galvenokart iegulda biroju,
mazumtirdzniecibas un uzglabasanas (t.sk. logistikas) segmentos. So fondu ieguldijumi ir diversificéti pa valstim
un tirgus apaks$segmentiem, un tas mazina Covid-19 pandeémijas raditos ienakumu un aktivu vértibas Sokus.

Nekustama Tpasuma AIF izmanto parada finans€jumu, lai palielinatu ieguldijumu ienesigumu. 2019. gada
nogalg nekustama Ipasuma AIF kopgjas paradsaistibas attieciba pret to aktiviem bija 44.4%, un lielakaja
dala gadijumu tos veidoja kreditiestazu izsniegtie krediti. Tad€jadi tiek veidota ciesaka saikne ar citiem
finansu sektora dalibniekiem. Tacu, ta ka nekustama ipasuma AIF veic kapitalieguldijumus, So AIF

iegulditaji uznemas pirmos zaudéjumus no nekustama ipasuma potenciala vértibas krituma, vienlaikus
samazinot kreditiestaZu izsniegto aizdevumu kreditrisku komercialo nekustamo ipasumu segmenta.

Lai mazinatu pandémijas izraistto Soku uz nekustama ipasuma AIF Tres ienakumiem, dala AIF parvaldnieku
pieteicas kreditiestazu izsludinatajiem moratorijiem. Islaiciga kreditu maksajumu atlikSana lava AIF
samazinat Tres maksu saviem Trniekiem, saglabat pozittvu naudas plismu, kura lielu naudas aizpliides
dalu veido parada atmaksa, un bitiski nepalielinat neizmantoto telpu ipatsvaru. Dala AIF ar1samazinaja
dividenzu izmaksas apjomu. Abi $ie pasakumi palidz nekustama Tpasuma AIF uzkrat likviditates rezerves
gadijumam, ja Covid-19 pandemija ieilgs.

Kredita parfinansésanas riski nekustama ipasuma AIF tiek vérteti ka mereni, jo Sie fondi 1) ir lieli un
diversificeti, 2) to portfela ieguldijumi ir labi uzturéti un 3) ieguldijumi veikti kvalitativos nekustamajos
1pasumos. Tacu riskus butiski varétu ietekmet neizmantoto telpu Tpatsvara palielinasanas, jo Ipasumu
uzturésanas un apsaimnickoSanas izmaksas lielakoties ir fiksetas un, nomnieku skaitam sartikot, baitiski
nesamazinas.

56 Apskatiti $adi nekustama Tpasuma AIF: SIA "Baltic Real Estate Fund", Baltic Horizon Fund, East Capital Baltic Property
Investors AB, SIA "SG Capital" un I-IV EfTEN Kinnisvarafondi.
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2. KREDITIESTAZU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

KreditéSanas attistiba

Kreditiestazu veiktds kreditéSanas tendences krizes
laika bija svarstigas, tomer bitiskas parmainas
kopuma nav notikuSas. Nebanku kreditportfelis
saruka vairak neka kreditiestaiu kreditportfelis.
KrediteSanas lidzeklu pieejamibu MVU uzlaboja
Altum izsniegtie aizdevumi. ArT méjsaimniecibu
sektora valsts atbalsta programmai mdjokla iegadei
bija svariga loma, pandémijas laikd sniedzot iespéju
Sgimeném iegadities jaunu majokli. Vienlaikus ir
risks, ka laika gaita ta varetu veicindt nesabalansetibu
veidoSanos nekustama ipaSuma tirgii, tadejadi St
atbalsta programma biitu pilnveidojama.

KreditiestaZu veikta krediteSana

lekSzemes krediteSana bija gausa jau pirms
Covid-19 pandémijas, un, iestajoties krizei, ta
kluva vel vajaka. Tacu kop§ 2020. gada beigam
kreditiestazu kreditportfela gada kritums mitgjas,
un 2021. gada marta beigas kreditiestazu ick$zemes
NFS un majsaimniecibam izsniegto kreditu®’ atlikums
bija gandriz tada pasa [iment ka pirms gada (—0.5%
salidzinajuma ar 2020. gada martu; sk. 2.1. att.). Ar1
iekszemes kreditu un IKP attieciba saglabajas stabila
un zema — 38.8%.

2021. gada iekszemes krediteSanas datus nozimigi
ietekméjis vienreizejs faktors — 2021. gada sakuma
AS "Citadele banka" iegadajas Baltija stradajosu lizinga
sabiedribu SIA "UniCredit Leasing" un izsniedza tai
lielu aizdevumu, aizstajot ieprieksgja lizinga sabiedribas
pasnieka finansgjumu (sk. 2.1. ielikumu "Baltijas
finansu sektora konsolidacijas turpinasanas"). Sis
darTjums palielinaja iekSzemes kreditu gada parmainu
tempus aptuveni par 7 procentu punktiem. Sada
aizdevuma izsniegSana nenozimg jaunu Iidzeklu
iepliidi tautsaimnieciba, un tas paredz€ts lizinga
sabiedribas darbibai ne tikai Latvija, bet arT pargjas
Baltijas valstis, tap&c Saja parskata Sis faktors izslegts
no datu analizes.

57 Parskata no datiem par iekSzemes krediteSanas gada
parmainu tempiem izslégti vienreizgjie efekti, t.sk. saistiba
ar licencu kreditiestades darbibai anuléSanu un sektoru
parklasifikaciju.

2.1. attéls

IEKSZEMES NFS UN MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO
KREDITU ATLIKUMA GADA PARMAINU TEMPS UN SO
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2.2. attéls
NFS UN MAJSAIMNIECIBAM NO JAUNA IZSNIEGTO
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Covid-19 pandémijas negativa ietekme uz
majsaimniecibu kreditéSanu kopuma ir bijusi
krietni mazaka neka uz NFS kredite$anu. Pandemijas
sakuma majsaimniecibu kredit€Sana nozimigi
saruka, tacu 2020. gada vasara, biitiski pieaugot
majsaimniecibu pieprasjjumam p&c majokliem, sp&ji
atjaunojas hipotekara kreditésana. 2021. gada marta
majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto kreditu
atlikums bija par 1.9% lielaks neka ieprieksgja gada
marta, un 2021. gada 1. ceturksni no jauna izsniegtie
krediti majsaimniecibam majokla iegadei bija par
46% lielaki neka ieprieksgja gada atbilstosaja perioda
(sk. 2.2. att.). Turpreti majsaimniecibu patérina
krediteSana pandeémijas laika ir batiski sarukusi,
nemot veéra ierobezotas terinu iespgjas, tadejadi arl
kopgjais iek§zemes majsaimniecibu kreditportfelis
kreditiestades bija par 0.1% mazaks neka ieprieksgja
gada atbilstosaja perioda.

Hipotekaro kreditéSanu batiski veicinajusi valsts
atbalsta programmas, kas paredzéta gimeném ar
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berniem majokla iegadei, paplasinasana 2020. gada
gada vidus biitiski pieaudzis valsts atbalsta programmas
ietvaros no jauna izsniegto majokla kreditu apjoms, un
tie veido aptuveni pusi no kopgja no jauna izsniegto
majokla kreditu apjoma (sk. 2.3. att.). Siem kreditiem
ar valsts garantiju ir noteikta 95% maksimala LTV
prasiba (vispargja maksimala LTV prasiba ir 90%°).
Tas izskaidro LTV vertibas pieaugumu no jauna
izsniegtajiem kreditiem majsaimniecibam majokla
iegadei (sk. 2.4. att.).

Programma ir palidz&jusi mazinat pandemijas Soku un
aktivizet hipotekaro kreditéSanu. Vienlaikus lidzigi
ka citviet Eiropa, visticamak, turpmak hipotekara
kreditesana varétu klat veél straujaka, nemot vera
majsaimniecibu uzkrajumu pieaugumu un velmi
uzlabot dzives apstaklus, iedzivotajiem stradajot
attalinati. Svarigi sekot, lai programma ar laiku
neveicinatu nepamatotu kreditéSanas standartu
kritumu un nesabalansétibu veidoSanos nekustama
ipasuma tirgi, un pilnveidot programmu, lai noverstu
motivaciju pieteikties valsts atbalstam tiem aiznémgjiem,
kuriem p&c biitibas valsts garantijas nemaz nebiitu
nepiecieSamas (pieméram, atsaistot atlaidi valsts nodevai
par nekustama ipasuma registréSanu Zemesgramata no
programmas). Valsts atbalsta programmas pilnveidg biitu
vélama arT sasaiste ar Latvijas novecojusa dzivojama
fonda strukturalo problému risinasanu (piem&ram,
ierobezojot stimulus tadu majoklu iegadei ar valsts
atbalstu, kuri neatbilst noteiktam energoefektivitates
vai citam prasibam).

Covid-19 pandémijas sakotngja Soka ietekme uz
uznémumu kreditéSanu bija liela — 2020. gada aprilt
un maija no jauna izsniegto kreditu apjoms nozimigi
kritas (sk. 2.2. att.), jo gan aiznéméji, gan aizdeveji
kluva arkartigi piesardzigi. Kredit€Sanas standarti
kluva stingraki, noraidito kreditu pieteikumu skaits
pieauga, un arT uznémumu pieprasfjums pec ilgtermina
kreditiem bitiski saruka. Tacu Soks bija Tslaicigs, un
2020. gada vidii NFS no jauna izsniegto kreditu
apjoms pamazam atsaka pieaugt. Tiesa, kreditéSanas
apjoms joprojam saglabajas pieticigs — 2021. gada
marta kreditiestazu iek$zemes NFS izsniegto kreditu

S LTV prasiba attiecas tikai uz kreditiem, kuru summa
parsniedz Cetras minimalas ménesalgas.

2.3. attéls

VALSTS ATBALSTA PROGRAMMAS IETVAROS
MAJSAIMNIECIBAM NO JAUNA IZSNIEGTIE KREDITI
MAJOKILA IEGADEI UN TO IPATSVARS KOPEJOS NO
JAUNA IZSNIEGTAJOS KREDITOS MAJSAIMNIECIBAM
MAJOKLA IEGADEI
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2.4. attels

LTV SADALIJUMS NO JAUNA IZSNIEGTAJIEM
KREDITIEM MAJSAIMNIECIBAM MAJOKILA IEGADEI
(%)
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atlikums bija par 0.9% mazaks neka iepriekseja gada
marta.

Kreditportfela dzilaku kritumu palidzeja noverst
vairaki valsts un kreditiestazu atbalsta pasakumi—
nodok]u brivdienas, valsts atbalsta programma krizes
skarto NFS atbalstam, FNA izsludinatais moratorijs
kreditu pamatsummas maksajumiem un banku
individuali piemgrotie atbalsta pasakumi (sk. sadalu
par Covid-19 pandémijas ietekmes mazinasanas
pasakumiem). Ar1 stimuléjosa monetara politika
veicinaja finanséjuma pieejamibu bankam un
mudinaja tas aktivak kreditét. V&l pirms Covid-19
pandémijas ECB ieviestas ilgaka termina refinansgSanas
merkoperacijas (ITRMO III) palidzgja kreditiestadem
iegiit centralas bankas kreditresursus ar loti izdevigiem
nosactjumiem. Palielinot kreditportfeli vai vismaz
saglabajot to esosaja [Tmen, bija iespgjams sanemt
piemaksu no centralas bankas. Dazas kreditiestades
Latvija izmantojusas $adu iesp&ju un palielinaja
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uzneémumu kreditéSanas apjomu, lai izmantotu ECB
piedavatas iespgjas.

Kreditésana Latvija ilgstosi ir bijusi vaja, liecinot
par nepilnibam finan$u starpnieciba. Kreditesanas
dinamika Latvija ilgstosi ir viena no vajakajam eiro
zona, un kreditu un IKP attieciba paslaik ir viszemaka
(sk. 2.5. att.). Vienlaikus kreditiestazu procentu likmes
aiznémgjiem Latvija ir vienas no augstakajam eiro
zona (sk. 2. pielikumu "Kreditiestazu NFS izsniegto
kredttu procentu likmes. Latvijas Bankas Kreditu
registra mikrodatu analize"). Tas saistitas gan ar
pieprastjuma, gan piedavajuma puses faktoriem, t.sk.
krediteSanas tirgus segmentaciju, vairakam strukturalam
problémam tautsaimnieciba (piemeram, augstu &nu
ekonomikas Tpatsvaru, NFS nepietiekamo kapitalizaciju,
tiesiskas vides nepilnibam), ka ar joprojam apgriitinato
kreditiestazu un klientu sadarbibu tapec, ka NILLTPF
novérSanas prasibu ievieSanas veids nav bijis vispusigi
pardomats. Lai gan pakapeniski tiek panakts progress
dazas jomas”, kopuma situacija neuzlabojas atri.

Ilgstosi vaja kreditéSana ir abpuséji saistita ar ilgstosi
vajajam investicijam. Saskana ar Rigas Ekonomikas
augstskolas un FICIL gadskartgjo péttjumu® Arvalstu
investiciju indekss 2020. gada 5 punktu skala bija 2.7,
tacu tas pakapeniski uzlabojas. Arvalstu investoru
skattjuma lielakie sk&rsli investicijam ir demografijas
tendences, viduvgja izglitibas un zinatnes kvalitate,
nepietickami investiciju stimuli un darbaspéka
pieejamiba. Saskana ar Eiropas Investiciju bankas
veikto 370 Latvijas uznémumu aptauju®’ nepietickams
finans€jums ir svarigs Skerslis investicijam, bet vairaki
citi faktori verteti ka svarigaki. Tie ir kvalificéta
darbaspeka pieejamiba, zems pieprasijums pec
prec€m un pakalpojumiem (Sie aspekti saistiti ar
demografiskajam tendencem), energijas cenas, nodoklu
politika un uznémgjdarbibas regulgjums. Tadgjadi
vajas kreditéSanas problémas risinamas sasaisté ar
investiciju klimata uzlabosanu.

% Piemeram, reinvestetas pelnas neaplikSana ar UIN, kas
ir speka kop$ 2018. gada, pakapeniski veicina uznémumu
kapitalizacijas pieaugumu. 2021. gada izveidota specializéta
Ekonomisko lietu tiesa, kas varétu uzlabot stridu izskatiSanas
efektivitati. $a gada maija pienemts Segto obligaciju likums u.c.
8 https://www.sseriga.edu/sites/default/files/2021-02/
LV_2020 FICIL Sentiment Index 0.pdf

o https://www.eib.org/attachments/efs/eibis_2020 latvia
en.pdf

2.5. attels

IEKSZEMES NFS UN MAJSAIMNIECIBU KREDITU
IPATSVARS IKP UN SO KREDITU GADA PARMAINAS

(%)

150 20

125

100

75

50

25

0

CY FR LU SP NL FI PT AT IT BE DEMTGR SK EE SI LT IE LV

[ Majsaimniecibas
I NFS
A NFS kreditesanas gada parmainu temps 2020. gada februari
(laba ass)
O NFS kredite$anas gada parmainu temps 2021. gada februari
(laba ass)
/A Majsaimniecibu kreditéSanas gada parmainu temps 2020. gada
februari (laba ass)
O Majsaimniecibu kreditésanas gada parmainu temps 2021. gada
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2.6. attels

IEKSZEMES NFS UN MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO
KREDITU ATLIKUMA INDEKSS
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Kreditesanas norises dazadas kreditiestades bija
atSkirigas gan pirms pandémijas, gan pandémijas
laika. Dalai lielo kreditdevéju iekszemes NFS un
majsaimniecibu kreditportfelis saglabajas diezgan
stabils (sk. 2.6. att.), bet divas kreditiestades, kuram
pirms pandeémijas kreditportfelis strauji auga, krizes
perioda bija loti piesardzigas un butiski samazinaja
kreditportfeli. Savukart dazas kreditiestades krizes laika
bitiski palielinaja savu lomu kreditéSanas tirgti. Krizes
laika saméra aktivi kreditus izsniedza kreditiestades,
kuras turpina istenot darbibas modelu mainu. So
iestazu loma iekSzemes kreditgSanas tirgli joprojam
ir neliela, tomer tas sp&ja to nedaudz palielinat NFS
sektora, kura kreditesana tas daudz vairak specializgjas
arT ieprieks. 2021. gada marta So iestazu Tpatsvars
iekszemes NFS un majsaimniecibu kreditportfeli bija
7.0%, t.sk. NFS kreditportfeli— 12.1% un majsaimniecibu
kreditportfell — tikai 1.6%. Finans€juma izmaksas
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§Tm iestadem ir augstakas, un tapéc tas nav spejigas
konkurét ar lielajam kreditiestadém aizdevuma cenas
zina. Tomer, nemot vera, ka kreditéSana Latvija ilgstosi
saglabajas vaja un lielako kredttiestazu kreditpolitika
ir konservativa, nelielajam kreditiestadeém ir svariga
loma, piedavajot aizdevumus augstaka riska klientiem,
kuriem vargtu biit problematiski atrast alternativus
finans€Sanas avotus, 1pasi, nemot véra to, ka uznémumu
obligaciju tirgus Latvija nav attistits.

Nebanku finan$u sektora veikta krediteSana

Covid-19 pandémijas laika nebanku finansu sektora
veikta krediteSana saruka vairak neka kreditiestaZzu
veikta kreditésana (sk. 2.7. att.). 2020. gada nebanku
finansu sektora kreditportfelis®” samazinajas par 6.0%,
un to galvenokart noteica kritums lizinga aizdevumos
NEFS. Tadgjadi kopgjais kreditiestazu un nebanku
iekSzemes NFS un majsaimniecibu kreditportfelis
saruka par 4.1% (pieskaitot Altum izsniegtos kreditus,
kritums bija mazaks — 3.5%).

Nemot vera, ka nebanku finansu sektora kopgja
kreditportfell doming ar kreditiestadem saistito
lizinga sabiedribu aizdevumi un par tiem pieejami
jaunaki dati, nebanku finansu sektora krediteSanas
analize parskata talak vérsta uz lizinga sabiedribam,
kas saistitas ar kreditiestadem.

2021. gada marta ar kreditiestadem saistito lizinga
sabiedribu kreditportfelis bija par 9.8% mazaks neka
ieprieksgja gada marta. Tadgjadi kreditiestazu un ar
tam saistito lizinga sabiedribu iekszemes NFS un
majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums bija
par 1.5% mazaks salidzinajuma ar ieprieksgja gada
atbilstoSo periodu (sk. 2.8. att.), bet pieskaitot Altum
izsniegtos kreditus — par 0.8% mazaks.

Skiet, ka tam majsaimniecibam, kuras ir lizinga
sabiedribu klienti, Covid-19 pandémijas apstaklos nav
bijis tik nozimigs ienakumu $oks, jo majsaimniecibam
izsniegto lizinga kreditu atlikums ir samazinajies
tikai mazliet—2021. gada marta tas bija par 1.1% mazaks
neka 2020. gada marta. Lielako daJu majsaimniecibam

 Nebanku kreditportfeli veido lizinga sabiedribu, krajaizdevu
sabiedribu un citu kreditéSanas pakalpojuma sniedzgju
izsniegtie krediti (t.sk. atrie krediti) un to dati ir pieejami lidz
2020. gada beigam.

2.7. attéls

KREDITIESTAZU, NEBANKU FINANSU SEKTORA UN
ALTUM AIZDEVUMI NFS UN MAJSAIMNIECIBAM
(mljrd eiro)
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Kreditiestades, ar tam saistitas lizinga sabiedribas un Altum
Kreditiestades un ar tam saistitas lizinga sabiedribas

izsniegto lizinga aizdevumu veido krediti automobila
iegadei. lesp&jams, ka mobilitates Soks un piegades
ke&zu partraukumi ietekmgja iespgjas iegadaties vélamos
automobilus, tad&jadi kavejot straujaku krediteSanu.
Majsaimniecibam izsniegto lizinga aizdevumu kvalitate
saglabajas laba—2021. gada 1. ceturksna beigas kreditu
ar maksajumu kaveéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars
kopg&ja majsaimniecibu [1zinga portfeli bija 0.4%, un
klienti nav aktivi izmantojusi kredita moratorijus.

Tacu ienakumu un mobilitates Soki ir butiski
ietekmejusi NFS lizinga kreditus. 2020. gada beigas
to atlikums bija par 13.9% mazaks salidzinajuma ar
ieprieksgja gada atbilstoso periodu, bet 2021. gada
martd — par 12.2% mazaks neka 2020. gada marta.
2020. gada no jauna izsniegto lizinga aizdevumu
apjoms NFS saruka par 21.9%. Visvairak (par 60.0%)
saruka no jauna izsniegto lizinga aizdevumu apjoms
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transporta nozarei®. Tirdzniecibas nozarei no jauna
izsniegto lizinga aizdevumu apjoms saruka par 16.7%.
Ar1 380 nozari biitiski skara mobilitates ierobezojumi
un patrina kritums, un atliktas investicijas. No
jauna izsniegtie l[izinga aizdevumi lauksaimniecibas
nozarei saruka par 4.4%. Lai gan lauksaimnieciba
nav biitiski cietusi no Covid-19 pandeémijas izraisitas
krizes, pieprastjumu ietekmgja lielaka piesardziba.
Kreditesanu stimulgja Lauku atbalsta dienests ar
dazadam atbalsta programmam.

Aptuveni 1/3 no visu lizinga sabiedribu NFS kredit-
portfela sarukuma 2020. gada noteica daZu lizinga
sabiedribu mérktieciga portfela samazinasana.
Konkurence lizinga sabiedribu tirgli samazinas, jo
2021. gada sakuma AS "Citadele banka" nopirka l1izinga
sabiedribu SIA "UniCredit Leasing" ar filialém Baltijas
valstis, un jaunu lizinga sabiedribu ienaksana tirgli nav
prognozeta. 2019. gada tika paaugstinata gan pateretaju
kreditesanas pakalpojuma licences izsniegSanas maksa
no 71 140 eiro uz 250 000 eiro, gan gada uzraudzibas
maksa no 14 225 eiro lidz 55 000 eiro. Tadgjadi ir
paaugstinatas barjeras jaunu sabiedribu ienakSanai un
konkur&Sanai gan lizinga, gan citu paterina kreditu
tirgli. Konkurences samazinasanas var negativi
ietekmét kreditéSanas nosacijumus un attiecigi ar1
aizneméju konkurétspéju, ja tiem aiznemsanas
klus dargaka.

Covid-19 pandémija nav bitiski ietekméjusi lizinga
sabiedribu NFS kreditu kvalitati. 2021. gada 1. ceturk-
$na beigas kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par
90 dienam Tpatsvars kopgja NFS lizinga portfeli bija
0.9% (iepriekseja gada atbilstosaja perioda — 1.8%).
ArTkreditu ar maksajumu kav&jumu Iidz 90 dienam
atlikums nav biitiski mainijies un 2021. gada 1. ceturksna

beigas bija 2.7% no NFS lizinga portfela.

Altum izsniegto aizdevumu loma

Krizes apstaklos Altum izsniegtie aizdevumi bija
atspaids NFS (galvenokart MVU) apgrozamo
lidzeklu finansésana. 2020. gada aprili-2021. gada
marta Sie aizdevumi kompensgja kreditiestazu

6 Sai nozarei izsniegto kreditu Tpatsvars lizinga aizdevumu
kopgja atlikuma 2020. gada veidoja 15.9%, lauksaimniecibas
nozarei — 17.0%, savukart tirdzniecibai — 15.3%.

2.9. attels
IEKSZEMES NFS IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA
GADA PARMAINAS 2021. GADA MARTA
(milj. eiro)
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Altum

kreditportfela sarukumu un dalgji arT lizinga
sabiedribu portfela kritumu. Kreditiestdzu un ar
tam saistito lizinga sabiedribu iekszemes NFS un
majsaimniecibu kreditportfelim pievienojot attiecigo
Altum kreditportfeli, gada parmainu temps 2021. gada
marta biitu par 0.7 procentu punktiem augstaks (t.i.,
—0.8%, nevis —1.5%; sk. 2.8. att.).

Altum loma pieauga MVU segmenti. Siem
uznémumiem Krizes perioda parasti ir lielakas
griitibas sanemt banku finanséjumu. Tiesi MVU
segmenta ar batiski saruka kreditiestazu un Ipasi ar
tam saistito lizinga sabiedribu aizdevumu portfelis
(sk. 2.9. att.). Nemot véra bezprecedenta situaciju
saistiba ar Covid-19 pandemiju, valsts sektora kreditu
piedavajums Covid-19 pandemijas perioda kopuma ir
vertejams pozitivi, tomer attistibas finansu iestadei
riipigi jaseko lidzi aizdevumu pieskirSanas krit€rijiem,
jaspecializgjas segmentos, kur kreditiestazu finansgjums
nav pieejams pietickama apjoma, un jaspgj vadit
kreditrisku strauji augosajam kreditportfelim®.

Tomer Altum kreditportfela pieaugums ir loti
diversificéts nozaru dalijuma, un katra atseviska
nozaré ta lomair neliela. Nozaru dalfjuma kredttiestazu
krediteSanas dinamika loti atSkiras. Batiski pieaudzis
kredttiestazu kreditportfelis divam nozareém: energétikai
un mazak nozimigi — arT operacijam ar nekustamo
ipaSumu, izsniedzot vairakus lielus ilgtermina
aizdevumus investiciju projektu realizacijai. Butiskakais

4 2021. gada marta Altum ickSzemes NFS kreditportfelis
bija par 49.2% lielaks neka ieprieksgja gada marta, un tas
veidoja 4% no attieciga kreditiestazu un ar tam saistito lizinga
sabiedrTbu kreditportfela.
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kreditportfela sarukums (gan kreditiestadem, gan
lizinga sabiedribam) ir krizes skartajas tirdzniecibas
un transporta nozares, nedaudz mazaks — apstrades
rlipnieciba, un Altum tikai nedaudz kompensgja So
sarukumu (sk. 2.10. att.).

2021. gada batiskas kreditportfela parmainas
nav gaidamas. Saskana ar kreditéSanas apsekojumu
kreditiestades optimistiskak veérté pieprasjumu
pec kreditiem, tacu lielas nenoteiktibas apstaklos
noskanojums, visticamak, vél saglabasies piesardzigs.
Jaunais Dzivojamo telpu Tres likums vargtu veicinat
investicijas Tres namu biivnieciba un iekartosana,
tadgjadi veicinot kredit€Sanu. Majsaimniecibu
kreditéSana klds aktivaka, nemot veéra potencialo
aiznémeju — turigako majsaimniecibu — stabilo
finansSu situaciju, uzkrajumu pieaugumu, vélmi mainit
dzivesvietu, ka arT valsts atbalsta programmu. Vidgja
termina perspektiva kreditéSanu sekmes atvese|osanas

2.10. attels
IEKSZEMES NFS IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA GADA
PARMAINAS NOZARU DALIJUMA 2021. GADA MARTA

(milj. eiro)
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I Kreditiestades
Ar kreditiestadém saistitas lizinga sabiedribas
Altum
® Kreditu gada parmainas (% laba ass)
fonda Next Generation EUieviesana un Rail Baltica
projekta attistiba. Tacu veseligai krediteéSanas attistibai

butiski ir mazinat strukturalos skerslus.

2.1. IELIKUMS. BALTIJAS FINANSU SEKTORA KONSOLIDACIJAS

TURPINASANAS

2021. gada janvari AS "Citadele banka" pabeidza darijumu, iegadajoties UniCredit S.p.A® Baltija
stradajoSo lizinga sabiedribu SIA "UniCredit Leasing"%, kas ]ava AS "Citadele banka" kliit par vienu
no vadoSajiem lizinga tirgus dalibniekiem Baltija, ka ar1 nozimigi palielinat iek§zemes nebankam
izsniegto kreditu atlikumu, pieskirot papildu finans€jumu tas meitas lizinga sabiedribai. Saskana ar
publiski pieejamo informaciju darfjuma vértiba bija aptuveni 850 milj. eiro®’ (t.i., gandriz piekta dala no
AS "Citadele banka" aktiviem 2020. gada beigas®®). Darfjuma veikSanai tika izmantoti Latvijas Banka un
citu Baltijas valstu centralajas bankas uzkratie lidzekli, ka ar1 pardota dala likvido vertspapiru.

Darfjuma rezultata batiski mainijas AS "Citadele banka" aktivu struktiira—nozimigi pieauga nebanku finansu
institticijam izsniegto kreditu atlikums, bet biitiski nemainijas nefinansu privata sektora kreditportfelis.
Sis darfjums nozimigi ietekméja ari Latvijas kreditiestazu kopgjo iekizemes nebanku kreditportfela
atlikuma pieaugumu — strauji palielinajas nebanku finanSu iestadeém izsniegto kreditu atlikums,
palielinot kopéjo kreditu atlikumu. Lai var&tu pilnvertigi novertet iekSzemes kreditéSanas tendences,
$a darfjuma ietekme jaizslédz no kreditiestazu kreditportfela analizes.

Sis darfjums labi parada, ka viens no alternativiem veidiem, ka isa termina palielinat tirgus dalas
Baltija, ir parpirkt citu finan$u institticiju biznesu. Saskana ar AS "Citadele banka" publisko pazinojumu
kreditiestades ilgtermina merkis ir klat par vadoso finansu pakalpojumu sniedz&ju Baltija gan privatpersonam,
gan MV U. AS "Citadele banka" pazinojusi arT par planu 2021. gada iegadaties likvidgjamas ABLV Bank,

65 AS "Citadele Banka" 2020. gada parskats, 5. Ipp.

66 UniCredit S.p.A bija SIA "UniCredit Leasing" ar filialem Lietuva un Igaunija un meitas uznémuma SIA " UniCredit
Insurance Broker" ar filiali Igaunija 100% tpasnieks.

67 "Citadele" iegadajas lizinga kompaniju "UniCredit Leasing" (forbesbaltics.com)

68 Banku-statistika-2020.-gada-4.-ceturksni.pdf (financelatvia.eu)
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AS hipotekaro kreditportfeli vairak neka 170 milj. eiro vertiba. Paslaik AS "Citadele banka" aktivu zina

ir otra lielaka kreditiestade Latvija.

Apvienosanas lauj tirgus dalibniekiem iegiit izmaksu un ienakumu sinergiju, vienlaikus koncentracijas

palielinasanas un konkurences samazinaSanas var
negativi ietekmét galapatérétaju. Sis darfjums
turpina mazinat lizinga sabiedribu konkurenci.
Pec Luminor Bank AS izveidosanas 2017. gada

2.11. attels
LATVIJAS LIZINGA DEVEJU ASOCIACIJAS BIEDRU
KREDITPORTFELA TPATSVARS SABIEDRIBU DALIJUMA
2019. GADA BEIGAS

(%)

Danske Bank AS filiale Latvija 0%
SIA "LKB lizings" 0%

Scania Finans Aktiebolag
Latvijas filiale 3%

beigas, kad SIA "DNB lizings" (tagad — Luminor TR AS "PrivatBank" 1%
Lizings Latvija SIA) un SIA "Nordea Finance Latvia" s
(tagad — Luminor Lizings SIA) parstaja savstarpgji
konkurgt, izveidojas lielaka saistita lizinga grupa
Latvija. Ari AS "Citadele banka" 2021. gada janvari,
nopérkot SIA "UniCredit Leasing", samazinajusi
konkurenci lizinga tirgii. Patlaban cetri lielakie
tirgus dalibnieki kontrole 86.8%% kopgja lizinga
tirgus 2019. gada beigas (sk. 2.11. att.).

' SIA
SIA "SEB lizings" 99,
19%

SIA "UniCredit
Leasing"
15%

s SIA/ 3 Ex
ngs faktorings

()

Lieli uznémumu pirksanas darijumi Baltijas finanSu sektora nav bijusi bieZi. Tas norada uz Baltijas
finansu tirgus, kura doming Ziemelvalstu mates bankas, inertumu. leprieksgjais lielakais pirksanas un
apvienosanas gadijums bija Luminor Bank AS izveidosana, apvienojoties DNB Bank AS un Nordea
Bank ABP struktiirvienibam Baltija un p&c tam 2019. gada pardodot to investiciju fonda konsorcijam
Blackstone vadiba. Saja darfjuma tika iegadati 60% Luminor Bank AS akciju aptuveni 1 mljrd. eiro apjoma.
Nozimiga parnemsana notika art 2020. gada, kad Igaunijas AS LHV Pank iegadajas Danske Bank Oyj
Igaunijas nebanku sektora kreditportfeli par 273 mil;. eiro.

Iespejams, ka Baltijas finanSu sektora turpmak vél varétu notikt konsolidacija. Ipasi aktuali tas varétu
but dazam vidgjam un mazam kreditiestadem Latvija, kuram apvienosanas vargtu biit labs risinajums
rentablai darbibas turpinasanai.

% Individualu iestazu limena p&dgjie publiski pieejamie dati ir par 2019. gadu. Avots: Latvijas Lizinga devéju asociacija.

Kreditrisks pakapenisks pieaugums. Kreditriska turpmika

virziba atkariga no Covid-19 pandemijas attistibas
Valsts atbalsta pasakumu, vienota saistibu moratorija

un kreditiestaZu individualo pasakumu rezultata
Covid-19 pandemijas ietekme uz kreditu kvalitati

un tautsaimniecibas atjaunoSands.

Neraugoties uz IKP kritumu, kreditiestazu

pagaidam ir bijusi ierobeZota. Kreditu kvalitates
raditaji bittiski pasliktinajusies tikai izmitinasanas
un édinasanas pakalpojumu nozarei izsniegtajiem
kreditiem. Kopuma kreditiestazu ieguldijumi krizes
visvairak skartajas nozares nav lieli. Kreditrisku
mazina aritas, ka kreditiestaZu krediteSanas politika
pirms krizes bija samera piesardziga. Tiesa, vérojams
parskatito kreditu un 2. posma kreditu atlikuma

kreditportfela  kvalitate ir uzlabojusies.
Kreditiestadem turpinot pakapeniski norakstit
ieprieksgjos periodos uzkratos INK, to patsvars
kreditportfeli sarucis [idz 4.5% 2021. gada marta beigas
(5.1% pirms gada; sk. 2.12. att.), bet ilgak par 90 dienam
kaveto kreditu Tpatsvars krities [1dz 1.9% (3.3% pirms
gada). Kreditportfela kvalitates pasliktinasanos
palidzeja noverst valsts atbalsta pasakumi Covid-19
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pandémijas seku mazinasanai, ka arikreditiestazu
konservativa krediteSanas politika pirms krizes,
kas ierobeZoja nesabalansétibu veidoSanos.

Turklat Covid-19 pandémijas ietekme uz dazadu
aiznéméju grupam nav bijusi viendabiga. Dalai
turigako majsaimniecibu (kas lielakoties arl ir
kredttiestazu  klienti (aiznémgji)) pandeémijas
apstaklos ienakumi un uzkrajumi ir pat pieaugusi.
Majsaimniectbam majokla iegadei izsniegto kreditu
atlikuma INK sarukusi [idz 2.5%" $a gada marta
beigas (2020. gada februari—3.0%). ArTmajsaimniecibu
paterina kredttu kvalitate ir uzlabojusies.

ArT dalai tautsaimniecibas nozaru finansialais
stavoklis nepasliktinajas vai pasliktinajas tikai
nedaudz. Lielakaja dala nozaru kreditu kvalitate
nav biitiski mainijusies. Nozimigs kreditu kvalitates
kritums vérojams tikai izmitinaSanas un &dinaSanas
pakalpojumu nozaré, kas pandémija cietusi vislielakos
zaudgjumus. 2021. gada marta INK Tpatsvars Sai nozarei
izsniegtajos kreditos sasniedza 19.0%. Tacu nozares
ipatsvars kreditiestazu kop€ja kreditportfeli ir neliels
(1.3%), tadgjadi ietekme uz kopgjo kreditportfeli ir
nenozimiga (sk. 2.13. att.). Kreditiestazu ieguldijumi
pargjas visvairak skartajas nozarés (piemeram, maksla,
atptita un izklaid€, administrativo un apkalpojoso
dienestu darbiba un citos pakalpojumos) ir vél mazaki,
un INK Tpatsvars tam izsniegtajos kreditos kopuma
nav pieaudzis.

Operacijam ar nekustamo Ipasumu izsniegtajos
kredtos (tie veido 13.7% no kreditiestazu kreditportfela)
INK 1patsvars ir palielinajies nedaudz (no 4.6%
2020. gada februarT lidz 5.2% $a gada marta), tacu
turpmak tas varétu pieaugt nozimigak, jo vairaki
lielie aizne@meji $aja nozare ir saistiti ar tirdzniecibas
centru un biroju biznesu. $is nozares aizneméji ir saméra
aktivi izmantojusi kreditu pamatsummas maksajumu
moratorijus un citus kredtiestazu individualus atbalsta
pasakumus (sk. sadalu par nekustama ipasuma attistibu).
So risku mazina jauna valsts atbalsta programma
tirdzniecibas centriem, ka arf lielo aiznéméju— AIF —
kapitalieguldijumi (sk. 1.3. ielikumu).

INK patsvars tirdzniecibas un transporta nozarei

7 Seit un talak analizéti kreditiestazu nekonsolidétie dati.

2.12. attels _ _
INK ATLIKUMS, UZKRAJUMI UN TO IPATSVARS
KREDITIESTAZU KOPEJA KREDITPORTFELI

(mljrd. eiro)
1.5 10

1.2 8
0.9 6

0.6 4

0.3

0.0

1.2 3. 4 1. 2 3 4. 1. 2. 3 4 1
2020

I Krediti ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam
Saubigie krediti
Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars
(%; laba ass)
—— INK 1patsvars (%; laba ass)
Kreditiem izveidoto uzkrajumu ipatsvars (%; laba ass)

* Nekonsolidetie 2021. gada 1. ceturk3na dati nav pilniba salidzinami ar
iepriek$gjiem novérojumiem.

2.13. attels

KREDITPORTFELA STRUKTURA UN INK IPATSVARS
ATTIECIGAJA KREDITPORTFELI

(%)

Majsaimniecibas — majokla iegadei

Operacijas ar nekustamo TpaSumu
un bivnieciba

Arvalstu klienti
Majsaimniecibas — patérina
krediti un pargjie
Energétika

Apstrades riipnieciba

Tirdznieciba

Lauksaimnieciba, meZsaimnieciba
un zivsaimnieciba

Transports un uzglabasana

Pargjas nozares

. Izmitinasana un
&dinasanas pakalpojumi

s
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w
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O
)
S
)
[
w
S
w
by

2021. gada marts
I 2020. gada decembris
I 2020. gada junijs
I 2020. gada februaris
[ Kreditu segmenta patsvars kopgja kreditportfeli

izsniegtajos kreditos ir sarucis salidzinajuma ar
Iimeni, kads bija pirms pandémijas, un $a gada marta
bija attiecigi 3.5% un 2.9%. SIm nozarém izsniegto
kredttu tpatsvars kopgja kreditportfelt ir neliels —
attiecigi 3.9% un 2.6%. So nozaru kreditu kvalitates
raditaji varetu pasliktinaties ar laika nobidi. Tomer
nozimiga ietekme uz kreditiestadém nav gaidama, jo
tirdzniecibas nozares kreditportfelt lielu dalu kreditu
veido krediti tirdzniecibas segmentiem, kuri krize tika
mazak skarti. Savukart transporta nozares lielakie
aiznemgji ir galvenokart valsts vai pasvaldibu uznemumi,
un tas mazina kreditrisku Siem aizdevumiem.

Arvalstu kreditportfela kvalitate bija zema jau pirms
Covid-19 pandeémijas un, iespejams, ta turpinas
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vél pasliktinaties. Ja $is risks Tstenosies, ietekme uz
kopgjo finansu sektoru bils ierobezota, jo risks neskars
iekszemes lielakos kreditdevéjus un arvalstu klientiem
(neietverot Lietuvas un Igaunijas klientus”) izsniegto
kredttu atlikums turpinas samazinaties (2021. gada
marta $adu kreditu tpatsvars kopgja kreditportfelt
bija sarucis lidz 5.9%7).

Lai gan INK 1patsvars ir sarucis, batiski pieaudzis
to parskatito kreditu atlikums, kuri nav INK.
2021. gada marta So kreditu Tpatsvars kreditiestazu
kopgja kreditportfelt sasniedza 4.8% (pirms krizes
2020. gada februari, — 2.4%; sk. 2.14. att.), t.sk.
iekSzemes NFS kreditportfelt — 7.2% (2020. gada
februari—4.3%). Majsaimniecibu sektora to parskatito
kreditu Tpatsvars, kuri nav INK, ir daudz zemaks
un pieaudzis merenak — 2021. gada marta tas bija
2.2%, bet 2020. gada februari— 1.1%. Visstraujak to
parskatito kreditu Ipatsvars, kuri nav INK, pieaudzis
arvalstu kreditportfell—no 2.5% 2020. gada februari
l1dz 8.8% 2021. gada marta.

Vel straujaku parskatito kreditu pieaugumu
palidzeja noverst vienotais moratorijs kreditu
pamatsummas maksajumiem. Kreditiestades
pieskira atvieglojumus vairakiem finansialajas griitibas
nonakusajiem aiznémejiem. Saskana ar EBI vadlinijam
vienota moratorija darbibas laika kreditiestades vargja
neklasificet Sos kreditus ka parskatitus. 2020. gada
beigas vienotaja moratorija ieklautu kreditu uznémumu
kreditportfelf jau gandrTz nebija, un ari majsaimniecibu
kreditportfeli sadu kreditu atlikums saruka. Gandriz
visiem uznémumu kreditiem vienotais moratorijs beidzas
2020. gada. Moratorija ieklauto majsaimniecibu krediti
2020. gada 2. pusgada bitiski saruka un decembra beigas
veidoja 2.4% no majsaimniecibu kreditportfela jeb
1.0% no kopgja kreditportfela (sk. 2.15. att.). Lielakajai
dalai no Siem atlikusSajiem majsaimniecibu kreditiem
moratorijs beigsies, vélakais, 2021. gada vidi. Tiesa,
dalai kreditu péc vienota moratorija termina noslegsanas
kreditiestazu pieskirtie atvieglojumi vél netika atcelti,
un tiem tika pieskirta parskatiSanas pazime.

T Kreditrisks Lietuvas un Igaunijas klientiem novértéts lidzigi
ka iekszemes klientiem. Viena kreditiestade tiecas btiski
palielinat savu lomu Baltijas kreditesanas tirgt.

72 2.13. att. atainoti dati par visiem arvalstu klientiem (t.sk.
Igaunijas un Lietuvas klientiem).

2.14. attéls

PARSKATITIE KREDITI, KAS NAV INK, UN UZKRAJUMI
ATTIECIBA PRET SO KREDITU ATLIKUMU

(%)
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Parskatitie krediti, kas nav INK (ipatsvars; kreisa ass)

I INK (ipatsvars; kreisa ass)

= INK (uzkrajumu norma; laba ass)

Parskatitie krediti, kas nav INK (uzkragjumu norma; laba ass)

2.15. attels _

VIENOTAJA MORATORIJA IEKLAUTO NFS UN

MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU IPATSVARS

KOPEJA UN ATTIECIGA SEKTORA KREDITIESTAZU

KREDITPORTFELI

(%)

8 8
7 7
6 & 6
5 \ 5

4 \ 4
3 3
2 2
1 1
0 0

2. cet. 3. cet. 4. cet.
2020
NFS
I Majsaimniecibas

Moratorija ieklauto kreditu Tpatsvars majsaimniecibu kreditportfelt
Moratorija ieklauto kreditu Tpatsvars NFS kreditportfell

Ariparskatitajos kreditos visstraujakais pieaugums
ir izmitinasanas un eédinasanas pakalpojumu nozarei
(sk. 2.16. att.)— Sai nozarei izsniegto kreditu atlikuma to
parskatito kreditu ipatsvars, kuri nav INK, 2021. gada
marta sasniedza 57.9% (2020. gada februari— 5.5%).
Me@rens parskatito kreditu picaugums ir operacijam
ar nekustamo Tpasumu (attiecigi no 3.8% lidz 6.4%)
un transportam un uzglabasanai (no 1.6% lidz 4.8%).
So nozaru uznémumiem 2020. gada tika pieskirti
atvieglojumi (moratoriji un kreditiestazu individualie
atbalsta pasakumi), jo tiem bija griitibas veikt kreditu
maksajumus pilna apjoma.

Kop$ pandémijas sakuma pakapeniski palielinas
2. posma kreditu™ atlikums, un tas norada uz méreni
augosu kreditrisku. So kreditu fpatsvars pieaudzis
no 9.5% 2020. gada februar lidz 11.2% 2021. gada
3 2. posma krediti ir krediti, kuriem kreditrisks kop$ sakotngjas

atziSanas ir biitiski pieaudzis, bet nav samazinata kreditvértiba
9. SFPS izpratng.
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marta (sk. 2.17. att.). Lai gan 2. posma krediti nav
INK, tom@r saskana ar 9. SFPS to kreditrisks kops
sakotn€jas atzisanas ir biitiski picaudzis. Nozimigakais
2. posma kredttu atlikuma pieaugums ir izmitinaSanas
un &dinasanas nozar€ un operacijas ar nekustamo
pasumu, ka arT arvalstu kreditportfeli.

Tomer KkreditiestaZzu grupu dalijjuma kreditu
kvalitates parmainu dinamika atSkiras. Pieméram,
trim lielajam kreditiestadém, kas ieklautas EBI
banku izlas€™, 2. posma kreditu Tpatsvars kopuma
pat nedaudz saruka, bet pargjo kreditiestazu grupa
kopuma pieaugums bija nozimigs (sk. 2.18.un 2.19. att.).

Pandémijas sakuma kreditiestades izveidoja
papildu uzkrajumus INK un potencialajiem
problemkreditiem, bet velak Sie uzkrajumi tika
samazinati, un otra pandémijas vilna laika tie
turpinaja sarukt. Turklat visvairak saruka uzkrajumi
3. posma kreditiem” (sk. 2.17. att.) t.s. pargjo jeb EBI
izlas€ neieklauto kreditiestazu grupa (sk. 2.19. att.).
Sada uzkrajumu veidosanas politika vértgjama ka
nepietiekami piesardziga. Savukart trijas lielakajas
kreditiestades, kas ieklautas EBI banku izlasg,
uzkrajumu norma 3. posma kreditiem (uzkrajumi
Siem kreditiem un $o kreditu atlikuma attieciba) kops
2020. gada vidus saglabajusies stabila (sk. 2.18. att.).

Latvijas lielakajas kreditiestades (EBI izlase)
kreditu kvalitate ir laba (t.i., 3. posma kreditu
Tpatsvars ir samera zems). Vienlaikus 2. posma
kreditu 1patsvars ir nozimigs un parsniedz ES
vidéjo raditaju. Tas liecina, ka kreditiestades ir
pietiekami efektiva agrinas bridinasanas sistéma
un parmainas kreditu kvalitate tiek laikus atzitas.
Dazas eiro zonas valstis vérojams, ka nozimiga dala
kreditu no 1. posma tiek uzreiz parklasificti par
3. posma kreditiem, kas liecina, ka krediti netiek
laikus klasificgti par 2. posma aktiviem (sk. 2.20.att.).

Kreditriska pieaugums atspogulojas  kreditu
kvalitates raditajos ar zinamu laika nobidi. Nemot
vera parskatito kreditu un 2. un 3. posma kreditu
atlikuma pieaugumu, ka arT varbutibu, ka ar Covid-19

™ "Swedbank" AS, AS "SEB banka" un AS "Citadele banka".
5 3. posma krediti ir krediti, kuriem ir samazinata kreditvértiba
9. SFPS izpratng.

2.16. attéls
PARSKATITIE KREDITI, KAS NAV INK, UN SO KREDITU
TIPATSVARS ATTIECIGAS NOZARES, MAJSAIMNIECIBU
UN ARVALSTU KREDITPORTFELI 2021. GADA MARTA
(%)
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Arvalstu kreditportfelis ‘

Operacijas ar nekustamo ‘
TpaSumu
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Tirdznieciba
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Apstrades riipnieciba

Transports un uzglabasana
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[T Atlikums (milj. eiro; augsgja ass)

2.17. attéls

2. UN 3. POSMA KREDITI (% NO KREDITPORTFELA) UN
UZKRAJUMU ATTIECIBA PRET SO KREDITU ATLIKUMU
(%)
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I 3. posms (ipatsvars)

2. posms (Tpatsvars)
——— 2. posms (uzkrajumu norma; laba ass)
—— 3. posms (uzkrajumu norma; laba ass)

2.18. attéls

2. UN 3. POSMA KREDITI (% NO KREDITPORTFELA) UN
UZKRAJUMU ATTIECIBA PRET SO KREDITU ATLIKUMU
TRIJAS LIELAKAJAS KREDITIESTADES (EBI IZLASE)
(%)
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I 3. posms (ipatsvars)

2. posms (Ipatsvars)
= 2. posms (uzkrajumu norma; laba ass)
—— 3. posms (uzkrajumu norma; laba ass)
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pand@miju saistitie ierobezojumi turpinasies joprojam
augstas saslimstibas del, iespejams, ka kreditportfela
kvalitates raditaji turpmak varétu pasliktinaties.
Vienlaikus kreditiestazu ieguldijumi krizes visvairak
skartajas nozargs ir nelieli, un riski tajas liela mera jau ir
istenojusies. Tiesa gan, pandemijai ieilgstot, arT pargjas
nozar€s un majsaimniecibu kreditportfeli kvalitate
varétu mereni pasliktinaties, tomér kreditiestazu
noturiba pret Siem potencialajiem Sokiem ir augsta
(sk. stresa testa rezultatus).

2021. gada kreditiestadém ir svarigi laikus atzit
kreditu kvalitates pasliktinaSanas problémas
un veidot atbilstoSus uzkrajumus. Svarigi,
lai kreditiestades turpinatu sniegt risinajumus
problematiskiem aiznémégjiem,
nepiecieSsamas efektivas risku parvaldibas prakses,
kas spetu laikus atskirt dzivotspgjigus (viable) no
nedzivotspejigiem (non-viable) risinajumiem, tadgjadi
pasargajot kreditiestadi no negativam kreditriska sekam,
ka ar laikus jaidentificg un jaatspogulo Saubigie
(unlikely to pay) un parskatitie krediti. Jaturpina
noverot potenciali riskantakos kreditportfela segmentus,
pieversot pastiprinatu uzmanibu aiznéméjiem, kuriem
ieprieks pieskirti atvieglojumi. Uzmaniba japievers
ar1dazu kreditiestazu uzkrajumu veidosanas praksei.
Dazam mazakam kreditiestadem biis javeido papildu
uzkrajumi arT tapéc, ka pasreizgja uzkrajumu norma
tajas ir zema.

taCu reizé 1ir

Finanséjuma un likviditates risks

Kreditiestazu finanséjuma un likviditates riski ir mazaki
par vidgju. Kreditiestazu likviditates raditaji ir labi, tapec
to sp&ja absorbet potencialus likviditates Sokus ir augsta.
Kreditiestazu finansgjumu papildinajis nozimigais
iek§zemes noguldijumu atlikuma pieaugums, ka arl
iespéja izmantot ECB ilgtermina finans€juma iespgjas.
lekszemes kredTtu un noguldijumu attieciba liecina,
ka kreditiestadeém ir pietickami daudz finans€juma
kreditu piedavajuma veidosanai.

Kop§2020. gada 1. ceturkSna kreditiestazu bilances
ir palielinajusas. To bitiski ietekmé&jusi dazu
kreditiestaZzu daliba Latvijas Bankas organizétajas
ECB ilgtermina aiznemsanas operacijas ITRMO 1L
Kreditiestazu aktivos pieaudzis vertspapiru portfelis,
kas Sajas operacijas tika izmantots ka kila. Tiesa,

2.19. attéls

2. UN 3. POSMA KREDITI (% NO KREDITPORTFELA) UN
UZKRAJUMU ATTIECIBA PRET SO KREDITU ATLIKUMU
PAREJAS KREDITIESTADES (NAV EBI I1ZLASE)
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2.20. attéls

2. UN 3. POSMA KREDITI UN UZKRAJUMU ATTIECIBA
PRET SO KREDITU ATLIKUMU LIELAKAJAS BANKAS
(EBI 1ZLASE) 2020. GADA SEPTEMBRI
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daliba $ajas operacijas pagaidam nav radijusi nozZimigu
NFS kreditu atlikuma pieaugumu (iznemot kreditu
atlikuma kapumu 2021. gada marta), bet prasibas pret
Latvijas Banku turpinaja palielinaties (sk. 2.21. att.).

Savukart kreditiestaZu saistibas vérojams nozimigs
iekS§zemes noguldijumu atlikuma kapums. To
dominéjosa loma KkreditiestaZzu finanséjuma
turpinaja augt, un 2021. gada marta beigas ickszemes
noguldijumu patsvars kreditiestazu kopgja finansgjuma
sasniedza 74.7%, bet kopgjo noguldijumu Ipatsvars —
83.1% visa piesaistita finansgjuma (nemtas vera arl
ITRMO 1II operacijas, kuras veidoja 5.9% kopgja
finansgjuma).

Lidzigi ka citas eiro zonas valstis, ari Latvija Covid-19
pandeémijas apstaklos butiski pieaudzis iek$§zemes
noguldijumu atlikums (sk. 2.22. att.). 2021. gada marta
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iek§zemes noguldijumu atlikuma gada picauguma temps
Latvija sasniedza 16.0%, t.sk. iek$zemes majsaimniecibu
noguldijumu atlikums palielinajas par 17.5% un NFS
noguldfjumu atlikums — par 17.6% gada (sk. 2.23. att.).
Privata sektora noguldijumu atlikuma pieaugums
gan Latvija, gan arvalstis galvenokart skaidrojams
ar atlikto pat€rinu un atliktajam investicijam, ka ar1
ar valsts atbalsta pasakumiem Covid-19 pandémijas
krizes parvargsanai.

2020. gada Latvija dazadu pabalstu veida
majsaimniecibam tika izmaksati 130 milj. eiro,
bet lidz 2021. gada 28. martam vél 293 milj. eiro™
(kopa — 3 procentu punkti no kopgja majsaimniecibu
noguldijumu atlikuma gada pieauguma 2021. gada
marta beigas). Noguldijumu atlikuma kapumu ietekmgja
atliktais pat€rins un piesardziba saistiba ar pandémijas
ierobezojumiem. Situacijai normalizgjoties, iesp&jams
bitisks paterina pieaugums. Savukart NFS”7 (t.sk.
arT ar valsts kapitalu) 2020. gada tika sniegts valsts
atbalsts 1104 milj. eiro apjoma, bet lidz 2021. gada
28. martam — v&l 280 milj. eiro apjoma. Tas nozimg,
ka bez valsts atbalsta NFS to noguldijumu atlikuma
gada parmainas visdrizak biitu negativas, jo NFS
noguldijumu atlikums kop$ 2020. gada marta sakuma
pieauga par 825 milj. eiro.

Arvalstu Klientu noguldijumu atlikums ir
stabilizejies. 2021. gada marta to Tpatsvars kopgja
noguldijumu atlikuma veidoja 17.2% (sk. 2.24. att.),
t.sk. no arpus ES eso$ajam valstim piesaistito arvalstu
noguldjjumu Tpatsvars — 7.0%. Kreditiestades, kuras
iepriekS papildu finansgjumu meklgja arvalstu
noguldijumu piesaistes platformas, samazinajusas
$ada veida finans€juma piesaisti, ari tapec, ka tas ir
sameéra dargs un kreditiestadem iesp&jams piesaistit
daudz letaku finans€jumu, pieméram, izmantojot ECB
ilgtermina finans€juma iespgjas.

Nemot véra iekszemes noguldijumu nozimigo
pieaugumu un kreditiestazu piesardzibu kreditéSana,
kreditiestadem nav bijusi vajadziba piesaistit papildu
finanséjumu finanSu tirgos. lekszemes kreditu un
noguldijumu atlikuma attieciba 2021. gada marta

76 https://www.fm.gov.lv/lv/pieskirto-valsts-budzeta-lidzeklu-
sadalijums-un-izlietojums-covid-19-laika
7 Aprékina nav nemtas véra valsts garantijas.
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2.23. augls
IEKSZEMES KLIENTU NOGULDIJUMU DINAMIKA

(mljrd. eiro)

2017 2018 2019 2020 2021

I Majsaimniecibu noguldijumu atlikums
NFS noguldijumu atlikums
Pargjo klientu noguldijumu atlikums

—e— NFS noguldijumu gada parmainas (%; laba ass);
Majsaimniecibu noguldijumu gada parmainas (%; laba ass)

beigas sasniedza 76.0%, un iek§zemes noguldjjumu
atlikums ir pietiekams krediteSanas finans€sanai (sk.
2.25. att.).

Uzlabojoties finansgjuma pieejamibai, arT mates
bankas turpina samazinat finans€juma apjomu meitas
bankas, un ta neto finans€juma apjoms 2021. gada
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marta bija tuvs nullei vai pat negativs. Mates bankam
nav nepieciesamibas ieguldit papildu lidzeklus meitas
bankas, jo noguldijumu piesaiste ir Ietaks finans€juma
avots. Turklat ir pieejams ECB piedavatais ilgtermina
finansgjums [TRMO III, kura Tpasi izdevigas procentu
likmes periods pagarinats [idz 2022. gada 1. junijam,
bet galgjais atmaksas termins ir vél par gadu velaks.
2021. gada marta beigas Latvijas kreditiestades bija
izmantojusas [ITRMO III finansu instrumentu 1.3 mljrd.
eiro apjoma.

Nakotng papildu iespgjas piesaistt tirgus finansgjumu
nodrosinas Segto obligaciju likums.

Saglabajas augsta kreditiestazu likviditate. Latvijas
kreditiestazu LSK butiski parsniedz minimalo prasibu
un ES valstu kreditiestazu vidgjo LSK (sk. 2.26. att.).
Zemo procentu likmju un vajas krediteSanas dé| arvien
lielaku likvido aktivu dalu veido noguldfjumu atlikums
Latvijas Banka (2021. gada marta beigas — vairak
neka 70% LSK likvido aktivu un 21% kreditiestazu
kopjo akfivu). Sis raditajs bija vél augstaks 2020. gada
beigas pirms AS "Citadele banka" darfjuma par SIA
"UniCredit Leasing" iegadi (sk. 2.1. ielikumu), kas to
nozimigi samazinaja. Augstais likviditates raditajs gan
vienlaikus arT liecina par kreditiestazu ierobezotajam
iespgjam izvietot lidzeklus likvidos instrumentos ar
pozitivu ienesigumu. 2021. gada jiinija beigas stasies
speka ilgtermina likviditates sabalansétibas raditaja
NSFR prasiba (sk. 2.2. ielikumu). ArTNSFR Iimenis
Latvijas kreditiestades ir augsts.

2.24. attels . ~ -
KREDITIESTAZU PIESAISTITO NOGULDIJUMU
STRUKTURA VALSTU DALIJUMA
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2.26. attels .
KREDITIESTAZU LSK UN NSFR
(%)
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2.2.IELIKUMS. 2021. GADA JUNIJA ES STASIES SPEKA ILGTERMINA

LIKVIDITATES RADITAJS NSFR

financing ratio) - prasiba ES kreditiestadem. S1prasiba papildinas lidzsingjo istermina likviditates prastbu
LSK, un ta ierobezos kreditiestazu iespgjas finansét ilgtermina aktivus ar Tstermina finansu resursiem.
NSFR merkis ir samazinat finans&juma risku, kas var rasties, ja ilgaka stresa situacijas no kreditiestades
aizpliist finansgjums. NFSR aprekina ka attiecibu starp pieejamo stabilo finansgjumu un nepiecieSamo
stabilo finansgjumu. NSFR nosaka minimalo stabila finansgjuma summu, kas nepiecieSama, nemot véra
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kreditiestades aktivu vai darbibas profilu. Sakot ar
2021. gada jiiniju, NSFR nedrikstes biit mazaks par
100%.

Stajoties speka NSFR prasibai, ES tiek ieviests
Bazeles komitejas 2014. gada oktobr1 publicétais
ilgtermina likviditates prasibu III standarts.
Tiesa, ES tas tiek ieviests ar nelielam specifiskam
modifikacijam. Turklat kreditiestades, kuras
klasificGtas ka mazas un nesarezgitas, drikst pildit
NSER prasibas vienkarsoto formu, sanemot atlauju
no FKTK.

Lai gan lidz Sim kreditiestadem NSFR izpilde nebija
obligata, tam katru ceturksni bija jaiesniedz dati par
Bazeles 111 standartam atbilstosa NSFR pozicijam,
lai uzraudzibas iestades varétu to aprekinat NSFR
un giit prieksstatu par ta [tmeni. P&c NSFR prasibas
stasanas speka ES kreditiestades sniegs datus par
saskana ar ES regulgjuma noteiktas NSFR prasibas
izpildi.

Latvijas kreditiestades spej izpildit NSFR prasibu
jau vairakus gadus (sk. 2.27. att.)). 2020. gada beigas
Latvijas kreditiestazu vidgjais NSFR, kas aprékinats
saskana ar Bazele 111 standartu, bija 158.6%.

Latvijas kreditiestazu pieejamaja stabilaja finansejuma
doming privatpersonu un MVU noguldijumi (sk.
2.28. att.). To papildina arT kapitals un piesaistitie
ilgtermina finansu resursi pilna apjoma, ka ari dala (jo
sverti ar katrai finansgjuma kategorijai atbilstoSiem
svariem) pieprasjuma noguldijumu un citu Istermina
finansgjumu.

Latvijas kreditiestadém nepieciesamo stabilo
finansgjumu ietekme aktivu struktiira— katrai aktivu
kategorijai tiek noteikti riska svari, kas nosaka, kada
apjoma katra aktivu kategorija jasedz ar pieejamo
stabilo finansgjumu. 2020. gada beigas Latvijas
kreditiestadém nepieciesamaja stabilaja finans€juma
domingja neatjaunojamie aizdevumi un debitoru
paradi (sk. 2.29. att.).

2.27. attels .
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Likviditates stresa testi, kas veikti 2021. gada  finans€juma aizpliides Sokus, t.sk. pandémijas laika
marta, liecina, ka kreditiestadeém ir pietiekami  uzkrato noguldijumu atlikuma potencialu kritumu
daudz likvidu lidzeklu, lai izturétu potencialus  (sk. 2.3. ielikumu).

2.3. IELIKUMS. KREDITIESTAZU LIKVIDITATES STRESA TESTI

Likviditates stresa testi noverté finansgjuma aizpliides ~ 2.30. attels _ i
LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI

iesp&jamo seku nozimigumu. Tie veikti, balstoties  melikvido kreditiestazu skaits)

uz 2021. gada marta beigu datiem un izmantojot ~ '* 14
likviditates raditaju™, ko FKTK lieto individualo :
papildu likviditates prasibu noteikSanai arvalstu )

klientus apkalpojosam kreditiestadém uzraudzibas ¢
parskatiSanas un novertésanas procesa ietvarosun 4
kas ir [idzvertigs FKTK likviditates raditajam, kura 2
minimala prasiba 30% apmeéra pirms LSK prasibu 0 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

stasanas speka pilna apjoma bija saistoSa visam Iekszemes klientu noguldfjumu aizplades (31.03.2021.)

kreditiestadem. @200 =eee Tekszemes klientu noguldjumu aizpliides (29.02.2020.)
—— Arvalstu klientu noguldijumu aizpltdes (31.03.2021.)
----- Arvalstu klientu noguldijumu aizpliides (29.02.2020.)

Stresa testu rezultati rada, cik lielu ickSzemes

ne-MFI klientu noguldijumu un arvalstu ne-MFI klientu noguldijumu apjoma aizpliidi kreditiestades varétu
izturet, lidz to likviditates raditajs (un tadgjadi likvido aktivu apjoms) samazinatos 1idz 0, pienemot, ka
kreditiestadem nav pieejami papildu resursi finansgjuma aizpliides kompenséSanai.

Saskana ar stresa testu rezultatiem (sk. 2.30. att.) visas kreditiestades varetu izturet Idz 30% iekSzemes
klientu noguldijumu aizpliides (neliels uzlabojums salidzinajuma ar iepriekseja gada rezultatiem, kad
§1robeza bija 20%) un vairak neka 60% arvalstu klientu noguldijumu aizpliades. Mazaka sp&ja izturét
iekszemes klientu noguldijumu aizplidi ir lielakajam kreditiestadem, kuras galvenokart ir Ziemelvalstu banku
meitas bankas ar centralizetu likviditates vadibu un iesp&jam iegiit papildu likviditati no mates bankam.

Papildus tika veikti stresa testi, izmantojot divus 1pasi nelabvéligus scenarijus.

Pirma papildu scenarija pienemumi paredz, ka nav iesp&jams iekilat vai pardot vertspapiru portfeli, iznemot
eiro zonas valstu valdibas vertspapirus ar kreditreitingu ne zemaku par A—un citu valstu valdibas vértspapirus,
kuriem vismaz viens no triju starptautisko kreditreitingu agentiiru noteiktajiem ilgtermina kredtreitingiem
ir AAA. Attieciba uz eiro zonas valstu valdibas vertspapiriem pienemts, ka pirma nelabveliga scenarija
ietvaros tie zaudétu 30% vertibas un tos varétu izmantot Eirosisttmas monetaras politikas operacijas,
piemerojot 3.0% diskontu.

Otraja papildu scenarija pirmais scenarijs papildinats ar pienémumu, ka nevienai kreditiestadei nav pieejamas
prasibas pret tadas valsts kreditiestadem, pret kuras kreditiestadém konkrétajai kreditiestadei ir vislielakais
prasibu apjoms (t.sk. pret grupa ietilpstosajam kreditiestadem).

8 Neapgritinatu likvido akfivu (nauda kas€; prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadem, kuru atlikusais
maksajumu termins neparsniedz 30 dienu, un prasibas ar citu terminu, ja liguma paredzeta iespgja atprasit tas pirms noteikta
termina; ieguldijumi finansu instrumentos ar dz&Sanas (atmaksas, pardosanas) terminu lidz 30 dienam, ka arf citi vertspapiri,
kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus) attieciba pret kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais maksajumu termins
neparsniedz 30 dienu, kopsummu.
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Pirma scenarija piemerosana nedaudz pasliktina
standarta stresa testa rezultatus, jo vairakam
kreditiestadem dalu likvido aktivu veido arvalstu
vertspapiri ar nedaudz zemaku likviditati. Tomer tas
varétu izturét ne mazak ka 20% iek$zemes klientu
noguldijumu aizplidi un 40% arvalstu ne-MFI
klientu noguldijumu aizpludi (sk. 2.31. att.). Otra
scenarija pieméroSana pasliktina sp€ju izturét
ne-MFI noguldijumu aizpludi (sk. 2.32. att.).
Kreditiestades varetu izturet ne mazak ka 10%
iek$zemes klientu noguldijumu aizplidi un lidz 40%
arvalstu klientu ne-MFI noguldijumu aizpliides
(salidzinajuma ar ieprieksjo gadu spgja izturet arvalstu
klientu noguldijumu aizpliidi nedaudz uzlabojusies).

Pelnitspéja

Covid-19 pandémija ir ietekméjusi kreditiestazu
pelnitspéju, tacu valsts atbalsta pasakumu, uzraudzibas
iestaZu atras reakcijas un paSu kreditiestazu
piesardzigas ricibas rezultatd pandéemijas negativa
ietekme pagaiddm bijusi mérena. Tomeér pelnitspéjas
risks joprojam ir augsts, jo saglabdjas paaugstinata
nenoteiktiba saistiba ar pandemijas videja termina
ietekmi uz aiznemeju maksatspeju un krediteSanas
attistibu.

Kreditiestazu pelnitsp&ja Covid-19 pandémijas
ietekme saruka, tacu lielaka dala kreditiestaZu
2020. gadu nosledza ar pelnu. Kopgja kreditiestazu
pelna pirms nodoklu samaksas konsolidéta liment

2.31. attels
PIRMA PAPILDU SCENARIJA STRESA TESTU REZULTATI
(nelikvido kreditiestazu skaits)
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Tekszemes klientu noguldijumu aizplides (31.03.2021.)
----- Iekszemes klientu noguldijumu aizpludes (29.02.2020.)
—— Arvalstu klientu noguldfjumu aizpliides (31.03.2021.)
""" Arvalstu klientu noguldijumu aizplides (29.02.2020.)

2.32. attels
OTRA PAPILDU SCENARIJA STRESA TESTU REZULTATI
(nelikvido kreditiestazu skaits)
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Iekszemes klientu noguldijumu aizplides (31.03.2021.)
----- Iekszemes klientu noguldijumu aizpludes (29.02.2020.)
—— Arvalstu klientu noguldijumu aizpliides (31.03.2021.)
""" Arvalstu klientu noguldijumu aizpliides (29.02.2020.)

2020. gada samazinajas par 32.0%" (sk. 2.33. att.).
So kritumu galvenokart noteica finansu instrumentu
tirdzniecibas sniegta guvuma samazinasanas, kas
savukart liela méra saistita ar vienas kreditiestades
vienreizgjiem zaudgjumiem Ipasu riska ierobezoSanas
pasakumu de[*.

Tiro procentu ienakumu samazinajums bija merens,
ne krasaks ka ieprieks€jos gados (sk. 2.34. att.), jo
iespeja piemerot kreditu maksajumu moratoriju

? Saja sadald visos pelnitsp&ju atspogulojosajos datos
izslégta vienreizg&ju efektu ietekme: 2018. gada tika anuléta
ABLV Bank, AS licence kreditiestades darbibai, savukart
2019. gada AS "PNB BANKA" tika atzita par tadu finansu
iestadi, kas atrodas vai nonaks finansu griitibas, un tika uzsakts
tas maksatnespgjas process, kura rezultata kreditiestade atzina
ievérojamus uzkrajumus. No 2016. gada datiem izslégts
ari VISA Europe Limited akciju pardoSanas efekts, bet no
2017. gada datiem — Luminor Bank AS grupas izveidosanas
ietekme un AS "Citadele banka" un Signet Bank AS atlikta
nodokla aktivu norakstisana sakara ar grozijumiem Uznémumu
ienakuma nodokla likuma.

80 AS "Citadele Banka" 2020. gada parskats, 6. Ipp.
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un valsts atbalsta pasakumi smagak skartajam
nozarem lava lielakajai dalai aiznémeju turpinat
veikt vismaz kreditu procentu maksajumus. Tiro
procentu ienakumu sarukums lielakoties bija saistits
ar NFS izsniegto kreditu atlikuma sarukumu.

Savukart kreditiestazu tirie izdevumi uzkrajumiem
pandemijas ietekmeé pieauga vien nedaudz gan
tapec, ka, ievieSot kreditu maksajumu moratoriju
un valsts atbalsta pasakumus, pagaidam neradas
nepiecieSamiba strauji kapinat uzkrajumus INK, gan
tapéc, ka jau 2019. gada kreditiestazu tirie izdevumi
uzkrajumiem kopuma tika paaugstinati saistiba ar dazu
lielu aiznéméju kreditriska vértejuma pasliktinasanos.
Administrativo izmaksu samazinajums galvenokart
saistits ar parklasifikacijas efektu®, jo kreditiestadés
nodarbinato darba samaksa saglabajas gandriz
nemainiga.

Pelnas sarukums samazinajis kreditiestaZu atdeves
raditajus. 2020. gada kreditiestazu ROE saruka
I1dz 5.4% (iepriekseja gada —9.6%), bet ROA —lidz
0.67% (ieprieksgja gada — 1.05%). Latvijas lielako
kreditiestazu pelnitsp&ja joprojam saglabajas virs
ES lielako kreditiestazu vidgjiem raditajiem, tacu
2020. gada ta bija zemaka neka kaiminvalstu lielako
kreditiestazu vidgjie raditaji (sk. 2.35. att.)*”. Pasliktinajas
ar kredttiestazu kopgja izmaksu un izdevumu attieciba —
2020. gada ta bija 64.5% (2019. gada —62.5%).

Saskana ar kreditiestazu sniegtajiem operativajiem
datiem® 2021. gada pirmajos trijos ménesos
kreditiestazu galvenie pelnitspéjas avoti — tirie
procentu ienakumi un komisijas naudas ienakumi—
salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo
periodu saglabajusies saméra stabili. Komisijas
naudas ienakumi bija ieprieksgja gada Iimeni, bet
procentu ienakumi atbilstosi kreditportfela parmainam
nedaudz saruka. Savukart lielako devumu kopgjas

81 ZinoSana ievieSot atsevisku poziciju iemaksam noregulgjuma
fonda un noguldijumu garantiju fonda, tas tika parklasific&tas
no administrativajam izmaksam uz citdm izmaksam.

82 2.35. attéla atspoguloti EBI apkopotas Latvijas liclako
kreditiestazu izlases dati, kas atskiras no ieprieks uzraditajiem
datiem par visam Latvijas kreditiestadem. EBI Latvijas
kreditiestazu izlases vidgja ROA 2020. gada bija 7.4% un
vidgja ROE - 0.8%.

83 Latvijas Bankas apkopotic MFI ménesa bilances parskati
individuala [iment.

2.33. attels
KREDITIESTAZU KONSOLIDETA LiMENA PELNAS PIRMS
NODOKLU SAMAKSAS GADA PIEAUGUMA TEMPS UN TO
VEIDOJOSO KOMPONENTU DEVUMS PIEAUGUMA
(procentu punktos)
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2.34. attéls

TIRO PROCENTU IENAKUMU UN TIRO KOMISIJAS
NAUDAS IENAKUMU GADA PARMAINU TEMPS
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2.35. attéls .
BALTIJAS VALSTU UN ES LIELAKO KREDITIESTAZU
VIDEJA ROE UN ROA
(%)

ROE ROA (laba ass)
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Y LT
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pelnas parmainas radija labaki dividenzu ienakumi
no saistitajiem uznémumiem un mazaki izdevumi
uzkrajumiem neka ieprieksgja gada (2020. gada
marta, sakoties pandemijai, jau tika veikti piesardzibas
uzkrajumi).

Lai gan $adus kreditiestazu darbibas rezultatus var
interpretét ka situacijas stabiliz€Sanos, tas var biit
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manigs iespaids, jo ar pandemiju saistita ekonomiska
kiize v&l joprojam nav beigusies un dala kreditiestazu
klientu, visticamak, saskaras ar maksatsp&jas
problemam ilgstoSo darbibas ierobezojumu del. Lai
gan tiek gaidits, ka vienlaikus ar plasaku iedzivotaju
vakeinaciju tautsaimniecibai piemeérotie ierobezojumi
tiks mazinati un tas izaugsme atjaunosies, tas var
nenotikt pietiekami strauji, lai noverstu aizneméeju
maksatspgjas pasliktinasanos un neraditu nelabveligu
ieteckmi uz kreditiestazu pelnitspju. Lielako
kreditiestaZu pelnitsp€ja saglabajas saméra laba,
un tas spetu izturet pelnitspejas Sokus, neapdraudot
savu maksatspéju. Turklat lielakas kreditiestades ir
paudusas, ka turpinas piemérot individualus risingjumus
maksatspgjas griitibas nonakusajiem klientiem art pec
vienota moratorija beigdm, un tas arT turpmak mazinas
nelabveligo ietekmi uz kreditiestazu pelnitsp&ju.

Kapitalizacija

2020. gada kreditiestazu kapitalizacija nozimigi picauga,
jo, atsaucoties regulatoru aicinajumam, tas atturgjas no
pelnas sadales. Nemot vera valsts atbalsta pasakumus
un aiznémumu maksajumu moratoriju, netika baitiski
palielinati uzkrajumi kreditriskam. Kreditiestadem
ir lielas brivpratiga kapitala rezerves, kas liecina, ka
to Soku absorb@tspgja ir laba un to iesp&jas palielinat
kreditu piedavajumu tautsaimniecibai neierobezo
kapitala triikums.

DividenZu izmaksu ierobeZojumi palidzejusi stiprinat
kreditiestazu kapitalizaciju. 2020. gada Latvijas
kreditiestazu sektora kopgjais pirma [imena pamata
kapitala apjoms pieauga par 262 milj. eiro jeb 13.4%
(3.0%no RSA) un nesadalita pelna—par 272 mil;. eiro
jeb 45%, papildinot rezerves, ar kuram varés absorbét
potencialos zaudgjumus, ja tadi radisies, beidzoties
valsts atbalsta pasakumiem.

Gan Latvijas kreditiestazu®, gan eiro zonas valstu
kreditiestazu videjie kapitala raditaji sasniegusi
vesturiski augstako I[imeni. 2020. gada beigas Latvijas
kreditiestazu kopgjais kapitala raditajs konsolideta
[tment bija vid&ji 26.8%, t.sk. pirma limena pamata
kapitala raditajs — 25.7% (2019. gada — attiecigi 23.4%

84 Aprekinos ieklautas tikai tas kreditiestades, kuras darbojas
2020. gada beigas.

2.36. attéls .
KREDITIESTAZU KAPITALIZACIJAS RADITAJI
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2.37. attéls 5
KREDITIESTAZU KAPITALA PRASIBAS
(%)
30 30

0
2015 2016 2017 2018 2019 2020

I Minimalas prasibas
2. pilara rezerve
I Kapitala saglabasanas rezerve
C-SNI rezerve
N 2. pilara ieteicama rezerve
N Brivpratigas kapitla rezerves

un 22.1%). Ar1 sviras raditajs kreditiestadeém bija
augsts — 10.1%% (2019. gada — 10.3%). Eiro zonas
valstu kreditiestazu vidgjais pirma Itmena pamata
kapitala raditajs 2020. gada beigas bija 15.5%, savukart
sviras raditajs — 5.8%* (sk. 2.36. att.).

2020. gada beigas Latvijas kreditiestaZzu brivpratigas
kapitala rezerves sasniedza 12.2 % no RSA un
ir daudzkart augstakas neka vidgji lielakajas ES
kreditiestades (sk. 2.37. att€lu). Videja sverta pirma
[imena pamata kapitala prasiba Latvijas kreditiestadem
2020. gada bija 11.6%, ieskaitot kapitala rezervju
prasibas. Al sviras raditajs Latvijas kreditiestadem
atskiriba no daudzam eiro zonas valstu kreditiestadeém
nav ierobezojoss faktors kapitala rezervju izmantosanai.

8 Teprieks sviras raditajs bija novéroSanas raditdjs, t.i., ta
izpilde tika gaidita, bet ta nebija obligata. 2021. gada 28. jlinija
stajas speka 3% minimala sviras raditaja prasiba. Nevienai
Latvijas kreditiestadei ta izpilde nesagadas griitibas.

8 EBA Risk Dashboard.
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Latvijas kreditiestadém vl ir pietickama kapitala rezerve
krediteSanas palielinaSanai, bet to krediteSanas attistiba
ir gausa. Ne tikai Latvija, bet arT citas eiro zonas valstis
kreditiestades saglaba piesardzibu krediteSana, lai
neapdraudeétu kapitala rezervju prasibu izpildi pat
tad, kad ir piemeroti atvieglojumi $o prasibu izpildg.
Covid-19 pandeémijas izraisita krize aktualizgja
nepieciesamibu pec tadam kapitala rezervém, kas biitu
elastigi atbrivojamas, lai krizg absorb&tu zaudgjumus
un turpinatu kreditesanu.

2020. gada kredttiestazu uzraugi vairak vérsa uzmanibu
uz kreditiestazu spgju parvarét pandémijas izraisito
risku pieaugumu un ieviesa vairakus operacionalos
atvieglojumus, lai So procesu veicinatu. Latvijas
kreditiestadém neviena no kapitala prasibam netika
palielinata, 2020. gada maija stajas speka parskatitas
2. pilara prasibas®’ FKTK uzraugamajam bankam.
Nemot véra iestadém individuali specifisko darbibas
risku mazinasanos, tas tika biitiski samazinatas.

Kopuma kreditiestazu sektora, ipasi sistémiski
nozimigo kreditiestazu, spéja absorbét Sokus
saglabajas laba. Maksatspé&jas riski palielinajusies vien
dazam Joti nelielam kreditiestadem, kuru pelnitspgja
jau pirms Covid-19 pandemijas bija zema.

Kreditriska un tirgus riska Soku
absorbétspeja

Makroekonomiska stresa testa rezultati liecina, ka
kreditiestaZu noturiba pret potencialajiem Sokiem
kopumdir augsta, jo dividenZu neizmaksasanas del ir
augusi kreditiestaZu kapitalizdcija, un krizes ietekme
uz kreditiestadem lidz Sim nav bijusi nozimiga, nemot
verd kreditiestazu samerd nelielos ieguldijumus krizes
visvairak skartajas nozares. Arijutiguma analizes
rezultati liecina, ka sistemiski nozimigo kreditiestazu
speja absorbeét potencialos nakotnes zaudeéjumus ir
batiski uzlabojusies. Kreditu maksajumu moratorijs un
kreditiestazu individualie pasakumi nodroSinajusi to,
ka kreditrisks vel nav pilniba istenojies kreditiestaZu
bilances, tacu, iespéjams, ka parskatito kreditsaistibu
grupd kreditu kvalitate var pasliktinaties.

7 Ar §im kapitala prasibam nosedz iestadem specifiskos
darbibas riskus, kas netiek nosegti ar minimalajam kapitala
prasibam.

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutiguma
analizi®® un makroekonomiskos stresa testus®. Aprékinos
izmantoti kreditiestazu konsolidétie 2020. gada beigu
dati. Makroekonomiska stresa testa novertgjums aptver
periodu [idz 2021. gada beigam. Stresa testu parvarésanas
kritériji ir 8.0% kopgjais kapitala raditajs, 6.0% pirma
[imena kapitala raditajs un 4.5% pirma [imena pamata
kapitala raditajs™. Minimalas prasibas neizpilde vismaz
vienam no kapitala veidiem automatiski nozime kapitala
prasibu neizpildi.

2021. gada Latvijas Bankas makroekonomiskaja stresa
testa un jutiguma analizg tika mainitas uzkrajumu
normas. Bazes scenarija kreditiem ar maksajumu
kavgjumu ilgaku par 90 dienam noteikti uzkrajumi
45% apméera’ un Saubigajiem kreditiem (unlikely
to pay), kuru maksajumu kav&jums neparsniedz
90 dienu, —25% apmera, bet stresa scenarija uzkrajuma
normas palielinatas lidz 50% kreditiem ar maksajumu

8 Kreditriska jutiguma analize rada, cik lielu kreditu ar
maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam pieaugumu
kreditiestade spetu izturét ta, lai kreditiestades kapitala
pietickamibas raditaji neklitu mazaki par minimalajam
kapitala prasibam. Tiek pienemts, ka kreditiestades kreditu ar
maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam portfelim jabit
izveidotiem uzkrajumiem vismaz 50% apméra un papildus
javeido uzkrajumi 50% apméra no kreditu ar maksajumu
kavgjumu ilgaku par 90 dienam pieauguma apjoma; Saubigo
kreditu uzkrajumu normai jabut vismaz 35% apmera.
Kreditiestazu kapitals un RSA tiek samazinati par papildus
veicamo uzkrajumu apjomu.

% Makroekonomiskaja stresa testa tiek izvertéta Latvijas
kreditiestazu noturiba pret negativiem makroekonomiskajiem
Sokiem, kuru IstenoSanas ir iesp&jama, bet ar mazu varbiitibu.
Kreditriska stresa testu rezultati lauj izvert@t, vai kreditiestazu
kapitala apjoms ir pietiekams, lai bez papildu kapitala piesaistes
absorb&tu zaud&jumus, kas varétu rasties, pieaugot kreditriska
limenim Tpasi nelabvéligos un pat arkart&jos makroekonomiska
stresa apstaklos.

% Latvijas kreditiestazu kapitala struktdrai raksturigi, ka pirma
Iimena kapitala prasiba tiek pildita ar pirma [imena pamata
kapitalu, tadgjadi, kreditiestadeém izpildot pirma limena kapitala
prasibu, vienlaikus tiek izpildita pirma ITmena pamata kapitala
prasiba. Rezultata tiek piem@rots diezgan augsts stresa testu
parvaré&Sanas kriterijs augstas kvalitates kapitalam.

' Konsultgjoties ar FKTK, uzkrajumu norma stresa testa
bazes scenarija samazinata no 60% uz 45%, nemot véra
augsto nodrosinato kreditu Ipatsvaru Latvijas kreditiestazu
kreditportfelt; uzkrajumu norma 50% stresa scenarija atspogulo
iespgjamo nodroSindjuma vertibas samazinajumu stresa
apstaklos. Savukart uzkrajuma normas Saubigajiem kreditiem
nedaudz paaugstinatas. Turpmak planots pariet pie atskirigam
uzkrajumu normam atkariba no kreditu nodrosinajuma limena.

47



FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2021

kavgjumu ilgaku par 90 dienam un I1idz 35% Saubigajiem
kreditiem*.

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka sistémiski
nozimigo kreditiestaZu spéja absorbét potencialos
nakotnes zaudejumus ir biitiski uzlabojusies,
jo dividenZu neizmaksaSanas d€] ir pieaugusi
kreditiestazu kapitalizacija. 2020. gada beigas
lielakie aizdevgji konsolidéta liment bez papildu
ieguldijumiem kapitala spétu absorbét potencialu
kreditriska kapumu, kura rezultata kreditu ar maksajumu
kavgjumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars picaugtu
par 20.0 procentu punktiem (2019. gada beigas —
par 11.0 procentu punktiem). Divam no mazajam
kredttiestadem, kuras 2020. gada cieta zaudgjumus,
nav véra nemamu brivpratigo kapitala rezervju. Stm
kreditiestadem p&c uzkrajumu izveidosanas jutiguma
analizes pienémumos noteiktaja apjoma zaudgjumi no
INK pieauguma jaabsorbe no kapitala saglabasanas
rezerves.

Makroekonomiska stresa testa rezultati
liecina, ka kopuma kreditiestaZu noturiba pret
potencialajiem Sokiem ir augsta, jo kreditiestades
ir labi kapitalizetas. Krize vel nav ietekm@jusi
kreditiestazu Kkapitalizaciju, jo kreditiestazu
ieguldijumi krizes visvairak skartajas nozares ir
samera nelieli un Covid-19 pandémijas triecienu
ir palidz€jusi mazinat dazadi atbalsta pasakumi.

Stresa testa tirgus riska komponentg izmantoti katras
kreditiestades vertspapiru portfela dati, t.sk. patiesa
vertiba vertetie vertspapiri ar atspogulojumu pelnas un
zaudgjumu parskata, patiesa vertiba vertetie vertspapiri
ar atspogulojumu pargjos apvienotajos ienakumos un
amortizetaja iegades vertiba vertétie vertspapiri. Tirgus
Soki pieméroti visiem vertspapiriem, lai novertetu
vertspapiru portfela tirgus vertibas parmainu kop&jo
"ekonomisko" ietekmi uz kapitalu, pienemot, ka jebkura
veida veérteto vertspapiru vertibas parmainas bis
nepiecieSams atzit.

Dazam kreditiestadém grupas ltmenT ir atSkirigi
vertspapiru portfeli, tapec izmantoti individualo
kredttiestazu dati, kas ir detalizétaki (lidz ISIN

%2 Rezultatu tabula dots zaud&jumu salidzinajums, piemérojot
jaunas un vecas uzkrajumu normas.

[imenim). Savukart grupas [imena vertspapiru portfelis
tika ekstrapoléts, pienemot, ka tas ir strukturali [1dzigs
kreditiestades [Tmena portfelim.

Katras kreditiestades obligaciju portfela vertspapiri
sagrupti pa eksperta vért€juma bitiskakajiem
riska faktoriem (dazadu terminu eiro zonas un ASV
obligaciju likmes, kreditreitinga limenis, sektors).
Atseviski izdalitas triju lielako emitentu obligacijas,
nemot vera to Ipatsvaru portfeli. Katrai obligacijai
noteikts modificéta ilguma indekss (modified duration),
izmantojot Thomson Reuters datus vai datu trikuma
gadijuma ka tuvinajumu izmantojot obligacijas atlikuso
terminu [idz dzesanai. Modificgtais ilguma indekss
tiek izmantots, lai aprékinatu ietekmi no procentu
likmju Soka scenarija. Valitas risks izdalits atseviski
no parvertesanas efekta, un Soka scenarijs piemerots
katras kreditiestades kopgjai atklatas valiitas pozicijai
ASV dolaros un Krievijas rublos.

Makroekonomiskais stresa tests veikts ar merki
izvertet kreditiestaZzu sp€ju absorbét potencialu
kreditriska un tirgus riska pieaugumu iekSzemes
makrofinansialas vides pasliktinasanas gadijuma.
Stresa scenarija svarigakie riski ir lena vakcinacija
un iespéjamas jaunas virusa mutacijas, kuru ietekme
Latvija un arvalstis ieilgst Covid-19 pandémijas
ierobeZoSanas pasakumi, butiski pasliktinas arejais
pieprasijums un pieaug nenoteiktiba. Rezultata
pasliktinas aiznéméeju maksatspeja jau novajinatajas
tautsaimniecibas nozarés un padzilinas ekonomiska
lejupslide. Modeléta arT kreditiestazu sp&ja absorbet
potencialos arvalstu klientu kreditportfela raditos
zaudgjumus.

Jaatzimg, ka Covid-19 pandémijas Soka ietekme
2020. gada Latvijas tautsaimnieciba saruka par
3.6%. Tadgjadi makroekonomiskais stavoklis stresa
testa scenariju sakumpunkta ir biitiski zemaks neka
ieprieks€jos gados veiktajos stresa testos.

Kreditu maksajumu moratorijs un kreditiestazu
individuali piemerotie pasakumi to aiznémejiem
nodroSinajusi to, ka kreditrisks vél nav pilniba
istenojies kreditiestaZu bilances, tacu loti iespgjams,
ka parskatito kreditsaistibu grupa kreditu kvalitate
pasliktinasies. Lai atspogulotu $o risku, gan bazes,
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gan stresa scenarija paredzéta So kreditu migracija uz
kredttu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam
kategoriju.

Stresa testa scenariju parametri apkopoti 2.1. un
2.2. tabula.

Bazes scenarija ickSzemes kreditportfelim izmantota
Latvijas Bankas 2021. gada jinija [KP prognoze. Saskana
ar prognozi 2021. gada sakuma IKP v&l saruks, bet
sakot ar 2021. gada 2. pusgadu, mazinoties ar Covid-19
pandémiju saistitajiem ierobezojumiem, ekonomiska

2.1. tabula

izaugsme biitiski paatrinasies, un IKP gada picaugums
2021. gada sasniegs 3.3% (sezonali izlidzinats).

Bazes scenarija pienemts, ka 35% no parskatitajiem
kreditiem, kuri nav INK, gada laika migrés uz kreditu ar
maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam kategoriju.
Tirgus riska komponentei bazes scenarija nav paredzeti
butiski Soki un zaudgjumi no vertspapiru portfela
parmainam. Tiek pienemts, ka arT satricindgjumu
gadijuma vertspapiru tirgus stresa testa apskatitaja
perioda atgriezisies lidzsingja stavokli.

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA PARAMETRI. BAZES SCENARIJS

(%; procentu punktos)

Makroekonomiskie un kreditriska parametri Bazes Stresa
scendrijs scenarijs

Latvija

Latvijas IKP gada parmainas 2021. gada 33 -5.8

3 ménesu EURIBOR prognoze® —0.546 —0.546

Varbiitiba kreditam, kas ir bez maksajumu kavejuma vai ar maksajumu kav&jumu

mazaku par 90 dienam un nav parskatits, gada laika klait par kreditu ar maksajumu

kav&jumu ilgaku par 90 dienam = 4.8

Varbiitiba Saubigajam kreditam gada laika klGt par kreditu ar maksajumu kavejumu

ilgaku par 90 dienam = 19.2

Parskatito kreditu, kuri nav INK un kuri gada laika migrés uz ilgak par 90 dienam

kaveto kreditu kategoriju, Tpatsvars (%) 35 100

Kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam Ipatsvara pieaugums

ick§zemes klientu kreditportfeli 2021. gada beigas* (procentu punktos) 1.4 9.1

NVS Kklienti — krediti un prasibas pret MFI

SNV 5 20

SNZ 75 75

Paredzamo zaudgjumu norma (loss rate) 3.75 15

% Gada vidgjais 3 ménes$u EURIBOR lidz 2021. gada beigam; Eurex Exchange, 29.03.2021.
% Saskaitot kopa kreditus, kas migr&jusi no kategorijam "bez maksajumu kavéjuma vai ar maksajumu kav&jumu mazaku par

nony

90 dienam", "Saubigie krediti" un "parskafiti krediti, kas nav INK" uz kategoriju "krediti ar maksajuma kav&jumu ilgaku par

90 dienam".

Stresa scenarija Covid-19 pandémijas dél konfidences
Soki izraisa ekonomisko lejupslidi ES, mazinot argjo
pieprastjumu par 15%. Augstas nenoteiktibas apstaklos
investicijas sariik par 35%, privatais paterins — par
30%, un IKP kritums 2021. gada sasniedz 5.8%.

Kopgjais INK pieaugums stresa testa tick novertets
saskana ar kredttriska modela rezultatiem. Tacu dazadam
kreditu grupam INK pieauguma novertgjums atskiras
atbilstosi ekspertu pien@mumiem par katras kreditu

grupas vai nozares kreditrisku, vienlaikus nemainot
INK pieaugumu kopgjam kreditportfelim.

Stresa scenarija pienémumi par SNV kreditiem
dazadam tautsaimniecibas nozar€m atspoguloti
2.2. tabula. Paredzams, ka atkartoti Covid-19
pand@mijas ierobezosanas pasakumi visvairak ietekmes
izmitinasanas un €dinasanas pakalpojumu, ka arl
makslas, izklaides un atpiitas nozares. Paaugstinata
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SNV ir arTtransporta nozaré®, operacijas ar nekustamo
Tpasumu, kas atspogulo Covid-19 pandemijas ietekme
pieaugusos riskus komercipasuma (ipasi viesnicu,
tirdzniecibas centru, ka arT biroju segmentos) un
tirdzniecibas nozares segmentos, kuri nav saistiti ar

% Sis nozares attistibu bitiski ietekmés arf mobilitdtes pakotnes
(Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2020/1054)
pienemsana.

partikas vai higienas precu tirdzniecibu. Grupa ar
paaugstinatu SNV ieklauti arT krediti administrativo
un apkalpojoso dienestu darbibas nozarei un citu
pakalpojumu nozarei. Administrativo un apkalpojoso
dienestu nozaré lielaka dala ieguldijumu saistiti ar
vieglo automobilu nomu, kas cietusi no ierobezojumu
izraisita mobilitates krituma, savukart citu pakalpojumu
nozar€ — ar kimisko tiri§anu un skaistumkopsanu.

KREDITRISKA PARAMETRI KREDITU GRUPU DALIJUMA STRESA SCENARIJA

2.2. tabula

(%)
Krediti Latvijas rezidentiem Rezidenti

kopa

Varbiitiba kreditam bez kavéjuma vai ar
kavéjumu mazaku par 90 dienam gada
laika klut par kreditu ar maksajumu
kavéjumu ilgaku par 90 dienam (SNV) 4.8
Uzkrajumu norma 50
Paredzamo zaud&jumu norma 24
Varbiitiba Saubigajam kreditam gada laika
klat par kreditu ar maksajumu kaveéjumu
ilgaku par 90 dienam 19.2
Uzkrajumu norma 50
Paredzamo zaud&jumu norma 9.6
Varbutiba kreditam bez kavéjuma vai ar
kavéjumu mazaku par 90 dienam gada
laika klut par Saubigo kreditu 4.8
Uzkrajumu norma 35
Paredzamo zaud&jumu norma 1.7

Stresa scenarija pienemts, ka visi parskatitie
krediti, kas nav INK, gada laika migres uz kreditu
ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
kategoriju. Scenarija paredzétais INK pieaugums
tiek piemérots péc §is migracijas.

Stresa scenarija veiktie pienémumi par arvalstu
ieguldijumiem atspoguloti 2.3. tabula. Stresa testa
scenarijos pienemts, ka SNV Baltijas valstu aizngmgjiem
izsniegtajiem kreditiem ir tada pati ka vidgji iekszemes

Krediti Kredrtti NFS
n{ﬁ]fal_m- Transports un  IzmitinaSana Par€jas
niecibim uzglabasana, un nozares
operacijas ar édinasanas
nekustamo pakalpojumi,
ipaSumu, makslas,
tirdznieciba, izklaide un
administrativie atpiita
un apkalpojoSie
dienesti,
citi
pakalpojumi
3.1 8 30 3.1
50 50 50 50
1.6 4.0 15.0 1.6
12.4 32 100 12.4
50 50 50 50
6.2 16.0 50.0 6.2
3.1 8 30 3.1
35 35 35 35
1.1 2.8 10.5 1.1

klientiem izsniegtajiem kreditiem, bet uzkrajumu norma
ir 60%. NVS klientu kreditiem stresa scenarija SNV
noteikta 20% ltment, savukart SNZ ir 75%. Pargjo
(arpus Baltijas regiona un NVS esoso) valstu klientiem
izsniegto kreditu SNV vienada ar iek$zemes klientiem
izsniegto kreditu SNV, bet SNZ noteikti 75% liment.
Lai precizak atspogulotu iespgjamos zaudgjumus no
ieguldijumiem N'VS valstTs, tajas veikto ieguldjjumu
apjoms preciz&ts saskana ar Kreditu registra datiem
par valsts riska parnesi.
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2.3. tabula
PIENEMUMI PAR ARVALSTU
IEGULDIJUMIEM STRESA SCENARIJA

(%)

Krediti arvalstu SNV SNZ Paredzamo

klientiem zaudéjumu
norma

NVS klienti — krediti un

prasibas pret MFI 20 75 15

Lietuvas un Igaunijas

klienti 4.8 60 2.9

Klienti no par¢jam

valstim 4.8 75 3.6

Stresa scenarijs tirgus riska komponentei izstradats,
par atskaites punktu izmantojot vertspapiru portfeli
2020. gada beigas (ieverojot vienotu atskaites punktu
pargjo risku stresa testiem). Tirgus riskam stresa
scenarija modeléts globals tirgus Soka scenarijs” (sk.
2.4. tabulu), kura tiek piemeroti nozimigi Soki riska
prémijam valdibu un uznémumu vertspapiriem, ka
arT vertibai, bet mazaks — ASV dolara un Krievijas
rubla kursam. letekmes aprékina pienemti konstanti
sakotngjie RSA.

AtbilstoSi bazes scenarija pienémumiem gaidams, ka
parskatito kreditu migracija uz kreditu ar maksajumu
kavgjumu ilgaku par 90 dienam kategoriju varétu
palielinat $adu kreditu 1patsvaru iekSzemes kreditportfelt
par 1.4 procentu punktiem. Kopgjie novertétie zaudgjumi
varétu sasniegt 132.9 milj. eiro jeb 0.7% no kreditiestazu
kopgjiem aktiviem. Sos zaud&jumus bazes scenarija
nosaka prognozétie papildus nepiecieSamie uzkrajumi

% Stresa scendrija Soka parametri noteikti, galvenokart
izmantojot katra riska faktoram atbilstosa indeksa vésturiskas
ménesa parmainas un pienemot, ka pasreizgjie ieguldfjumi
vertspapiros saglabajas vesturiski nemainigi. Tiek aprekinats
1% gadfjumu jeb ménesi ar lielakajiem aprékinatajiem
hipotgtiskajiem kreditiestazu kop&jiem tirgus riska zaude-
jumiem. Identificéto gadijumu vidgjas vertibas tick izmantotas
scenarija. Nemot vera, ka Latvijas kreditiestazu akciju un fondu
portfelis ir neliels un ar nozimigu tirgus datu trikumu, tam
piemerotaja Soka scenarija pienemts vienkarss portfela vertibas
procentuala krituma parametrs, kas atbilst 1% nelabvéligakajam
S & P 500 akciju indeksa vertibas parmainam kops 2006. gada.
Triju lielako emitentu vertspapiriem tiek izmantota lidzvertiga
metode, balstoties uz pieejamo datu laikrindu katra emitenta
vertspapiru  vesturiskajam cenas méneSa parmainam.
Atvasinatie finanSu instrumenti ietver loti dazadu klastu ar
finansu aktiviem, kurus raksturo tirgus cenas un likviditates
trikums, ka arT relativi augsts risks. Tadgjadi, balstoties
uz ekspertu atzinumu, Siem instrumentiem tiek piemérots
vienkarss procentuals 50% vertibas Soks to patiesajai vertibai.

2.4. tabula
TIRGUS RISKA STRESA TESTA PARAMETRI
STRESA SCENARIJA

Instruments Sakotnéja Stresa
vértiba scenarija
(%) parmainas
(bazes punktos)
Etalona ienesiguma likne
EUR vértspapiri
(1 ménesis — 10 gadi) 0.5 1idz 0.7 0 lidz —60
USD vertspapiri
(1 meénesis — 10 gadi) 0.11idz0.9 -271lidz-118
Riska prémija galvenajam kategorijam’’
Investiciju klase
(valdiba, uznémumi) 1.3 1idz 1.9 99 Iidz 311
Augstas atdeves klase
(valdiba, uznémumi) 2.71idz5.3 332 1idz 767
Riska prémija lielakajiem emitentiem
Latvijas valdiba 0.5 48
Lietuvas valdiba 0.6 12
Swedbank Hypotek AB 0.4 58

Paréjie tirgus Soki Stresa scenarija parmainas
(% salidzinajuma

ar bazes vertibu)

USD/EUR kurss 3.1
RUB/EUR kurss 6.8

Akcijas, fondi, u.c.

instrumenti (iznemot

atvasinatos finansu

instrumentus) -14

Atvasinatie finanSu
instrumenti =50

mingtajiem migrgjosajiem parskatitajiem kreditiem,
kreditiem NVS valstu klientiem un tas, ka ne visas
kreditiestades faktiskais uzkrajumu Iimenis esosajiem
kreditiem ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam
sasniedz stresa testa pienemto uzkrajuma normu.

Stresa testa rezultati apkopoti 2.5. tabula.

97 Starpiba starp vertspapira likmi un attiecigas valiitas etalona
likmi. Vacijas un ASV valdibu vértspapiriem netiek piemeérots
riska prémijas Soks.

51



FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2021

2.5. tabula

APKOPOTIE MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA REZULTATI

Raditajs

Novértetie zaudgjumi (milj. eiro)

Papildus nepieciesamie uzkrajumi (% no kreditiestazu kop&jiem

aktiviem)

Kopgjais kapitala raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru kopgjais kapitala raditajs ir mazaks

par 8%
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro)

Pirma limena kapitala raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru pirma ITmena kapitala raditajs ir

mazaks par 6%
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro)

Pirma limena pamata kapitala raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru pirma Iimena pamata kapitala raditajs

ir mazaks par 4.5%

Stresa scenarija kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku
par 90 dienam Tpatsvars iekSzemes kreditportfeli lidz
2021. gada beigam pieaugtu par 9.1 procentu punktu (Iidz
10.9%). Stresa scenarija TstenoSanas gadijuma kopgjie
novertetie zaudgjumi varétu sasniegt 722.9 milj. eiro jeb
3.6% no kreditiestazu kopg&jiem aktiviem. Zaudgjumi no
tirgus riska veidotu 19.4% no kopgjiem zaudgjumiem,

Bazes Stresa Stresa
scenarijs  scenarijs — scenarijs —
jaunas vecas
uzkrajumu uzkrajumu
normas (50% normas
un 35%) (60% un 20%)
132.9 722.9 731.9
0.7 3.6 3.8
0 1 1
= 3.7 7.0
1
2.0
0 0 0

bet zaud&jumi no ieguldijumiem NVS valstis — 10.5%.
Savukart 70.1% veidotu zaudgjumi no ick§zemes un
par€jo valstu klientiem izsniegtajiem kreditiem. Ka
rada 2.5 tabula, uzkrajumu normas mazinasana biitiski
neietekméja stresa testa rezultatus — vienai nelielai
kreditiestadei kopgjais kapitala raditajs ir nedaudz
mazaks par 8%.
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3. MAKROUZRAUDZIBAS POLITIKA

Latvija paslaik speka esoSo makrouzraudzibas riku
kopumu veido kapitala rezervju prasibas C-SNI un
uz aiznémejiem verstie instrumenti. 2020. gada un
2021. gada 1. pusgada Latvija netika pienemti jauni
lemumi, ar kuriem tiktu mainitas makrouzraudzibas
vairakas uz aizneémejiem verstas prasibas. Speka
esoSie makrouzraudzibas pasakumi ir atbilstosi
pasreizéjai finanSu stabilitates situdcijai un sistemisko
risku novertejumam. Krizes apstaklos bitiska ir
ari atbalstoSa monetara politika, fiskala politika,
elastigaka pieeja mikrouzraudzibd, ka ari veiktas
parmainas ES limena regulejoSas normas, t.sk. art
uzraugu ieteikumi attieciba uz dividenZu izmaksu
un atlauja izmantot kombineto kapitala rezervju
un likviditates prastbas. Savukart ilgstoSi vajas
krediteSanas veicinaSanai primari nepiecieSami
strukturdli pasakumi, bet NFS kreditriska pieauguma
mazinaSanai— merktiecigs valsts atbalsts dzivotspejigu
uzneémumu  parstrukturéSanai un  efektivam
maksatnespéjas procediiram.

Latvija paslaik speka esoSo makrouzraudzibas
riku kopumu veido kapitala rezervju prasibas un uz
aiznémejiem verstie pasakumi (sk. 3.1. tabulu). Saskana
ar Kreditiestazu likumu Latvija par makrouzraudzibas
instrumentu pieméroSanu ir atbildiga FKTK.
Latvijas Banka novertg, rekomendg un palidz ieviest
nepiecieSsamos makrouzraudzibas pasakumus kopgjas
finan3u stabilitates veicinasanai. Sie pasakumi tiek
apspriesti starpinstitticiju konsultativaja foruma —
Makrouzraudzibas padome®,

2020. gada un 2021. gada 1. pusgada Latvija netika
pienemti jauni lemumi, ar kuriem tiktu mainttas
stajas speka vairakas uz aiznémejiem verstas
prasibas: DSTI — 40%, DTI — 6 reizes, izsniegto
kreditu maksimalais termins — 30 gadu majokla iegadei
un 7 gadi — paterina kreditiem, ka arT LTV limits
kreditiem majokla iegadei ar mérki to iziret vai citada
veida giit ienakumus — 70% un LTV limits aiznéméjiem,
kuru ienakumos vairak neka 20% veido ienakumi, kas

% https://www.bank.lv/darbibas-jomas/finansu-stabilitate

giiti no darbibam ar nekustamo Tpasumu, — 70 %.
Lémums par §Tm prasibam tika pienemts 2019. gada
novembrT, un kreditétajiem tika doti seSi ménesi, lai
sagatavotos to ievieSanai'®.

Neraugoties uz Covid-19 pandémiju, Latvija netika
pienemts lemums atlikt jauno uz aizneéméjiem
versto prasibu staSanos speka vai to mainiSanu,
jo Latvija Sie standarti tika ieviesti ka pastavigi,
strukturali standarti, kuru mérkis ir stiprinat
paterétaju noturibu pret iespéjamiem finansu
satricinajumiem un veicinat atbildigu kreditéSanu
visa cikla laika, nevis ka cikliski standarti. Turklat
kreditiestades Sos standartus ieveroja jau pirms prasibu
pienemsanas, un tam pieejama arT 10% atkapes norma
So prasibu izpildg'®".

Lai gan Covid-19 pandémijas sakuma nekustama
Tpasuma tirgti bija veérojams sp&js kritums, 2020. gada
vasara Latvija, [idzigi ka citviet pasaul€, pieprasijums
pec majokliem strauji atjaunojas, aktivitate nekustamo
TpaSumu tirgii sasniedza pedgjo gadu augstako [tmeni
un arl majoklu kreditéSana atsakas picaugums.
Latvija §1s norises biitiski veicinaja valsts atbalsta
programmas paplaSinasana gimeném ar b&rniem,
sakot ar 2020. gada juliju. Kreditiem, kuru atmaksa
nodrosinata ar nekustama ipaSuma hipotéku un
valsts galvojumu atbilstosi likumam "Par palidzibu
dzivokla jautajumu risinasana", maksimala LTV
vertiba ir 95%, nevis vispargja kartiba noteiktie 90%
LTV. Nozimigi pieaugot ar valsts garantiju izsniegto
majoklu kreditu apjomam, majokla iegadei no jauna
izsniegto kreditu LTV vertibu daljuma redzams kreditu
ar augstaku LTV vertibu apjoma pieaugums (sk.
nodalu par kreditesanu). Tadéjadi jaunas DSTI un
DTI prasibas lidzsvaro riskus, kurus izraisa LTV
prasibas faktiska mazinasanas aktivakas valsts

% https://likumi.lv/ta/id/308173-kreditriska-parvaldisanas-
normativie-noteikumi

190 Latvijas Bankas 2020. gada "Finansu Stabilitates Parskata"
2. pielikuma "Uz aiznémgjiem vérsto pasakumu ievieSana —
biitisks papildinajums Latvijas makrouzraudzibas riku klasta"
(FSP_2020.pdf (latvijasbanka.lv)) sniegts detaliz&ts izklasts par
So riku ievieSanas pamatojumu, izveli un kalibraciju.

190 10% no viena ceturksni patérétajiem izsniegtajiem kreditiem
fiziskajam personam drikst parkapt ierobezojumus.
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programmas izmantosanas un ar to saistito LTV
atvieglojumu del.

Ja LTV vértibu dalijums pasliktinasies biitiskak un ja
majoklu krediteSanas temps vai nekustama ipasuma
cenu parmainu temps saks klit parlieku straujs,
biitu apsverama LTV prasibas pielagosana risku
[tmenim vai valsts atbalsta programmas nosactjumu
parskatiSana. Pagaidam majoklu cenu gada parmainu
temps Vel uzskatams par méreni zemu, Tpasi, nemot
vera ilgstosi vajo lidzsingjo krediteSanu. Tomer
iesp&jams, ka, 11dzigi ka citviet pasaulg, aktivitate
majoklu tirgli turpinas augt, nemot veéra uzkrajumu
pieaugumu dalai sabiedribas un vélmi uzlabot dzives
apstaklus vai izmantot nekustamo Tpasumu ka alternativu
ieguldijumu zemo procentu likmju apstaklos. Tada
gadijuma preventivo patérétaju krediteSanas standartu
ievieSana bijusi savlaiciga un palidzes noverst potenciali
nesabalansétu attistibu.

Eiropas valstu politika attieciba uz paterétaju
kreditésanas standartiem Covid-19 pandémijas
apstaklos bijusi atSkiriga. No 24 Eiropas valstim, kuras
ir speka uz aiznemejiem verstie ierobezojumi, tikai sesas
valstTs tie tika mazinati'®, lai atbalstitu kredité$anu.
Lielaka dala valstu tos nav mainijusas, pamatojot
savu izveli ar to, ka uz aiznéméjiem verstie pasakumi ir
pastavigi, strukturali standarti, un, tos pazeminot, var
rasties risks, ka krizes apstaklos tirgli ienak aiznemgji,
kuri neatbilst piesardzigas kreditéSanas standartiem,
tadejadi parkapjot paterétaju aizsardzibas principus
un arT palielinot politikas veicgju reputacijas riskus,
ja Sie aizneéméji, apstakliem pasliktinoties, vairs nevar
izpildit savas saistibas. Nemta véra arT majoklu tirgus
strauja atjaunosanas p&c Covid-19 pandémijas pirma
Soka. Lidzigi ka Latvija, vel trijas valstis (Francija,
Belgija, Slovakija) lémums par jauniem paterétaju
kreditesanas standartiem tika pienemts jau 2019. gada,
bet stajas speka, ka planots, bet divas valstTs lemumi
par §adu standartu ievieSanu vai pagarinasanu tika

192 Piemgram, Cehija, Slovénija un Malta samazinaja DSTI

prasibu, bet Somija atviegloja LTV prasibu, Zviedrija — kreditu
amortizacijas prasibu, Norvégija palielinaja uz aiznémgjiem
versto prasibu neizpildes pielaujamo atkapi. 2021. gada ar
Francija dalu ierobezojumu padarfja brivakus, bet dalu —
stingrakus.

103

pienemti 2020. gada'®.

Papildus 2.5% kapitala saglabasanas rezervei
Latvija ir speka C-SNI kapitala rezerves norma
Cetram iestadém, kas identificétas ka C-SNI, —
"Swedbank" AS, AS "SEB banka", AS "Citadele
banka" un AS "Rietumu Banka", un tam noteiktas
C-SNI rezerves normas ir attiecigi 2.00%, 1.75%,
1.50% un 1.25% no RSA. 2020. gada novembr1 FKTK
veica gadskartgjo C-SNI identificgsanu un C-SNI
kapitala rezerves noteikSanu. C-SNI sarakstu un tam
atbilstosas kapitala prasibas tika nolemts nemaintt,
jo So iestazu proporcionalais lielums un sisteémiskais
nozimigums nav biitiski mainijies.

2021. gada, stajoties speka grozijumiem Kreditiestazu
likuma, tiek palielinata maksimali nosakama C-SNI
rezerves norma no 2% uz 3% no RSA (sk. ielikumu
par parmainam kapitala prasibu ietvara 2021. gada).
Saistiba ar Covid-19 pandémijas ietekmi kapitala
prasibu palielinaSana pagaidam netiek planota. Turklat
maksimalas 3% C-SNI rezerves noteikSanas iesp&ju
ierobezo arT parmainas Zviedrijas C-SNI regulgjuma'™,
kas liedz Zviedrijas banku meitas sabiedribam Latvija
noteikt C-SNI prasibu, kas ir lielaka par 2%.

Nemot vera ilgstosi vajo krediteSanu, PKR Latvija jau
pirms Covid-19 pandemijas bija noteikta 0% Iimen1.
Covid-19 pandemijas izraisitas krizes apstaklos
finanSu stabilitates sistémiskie riski saistiba ar
parmerigi strauju ciklisko attistibu nav aktuali,
krediteSanas temps nav parlieku straujS un PKR
prasibas paaugstinasana no pasreizéja 0% Iimena
pagaidam netiek planota.

PKR orientieris — kreditu atlikuma un IKP attiecibas
novirze no ilgtermina tendences — joprojam ir
negativa. 2020. gada beigas ta bija —17.0% saskana
ar kreditu Sauro definiciju un —28.0% saskana ar

193 Luksemburga 2020. gada tika pienemts [émums, ka, sakot
ar 2021. gada janvari, stajas speka LTV prasiba, savukart
Norvegija atkartoti pienéma lémumu pagarinat speka eso$o
paterétaju kreditéSanas standartu terminu (Norvégija tie regulari
japarskata).

1% Citu valstu meitas sabiedribam, ja tas ir identificétas ka
C-SNI vai G-SNI, C-SNI rezerves prasiba nedrikst bt lielaka
par 1% no RSA ka C-SNI vai G-SNI rezerves prasiba, kas ir
noteikta grupas Iimen. Zviedrija péc kapitala rezervju ietvara
parskatiSanas C-SNI rezerves prasiba tas C-SNI turpmak biis
1.0% no RSA.
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kredttu plaso — finansu kontu — definiciju 2020. gada
3. ceturks$na beigas. Tiesa gan, $3 raditaja jau ieprieks
ierobezota ciklisko risku signalizéSanas sp&ja pasreizgjos
apstaklos, kad verojams IKP kritums (attiecigi picaug
kreditu un IKP attieciba), ir vél vairak samazinajusies.

SCRR ir samazinajies no 4.5 2019. gada 4. ceturksni
1idz 3.75 2020. gada 4. ceturksni (maksimala SCRR
vertiba ir 10; sk. 3.1. att.). Savukart standartiz&tais
cikliska riska raditajs bija —0.5 standartnovirzes
attieciba pret maksimalo 2007. gada 1. ceturksna
1.7 standartnovirzi (sk. 3.2. att.).

Kops PKR un citu makrouzraudzibas kapitala rezervju
ietvara ievieSanas 2014. gada §tir pirma krize, kura varétu
izmantot PKR prasibas samazinasanas prieksrocibas,
kad, samazinot pozitivu (t.i., ieprieksgja cikla laika
noteiktu lielaku par 0%) PKR prasibu, tiktu atbrivoti
resursi kreditéSanas piedavajuma uzturéSanai krizes
laika. No 14 Eiropas valstim, kas bija pasp&jusas noteikt
pozitivu PKR prasibu vai kurds drizuma vajadzgja
staties speka pozitivai PKR prasibai, devinas valstis
samazinaja PKR I1dz nullei, bet ¢etras valstis dalgji
samazinaja PKR.

Latvija PKR palielinasana virs 0% ieprieksgjos gados
nebiitu bijusi pamatota vajas kreditesanas del, tomér art
pozitivas PKR prasibas esamibas gadijuma PKR
atbrivoSanai pasreizéjos apstaklos Latvija biitu
vairak signalizéjosa ietekme un nosacita ietekme
uz kreditu piedavajuma palielinaSanu, jo Latvijas
kreditiestadém ir nozimigas brivpratiga kapitala
rezerves (2020. gada beigas —12.2% no RSA, t.sk. trim
lielakajiem aizdevejiem (EBI izlase) — vidgji 13.8% no
RSA) un kreditésanas piedavajumu neierobezo kapitala
triikums, bet drizak gan aiznémgju, gan aizdevéju
piesardziba augstas nenoteiktibas apstaklos, ka ar
vairaki strukturali faktori. Turklat krediteSanas
piedavajuma un finanSu stabilitates uzturesana
atbalstu sniedz stimul&jusd monetara politika
un fiskalie pasakumi. [zejot no krizes un pilnigak
atklajoties uznémumu patiesajai maksatsp€jai, turpmak
biis svarigi, lai valsts fiskalais atbalsts buitu merkéts
un ta samazinasana — pakapeniska, lai biitu efektivi
risinajumi dzivotsp&jigu uznémumu parstrukturésanai,
maksatnespgjas procesam, paradu piedzinai un
arpustiesas stridiem.

3.1. attgls
LATVIJAS SCRR
(punktos)

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

I Majoklu cenas
Argja nesabalansétiba
I Privata sektora paradu slogs
Kritiskais slieksnis, 60. procentile
I Kreditu dinamika
Banku noturigums
— SCRR
----- 50. procentile

3.2. attéls ~
STANDARTIZETAIS SCRR

(standartnovirzes)
2.0

1.5

1.0

0.5

0.5

-1.0

-1.5 -1.5
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

I Majoklu cenas

Argja nesabalansétiba
I Privata sektora paradu slogs

Kritiskais slieksnis, 60. procentile
I Kreditu dinamika

Banku noturigums
— SCRR (standartnovirzes)
----- 50. procentile
Eiropas valstu pieeja strukturalo kapitala rezervju
atbrivoSanai krizes apstaklos nav viendabiga.
Dazas valstis, kuras nebija speka pozitiva PKR
prasiba, samazinaja vai atc€la SRR prasibu saistiba
ar pandémijas apstakliem'™ un/vai samazinaja vai
parcéla ieprieks noteikto augstaku C-SNI prasibu speka
stasanas datumus. No vienas puses, tas atbrivo kapitalu
kreditgSanai, lai kreditiestadém nebiitu jabazijas par to,
ka to kapitalizacijas [tmenis, turpinot kreditgt, tuvojas
kopgja kapitala prasibu [imenim, tacu, no otras puses,
strukturalie riski tadgjadi paliek nenosegti ar kapitalu. Sa
iemesla dg| vairakas valstis (t.sk. Latvija) nemazinaja
strukturalas kapitala rezervju prasibas'®, ipasi
nemot véra to, ka krize vél nav beigusies un sisteémiski
nozimigajam iestadém ir svarigi saglabat noturibu
pret Sokiem.

195 Piemeram, Igaunija, Somija.
1% T atvija nemainija speka eso$as C-SNI prasibas. SRR prasiba
Latvija nebija noteikta.
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Covid-19 pandemijas laika Eiropa aktualizejusas
diskusijas par makrouzraudzibas kapitala rezervju
izmantojamibu krizes apstaklos. Lai gan krizes
sakuma ECB un nacionalas uzraudzibas iestades
pazinoja, ka kreditiestadem ir lauts izmantot kombingto
kapitala rezervi,'”” un kapitala rezerves kopuma ir
veidotas ta, lai tas tiktu izmantotas krizg, pieaug bazas,
ka kreditiestades varétu neveleties izmantot rezervju
prasibas (t.i., samazinat kapitalizaciju), lai turpinatu
kreditesanu. Piesardziba saistita ar kreditiestazu
bazam par pelnas sadales ierobezojumiem, tirgus un
reitingu agentliru reakciju un attiecigi finanséjuma
cenas parmainam, par nakotnes kreditu zaud&jumiem
un neskaidribu par to, cik atri rezervju izpilde biis
jaatjauno. Dazas kreditiestades ar zemiem riska svariem
ierobezo arT bazas par sviras raditaja prasibas izpildi, bet
dazas —minimalas pasu kapitala un atbilstigo saisttbu
(MREL)"® prasibas. Kreditiestazu kapitalizacija Eiropa
ir pieaugusi (liela mera dividenzu izmaksu ierobezojuma
del), un attiecigi arT kapitala rezervju izmantojamiba
vel nav pilniba testeta, tacu pirma empiriska pieredze
liecina, ka tas Eiropas kreditiestades, kuram ir mazakas
brivpratigas kapitala rezerves, kluvusas piesardzigakas
kreditéSana. Tadgjadi Eiropas makrouzraudzibas
politikas veic&ju uzmanibas fokusa ir jautajums,
ka uzlabot kapitala rezervju izmantojamibu krizes
apstaklos un pilnveidot kapitala rezervju ietvaru. Sis
jautajums varétu tikt ietverts nakamaja regularaja ES
makrouzraudzibas ietvara parskatisana, kas saksies
jau 2022. gada.

2021. gada Kreditiestazu likuma veikti grozijumi
atbilsto$i iepriekS veiktajam parmainam ES

107

Kops 2020. gada marta lidz vismaz 2022. gada beigam
kreditiestadem lauts izmantot kapitala saglabasanas rezervi
un 2. pilara ieteicamo kapitala rezervi, ka ar1 2. pilara kapitala
prasibas pildit ar otra [imena kapitalu vai pirma limena papildu
kapitalu.

1% MREL prasibas (minimum requirements for own funds
and eligible liabilities) nosaka kapitala vai par kapitalu
konvertgjamu saistibu minimalo apjomu, kas iestadei lautu
atjaunot kapitala prasibu izpildi noregul§juma gadijuma,
kad ta tiktu atzita par tadu, kas kl@st vai, iespgjams, klis
maksatnespejiga.

makrouzraudzibas regulégjuma CRD5'" (sk. ielikumu
par parmainam kapitala prasibu ietvara 2021. gada).
Parmainas makrouzraudzibas regulejuma |aus turpmak
merktiecigak lietot vairakus makrouzraudzibas
instrumentus, lai stiprinatu kreditiestazu noturibu
pret Sokiem un noveérstu finansu stabilitates riskus.

Papildus tam, ka Covid-19 pandémijas sakuma
ECB un nacionalas uzraudzibas iestades atbrivoja
kreditiestades no vairaku kapitala instrumentu
pildiSanas vismaz Iidz 2022. gada beigam, ka ar1
stenoja t.s. pragmatisko pieeju uzraudziba (tika
mazinats zinoSanas slogs, atcelts 2021. gada stresa
tests u.c.), 2020. gada jiinija ar1 Eiropas Parlaments
pienéma vairakus atros labojumus (t.s. quick fix)'"’
kapitala prasibu Regula CRR"" un CRR2"?, lai
krizes apstaklos uz laiku vienkarSotu kapitala prasibu
slogu kreditiestadem un atrak, neka planots, ieviestu
normas, kas atvieglo kreditgsanu. Sie labojumi ietvéra,
piemeram, atvieglojumus sviras raditaja aprékina
(atlauja sviras raditaja prasibas aprekina neieklaut
darTjumus ar centralajam bankam, tadejadi atvieglojot
$a raditaja izpildi), atlauju pie pirma [imena pamata
kapitala pieskaitit uzkrajumus, kas 2020. un 2021. gada
izveidoti tadiem finanSu aktiviem, kuriem saskana
ar 9. SFPS'® nav samazinata kreditvertiba, ka ari

1 Eiropas Parlamenta un Padomes 2019. gada
20. maija Direktiva ES 2019/878, ar ko Direktivu
2013/36/ES groza attieciba uz atbrivotajam sabiedribam,
finanSu  parvalditajsabiedribam,  jauktam finansu
parvalditajsabiedribam, atalgojumu, uzraudzibas pasakumiem
un pilnvaram, ka ari kapitala saglabasanas pasakumiem.
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/PDF/?uri=C
ELEX:32019L0878&from=EN

119" Eiropas Parlamenta un Padomes Regula ES 2020/873

' Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013
(2013. gada 26. jiinijs ) par prudencialajam prasibam attieciba
uz kreditiestadem un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar
ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (EUR-Lex - 32013R0575
- LV - EUR-Lex (europa.eu))

112 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/876
(2019. gada 20. maijs), ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/2013
attieciba uz sviras raditaju, neto stabila finansgjuma raditaju,
prasibam pasu kapitdlam un atbilstigajam saistibam,
darfjuma partnera kreditrisku, tirgus risku, riska darfjumiem
ar centrdlajiem darfjumu partneriem, riska darfjumiem ar
kolektivo ieguldijumu uzn@mumiem, lieliem riska darfjumiem,
parskatu sniegsanas un informacijas atklasanas prasibam un
Regulu (ES) Nr. 648/2012 (https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/LV/TXT/?uri=CELEX:32019R0876).

113 CET1 atskaitfjumi noteikti 100% apméra no 2020. gada
lidz 2021. gadam; 75% — 2022. gada; 50% — 2023. gada un
25%—2024. gada.
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atvieglotus uzraudzibas nosacijumus kreditiem ar
valsts garantijam.

Vienlaikus ar atlauju izmantot kopgjo kapitala
rezervju prasibu gaidamo zaudgjumu absorb&sanai
kreditiestades tika aicinatas atturéties no
dividenZu izmaksas par 2019. un 2020. gadu,
ka ari neveikt tadu akciju atpirkS$anu, kas biitu
kreditiestadem bija dots Iidz 2020. gada oktobrim.
Turpinoties nenoteiktibai par nakotnes zaud&jumu
tika pagarinata Iidz gada beigam. Nemot véra, ka
2020. gada lielaka dala kreditiestazu stradaja ar pelnu,
2020. gada decembr'> ECB ieteikums neizmaksat
dividendes tika mainits,'" aicinot kreditiestades

saglabat piesardzigu dividenZu izmaksas politiku
lidz 2021. gada septembra beigam, pielaujot dividenzu
izmaksu 15% apméra no 2019. un 2020. gada kumulativas
pelnas, kas vienlaikus neparsniedz 20 bazes punktus
no pirma [Tmena pamata kapitala raditaja. FKTK ir
aicinajusi kreditiestades sekot ECB ieteikumam par
piesardzigas dividenzu politikas ievérosanu. Zviedrijas
finan$u sektora uzraugs Finansinspektionen'” ar1ir
sniedzis [idzigu ieteikumu par piesardzibas saglabasanu
vismaz lidz 2021. gada septembra beigam, pielaujot
dividenzu izmaksu 25% apméra no ieprieks€jo divu
gadu kopgjas pelnas. leprieks ar uzraugu saskanota
dividenzu izmaksa biitu pielaujama tam kreditiestadém,
kuras saglabajusas labu pelnitsp&ju pandeémijas laika un
kuram p&c konservativa noveértgjuma to kapitalizacija
nodrosina noturibu pret talakiem Sokiem.

""" ECB 2020. gada 27. marta pazinojums presei. T Finansinspektionen 2020. gada 18. decembra pazinojums
115 ECB 2020. gada 15. decembra pazinojums presei. presei.

116 FKTK 2020. gada 18. decembra pazinojums presei.

3.1. IELIKUMS. PARMAINAS KAPITALA PRASIBU IETVARA 2021. GADA

Sakot ar 2021. gada 28. jiiniju, tiek piemeérotas CRR2 prasibas, kas tika izstradatas ES makrouzraudzibas
ietvara ieprieksgjas parskatiSanas karta. Attieciba uz kapitala instrumentiem CRR2 ievie§ minimalo
3% sviras raditaja prasibu, ar ko tiks papildinatas uz riska svariem balstitas pasu kapitala prasibas.
Dalai ES kreditiestazu ir pietiekami labi kapitalizacijas raditaji, kas izteikti attieciba pret kopgjo riska
darTjumu vertibu, bet vienlaikus saméra zemi sviras raditaji nelielo riska svaru del."® Minimala sviras
raditaja prasiba veicinas kapitala [imena pieaugumu sadam kreditiestadeém.

2021. gada izstradati KreditiestaZu likuma grozijumi, lai parnemtu CRD5 un BRRD2'" prasibas
nacionalajos normativajos aktos. Grozijumi KreditiestaZu likuma paredz parmainas SRR un C-SNI
kapitala rezerves lietojuma. SRR turpmak vares piemérot gan attieciba uz visiem riska darfjumiem, gan
mérktiecigak attieciba uz atseviskiem riska darfjumu veidiem kada noteikta sektora (riska darfjumi ar
rezidentiem vai nerezidentiem, fiziskajam vai juridiskajam personam, kuri ir vai attiecigi nav nodrosinati
ar majokla vai komercipasuma hipoteku'?). SRR elastigaku piemerosanu veicina arf tas, ka no SRR
piemérosanas nosacijumiem ir ar svitrota atsauce uz to, ka SRR piemero tikai ilgtermina strukturalu
neciklisku risku segsanai, kas nozimg, ka SRR var lietot dazadu veidu sistemisko risku segsanai.

Vienlaikus ir skaidri nodalits, ka turpmak SRR nevares izmantot C-SNI kapitala rezerves vieta, lai segtu

18 Sviras raditajs ir kreditiestades kapitala un ar riskiem nesveértu aktivu un arpusbilances ieguldijumu attieciba.

' Eiropas Parlamenta un Padomes 2019. gada 20. maija Direktiva ES 2019/879, ar ko groza Direktivu 2014/59/ES attieciba
uz zaudgjumu absorbcijas un rekapitalizacijas spgju kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un Direktivu 98/26/
EK (https:/eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L0879&from=LV).

120 pgc konsultésanas ar ESRK 2020. gada septembri EBI publicgja vadlinijas EBA/GL/2020/13 nacionalajam kompetentajam
iestadem par sektoralo apakskopu noteikSanu, kuram tas var noteikt SRR. Kreditiestazu likuma 35"7. panta 1.—5. punkts detalizeti
uzskaita darfjumus, uz kuriem var attiecinat papildu SRR prasibu.
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ar C-SNI specifiku saistitos riskus. Lidz $im vairakas valstis C-SNI kapitala rezerves vieta tika noteikta
SRR, jo saskana ar ieprieksgjo reguleéjumu SRR maksimalais limits bija 3%, bet C-SNI — 2% no kopgjas
riska darfjumu vertibas.

Turpmak SRR maksimalais limits biis 5%, bet C-SNI kapitala rezervei— 3% (saskanojot ar EK, biis
iespéjams noteikt arT augstaku rezerves Iimeni). ArT arvalstu banku meitas sabiedribam nosakamais
C-SNI kapitala rezerves maksimalais limits ir paaugstinats Iidz 1% virs mates bankai noteiktas C-SNI
kapitala rezerves vai G-SNI kapitala rezerves (bet ne vairak ka 3%). Turklat sistemiska riska rezervi
turpmak var€s izmantot ari kombinacija ar C-SNI kapitala rezervi.'! Kombingti lietota C-SNT kapitala
rezerve un SRR nevargs parsniegt 5% no kopgjas riska darfjumu vertibas, ja vien tas netiks saskanots ar EK.

Paslaik Zviedrijas banku meitas sabiedribam Latvija ir noteiktas C-SNI kapitala rezerves saskana ar 2%
griestiem no ieprieksgja CRD4'* regul&juma, lai gan to sistémiska nozime, iesp&jams, prasitu augstaku
kapitala rezervi. 2020. gada septembri Zviedrijas banku uzraugs ierosinaja pazeminat trim lielakajam
Zviedrijas bankam C-SNI kapitala rezerves prasibu no 2% uz 1% no kopgjas riska darijumu vértibas'>.
Netiesi ar So lemumu Latvija sistémiski nozimigajam Zviedrijas banku meitas sabiedribam tiek
saglabati 2% griesti C-SNI kapitala rezervei ar1 péc parmainam kapitala prasibu ietvara. Lai saglabatu
regulgjoso prasibu proporcionalitati, C-SNI kapitala rezerves augsgjais slieksnis biis zemaks arT tam Latvijas
C-SNI, kuras neierobezo $adu prasibu griesti.

121" Teprieksjais regul&jums paredzgja, ka japiemero augstaka no C-SNI kapitala rezerves un SRR.

122 Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. janija direktiva 2013/36/ES par piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu
un ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87/EK un atcel Direktivas 2006/48/EK
un 2006/49/EK (https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/HTML/?uri=CELEX:02013L0036-20150101&from=EN).
123" Consultation memorandum: New capital requirements for Swedish banks (Summary) (fi.se).
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4.NEBANKU FINANSU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

Covid-19 pandemijas ietekme nebanku finansu sektora
izaugsme ir paleninajusies. StimulejoSas fiskala un
monetard politika nodroSindja to, ka sakotnéjais
aktivu vertibas Soks bija islaicigs un krizes lidzSinéja
ietekme uz nebanku finan$u sektoru kopuma bijusi
ierobeZota. Gan pensiju fondu, gan apdroSinasanas
sabiedribu ieguldijumu atdeve saglabajusies pozitiva.
ApdroSinasanas sabiedribam ir augsta likviditate
un maksatspéja. Konkurences palielinaSands un
Valsts fondeto pensiju likuma grozijumi veicinajusi
pensiju 2. un 3. limena parvaldisanas izmaksu bitisku
kritumu, tacu ir svarigi turpinat uzlabot iedzivotaju
finan$u pratibu, lai iedzivotaji pilnvertigi izmantotu
pensijas uzkrasanas iespéjas.

Covid-19 pandémijas ietekmé nebanku finansu
sektora izaugsme, kas ieprieks bija strauja, batiski
paléninajusies. 2020. gada nebanku finansu sektora
aktivi pieauga par 5.7% (2019. gada — par 21.3%), gada
beigas sasniedzot 11.0 mljrd. eiro jeb 37.5% attieciba
pret IKP un 44.8% attieciba pret kreditiestazu sektora
kopgjiem aktiviem. Nebanku finansu sektora aktivu
kapumu galvenokart noteica stabilas iemaksas pensiju
2. Itment (sk. 4.1. att.). Covid-19 pandémijas sakuma
biitiski saruka pensiju 2. un 3. [imena aktivu vertiba,
tacu valstu stimulgjosa fiskala un monetara politika
nodrosinaja to vertibas picauguma atjaunosanos Iidz
2020. gada beigam. Lielakais bija lizinga sabiedribu
aktivu izaugsmes kritums - tie 2020. gada samazinajas
par 4.9% galvenokart tapéc, ka Covid-19 pandemijas
apstaklos atlikto investiciju un atlikta paterina dé bija
verojams kredit€Sanas sarukums, ka ari piesardzigaka
aizdevéju attieksme un mérktieciga kreditportfela
samazinasana dazas lizinga sabiedribas.

Latvijas finansu sistema nebanku finansu sektora
pakalpojumu pieejamibas nepartrauktiba ir augsta, jo,
kadam tirgus dalibniekam izstajoties, samera zemas
tirgus koncentracijas del ta sniegtos pakalpojumus
Latvijas finanSu sistemas darbibas nodro$inasanai
var aizstat citi, tadgjadi nebanku finansu sektors
nerada sistemiskus riskus finansu sistémai. Latvijas
nebanku finansu sektora loma finansu sektora un
tautsaimnieciba salidzinajuma ar paréjam eiro zonas

4.1. attels

NEBANKU FINANSU SEKTORA AKTIVI APAKSSEKTORU
DALIJUMA UN ATTIECIBA PRET KREDITIESTAZU
AKTIVIEM*

(mljrd. eiro)
12 60

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Krajaizdevu sabiedribas, alternativie ieguldijumu fondi

I Finan$u noma (galvenokart lizings un faktorings)

I Apdrosinasana
Valsts fond&to pensiju planu uzkratais kapitals

B [cguldijumu fondi (neictverot alternativos ieguldfjumu fondus) u.c.
Distances jeb atrie krediti, lombardi u.c. kreditéSanas pakalpojumu
sniedzgji

I Privito pensiju planu uzkratais kapitals

Nebankas (% no kreditiestazu aktiviem; laba ass)

* Attela nav ietverti dati par ieguldijumu platformam, jo tas netiek uzraudzitas.

valstim joprojam ir krietni mazaka. To galvenokart
nosaka zemais iedzivotaju ilgtermina uzkrajumu
Itmenis, kas Latvija veidojies 1saku laika periodu
neka daudzas citas eiro zonas valstTs.

Uzkrajumu pakalpojumu sniedzeji

Lielako nebanku finansu sektora aktivu dalu veido
majsaimniecibu uzkrajumi pensijai. 2020. gada beigas
VFPS uzkratie lidzekli veidoja 46.4%, bet pensiju
3. limena aktivi — 5.6% no nebanku finansu sektora
kopégjiem aktiviem.

Covid-19 pandémijas raditais aktivu vértibas Soks
bija islaicigs, un vertibas dinamikas Iikne veidoja
V veida formu, jo laikus tika veikti krizi mazinosi
pasakumi un stimulgjosa monetara un fiskala politika
veicindja cenu atjaunosanos finansu tirgos. Tadgjadi
2020. gada gan VEPS, gan privato pensijas planu
aktivu atdeve bija pozitiva (attiecigi 2.1% un 2.0%).

VFPS aktivu pieaugumu primari nosaka dalibnieku
iemaksas (2020. gada — 460 mil;. eiro, t.i., par 11.0%
mazak neka ieprieks€ja gada). lemaksu samazinajumu
galvenokart noteica registréta bezdarba limena
pieaugums valstino 6.2% 2019. gada beigas [idz 7.7%
2020. gada beigas, sociala nodokla nemaksasana no
dikstaves pabalstiem un nodok]u (t.sk. sociala nodokla)
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maksajumu termina pagarinajums, kas nakotng varétu
palielinat §Ts iemaksas. lemaksu samazinajums pensiju
2. ltmenT ar1nebija tik liels, jo darba samaksas fonds
2020. gada pieauga par 2.1% (2019. gada —par 8.0%).

2008. gada finansu kr1z€ iedzivotajiem bija raksturiga
izvairiSanas no riska (risk aversion), parejot no aktivo
50%'** investiciju kategoriju ieguldijumu planiem
uz konservativajiem'” ieguldijumu planiem. Tada
veida cilveki fiksgja nerealizeto ieguldijumu vértibas
samazindjumu un zaudgja, neizmantojot nakamo gadu
straujo akeiju tirgu izaugsmi. Savukart 2020. gada
§ada izvairiSanas no riska netika novérota, un,
neraugoties uz krizi, VFPS dalibnieki pat palielinaja
dalibu ieguldijumu planos ar augstaku riska
pakapi. 2020. gada aptuveni 2/3 pensiju 2. limena
dalibnieku ieguldijumu planu mainas '?® bija pareja
uz progresivajiem 75%'* ieguldfjumu planiem.
Galvenokart Iidzigi ka 2019. gada §Ts parejas veica
aktivas 50% investiciju kategorijas ieguldijumu planu
istermina cenu kritumu un Covid-19 satricinajums
neradija zaud&jumus ieguldijumu planu dalibniekiem.
NeizvairiSanos no riska Covid-19 pandemijas izraisitas
krizes ietekmg varétu skaidrot ar to, ka finansu tirgu
kritums bija Tslaicigs un cilveki neapzinajas, ka vinu
pensiju 2. [imena kapitals ir samazinajies, nemot vera
sabiedribas zemo informétibu par pensiju sistému.

2021. gada sakuma tika veikti buitiski grozijumi
Valsts fondéto pensiju likuma, radot iespeju palielinat
sabiedribas pensiju uzkrajumu izaugsmes potencialu
ilgtermina, taCu vienlaikus ari palielinot Istermina
svarstibu risku un nepiecieSamibu palielinat
sabiedribas informetibu par pensiju uzkrajumu
ieguldijumiem:

Likums atce] liegumu ieguldit maksimalo summu - 75%

124 Teguldijumu plani, kuru prospektos maksimalais
atlautais ieguldijums kapitdla verstpapiros un riska zina
tiem pielidzinamos instrumentos neparsniedz 50% no plana
aktiviem.

135 Teguldijumu plani, kuru prospektos nav atlauts ieguldit plana
lidzeklus kapitala vertspapiros un riska zina tiem pielidzinamos
instrumentos.

126 Aprekinos netiek nemts véra to dalibnieku skaits, kuri
migrejusi vienas investiciju kategorijas ietvaros.

T Teguldfjumu  plani, kuru prospektos maksimalais
atlautais ieguldijums kapitala verstpapiros un riska zina tiem
pielidzinamos instrumentos neparsniedz 75% no plana aktiviem.

no ieguldjumu plana aktivu apjoma — kapitala
vertspapiros un riska zipa tiem pielidzinamos
vertspapiros. Tadéjadi varetu tikt veidoti ieguldijumu
plani, kuros visi aktivi iegulditi akcijas vai riska
zina tam pielidzindmos instrumentos, palielinot
VFPS atkaribu no akciju cenu svarstibam un kopgjo
sistémas riska Itmeni. Lidz 2021. gada beigam ir
iespéja parklasificét tos ieguldijumu planus, kuru
prospekta mingtie ieguldijumi akcijas un riska zina
tam pielidzinamos instrumentos ir 50-75%, ka
tadus ieguldijumu planus, kuros visi aktivi iegulditi
akcijas vai riska zina tam pielidzinamos instrumentos.
2020. gada beigas $adu potenciali parklasificgjamu
ieguldijumu planu Tpatsvars kopgjos VFPS aktivos
bija 12.0%. Strauja ieguldijumu planu parklasificéSana
varétu [ecienveida palielinat kopgjo sistemas risku,
tacu no ilgtermina izaugsmes potenciala viedokla
1pasi zemo procentu likmju apstaklos atlauja veidot
tadus ieguldijumu planus, kuros visi lidzekli iegulditi
akcijas un riska zina tam pielidzindmos instrumentos,
ir atbalstama. Biitu nepiecieSams arT parskatit Latvijas
Republikas Ministru kabineta noteikumus'?® par to,
ka VFPS parvaldnieks uzskaita un ietur atlidzibas
mainigo dalu, analogiski pievienojot stratégiska
sadalfjuma Tpatsvaru KAP'? = (.72 agresivajiem
100%" ieguldfjumu planiem.

Tika veikti arT ieguldijumu fondu limitu grozijumi,
atlaujot palielinat viena ieguldijumu fonda Ipatsvaru
ieguldijumu plana aktivos no 10% lidz 25%, ja Sis
ieguldijumu fonds replice parada vai kapitala vértspapira
indeksa sastavu. Meérkis ir samazinat ieguldjumu
planos esoso ieguldijumu fondu parvaldisanas izmaksas,
tadejadi palielinot to atdevi. Ja parvalditaji ieguldis
naudu plasos diversificétos fondos, kuri replicé
indeksa sastavu, netiek gaidits, ka tas bitiski palielinas

12 Ministru kabineta 2017. gada 19. decembra noteikumi
Nr. 765 "Kartiba, kada valsts fond&to pensiju shemas lidzeklu
parvalditajs aprekina maksajumu par ieguldijumu plana
parvaldi, un kartiba, kada tiek veikta minéta maksajuma
uzskaite un ieturéSana".

12 KAP — akciju indeksa dala, kas tiek noteikta atbilstosi
ieguldfjumu plana prospekta paredzgtajam maksimalajam
ieguldfjumu Tpatsvaram kapitala vertspapiros, alternativajos
ieguldfjumu fondos vai tados ieguldijumu fondos, kuri var
veikt ieguldfjumus kapitala vertspapiros vai citos riska zina
tiem pielidzinamos finansu instrumentos.

10 Teguldijumu plani, kuru prospektos maksimalais
atlautais ieguldfjums kapitala verstpapiros un riska zina tiem
pielidzinamos instrumentos ir 100% plana aktivu.
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ieguldijuma risku. Savukart, ja parvalditaji ieguldts
naudu ieguldijumu fonda, kas replicg specifisku tirgus
niSu, vai neveidos geografisku diversifikaciju starp
ieguldijumiem, iegiitais izmaksu samazinajums var
netikt atsverts ar paaugstinato investiciju koncentraciju
un diversifikacijas samazinajumu.

Likuma noteikts palielinats AIF un riska kapitala veikto
ieguldijumu ipatsvars.””! Tas gan bitiski neietekmés
VFPS aktivus, jo 2020. gada beigas aktivo 50%
ieguldijumu planu AIF tpatsvars bija tikai 4.4% un
AIF unriska kapitala Tpatsvars — 6.0% no kopgjiem §is
ieguldijumu riska kategorijas aktiviem. Tas liecina, ka
aktivu parvalditaju AIF un riska kapitala pieprastjums
ir mazs, jo limiti pirms Valsts fond&to pensiju likuma
grozijumiem netika pilniba izmantoti, tacu nakotng
pieprasijums varétu augt.

Zemas procentu likmes turpina palielinat pensiju
uzkrajumu risku un mazina iesp€jas ar obligacijam
diversificét ieguldijumu planu risku. Normalos
apstaklos, kad centralo banku procentu likmes nav
pie nulles robezas, obligacijas krizes brizos darbojas
ka diversifikators — centralajam bankam samazinot
procentu likmes, obligaciju cenas aug un kompense
kr1zu laika raksturigo akciju cenu kritumu. Savukart
zemo procentu likmju apstak|os centralajam bankam
ir ierobezots potencials samazinat procentu likmes.

Lai novérstu straujo ieguldfjumu vertibas samazinajumu
Covid-19 pandemijas radita $oka de] 2020. gada sakuma,
Latvijas Republikas Saeima grozija Valsts fondeto
pensiju likumu, paredzot, ka, pieprasot vecuma pensiju
(t.sk. priekslaicigi), VFPS dalibniekiem ir tiesibas
uz laiku Iidz 2021. gada 30. novembrim atlikt

B! Jaunie nosactjumi paredz, ka kop€jo ieguldijumu AIF drikst
palielinat no 15% lidz 25% no ieguldfjumu plana aktiviem, ja
vairak neka 70% So papildu AIF aktivu iegulditi ilgtsp&jigos
ieguldfjumos. Grozijumi arT palielina kop&jo ieguldijumu
limitu AIF un riska kapitala no 20% lidz 25% ieguldijumu
plana aktivu.

4.2. attéls

PENSIJU 2. LIMENA PARVALDISANAS (T.SK. ’!‘UREgANAS)
1ZDEVUMI, KOMISIJAS MAKSAS SAMAZINASANAS
RADITA IETAUPIJUMA APLESE UN IEGULDIJUMU
PLANU PARVALDISANAS IZDEVUMI

(milj. eiro)
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Tetaupijums
I ParvaldiSanas un turé$anas izdevumi
Ieguldijumu planu parvaldiSanas izdevumi (% no vidgjiem neto
aktiviem,; laba ass)

fondetas pensijas kapitala izmantoSanas izveli'*2.
Tacu cilveki saméra maz izmantojusi So iesp&ju. Tas
nozimg, ka, neraugoties uz to, ka sabiedribai pieejami
instrumenti, lai samazinatu ieguldijumu vértibas
Tstermina svarstibas un palielinatu pensijas apjomu,
biitu jauzlabo iedzivotaju finansu pratiba.

Kops 2018. gada biitiski samazinatas ieguldijumu planu
parvaldiSanas izmaksas, un tas ir nostabilizgjusas
0.48% ltmen1 no vidéja neto aktivu apjoma. Pedejos
trijos gados kopa, samazinoties komisijas naudas
maksajumiem, pensiju 2. Iimena dalibniekiem
ietaupiti 96 milj. eiro (sk. 4.2 att.).

Komisijas maksas samazinaSana palielinds ménesa
pensijas izmaksu par 115 eiro un algas aizstajamibas
koeficientu —par 3.5 procentu punktiem'*. Komisijas
maksas samazinaSanas tendence vérojama ari pensiju
3. Iiment, kura parvaldisanas un administréSanas

132 Piemeram, personai, kura pensiongjas, tiktu aprekinata un
izmaksata pensija, balstoties uz §is personas pensiju 1. [imena
kapitala apjomu. Savukart tas atliktais pensiju 2. imena kapitals
pec 2021. gada 30. novembra tiktu pieskaitits §is personas
pensiju 1. [imena kapitalam, attiecigi palielinot ménesa pensijas
izmaksas apjomu, vai arT tiktu izmaksats apdrosinasanas
sabiedribai, nosleédzot miiza pensijas ligumu. Bridi, kad
piedzivots biitisks vertspapiru tirgus vertibas Tstermina kritums,
ir izdevigak nogaidit pensiju 2. Iimena kapitala izmaksu.

133 Apréekinu pamata ir pienémums, ka persona, kura sakusi
darba gaitas 20 gadu vecuma, pensiongjas 65 gadu vecuma, tas
miiza ilgums ir 80 gadu, alga pirms nodoklu samaksas sakotngji
bijusi 1000 eiro un palielinas par 3.5% gada, tiek veiktas 6%
iemaksas pensiju 2. [tmenT ar 0.18% komisijas maksu VSAA
no katras iemaksas. Bruto ieguldfjumu plana atdeve ir 3.0%,
un komisijas maksa samazinas no 1.39% Iidz 0.48% no neto
aktiviem.
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izmaksas sarukusas no 1.8% no vidgjiem neto aktiviem
2017. gada beigas [idz 1.0% no vidgjiem neto aktiviem
2020. gada beigas. To var skaidrot ar prognozeto
konkurences palielinasanos privato pensiju tirgdi, ka art
ar jaunu indeksgto pensiju planu izveidosanu. Pensiju
3. limena komisijas maksas samazinasanas palielinas
ménesa pensijas izmaksu pensiju 3. [imena jaunajiem
dalibniekiem par 4.0%'* jeb 89 eiro ménesi. Pensiju
2.un 3. l[imena komisijas maksas samazinasanas kopa
palielina algas aizstajamibas koeficientu no 64.0%
1idz 70.2% jeb par 204 eiro menest (sk. 4.3. att.).

Pensijas kapitala atstaSana mantojuma palielina
majsaimniecibu finansialo stabilitati un vairo
uzticibu pensiju sistémai. 2020. gada gan tikai
13.4% pensiju 2. limena dalibnieku izvelgjas kadu
no kapitala nodosanas mantojuma veidiem, ja persona
nomirtu pirms pensijas vecuma sasniegsanas. No Siem
dalibniekiem 71.0% izvelgjas nodot pensiju 2. [imena
kapitalu mantojuma Civillikuma noteiktaja kartiba,
dodot mantiniekiem izvéles iesp&ju to pievienot savam
pensiju 2. [imena kapitalam vai ieskaitit sava bankas
norékinu konta. Izveloties to ieskaitit sava bankas
norékinu konta, personai no mantojama kapitala
summas biis jamaksa [IN. Savukart, pievienojot to
savam pensiju 2. [tmenim, IIN bis jamaksa no tas
ménesa pensijas dalas, kura parsniedz neaplickamo
minimumu. 27.0% iedzivotaju izvelgjas uzkrato
kapitalu pievienot citas personas pensiju 2. [imena
uzkrajumam. Bet 2% pensiju 2. Iimena dalibnieku
izvelgjas personas naves gadijuma uzkrato kapitalu
ieskaitt valsts pensiju specialaja budzeta. Kopuma zema
aktivitate norada uz vajadzibu palielinat iedzivotaju
izpratni par pensiju sistému un pensijas mantosanas
iesp€jam, lai sabiedriba biitu noturigaka pret finansu
satricinajumiem.

ApdroSinasanas sabiedribas

Covid-19 pandémijas Iidz§inéja ietekme uz
apdrosinasanas sabiedribu finanSu raditajiem

134 Aprekinu pamatpienémumi izklastiti iepriekseja zemsvitras
piezimg&, un papildus tiek pienemts, ka iemaksas pensiju
3. limena plana katru menesi veido 6% no bruto algas, neto
alga pirms pensiongsanas ir 70% no bruto algas, FKTK iemaksu
nodeva — 0.39% un pensijas 3. [imena komisijas maksa (t.sk.
administrativas komisijas iemaksas pensijas fonda) samazinas
no 1.8% lidz 1.0% no vidgjiem neto aktiviem.

4.3. attels

ALGAS AIZSTAJAMIBA PENSIJU LIMENU DALIJUMA,
NEMOT VERA PENSIJU PLANU PARVALDISANAS
KOMISIJAS MAKSU (T.SK. TURESANAS UN
ADMINISTRESANAS MAKSAS) SAMAZINASANAS
IETEKMI

(eiro)

3500 3500
3000 3000
2500 % 2500
2000 115 2000
1500 1500
1000 1000
500 1012 500
0 0

Neto alga pirms.
pensijas (ménesT; eiro)

Megnesa pensija (eiro)

Pensijas 1. [imenis
N Pensijas 2. limenis
I Pensijas 2. limena komisijas maksu samazinajuma efekts
I Pensijas 3. limenis
N Pensijas 3. limena komisijas maksu samazinajuma efekts

kopuma bijusi nebiitiska. Apdrosinasanas sabiedribu
aktivi ir augusi, arT to maksatspgjas raditajs SCR
(solvency capital ratio)'* ir palielinajies un saglabajas
augsts. Gan dzivibas, gan nedzivibas apdroSinataji
turpina nodrosinat pozitivu aktivu un ieguldijumu
atdevi, samazinot izdevumus un realizgjot ieguldijumus
(sk. 4.1. tabulu). Nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu
pelnas kapums dalgji skaidrojams ar ekonomiskas
aktivitates kritumu, jo, mazinoties ekonomiskajai
aktivitatei, 2020. gada saruka arl izmaksajamas
atlidzibas (par 11.7%).

4.1. tabula
APDROSINASANAS SABIEDRIBU
GALVENIE RADITAJI

2018
829.4

2019
1408.9

2020
1472.7

Raditajs
Aktivi (milj. eiro)

Dzivibas apdro$inataju

aktivu atdeve (%) -1.9 1.1 0.4
Nedzivibas apdrosinataju
aktivu atdeve (%) 2.5 3.8 7.3

Dzivibas apdrosinataju
ieguldijumu atdeve (%) -13 12.6 9.3
Nedzivibas apdroSinataju

ieguldijumu atdeve (%) 1.0 2.0 5.5

135 Pieejama paSu kapitala attieciba pret maksatspéjas
kapitala prasibu izteikta procentos. Maksatsp&jas kapitala
prasibas aprekins balstts uz visu to risku novertgjumu, kuriem
paklauta apdroSinasanas sabiedriba, t.sk. apdrosinasanas
parakstiSanas riska, tirgus riska, kreditriska un operacionala
riska novertgjumu. Katru riska moduli kalibré péc VaR
(99.5%) vienam gadam metodes; sk. https://www.vestnesis.
Iv/op/2021/7.14.
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Savukart parakstito prémiju parmainas verojama
nozimiga Covid-19 pandémijas ietekme. 2020. gada
nedzivibas apdroSinasanas parakstitas prémijas
saruka (par 10.5%; to noteica gan pat€rina kritums,
gan OCTA cenu kritums), savukart dzivibas
apdroSinasanas prémijas pieauga (par 5.4%;
to galvenokart noteica bitisks miza pensijas
apdrosinasanas prémiju pieaugums). Citas Eiropas
valstis vérojama pretéja tendence — saskana ar EAAPI
datiem™® 2020. gada 1. pusgada EEZ parakstitas
nedzivibas apdro§inasanas prémijas strauji palielinajas
(par 8.6% salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso
periodu), bet parakstito dzivibas apdrosinasanas prémiju
apjoms nedaudz saruka (par 0.9% salidzinajuma ar

V==

ieprieksgja gada atbilstoso periodu).

Vienlaikus arvalstls parakstito prémiju apjoms
saglabajas augsts — 33.1% nedzivibas apdrosinasanas
prémiju un 31.2% dzivibas apdroSinasanas prémiju.
Tas liecina par Latvijas nelielo apdrosinasanas tirgu
un apdrosinataju centieniem giit papildu ienakumus
arvalstu tirgos (sk. 4.4. att.).

Latvija dominé obligata transportlidzeklu
apdroSinasana, tacu arvien nozimigakas kliist
miiZa pensijas polises — 2020. gada miiza pensiju
apdrosinaSanas apjoms pieauga par 60%. Tas skaidrojams
ararvien lielaku to pensiong$anas iespgju izmantojoso
personu skaitu, kuras pensiongjoties izvelas iegadaties
milZa pensijas apdrosinasanu, nevis pievienot pensiju
2. limena kapitalu valsts fondetajai pensijai. Jaatzist,
ka $ads apdrosinasanas veids ar noteiktu un garantétu
lidzeklu izmaksu nakotng kopa ar zemo procentu
likmju vides raditajiem riskiem nakotngé dzivibas
apdrosinatajiem var radit problémas.

Apdrosinasanas sabiedribu turpmakas darbibas
lielakos riskus rada varbiitgja Covid-19 pandémijas
ieilgS8ana un ar to saistita otrreizéja ietekme uz
iedzivotaju un uznémumu paterina struktiru.
Krizes padzilinasanas gadijuma klienti var parskatit
pat€rina grozu un atteikties no daziem apdro§inasanas
produktiem. Ja apdrosinaSanas sabiedribas nespes

kompensgt apgrozijuma kritumu ar citiem mehanismiem

136 EAAPT 2020. gada decembra FinanSu stabilitates
parskats; sk. https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/
publications/20205804 _eiac20002enn_pdf.pdf.

4.4. attels
LATVIJAS AgDROélNAéANAs SABIEDRIBU UN ARVALSTU
APDROSINASANAS SABIEDRIBU FILIALU PARAKSTITAS
PREMIJAS
(gada; milj. eiro)

Dzivibas apdrosinasana
250.0 250.0

200.0 200.0
150.0 —-j 150.0
100.0 100.0

2018 2019 2020

I Ar uzkrajumu veidoSanu arvalstis
I Ar uzkrajumu veidosanu Latvija
I Bez uzkrajumu veidoSanas arvalstis
I Bez uzkrajumu veidoSanas Latvija

Miiza pensijas arvalstis
I Miiza pensijas Latvija

Tirgum piesaistita arvalstis
I Tirgum piesaistita Latvija

Nedzivibas apdro§inasana

700.0 700.0
600.0 _—_i 600.0
500.0 _—-—- 500.0
400.0 400.0
300.0 300.0
200.0 200.0
100.0 100.0

0.0 0.0

2018 2019 2020

I Ar transportlidzekli saistita apdrosinasana arvalstis
I Ar transportlidzekli saistita apdrosinasana Latvija
I Tpasuma apdrosinasana arvalstis
I Tpasuma apdrosinasana Latvija
Veselibas apdro§inasana arvalstis
I Veselibas apdroginasana Latvija
Pargja apdrosinasana arvalstis
[ pargja apdroginasana Latvija
* Arvalstis parakstitajas prémijas ictilpst gan prémijas, kas parakstitas arvalstu filiales,
gan pakalpojumu sniegsanas brivibas ietvaros parakstitas prémijas.

vai arT nepilnigi novertes parakstitos riskus, var augt
to maksatspéjas risks.

Covid-19 pandémijas apstaklos Latvijas
apdroSinasanas sabiedribas spéjusas uzlabot savu
maksatspéjas raditaju (sk. 4.5. att.). Turklat neviena
no Latvijas apdrosinasanas sabiedribam neizmanto un
Covid-19 pandémijas d€] nav sakusi lietot regulgjuma
pielautas atkapes'”, kas uzlabotu maksatspgjas raditaju.

BT Atkapes izmanto, pieméram, Vacija, Danija, Niderlande
un Portugale. Atkapgs ietilpst, piem&ram, ilgtermina garantiju
novertgjums un ilgtermina bezriska procentu likmes laika
prémija, ko izmanto tehnisko rezervju diskont€sanai. Dazas
valstis Covid-19 ietekme uz apdrosinataju maksatsp&ju bijusi
tik augsta, ka vairaki apdrosinataji pieteicas jaunam atkapem,
ko apdrosinataju uzraugi ar pieskira.
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Latvijas nedzivibas apdrosinataji ir arl adekvati
novertejusi riska segumu. 2020. gada tie samazinaja
savas tehniskas rezerves par 10.4%, t.i., tada pasa
apméra ka sarukusas parakstitas prémijas (par 10.5%).
Vienlaikus Latvijas apdro$inataju bilance ir samera
likvida, jo 2020. gada nauda un tas ekvivalenti veidoja
8.1% kopgja aktivu apjoma, bet visnelikvidakie aktivi—
nekustamie Tpasumi un aizdevumi — tikai 1.9%. ES
apdrosinataju ieguldijumu portfelis vidgji ir daudz
nelikvidaks — 2020. gada nauda un tas ekvivalenti
veidoja 4.6%, bet nekustamie Tpasumi un aizdevumi—
7.4%"* ES apdrosinasanas sabiedribu ieguldijumu
portfela.

Apdrosinato aizsardzibas fonda uzkrato lidzeklu
atlikums 2020. gada beigas sasniedza 19.4 mil]. eiro
(minimalais lidzeklu atlikuma apjoms — 5 milj. eiro
dzivibas apdrosinasanai (realais atlikums — 5.7 mil;.
eiro) un 11 mil;. eiro nedzivibas apdroSinasanai (realais
atlikums — 13.7 mil]. eiro)). Uzkratie lidzekli ir papildu
rezerve apdroSinasanas sabiedribas maksatnespgjas
gadijumam.

13 2020. gada 1. pusgada dati. EAAPI 2020. gada decembra
Finan3u stabilitates parskats.; sk. https://www.eiopa.europa.eu/
sites/default/files/publications/20205804 eiac20002enn_pdf.
pdf.

4.5. attels

LATVIJAS UN ES APDROSINASANAS SABIEDRIBU

MAKSATSPEJAS RADITAJS (SCR)
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1. PIELIKUMS. LATVIJAS FINANSU PAKALPOJUMU
SNIEDZEJU TURETA VERTSPAPIRU PORTFELA
PAKLAUTIBA KLIMATA RISKIEM

Attistoties klimata politikai un sabiedribas izpratnei par klimata parmainam, ari makrouzraudzibas
iestades arvien vairak piever§ uzmanibu klimata parmainu ietekmei uz finansu sektora ilgtspeju.
Latvijas Bankas 2020. gada "Finansu Stabilitates Parskata' tika analizéta Latvijas kreditiestaiu NFS
izsniegto kreditu paklautiba klimata riskiem. Tika secindts, ka ta ir zema, galvenokart tapec, ka ieguves
riipniecibas nozares un energetikas nozares ipatsvars kopeja kreditportfeli nav liels.

Turpinot iesakto, 2021. gada tika novertéta Latvijas finanSu pakalpojumu sniedzeju zinoto vertspapiru
portfelu paklautiba klimata viskiem'’ un identificéti vértspapiru turétaju segmenti, kurus nepiecieSams
izpetit vel detalizéetak. Secindts, ka Latvijas finanSu sektora vertspapiru portfela paklautiba klimata
riskiem kopumd ir zema, tacu ta biitiski atSkiras daZadu vertspapiru turetiju segmentos (pieméram,
mdjsaimniecibu ieguldijumi veikti klimata riskiem mazak paklautos vertspapiros nekd NFS ieguldijumi).
Nemot verd ierobezotos datus, jaatzist, ka veikta analize ir pilotprojekts un pilnigaka izpéte bits iespejama
tad, kad tiks ieviesti plasaki klimata risku zinoSanas piendkumi (zipoSana atbilstosi NFRD'" un ES
ilgtspéjigo finansu taksonomijai).

Dati

Analize veikta, izmantojot 2018.-2020. gada datus par ~ P1.1. attels . _
LATVIJAS FINANSU PAKALPOJUMU SNIEDZEJU ZINOTO

vertspapiru portfela atlikumiem ISIN dalfjuma. Datus ~ VERTSPAPIRU APJOMS UN STRUKTURA VERTSPAPIRU
sniedz $adi pakalpojumu sniedz&ji: kreditiestades, ((jnﬁpgg)UN FURETATUDALLINIR 2020, GADA BEIGAS

apdroSinasanas sabiedribas, ieguldijumu parvaldes
sabiedribas, ieguldfjumu brokeru sabiedribas un AIF.
Kreditiestades sniedz datus ar par klientu (pensiju
planu, majsaimniecibu, NFS) un sava varda turétajiem
vertspapiriem, tapéc izmantota iesp&ja vertet ari
majsaimniectbu un NFS Latvijas kreditiestadés turéto
ieguldijumu portfelu paklautibu klimata riskiem'*.
Pensiju planu ieguldijumu portfela analizg izmantoti

FKTK sniegtie dati pensiju planu dalijjuma.

sel10es1190

TR 1PUok
nun{ipinsaL

46.5% no IKP

P1.1. attéla atainota kopgja vertspapiru portfela'®

struktiira vertspapiru grupu un vertspapiru turétaju
segmentu daltjuma. Ka vertspapiru turétaji doming
kreditiestades un pensiju fondi, bet nozimigaka
vertspapiru grupa ir obligacijas.

139 https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2020.pdf

140 Seit un talak pielikuma ar terminu "klimata riski" tiek saprasti parejas riski klimata parmainu ietekmg. Pargjie klimata parmainu
riski — fiziskie riski — Seit netiek apliikoti, jo to analizei nepiecieSami cita veida dati un pieeja.

141 Non-Financial Reporting Directive — Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 22. oktobra Direktiva 2014/95/ES, ar ko
groza Direktivu 2013/34/ES attieciba uz noteiktu lielu uznémumu un grupu nefinansu un daudzveidibas informacijas atklasanu,
Eiropas Savienibas Oficialais Vestnesis, L 330/1, 15.11.2014.

142 Papildus §Tm liclakajam kategorijam tiek zinots ar par citam klientu kategorijam — nevalstiskajam organizacijam, valdibu,
pasvaldibam un finansu starpniekiem, bet to Tpatsvars kop&ja portfell ir tikai 4%, tapéc tas atseviski netiek apliikotas, bet ir
ieklautas kopgja apjoma.

1432020. gada beigas ta vértiba bija 13.6 mljrd. eiro jeb 46.5% no IKP.
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Veértésana

Pagaidam triikst vienota globala metodologijas standarta, lai novértetu vertspapiru klimata riskus, tapéc
katra vértspapiru grupa — uznémumu vertspapiri, valstu obligacijas un pargjie finanSu instrumenti —
tika verteta atseviski, balstoties uz at§kirigam vérteéjuma mérauklam'*.

Uzn@mumu vertspapiriem (akcijam un obligacijam) ka atskaites punkts tika piemeroti vertspapiru emitenta
raditie CO, ekvivalentie izmesi tonnas uz 1 milj. ASV dolaru apgrozijuma'® (talak teksta — CO,pmUSD).
Kur tas iespgjams, izmantoti katra emitenta zinotie raditaji. Ja individuali dati nav pieejami, lietots emitenta
NACE2 nozares vidgjais CO, izmeSu raditajs'.

Valstu emitéto obligaciju novertésanai izmantots katras izdevgjvalsts EPI'Y raditajs.

Pargjiem finansu instrumentiem, kas ietver dazadus vertspapiru indeksus, fondu ieguldijumu apliecibas un
instrumentus, kuriem nav novert€jams pats vértspapiru emitents, izmantots Morgan Stanley Capital International
sniegtais ESG reitings vai Morgan Stanley Capital International datubaze atrodamais instrumenta sastava
es050 uznémumu CO,pmUSD vidgjais raditajs. Ja par emitentu pieejami vairaki vertgjumi, tika izmantots
emitenta individuali zinotais CO,pmUSD raditajs.

Nemot vera, ka dati ir nepilnigi, klimata riskus iesp&jams novertgt tikai aptuveni. Pieméram, uznémumi,
kuri parstav nozares ar lielaku CO, ekvivalento izmeSu Iimeni, potenciali ir vairak paklauti klimata riskiem,
jo tos vairak ietekmées parmainas regulgjuma, patérétaju noskanojuma, investiciju politika un tehnologijas.

Lai atskirigo vertspapiru grupu vertgjumi par to paklautibu klimata riskiem biitu savstarpgji salidzinami,
katrai vertspapiru grupai tika izveidota paklautibas klimata riskiem skala no 1 11dz 10, kur 1. kategorija
ietilpst klimata riskiem visvairak paklautie vertspapiri, bet 10. kategorija — tiem vismazak paklautie
vertspapiri. Skala veidota, katrai novertetajai vertspapiru grupai piemerojot attiecigo procentilu intervalu
(1. kategorijai atbilst intervals 0-10% utt.). Japiebilst, ka uzneémumu vertspapiri, kuri ietilpst zemakajas
kategorijas, biis klimata riskiem vairak paklauti neka tada paSa limena kategoriju valstu vertspapiri. Tomer
arT valstis, kuras nesp€s samazinat klimata riskus, biis skartas visaptverosi, un So valstu izdotie vertspapiri
bis paklauti vertibas korekcijai. P1.1. tabula ilustréti raksturigakie vertspapiru grupu piemeri katra klimata
risku kategorija.

144 Sads dalfjums veidots tapec, ka atseviski uznémumi, kuri zino par paklautibu klimata riskiem, var tikt izvértéti visprecizak,
jo lidzigi kreditriska vert€jumam pasa uznémuma paklautiba klimata riskiem parsvara arT atspogulo vertspapira paklautibu
Siem riskiem. Savukart par valstu paklautibu klimata riskiem paslaik ir vismazak vert&jumu, tapec tas javerte atskirigi. Finansu
instrumenti, kuri nav balstiti uz viena izdevgja klimata riska profilu, javérte kompleksak , tapec arT tiem piemérota atskiriga pieeja.
195 Avots: Reuters Refinitiv datubaze.

1% Nozares vidgjais raditajs balstits uz visiem $is nozares uznémumiem, kuri publicgja informaciju par saviem izmesiem. Iznémums
ir lauksaimniecibas nozare, kura netika atrasti $adi uzn@mumi, un $is nozares raditajs aprekinats, nemot véra CO, izmeSu apjoma
attiecibas pret nozares bruto pievienoto vértibu ASV dolaros vidgjo vértibu ES valstis (Agricultural Statistics and Climate Change,
September 2019; https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/835762/
agriclimate-9edition-020ct19.pdf, 97. Ipp.).

4T Environment Protection Index, kuru izstrada Jelas Universitate un Kolumbijas Universitate sadarbiba ar Pasaules Ekonomikas
forumu un EK apvienoto izp&tes centru ar mérki novertét valstu vides politiku salidzinamo ietekmi (https://epi.yale.edu/).
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P1.1. tabula

KLIMATA RISKU KATEGORIJU RAKSTURIGAKIE PIEMERI VERTSPAPIRU IZDEVEJU UN

INSTRUMENTU DALIJUMA

Kate- Uzpeémumu vertspapiri Valstu vertspapiri
gorija
1.4. Energijas ieguve un apstrades

ripnieciba Latinamerikas valstis
5-7. Finansu nozare

(t.sk. Latvija)

8-10.  Tehnologiju nozare un atseviski

finansu uznémumi**®

Aprekinot tautsaimniecibas nozaru  globalos

vidgjos raditajus, P1.2. attéla redzams, ka nozares ar
visaugstakajiem CO,pmUSD raditajiem ir energgtika un
ieguves riipnieciba. Tam seko tidensapgade, transports
un apstrades riipnieciba. Turklat $ajas nozargs ir biitiska
noverojumu izkliede, jo o nozaru uznémumiem ir
loti atSkirTgs izmeSu apjoms.

Izstradata metodologija lauj novertét 97.5% no
2020. gada vertspapiru portfela, 95.6% no 2019. gada
vertspapiru portfela un 94.8% no 2018. gada
vértspapiru portfela. Att€los nenovertgjama dala
atzim&ta ka 0. kategorija. Augsta vertspapiru portfela
novértesanas iespéja liecina, ka izstradata metodologija
ir visaptverosa, tacu vienlaikus arT virspusiga, jo
biitiska dala vertspapiru portfela ieguldijumu verteta
pec emitenta NACE2 nozares, kas ir visai aptuvens
raditajs. Petijuma prioritate bija aptvert péc iesp&jas
plasaku vertspapiru loku, lai identificgtu potencialo
ievainojamibu.

Rezultati

Secinats, ka Latvijas finan$u nozares paklautiba
klimata riskiem ir zema, jo tiem visvairak paklautie
ieguldijumi (t.i., 1.—4. kategorijas vertspapiri; talak
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teksta — "brinie" vertspapiri) 2020. gada beigas veidoja 2.6 mljrd. eiro jeb 19.8% no finansu sektora
kopgja ieguldijumu portfela. "Visbriinako" jeb 1. kategorijas vertspapiru Ipatsvars kopgja vertspapiru
portfelt bija 9.0% jeb 1.2 mljrd. eiro. Turklat "briino" vertspapiru ipatsvars kops 2018. gada sarucis, bet
klimata risku vismazak skarto (8. —10. kategorijas) vertspapiru ipatsvars pieaudzis. 2020. gada tas sasniedza
12.6% no kopgja vertspapiru portfela. 2020. gada beigas treSdalu no vertspapiru portfela veidoja ieguldijumi
6. kategorijas vertspapiros (sk. P1.3. att.).

Ve —=w

KreditiestaZu un apdrosinasanas sabiedribu vértspapiru portfeli vidéji ir mazak paklauti klimata
riskiem neka citu turétaju vertspapiru portfeli (sk. P1.4. att.), turklat §1 paklautiba nav bitiski mainjusies.
2020. gada beigas apdrosinasanas sabiedribu vertspapiru portfela videja svérta kategorija bija 6.55, bet

1% Uznémumu zinotie raditaji var butiski atkirties no nozaru vidgjiem raditajiem.
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kreditiestazu — 6.40. Savukart NFS vertspapiru
portfeli "briino" vertspapiru proporcija pieauga —
2018. gada NFS vertspapiru portfela vidgja sverta
kategorija bija 4.35, bet 2020. gada — 3.06.

Vienlaikus daZu turétaju vertspapiru portfeliem
piemit augsts koncentracijas risks (sk. P1.5. att.).
Visticamak, vertspapiru turétaju segmenta, kura
vertspapiru portfelis ir diversificétaks, bils iesp&jams
vieglak mainit vertspapiru portfela struktiiru, un Sie
turétaji biis mazak paklauti kada individuala vértspapiru
emitenta klimata riskiem. Savukart vertspapiru
turétajiem ar lielaku vertspapiru portfela koncentraciju
nepiecieSams izveértet emitentu paklautibu klimata
riskiem. Pieméram, ja tas ir viens uznémums, —
jaizverte, vai ta darbibu un attiecigi instrumenta
vertibu nesatricinas augstaka CO, kaitgjuma maksa
vai paterétaju uzvedibas maina. Turklat tradicionalie,
t.i., uz vesturisko informaciju balstitie, modeli Sos
jaunos riskus var nenemt vera.

Kreditiestazu vertspapiru portfell doming 6. un
7. kategorijas vertspapiri (2020. gada tie kopa veidoja
82.0%; sk. P1.6. att.). Savukart " briino" vértspapiru
Tpatsvars sarucis no 9.8% 2018. gada beigas [idz 6.6%
2020. gada beigas. Vienlaikus japiebilst, ka "briino"
vertspapiru portfela atlikums absoltitos skaitlos nav
butiski maintjies. Turklat sarucis neidentificgjamo
vertspapiru ipatsvars.

Latvijas apdroSinasanas sabiedribu vertspapiru
portfelis vidgji klimata riskiem paklauts mazak
neka Latvijas finansu nozare kopuma. Vienlaikus
pakapeniski uzlabojas apdroSinasanas sabiedribu
vertspapiru portfela novertéSanas kvalitate. 2020. gada
péc izstradatas metodologijas bija iespgjams novertet
92.2 % apdrosinasanas sabiedribu vértspapiru portfela
(2018. gada — 87.5%). ApdroSinasanas sabiedribas
arvien vairak izvelas tadus vertspapirus, kuri
mazak paklauti klimata riskiem (2020. gada sadu
Vertspapiru Tpatsvars veidoja 14.8% vertspapiru portfela).
Vienlaikus tas arT atsakas no "briinajiem" vértspapiriem
(2020. gada sadu vertspapiru Ipatsvars vertspapiru
portfell bija 5.4%). Apdrosinasanas sabiedribam ir
bitiski nodro$inat vertspapiru portfela ienesigumu
ilgaka laika perioda, turklat ienesigums netiek veicinats
ar klimata riskiem vairak paklautiem vertspapiriem.

P1.4. attéls
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Latvijas pensiju fondu vertspapiru portfeli vérojamas
divgjadas tendences: privatajos pensiju fondos ir vidgji
augstaks "briino" vértspapiru ipatsvars (2020. gada
beigas 26.5% vertspapiru bija 1.-4. kategorijas verts-
papiri; valsts fondéto pensiju planos —20.6%), tomer
samera augsts ir ar1 klimata riskiem mazak paklauto
vertspapiruipatsvars. Sie rezultati liecina, ka vismaz
privato pensiju fondu parvaldniekiem citu risku
parvaldiSanai, visticamak, ir augstaka prioritate neka
klimata riskam. Pensiju planu vértspapiru portfeli bija
iespgjams novertet gandriz pilniba (2020. gada—99.9%).

Latvijas majsaimniecibu ieguldijumos dominé
klimata riskiem mazak paklauti ieguldijumi, t.sk.
"tirie" jeb 8.—10. kategorijas vertspapiri veido 16.7%
vertspapiru portfela. Majsaimniecibu portfelt lielaku
dalu veido dazadi finansu un tehnologiju uznémumu
vertspaplri, kam raksturiga ar1 mazaka paklautiba
klimata riskiem.

Savukart Latvijas NFS vértspapiru portfeli vairak
neka puse (2020. gada beigas — 69.1%) bija klimata
riskiem paklautie 1.—4. kategorijas vértspapiri.
Turklat t.s. tirie — 8.-10. kategorijas vertspapiri —
veidoja tikai 4.9% vertspapiru portfela. Lai arTt NFS
spgj uznemties nakotng iesp&jamo "briino" vertspapiru
vertibas korekcijas risku, Latvijas NFS biitu ieteicams
izvertét savu ievainojamibu, ko varétu radit $adu
vertspapiru turésana ilgtermina (sk. P1.9. att.).

Pargjo ieguldijumu pakalpojumu sniedzgju vertspapiru
portfelt vairak neka citu turétaju vertspapiru portfelos
ir nenovert&jamie vertspapiri (2020. gada beigas tie
veidoja 7.6% kopg€ja vertspapiru portfela). Tas dalgji
skaidrojams ar lielakiem nepubliskiem vertspapiru
ieguldijumiem. 2020. gada beigas 24.2% noverteta
vertspapiru portfela vertspapiru ietilpa 1.-4. kategorija,
bet 8.-10. kategorijas vertspapiru Ipatsvars bija tikai
2.9%. leverojot to, ka So pargjo pakalpojumu sniedz&ju
ieguldijumu strategija ir vérsta uz riskantakiem
ieguldijumiem, arT to ieguldijumu portfelis atspogulo
iegulditaju sp&ju vai vélmi uznemties augstakus klimata
riskus (sk. P1.10. att.).

P1.8. attels
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Secinajumi P110. attels )
LATVIJAS IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBU,

IEGULDIJUMU BROKERU SABIEDRIBU UN AIF
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Latvijas finanSu pakalpojumu sniedzgju vertspapiru = AKLAUTIBAS KATEGORLIU DALIJUMA

portfela paklautiba klimata riskiem kopuma ir ~ ™™
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portfelis ir Latvijas apdroSinataju vertspapiru o0 300
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risks, kas paaugstina paklautibu klimata riskiem.

P&c pilnigakas NFRD ieviesanas péttjums jaatkarto ne tikai tapec, lai uzlabotu novértesanas precizitati, bet
arT lai novertetu, ka NFRD prasibas atklat ieguldijumu paklautibu klimata riskiem ietekmg&jusas vertspapiru
portfeli. Izstradata metodologija lauj novertet gandriz visu (97.5%) ieguldijumu portfeli, nevis tikai atsevisku
uznémumu vertspapirus.

Bitiska analizes dala balstita uz nozaru vid€ja CO,pmUSD raditaja izmantoSanu. Nemot véra faktisko
raditaju izkliedi, Sis raditajs var parak negativi novertét atseviSku uznémumu klimata riskus. To biitu
iespgjams noverst, ja uznémumi, 1pasi Latvijas vertspapiru izdeveji, zinotu par savu paklautibu klimata
riskiem, t.sk. CO,pmUSD raditaju. Sada uzlabota zino$ana pozitivi ietekmétu Latvijas uznémumus, kuri
piesaista finansgjumu, jo jau tuvakaja nakotn€ péc lidzigiem principiem tos vértes ar finansgjuma sniedz&ji'”.

Teteikumi

1. Tirgus dalibniekiem izvertet sava ieguldijumu portfela kompoziciju un potencialo aktivu cenu
parverteSanu, kas saistita ar klimata pielagoSanas politikas ievieSanu (CO, kait€juma maksa, emisiju
ierobezosana, ilgtspgjigas tautsaimniecibas atbalsta pasakumi).

2. Emitentiem, kuri vairak paklauti klimata riskiem to parstavetas nozares dgl, ieteicams veikt un publicet
CO, izmeSu apjoma, elektribas un degvielas patérina novértéjumu, lai biitu pieejami uznémuma patiesie,
nevis nozares vidgjie CO, izmeSu apjoma un elektribas un degvielas paterina dati, tadgjadi uzlabojot savu
pievilcibu investoru acs.

3. Taka informacija par CO, izmeSu apjoma, elektribas un degvielas paterinu ir nozimiga ne vien veértspapiru
un finansu instrumentu turétajiem to ilgtspgjas novertesanai, bet art kreditiestazu un nebanku aizdevumiem,
Latvijas uznémumiem gada parskatos ieklaut vismaz informaciju par elektribas un degvielas paterinu
gada laika.

4. Latvijas vertspapiru izdevejiem aktivak izmantot iespejas iegiit starptautiski atzitu klimata risku
novertejumu (ESG reitings, atbilstiba ES ilgtspgjas taksonomijai u.c.), kas ne tikai potenciali samazinatu
finans€juma piesaistes izdevumus, bet ar1 paaugstinatu vertspapira ka ieguldijuma objekta pievilcibu dazadas
investoru grupas.

5. Veicinat starpinstitucionalo sadarbibu Latvija datu apmainas joma, lai sekmétu tirgus dalibnieku sp&ju
noverteét ieguldijumu paklautibu klimata riskiem.

1% NFRD noteikts, ka, sakot ar 2022. gada 1. janvari, lielajiem finansu sektora dalibnickiem (t.sk. Latvijas liclakajam kreditiestadém
to grupu limeni) jazino par to kredita un vértspapiru portfelu paklautibu klimata riskiem. Turklat EBA rekomendg, ka gadijumos, kad
par finans€juma sanémeéju nav pieejami ES taksonomijai atbilstosi raditaji, vélams piemérot koeficientus vai aptuvenus raditajus.
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2. PIELIKUMS. KREDITIESTAZU NFS 1ZSNIEGTO KREDITU
PROCENTU LIKMES. LATVIJAS BANKAS KREDITU
REGISTRA MIKRODATU ANALIZE

Kreditiestazu NFS izsniegto kreditu procentu likmes Latvija ir augstakas neka parejas Baltijas valstis un,
pretéji eiro zonas tendencém, palielinds, tapec tika izpetits, kadi faktori visvairak ietekme NFS izsniegto
kreditu procentu likmju varidciju. Secinats, ka krediteSanas tirgii pastav augsta segmentacija, jo kreditu
procentu likmju piemeroSanas varidciju vislabak skaidrojoSais faktors ir kreditiestade, kura izsnieds
kreditu. Savukart no aiznemeju specifiskajiem faktoriem svarigakie ir aiznémeéja lielums, nozare, kuru
tas parstav, un procentu likmes fiksacijas veids (fikseta vai mainiga procentu likme). Kreditrisku tiesi
raksturojoSais faktors —iespejamie kredita zaudejumi —, izradas, ir mazak svarigs kreditu procentu likmju
varidacijas izskaidroSand. Nekustama ipaSuma nodroSinajums biitiski nesamazina kredita procentu likmi,
Jovismaz MVU segmentd tas ir priekSnosacijums kredita izsniegSanai.

Latvijas kreditiestaZzu iekszemes NFS izsniegto
kreditu procentu likmes ilgstosi ir augstakas neka
parejas Baltijas valstis. Turklat atskiriba no citam
eiro zonas valstim, kuras kop$ ECB kvantitativas
stimuleSanas pasakumu uzsakSanas 2015. gada
kreditu procentu likmém ir tendence samazinaties,
Latvija (un ar1 par€jas Baltijas valstis) tas pieaug
(sk. P2.1. att.).

Saja konteksta ir svarigi labak izprast, kuri faktori
nosaka kreditiestaZu izsniegto kreditu procentu
likmes Latvija. Lai atbildetu uz $o jautajumu, izmantoti
detalizeti Latvijas Bankas Kreditu registra mikrodati
(individualu kreditu Itmeni), kuros kops 2018. gada
2. ceturksna ieklauta informacija arT par kreditu procentu
likmeém, analiz&ti dazadi faktori, kas nosaka kreditu
procentu likmes, un sniegts kvantitativs novertgjums
tam, cik liels ir ar Siem faktoriem izskaidrojamas
svértas procentu likmes variacijas ipatsvars, sakartojot
Sos faktorus pec svariguma.

Aprakstosa statistika

Parskata perioda'™ kreditu videja sverta procentu likme
bija 2.7%, tacu procentu likmeém raksturiga loti liela
variacija. Apjoma zina 86% NFS kreditu procentu
likme bija zemaka par 4%, bet skaita zina 41% kreditu
procentu likme parsniedza 10% (sk. P2.2. att.).

150 Tetverti dati par kreditiem, kuri no jauna izsniegti ick§zemes
NFS no 2018. gada jiilija lidz 2020. gada jinijam (dati atlasiti
péc norekinu datuma, t.i., datuma, kura notikusi naudas lidzeklu
izmaksa klientiem).

P2.1. attels
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Liela dala kredtiestazu izsniegto kreditu ar procentu
likmém virs 10% bija NFS izsniegtie norekinu karsu
krediti. So kreditu vidgja svérta procentu likme bija
17.9%, bet parskata perioda tie veidoja tikai 0.8% no
kop&ja no jauna izsniegto kreditu apjoma. Izslédzot
Sos kreditus, kopgja videja svérta procentu likme $aja
perioda biitu bijusi 2.6%.

Kreditiestazu konkurence par lielajiem aizdevumiem
ir liela, un $o kreditu procentu likmes ir saméra zemas.
Savukart mazaku kreditu (zem 1 milj. eiro) un pavisam
mazo kreditu (zem 50 tiikst. eiro) procentu likmes
ir augstas.

Kopuma NFS izsniegto kreditu procentu likme
atkariga no Kkredita lieluma. Tas varetu bit
skaidrojams ar lielo kreditu izmaksu relativo
samazinajumu:

— loti lielo kredttu (virs 20 mil;. eiro) Ipatsvars NFS
no jauna izsniegto kreditu apjoma bija 25%. Parskata
perioda $adu kreditu vidgja sverta procentu likme
bija 1.5%;

— kreditu zem 1 milj. eiro Tpatsvars no jauna izsniegto
kredttu apjoma sasniedza 23%, un to vidgja sverta
procentu likme bija 4.1% (sk. P2.3. att.);

— kreditu diapazona 50 tuikst.—1 milj. eiro vidgjas
svertas procentu likmes atkariba no apjoma biitiski
nevari€ja un vidgji bija zemakas par 4%;

— vismazako kreditu (mazak par 50 tiikst. eiro) vidgja
svérta procentu likme bija visaugstaka — 9.1% (izslédzot
norekinu karSu kredttus, kuru Ipatsvars no jauna
izsniegto kreditu apjoma bija visai nenozimigs, —6.2%).

Lielaki uznémumi var ceret uz zemaku procentu
likmi. S1 sakariba ir aktuala lielakaja dala nozaru.
Uzn@muma lielums ir ciesi saistits ar kredita apjomu
un tadejadi - arT ar ta procentu likmi. Lielo uznemumu
darbiba parasti ir stabilaka, tap&c Sie uzn@mumi ir art
uzticamaki neka mazie uznémumi un mikrouznémumi.

P2.3. attgls
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P2.4. attéls

NFS NO JAUNA IZSNIEGTO KREDITU PROCENTU LIKMES
UN APJOMS (APLA LIELUMS) UZNEMUMU LIELUMA

UN NOZARU DALIJUMA

(%)

7 7
6 6
5 5
4 4

@ o

ba
uzglabasana

rlipniec

(=] — )
Energétika 4‘7** T
o =

Operacijas ar

nekustamo Tpa§umu
Apstrades

Tirdznieciba
Transports un
Biivnieciba
Citas nozares

Lauksaimnieciba

® Liclie uznpémumi
©® Vidgjie uznémumi

Mazie uzngmumi
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Parskata perioda lielajiem uznp@mumiem no jauna izsniegto kreditu vidgja sverta procentu likme bija 1.7%,

bet mikrouznémumiem — 3.7%.

Nozaru dalfjuma visletakie krediti ir energétikas nozar (1.3%). Parskata perioda nozares ipatsvars kreditiestazu
1o jauna izsniegtajos kreditos bija 22.1%. Tas skaidrojams ar sabiedrisko pakalpojumu sniedzgjiem izsniegtajiem
apjomigajiem kreditiem, jo $1s nozares ir saméra stabilas un mazak paklautas ekonomiskas attistibas cikla
svarstibam. Pargjam nozarém izsniegto kreditu vidgjas svértas procentu likmes svarstas no 2.5% lidz 3.5%,
bet mazajiem uznémumiem un mikrouzn@mumiem tas ir daudz augstakas (sk. P2.4. att.).
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Mikrouznémumu grupa viszemakas procentu likmes ~ P2.5. auls _
L. ’ _ . . . . . L. NFS NO JAUNA IZSNIEGTO KREDITU PROCENTU LIKMES
ir tiem uznémumiem izsniegtajiem kreditiem, kuri veic ~ UN APJOMS (APLA LIELUMS) UZNEMUMU LIELUMA UN
. . o e 1 KREDITIESTAZU DALIJUMA, IZSLEDZOT NOREKINU
operacijas ar nekustamo 1paSumu (3.2%). Japiebilst, =~ KARSU KREDITUS
%)

ka $aja nozarg parsvara darbojas mikrouznémumi,jo 6
péc klasifikacijas biezi ar lielie §1s jomas aiznéméji 5
(nekustamo Tpasumu projektu attistitaji) saméra e Q.
neliela darbinieku skaita de| var tikt atziti par . 'y . 5
mikrouzn€mumiem. 5 PS | p4 )

@ L 1
Procentu likmes kreditiestazu dalijjuma loti atskiras, 0
noradot uz augstu kreditéSanas tirgus segmentaciju. A i Cedtiestider B e
Divas kreditu tirgii aktivakas kreditiestades (A un E; @ Liclic umemumi Mazic uznzmumi

® Vidéjie uznémumi Mikrouznemumi

sk. P2.5. att.) fokusgjas uz lielako un nosaciti visdrosako

klientu kreditéSanu, piedavajot tiem procentu likmes

e 0 Ve - - IR P2.6. attéls
videji ap 1%. Tresas kreditiestades (B) datiliecinapar  \fe NO JAUNA IZSNIEGTIE KREDITI PROCENTU LIKMES

lielaku riska toleranci, jo tas no jauna izsniegtajos ~ FIKSACIJAS DALIJUMA

kreditos nedoming krediti lielajiem uzn€mumiem, turklat e Kopa Izslédzot norekinu

tie izsniegti ar augstakam procentu likmeém. Vel diva 20 * — s
iekszemes NFS kreditu tirgli samera aktivu kreditiestazu 1600 A 60
(C un D) procentu likmes ir ievérojami augstakas ., s
(videji virs 3%). Savukart pargjas kreditiestades w0 »
procentu likmes ir daudz augstakas (vidgji virs 4%), * °

ipasi MVU segmenta. 0 '

o NN e

Dazadu kreditiestazu pieméroto kreditu procentu Kredti ar mainigo procentu likmi (apjoms)

. . .o I . . . . I Krediti ar fikséto procentu likmi (apjoms)
likmju liela variacija skaidrojama ar kreditiestazu @ Kredii ar fiksSto procentu likmi (procentu likme; laba ass)

. .. . o . . @ Krediti ar mainigo procentu likmi (procentu likme; laba ass)

specifiskajiem faktoriem — atSkirtbam to finans€juma,
kapitala un citas darbibas izmaksas, kas ietekmg to
darbibas stratégiju un riska tolerances pakapi. Kreditu tirgus piedavajuma puses segmentésanas nosaka to,
ka konkurgjoSo piedavajumu pieejamiba aiznéméjiem faktiski ir mazaka, neka varétu Skist. Ipasi tas ietekmé
aiznémejus MVU grupa — tie uzn€mumi, kuri nekvalificgjas kredita nosacfjumiem divas kreditiestades ar
viszemakajam kreditu procentu likmem, kreditus citas kreditiestades var sanemt jau ar buitiski augstakam
procentu likm&m. Segmentacijas picaugums saistiba ar nozimiga tirgus dalibnieka — Luminor Bank AS —

kreditportfela samazinasanu®' ir viens no faktoriem, kas noteica procentu likmju picaugumu 2019. gada.

Lai gan kreditu ar fikséto procentu likmi ipatsvars ir visai neliels, $o kreditu procentu likmes ir loti
augstas, tapéc diezgan bitiski ietekmé ar1 vid€jo sverto procentu likmi. Krediti ar fikséto procentu likmi
veido tikai 7% no jauno kredttu apjoma (6%, ja no aprekina tiek izslegti norgkinu karsu kredti, kuriem ir
fiksgtas un loti augstas procentu likmes). Latvijas kreditiestades pieprasa saméra augstu prémiju par iesp&ju
fikset likmi — kreditu ar fiks€tu procentu likmi vidgja svérta procentu likme arT p&c norékinu karu kreditu
izslegsanas parskata perioda bija 5.7% (sk. P2.6. att.). So procentu likmi ietekmé arf kreditiestazu prakse un
kredttu produkts. Art saskana ar ECB statistiku kreditiem ar procentu likmes fiksacijas periodu ilgaku par
vienu gadu procentu likmes Latvija ir daudz augstakas neka citas eiro zonas valstis (sk. P2.7. att.). Izsledzot
kredttus ar fiks€to procentu likmi, NFS izsniegto kreditu videja sverta procentu likme biitu 2.4%.

151 Latvijas Bankas 2020. gada "Finansu Stabilitates Parskata" minéts, ka saistiba ar parmainam finansgjuma struktiira kreditiestades
iekszemes NFS izsniegto kreditu kreditportfelis 2019. gada bitiski sarucis ne tikai Latvija, bet arT pargjas Baltijas valsts.
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Procentu likme nav bitiski atkariga no
nodrosinajuma veida, bet lielakajai dalai MVU
hipotékas nodroSinajums nepiecieSams, lai
sanemtu aizdevumu. Viszemakas procentu likmes
ir nenodrosinatajiem kreditiem, kuri tiek izsniegti
lielakajiem un tadgjadi nosaciti visdrosakajiem
aizne@mejiem. Lielajiem uzn@mumiem izsniegto
nenodrosinato kreditu Tpatsvars bija 44%, MVU —
daudz mazaks (9%). Lielajiem uznémumiem izsniegto
nenodrosinato kreditu un kreditu ar hipoteku un citu
nodrosingjumu procentu likmes ir bitiski zemakas
neka attiecigds MV U izsniegto kreditu procentu likmes
(sk. P2.8. att.). Tas arTapliecina, ka uznémuma lielums
ir loti svarigs faktors, kas nosaka piemerojamo procentu
likmi. Lielakajai dalai (63%) MV U izsniegto kreditu
kredttiestades pieprasija hipotekas nodrosinajumu
potencialo zaudgjumu mazinasanai augstakas zaudgjumu
iestaSanas varbiitibas del.

P2.7. attels

NFS IZSNIEGTO JAUNO KREDITU AR PROCENTU LIKMES
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Lai noteiktu dazadu faktoru ietekmes uz procentu
likmi nozimigumu, tika veikta daudzfaktoru regresiju
analize un uz tas bazes — arT dominances analize'*.
Parskata perioda Latvijas Bankas Kreditu registra atrodami dati par 5815 NFS no jauna izsniegtiem kreditiem'>.
Par katru kreditu pieejama $ada informacija: kredita apjoms, valiita, kura kredits izsniegts, kredita veids,
kreditiestade, kura kredits izsniegts, kredita izsniegSanas datums un kredita [iguma beigu datums (no kura
aprekinats kredita termins), kredita nodrosinajums, ka arT informacija par kreditam noteikto procentu likmi:
procentu likme, procentu likmes veids (fikséta vai mainiga), procentu likmes griesti, procentu likmes grida
un atsauces likme. Informacija par NFS lielumu (liels, vidgjs, mazs uznémums, mikrouzn€mums) un to
pamatdarbibas nozari tiek iegata valsts registros. Procentu likmju analize veikta ar svérto regresiju, par
svariem izmantojot kredita apjomu. Uz regresiju rezultatiem balstitas dominances statistikas un mainigo
ranzeSana atainotas P2.1. tabula.

Svarigakais procentu likmju at3kirTbas skaidrojosais mainigais ir kreditiestade, kura izsniedz kreditu'>. Sis
mainigais ietver sevi atSkiribas kreditiestazu kreditu politika, darbibas izmaksas un riska apetite.

132 Dominances analize daudzfaktoru regresijas gadijuma nosaka skaidrojoSo mainigo relativo nozimi, balstoties uz mainiga
ieguldijumu kopéja modela pielagosanas kvalitates statistika (determinacijas koeficienta R?*). Dominances analize ir ansamblu
metode, kura mainiga skaidrojosa spgja tiek noteikta, rékinot vidgjo vertibu §a mainiga marginalajam ieguldijumam determinacijas
koeficienta visos modelos, kuros maintgais ieklauts, novertgjot visas iesp&jamas kombinacijas ar p neatkarigajiem mainigajiem
(sk., pieméram, [1]). Noderiga vispargjo dominances statistiku Tpasiba ir ta, ka, saskaitot visu mainigo dominances statistikas,
iegiist pilna modela determinacijas koeficientu (sk., pieméram, [2]).

133 Analize veikta individualu kreditu liment. Katram kreditam izlasg atbilst viens ieraksts neatkarigi no aiznémeju skaita.

13 Faktormainigais, kura vertibas ir kreditiestazu numuri. Regresijas tas tiek atspogulots ka kreditiestazu fiktivo mainigo (dummy)
kopums.
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P2.1. tabula
DOMINANCES ANALIZES REZULTATI

Visi kreditu veidi, IRB kreditiestades's,
iznemot kredritkartes iznemot kreditkartes

Skaidrojosie mainigie Visi kreditu veidi

Domil.lal.lces Rangs Domir.lal.lces Rangs Domil.lal.lces Rangs
statistikas statistikas statistikas

Aizdevgja kreditiestade 21.6% 2 29.6% 1 4.6% 7
Procentu likmes veids (fikséta/mainiga) 13.7% 3 11.6% 2 5.5% 5
Aizn@mgeja nozare 5.8% 4 7.5% 3 16.8% 1
Aiznémgja uznémuma lielums 5.6% 5 6.6% 4 11.5% 2
Zaudgjumu norma (loss rate) X X X X 7.5% 3
Kredita apjoms 3.5% 6 4.6% 5 6.7% 4
Laika periodu fiktivie mainigie'*® (dummy) 2.6% 7 3.8% 6 5.2% 6
Kredita veids 21.9% 1 3.0% 7 1.7% 9
Hipotekas nodrosinajums 0.6% 8 0.9% 8 3.3% 8
Kredita termins 0.4% 9 0.1% 9 0.2% 10
Kopa (R?) 75.7% 67.7% 63.0%

Norekinu karSu kreditu procentu likmes ir daudz augstakas neka pargjo kreditu veidu procentu likmes,
tapec, veicot regresiju ar visiem kreditu veidiem, kredita veids izskaidro vislielako procentu likmes variacijas
dalu—22% (sk. P2.1. tabulas 1. aili). Izsledzot kreditkarsu kreditus no analizes, $2 mainiga izskaidrojo$a spgja
saruka 11z 3%, un par galveno skaidrojoso mainigo kluva aizdevumu izsniegusi kreditiestade. Sis mainigais
izskaidro gandriz 30% svertas procentu likmes variacijas (sk. P2.1. tabulas 2. aili).

Nozimigs faktors ir ari procentu likmes veids'’ — procentu likmes kreditiem ar fiksétu procentu likmi ir
ieverojami augstakas neka paréjiem kreditiem. Tiesa gan — kreditu ar fiks€tu procentu likmi Tpatsvars kopgja
NES izsniegto kreditu apjoma ir visai zems (izsledzot norekinu kar$u kreditus — tikai 6%).

Nozare un uznémuma lielums ir nakamie nozimigakie faktori, kuriem modelt ir diezgan augsta izskaidrojosa
spéja.

Paredzamo zaud&jumu norma'* izskaidro vien 7.5% IRB kreditiestaZu sverto procentu likmju variaciju.

Nemot véra, ka §1s kreditiestades Latvijas Bankas Kreditu registra sniedz arT datus par saistibu nepildisanas
varbiitibas noveértejumu (PD) un saistibu nepildiSanas zaud€jumiem (LGD), tika veiktas atseviskas regresijas,
izmantojot tikai So divu kreditiestazu datus, lai noteiktu kreditriska parametru ietekmi uz kredita cenojumu.
Ta ka paredzamo zaud&jumu normas izskaidrojosa spgja bija augstaka neka tikai PD, rezultati atspoguloti,
ieklaujot regresijas paredzamo zaud&jumu normu ka skaidrojoso mainigo. Regresijas modeli $is mainigais
ir augsti nozimigs, bet tas izskaidro tikai 7.5% svérto procentu likmju variacijas, savukart gan nozares,
gan uznémuma lieluma izskaidrojosa spgja ir daudz lielaka. Tas norada, ka kreditiestaZu piemérotas

procentu likmes vairak ietekme aiznémeja parstavéta nozare un uznémuma lielums neka $a aiznpémeja
individualie kreditriska raditaji (sk. P2.1. tabulas 3. aili).

Hipotekas nodro$inajuma tieSa ietekme uz procentu likmi ir vaja. To apstiprina ar1 dominances analizes
rezultati.

155 Kreditiestades, kuras kreditriska vérté$ana izmanto uz iek$€jiem reitingiem balstito (internal ratings-based) pieeju.

156 Laika periodu fiktivie mainigie (dummy) pamata akumulé sevi EURIBOR parmainas (katram periodam specifiskas procentu
likmes svarstibas, kas ir kopigas visam kreditiestaddém un kreditu grupam ar mainigo likmi).

157 Indikatormainigais, kas parada, vai konkreta kredita procentu likme ir vai nav fikseta uz visu kredita termina laiku.

138 Paredzamo zaud&umu norma jeb /oss rate ir PD un LGD reizingjums.
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Aiznéméjus raksturojoso papildu raditaju ietekme

Saja sadala analize tika veikta individualu aizneméju Iiment', Latvijas Bankas Kreditu registra nav informacijas
par uznémumu finansialajiem raditajiem, turklat analizei pieejamie mikrodati ir anonimizeti un nelauj identificet
uznémumus. Tomer pieejama informacija |ava izveidot dazus raditajus, kas labak raksturo aiznéméju vai ta
attiecibas ar kreditiestadem:

— uzn@muma kreditvestures ilgums (gados);

— to kreditiestazu skaits, kuras aizn@mejam ir akfivie kredti;

— kredtu skaits konkrétaja kreditiestade pirms jauna kredita izsniegSanas;

— vésturiska maksajumu parkapumu esamiba'®;

— kredttu skaits konkrétaja kreditiestade kredita izsniegsanas laika, t.sk. izsniedzamais kredits.
Dominances analizes rezultati atainoti P2.2. tabula.

P2.2. tabula
DOMINANCES ANALIZES REZULTATI AR AIZNEMEJU RAKSTUROJUMU

Visi kreditu veidi, iznemot kreditkarsu kreditus

Skaidrojosie mainigie Dominances Rangs
statistikas

Aizdevgja kreditiestade 27.1% 1
Procentu likmes veids (fikséta/mainiga) 11.3% )
Nozare, kura darbojas aiznemgjs 7.1% 3
Aiznémgja uzn@muma lielums 4.7% 4
Kredita apjoms 4.7% 5
Laika periodu fiktivie mainigie (dummy) 3.6% 6
Uznémuma kreditvestures ilgums (gados) 3.5% 7
Kredita veids 2.7% 8
Kreditu skaits konkrétaja kreditiestadé pirms jauna kredita izsniegSanas 1.6% 9
To kreditiestazu skaits, kuras aiznémg&jam ir aktivie krediti 1.5 10
Hipotgkas nodrosinajums 0.9 11
Kredita termins 0.1% 12
Kopa (R?) 68.8%

Vienigais no visiem $aja pielikuma apliikotajiem papildu raditajiem, kuram atklajas vera nemama izskaidrojosa
speja, ir kreditvestures ilgums. Neraugoties uz statistisko nozimigumu, tas spgj izskaidrot tikai 3.5% procentu
likmes variacijas.

Potenciali |oti svarigs mainigais vargtu bait arT vesturiska maksajumu parkapumu esamiba, tomer tas neizradijas
noderigs analizei, jo aiznéméjiem ar nepietiekami labu kreditvesturi kreditiestades loti reti izsniedz jaunus
kreditus (kopuma izveidotaja izlas€ bija tikai 135 $adi novérojumi, un no tiem tikai 92 bija unikalie aizn@mgji).

1 Daziem kreditiem ieprieks aplitkotaja datu kopa bija divi aiznéméji. Saja sadala katrs aizneméjs izlasé tiek aplikots atseviski, to
kopgjai informacijai par kreditu (procentu likme, kredita apjoms) atkartojoties. Tas regresija tiek korigéts ar atbilstosiem svariem.
19 Tndikatormainigais, kas norada, ka pedgjo piecu gadu laika aiznémé&jam bijusi maksajuma kavejumi ilgak par 60 kalendarajam
dienam, un visu klienta kavéto maksajumu summa, t.sk. kav&juma procenti un ligumsods, sasniedza vai parsniedza 150 eiro.
St informacija kreditiestadei pieejama Latvijas Bankas Kreditu registra pirms kredita izsnieg§anas potencialajam aiznéméjam.
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Secinajumi

NFS krediteSanas tirgti pastav augsta tirgus segmentacija. Tadejadi konkurgjoso piedavajumu pieejamiba
aiznémgjiem ir mazaka, neka vargtu skist, nemot véra samera lielo kreditiestazu skaitu Latvija. Tas Tpasi
ietekmg aizneémé&jus MVU grupa. Kreditu procentu likmes visbiitiskak nosaka tas, kura kreditiestade izsniegusi
konkréto aizdevumu. Sis faktors ietver kreditiestazu kreditu politikas, darbibas izmaksu un riska apetites
at8kiribas.

Uznémuma lielums, nozare, kuru tas parstav, un procentu likmes fiksacijas veids ir nakamie nozimigakie
faktori, kuri nosaka procentu likmju atskiribas. Paredzamo zaudejumu apjoms'®' ir mazak nozimigs procentu
likmi ietekmgjoss faktors.

Hipotgkas nodrosinajums biitiski nesamazina kredita procentu likmi. MV U segmenta tas drizak ir nepiecieSams
priekSnosactjums kredita izsniegSanai.

Uzneémuma kreditvestures ilgums ir visnozimigakais aiznémgju papildu raksturojosais faktors, tacu §a raditaja
izskaidrojosa spgja ir zemaka neka uznémuma lielums un nozare, kura uznémums darbojas.

ATSAUCES

[1] Azen, R., & Budescu, D. V. (2003). The dominance analysis approach for comparing predictors in multiple regression. Psychological
Methods, vol.8, issue 2, pp. 129-148.

[2] Gromping, U. (2007). Estimators of Relative Importance in Linear Regression Based on Variance Decomposition. The American
Statistician, vol. 61, pp. 139—147.

191 Kreditiestadem, par kuram $ada informacija ir pieejama.
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3. PIELIKUMS. NAUDAS TIRGUS ETALONLIKMJU
REFORMAS TURPINAS

Paslaik globalaja finan$u tirgii noris pareja uz droSaku etalonlikmju ievieSanu un piemerotako alternativo
etalonlikmju izstradasana gadijumam, ja etalonlikme vairs nebiitu pieejama. LIBOR administrators jau
pazinojis par etalonlikmju publicéSanas partraukSanu paredzama nakotné. EONIA tiks aizstata ar €STR,
bet EURIBOR nakotne ir neskaidra. Jebkuras parmainas attiectbd uz EURIBOR un citam etalonlikmem
bittiskiietekmetu Latvijas kreditiestaZu sistemas darbibu, nemot verd, ka Latvijas kreditiestaZu izsniegto
kreditu lielakas dalas procentu likme piesaistita EURIBOR starpbanku tirgus procentu likmei vai kadai

citai naudas tirgus etalonlikmei.

Lielakajai dalai Latvijas kreditiestaZu izsniegto
kreditu procentu likme piesaistita EURIBOR
starpbanku tirgus procentu likmei vai kadai citai
naudas tirgus etalonlikmei jeb naudas tirgus indeksam,
kas izmantots ka atsauce, aprekinot procentu likmi
un atbilstoso naudas summu, kas jamaksa saistiba ar
finansu instrumentu vai ligumu. 2020. gada beigas
76% majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma
ka atsauce izmantota EURIBOR etalonlikme, 16%
veidoja krediti ar fiks€tu procentu likmi, bet pavisam
mazu daJu - krediti, kas piesaistiti procentu likmém
citas valatas (sk. P3.1. att.). NFS segmenta EURIBOR
etalonlikme bija v&l nozimigaka — ta bija izmantota
ka atsauces procentu likme 90% kopgja kreditiestazu
NFS izsniegto kreditu atlikuma (sk. P3.2. att.).

Etalonlikmes jeb indeksi, kas izmantoti ka atsauce,
aprékinot procentu likmi un atbilstoSo naudas summu,
kas jamaksa saistiba ar finansu instrumentiem vai
ligumiem, ir nozimigi finansu tirgos. To veértibai
piesaistiti daudzi finansu instrumenti, t.sk. noguldijumi,
kredtti, parada vertspapiri un atvasinatie tirgus
instrumenti. Etalonlikmes piesaistijusas pastiprinatu
tirgus dalibnieku un regulatoru uzmanibu jau kop$
2008. gada, kad The Wall Street Journal publicgja
rakstu'®?, kura tika paustas aizdomas par manipulaciju
ar LIBOR etalonlikm@&m. Turpmako gadu laika vairakas
bankas, kas atradas LIBOR paneli, tika atzitas par
vainigam manipulacijas un samaksaja iespaidigus
naudas sodus. Velak tika atklats, ka art EURIBOR
bija paklauts manipulacijam. Pedgja laika veérojama

P3.1. attéls .
KREDITIESTAZU MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO
KREDITU ATLIKUMS ATSAUCES LIKMJU DALIJUMA

(%)

EURIBOR

Fikséta likme

Vairakas atsauces procentu likmes
CHF LIBOR

EUR LIBOR

Cita atsauces procentu likme

P3.2. attels
KREDITIESTAZU NFS IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMS
ATSAUCES LIKMJU DALIJUMA

(%)

EURIBOR

Fikseta likme

EUR LIBOR

€STR

Cita atsauces procentu likme

tendence, ka etalonlikmju panelos, 1pasi tajos, kuri bijusi iesaistiti skandalos, ieklauto banku skaits samazinas.
Sadu banku skaita sarukums paaugstina panela koncentraciju un var samazinat procentu likmju etalona

reprezentativitati.

12 https://www.wsj.com/articles/SB120831164167818299
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Driz péc Siem notikumiem finansu tirgdi bija skaidrs, ka etaloni to esosaja formata ilgi pastavet vairs nevares
un bis jareforme. 2013. gada I0SCO publicéja finansu tirgus etalonu principus'®®. Sie principi ietvéra finansu
tirgus etalonu parvaldibas, kvalitates un uzticamibas prasibas. Lidztekus citiem principiem tika noteikts, ka
etaloniem, cik vien tas iesp&jams, jabalstas uz tirgus darjumiem. 2016. gada tika publicta un no 2018. gada
tiek piemeérota ES regula par indeksiem, ko izmanto ka etalonus finansu instrumentos un finansu ligumos vai
ieguldijumu fondu darbibas rezultatu mérisanai'® (talak teksta—regula par indeksiem). Saskana ar $o regulu
EONIA un EURIBOR tika klasificeti ka kritiski svarigi etaloni. To sakotngja forma Sie etaloni neatbilda
IOSCO finansu etalonu principiem, tapec tika nolemts EONIA aizstat ar €STR, bet EURIBOR aprekinat
saskana ar jaunu metodologiju. Arf citas valatas plasi izmantotais LIBOR tika reforméts, bet 2020. gada
beigas ta parvalditajs ICE (Intercontinental Exchange) pazinoja par nodomu partraukt atsevisku LIBOR
indeksu aprekinu péc 2021. gada 31. decembra'®.

Ar1 EURIBOR etalonlikmes ir paklautas to izstrades partrauksanas riskam, tapec ES regula par
indeksiem un IOSCO ieteikumi paredz, ka ligumos, kuros izmantota atsauce uz etalonlikmi, jaievie§
alternativas etalonlikmes jeb aizstajéjlikmes.

Kops 2019. gada 2. oktobra, kad ECB saka public&t jauno eiro naudas tirgu raksturojoso etalonlikmi €STR,
EONIA tiek aprekinata péc jaunas metodologijas (ESTR + 8.5 bazes punkti), un planots, ka to turpinas
publicet Iidz 2022. gada 3. janvarim, kad EONIA public€Sana tiks partraukta. Tirgus dalibniekiem tiek
rekomendéts finanSu ligumos, kuros Iidz §im tika izmantota atsauce uz EONIA, aizstat to ar jauno
eiro istermina etalonlikmi €STR, ka ar1 pakapeniski pariet uz €STR eso$ajos ligumos, kuru darbibas
laiks ir ilgaks par 2022. gada 3. janvari'®. Saskana ar 2020. gada veikto metodologijas parskatu'’’ €STR
etalonlikme balstita uz pietiekami lielu dartjumu apjomu un precizi atspogulo Tstermina naudas tirgus dinamiku.
Latvijas kreditiestazu aizdevumos NFS jau paradas Iigumi, kuros ka atsauce izmantota €STR. 2020. gada
beigas Latvijas kreditiestazu NFS izsniegtaja kreditu atlikuma krediti, kuriem ka atsauces procentu likme
izmantota €STR, veidoja 1.6%.

ECB, Finan$u pakalpojumu un tirgu iestades (FSMA), Eiropas Vértspapiru un tirgu iestades (ESMA) un
EK izveidota eiro bezriska procentu likmju darba grupa turpina stradat pie darbibas plana gadijumam,
ja EURIBOR etalonlikmes vairs nebiitu pieejamas. 2021. gada planots publicet ieteikumus par EURIBOR
etalonlikmes aizstaSanai piemerotakajam alternativajam etalonlikmém jeb aizstaj€jlikmém dazadas aktivu
klasgs. Dala kreditiestazu jau paudusas interesi par rezerves nosacijumu (fallback provisions) ieklausanu
aizdevumu ligumos, kas, domajams, pastiprinasies péc minéto rekomendaciju publicgSanas.

Tikmeér, lai atbalstitu pareju uz €STR izmanto$anu ar1 ligumos, kuros ka atsauces procentu likme
izmantota ilgaka termina atsauces procentu likme, ECB 2021. gada 15. aprili saka publicet indeksa
un saliktas vidgjas procentu likmes, kas balstitas uz €STR. Saliktas €STR vidgjas procentu likmes un
€STR indekss tiek aprekinati, balstoties uz publiski pieejamam vesturiskajam €STR procentu likmém. ECB
timek]vietng tie tiek public&ti katru dienu, tadgjadi nodrosinot publisku un neierobezotu pieejamibu. Saliktas
€STR vidgjas procentu likmes tiek publicétas terminiem, kas atbilst pasreiz&jiem EURIBOR terminiem
(1 nedela, 1 menesis, 3 ménesi, 6 ménesi, 12 ménesu), tadéjadi piedavajot stabilas aizstaj&jlikmes ligumiem,
kuros ka atsauces likme izmantots EURIBOR. Papildus tam saliktais €STR indekss lauj aprekinat salikto
procentu likmi nestandarta terminiem.

193 https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/TOSCOPD415.pdf

194 https://eur-lex.curopa.eu/legal-content/LV/TXT/HTML/?uri=CELEX:02016R1011-20210213&qid=1618320549605 & from
=EN

195 https://www.theice.com/iba/libor

19 https://www.ecb.europa.cu/paym/interest rate_benchmarks/WG_euro_risk-free rates/html/transition.en.html

17 €STR annual methodology review (europa.eu)
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Ari citam ietekmigakajam centralajam bankam, lidzigi ka ECB, ir liela nozime, veicot etalonlikmju
reformas un sniedzot iesp&jami lielu atbalstu jaunu aizstajéjlikmju nodrosinasanai. ASV alternativo
atsauces likmju komiteja ka ieteicamo alternativu ASV dolara LIBOR indeksam nosaukusi nodro$inata
naudas tirgus finansé$anas likmi SOFR. Lai palidz&tu nodrosinat veiksmigu parejuno ASV dolara LIBOR,
2020. gada marta tika sakta datu publicgSana par SOFR indikativajiem saliktajiem vidgjiem raditajiem
dazadiem terminiem un SOFR indeksu. Papildus tam tiek veicinata atvasinato finansu instrumentu, kas
ka atsauci izmanto SOFR, tirgus attistiba, tadgjadi veicinot uz nakotni balstitu atsauces likmju attistibu.
Lielbritanijas sterlinu marcinu raksturojosa istermina naudas tirgus likme SONIA ir etalonlikme, ko bezriska
atsauces etalonlikmju darba grupa iesaka ka alternativu parejai no LIBOR GBP. Lai atbalstitu $o pareju, jau
2020. gada augusta tika uzsakta SONIA salikta indeksa publicgSana.

81



FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2021

4. PIELIKUMS. KIBERDROSIBAS RISKA AKTUALITATE
TURPINA PIEAUGT

Covid-19 pandemijas apstiklos bitiski pieaugot attalinati veikta darba nozimeli, palielinajusies art
kiberdroSibas riski. Pasaules meroga palielinas informadcijas izvilinasana no lietotdjiem, ka art notikusi
vairaki lieli kiberuzbrukumi, kuriem gan nebija tieSas ietekmes uz finanSu sistemu. Vienlaikus tiek veikti
ari pasakumi, lai mazinatu kiberrisku ES — 2020. gada septembri EK naca klaja ar regulas par finansu
sektora digitalas darbibas noturibu priekslikumu.

Attalinata darba lomas pieaugums palielina lietotaju ievainojamibu no kiberdrosibas viedokla, jo
arvien vairak darbinieku savus darba pienakumus veic no majam, bez tieSas kolégu klatbiitnes un atbalsta
personala, t.sk. IT specialistu, pieejamibas, un nereti bez korporativo datortiklu sniegtas aizsardzibas. Tas
palielina ne tikai paSu individu, bet ar iestazu, kuras tie ir nodarbinati, kiberdrosibas risku. CERT.LV informé,
ka 2020. gada salidzinajuma ar periodu pirms pandeémijas kiberuzbrukumu skaits Latvijas privatpersonam
majsaimniecibas audzis par 15-30%'*. Tadgjadi butiski palielinajusies datorlietotaju izglitotibas nozime
kiberdrosiba.

2020. gada pasaulé notika ar1 vairaki lieli kiberdro$ibas incidenti. Pieméram, 2020. gada augusta
Jaunz€landes fondu birza saskaras ar piekluves atteices (distributed denial-of-service) uzbrukumu'®, kas
nozimigi ietekmgja tas speju apkalpot klientus, jo klientu piekluve kadai tas informacijas sistémai tika apturéta
divas dienas péc kartas. Sis incidents rada, ka finansu sistémai nozimigas iestades darbibu var ietekmét ar
saméra sen zinamu uzbrukuma veidu — piekluves atteices uzbrukumu.

2020. gada nogalg tika atklats, iesp&jams, pedgjos 10 gados lielakais kiberdrosibas incidents. Tika kompromit&ta
ASV kompanijas SolarWinds'™ programmatiiras produktu atjauninajumu piegades sistéma (tas klienti lejupladéja
un uzstadija uzbrucgju modifictus programmatiiras atjauninajumus), kas padargja klientu informacijas
sist€mas pieejamas uzbrucgjiem. Ta ka §T programmatiira tiek diezgan plasi lietota, tika skarti vairak neka
18 tiikst. klientu, t.sk. vairakas ASV valdibas iestades. Sada méroga uzbrukumam ir potencials radit sistmisku
ietekmi, t.sk. arT uz finansu sisteému, jo uzbrukuma ka piekluves kanals uzngmumu sistémam tika izmantota
plasi lietota programmatiira. ArT ieprick$éja Finanu stabilitates parskata noradits'”!, ka ir svarigi pievérst
pastiprinatu uzmanibu valstij vai regionam specifiskas plasi lietotas programmatiiras kiberdro§ibas noturibai,
jo tiesi $adiem plasi lietotiem programmatiiras produktiem ir potencials tikt izmantotiem ka piekluves kanaliem
plasa uzn@mumu un institiciju loka informacijas sisttmam ar potenciali sistémiskam sekam.

Minétie incidenti apstiprina, ka kiberdro$ibas joma jautajums nav par to, vai buis sekmigs uzbrukums, bet
gan kad un cik plaSas sekas tas radis. Tapec svarigi laikus izstradat ricibas planus, ka rikoties sekmiga
kiberuzbrukuma gadfjuma, ka mazinat ta nodarito kaitgjumu un nepielaut ilgstoSu darbibas paralizi, un
nodrosinat datu dro$ibu un atjaunojamibu to kompromitesanas gadijuma. Ipasi svarigi tas ir finan3u iestadem,
kuru informacijas sist€mas ir loti kompleksas un nereti satur arT novecojusas sistémas, savukart pandeémijas
ietekme var aizkavét to modernizaciju'”.

1% CERT.LV darbibas parskats par 2020. gadu (https://cert.lv/lv/2021/04/cert-lv-darbibas-parskats-par-2020-gadu)

19 New Zealand stock exchange halted by cyber-attack. 26.08.2020. (https:/www.bbc.com/news/53918580)

1 CERT.LV "Apjomiga incidenta "SolarWinds" ietekme uz Latvijas kibertelpu" (https://cert.lv/Iv/2021/01/apjomiga-incidenta-
solarwinds-ietekme-uz-latvijas-kibertelpu)

17l Latvijas Banka. "Finan$u Stabilitates Parskats. 2020", 3. pielikums "KiberdroSibas risks — ikdiena digitalaja tagadng" (https://
datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2020.pdf)

172 ECB Financial Stability Review, May 2021, 63. Ipp, (https://www.ecb.europa.cu/pub/pdf/fst/ech.fsr202105~757{72 7fe4.en.pdf).
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Lai veicinatu noturibu pret kiberdrosibas riskiem ES, 2020. gada septembr1 EK naca klaja ar regulas
par finansu sektora digitalas darbibas noturibu priekslikumu'™ (Regulation on digital operational
resilience for the financial sector, DORA), kas ir dala no Digitala finansgjuma paketes™. Sis priekslikums
paredz plasaku un vienotaku pieeju kiberdrosibas risku parvaldibai ES finansu sektora. Ka svarigakas
parmainas finan$u nozarei var izdalt kritisko arpakalpojumu sniedzgju parraudzibu, kiberdrosibas noturiguma
testeSanu (threat-led penetration testing), vienotaku un efektivaku zinoSanu par kiberdrosibas incidentiem,
ka arT ciesaku sadarbibu starp finansu iestazu uzraugiem, Eiropas uzraudzibas iestadem (EBI, EAAPI un
[OSCO) un informacijas sistému drosibas incidentu novérsanas institiicijam (pieméram, Latvija— CERT.LV).
Lai arTregulas projekts vél nav pabeigts, tas stasanas speka var prasit vairak neka gadu un pec tam ta vel tiks
papildinata ar sekundarajiem tiesibu aktiem, regulas projekts vért&jams ka loti svarigs solis regiona kiberdrosibas
noturiguma veicinasana. Protams, §is priekslikums radis nepiecieSsamibu finanSu nozares uzraugiem attistit
kapacitati jauno uzdevumu veiksana, ka ari finansu iestadem veikt turpmakus ieguldijumus kibernoturibas
nodrosinasana. Tacu Sie ieguldijumi ir nepiecieSami, lai nodrosinatu finansu nozares pakalpojumu drosibu
un nepartrauktibu, ka ar palidzes mazinat sistémisku risku iestasanas varbiitibu.

Kiberdrosibas risks joprojam ir biitisks drauds gan privatpersonam, gan uznémumiem, t.sk. potenciali sistemisks
drauds finansu sistémai, un ta aktualitate tikai turpina pieaugt, arvien vairak pakalpojumiem parceloties
digitalaja vide. Tacu kopigiem spekiem ir iesp&jams tam pretdarboties, mazinat potencialo nelabveligo
ietekmi. Privatpersonam tas nozimétu izglitoties gan kiberdrosibas'”, gan finan$u pratibas'”® jautajumos,
uznémumiem — pieverst pastiprinatu uzmanibu savu informacijas sistému drosibai un darbinieku izglitotibai
kiberdrosibas jautajumos. Savukart finansu iestadém — turpinat sadarbiba ar uzraugo$ajam iestadem stiprinat
savu kiberdrosibas noturibu, izmantojot visu pieejamo informaciju par labakajam prakseém.

173 Priekslikums Eiropas Parlamenta un Eiropas Padomes regulai par finan$u sektora digitalas darbibas noturibu (https://eur-lex.
europa.cw/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:52020PC0595)

1™ Digitala finanséjuma pakete: Komisija izklasta jaunu, vérienigu pieeju, lai veicinatu atbildigu inovaciju, no kuras iegiitu
patérétaji un uznémumi (https:/ec.europa.eu/latvia/news/digit%C4%811%C4%81-finans%C4%93juma-pakete-komisija-
1zk1%C4%8 1 sta-jaunu-v%C4%93rien%C4%ABgu-pieeju-lai-veicin%C4%8 1 tu-atbild%C4%ABgu_1v)

15 https://www.esidross.lv/

176 https://www.finansupratiba.lv/
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5. PIELIKUMS. KREDITIESTAZU APTAUJA PAR RISKIEM

Riska faktori

1. Latvijas ekonomiskas situacijas pasliktinasanas
iek§zemes faktoru un Covid-19 pandémijas ietekmé.
2. Bitiskas argjas makrofinansialas vides pasliktinasanas
negativa ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu.

3. Majsaimniecibu maksatspgjas pasliktinasanas.

4. NFS maksatspgjas pasliktinasanas.

5. Straujas majok]u nekustama paSuma cenu parmainas.
6. Nozimigs pieprastjuma kritums komercipasumu
tirgil.

7. Risku pieaugums Latvijas lielako kreditiestazu mates
bankas vai to mitnes zemgs (t.sk. makrofinansialo
risku pieaugums to mitnes zemju tautsaimnieciba vai
finans€juma risku pieaugums mates bankas).

8. IT drosibas risks Latvijas finansu sistémai.

9. Reputacijas riski un citi riski, kas saistiti ar NILLTPF
noversanas norisém Latvija un Ziemelvalsts.

10. Klimata parmainu fizisko risku un parejas risku
ietekme uz Latvijas finansu sistému (atskiriba no
pargjiem riskiem So tika luigts izvertet vidgja (5-7 gadi)
termina).

P5.1. attels
KREDITIESTAZU* VEIKTAIS GALVENO RISKU KATEGORLJU
RISKU PAKAPES VERTEJUMS (NEMOT VERA RISKA
TESTASANAS IESPEJAMIBU UN IESPEJAMO NEGATIVO
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Argjie makrofinansialie riski

Iek§zemes makroekonomiskie riski
Banku pelnitsp&jas (no X 2020) un maksatspgjas risks
Kreditrisks

Banku maksatspgjas risks (atseviski no X 2020)
——— Likviditates un finans&juma risks

*2021. gada marta Latvijas Bankas veica kreditiestazu aptauju par to, ka tas verte
Latvijas finanu sistemas riskus. Atbildes iesniedza "Swedbank" AS, AS "SEB banka",
Luminor Bank AS Latvijas filidle, AS "Citadele banka", AS BlueOrange Bank,

AS Expobank, AS "Regionala investiciju banka", AS "LPB Bank" un Signet Bank AS.

P5.2. attéls 5
KREDITIESTAZU SNIEGTAIS VERTEJUMS PAR RISKU
FAKTORIEM (2021. GADA MARTA DATI)
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Komentari par 2020. gada agrinas bridinasanas raditaju risku panela
rezultatiem

Ar&jie makrofinansialie riski. Pasaules tautsaimniecibas attistiba un ekonomiskais noskanojums turpina
vilnveidigi sekot pandémijas dinamikai un tas ierobezosanas pasakumiem. Atbalsta pasakumu finansgsana
palielina valstu valdibas paradu, ka arT dalgji veicina uznémumu un majsaimniecibu parada pieaugumu.
Nenoteiktiba un svarstigums kop$ pandémijas sakuma ir pieaugusi.

Iek$zemes makrofinansialie riski. Covid-19 pandémijas ietekme 2020. gada Latvija bija vérojams ekonomiskas
aktivitates un konfidences sarukums. Valdibas un citu veidu atbalsts uzlaboja tautsaimniecibas noturibu.
Budzeta deficits un valdibas parads 2020. gada beigas sasniedza augstako [Tmeni kops ieprieksgjas krizes,
taCu valsts finansu ilgtsp&ja nav apdraud@ta. Finans€juma nosacijumi gan privatajam sektoram, gan valdibai
kopuma nav pasliktinajusies. Covid-19 pandeémijas negativa ietekme uz majoklu tirgu ir bijusi Tslaiciga.

Majsaimniecibu kreditrisks. Covid-19 pandémija nozimigi ietekmgja to iedzivotaju dalu, kuri nodarbinati
krizes visvairak skartajas nozarés, tacu kopuma majsaimniecibu maksatspgja joprojam ir noturiga — to
kopgjais parada limenis un procentu maksajumu slogs ir zems, maksajumu disciplina nav pasliktinajusies.
Majsaimniecibu kopgjie uzkrajumi un algu fonds palielindjas, turklat algas vidgji auga straujak par majoklu
cenam.

NEFS kreditrisks. Krizes negativo ietekmi uz NFS maksatsp&ju mazinajusi valsts atbalsta un pandémijas
seku parvargsanas pasakumi, un lielai dalai NFS finansiala ievainojamiba nav nozimigi pasliktinajusies.
Tacu ievainojamiba un maksatnespgjas riski krizes tiesi skartajas nozargs ir loti paaugstinati. Maksatspgjas
problémas nonakusu NFS skaits, visticamak, pieaugs lidz ar pakapenisku valsts atbalsta un pandémijas
parvargsanas pasakumu saSaurina$anu un partrauksanu.

Kreditiestazu maksatspéjas un pelnitspéjas risks. Covid-19 pandémijas sakuma kreditiestades veica
piesardzibas uzkrajumus, ka arT guva zaudgjumus no finanSu instrumentu tirdzniecibas un parvertésanas,
kas samazindja ROA un palielinaja izdevumu un ienakumu attiecibu. Savukart procentu likmju starpiba
saglabajas stabila, jo valsts atbalsta pasakumu un kreditu maksajumu moratoriju ietekmg aiznéméju spgja
maksat vismaz procentu maksajumus biitiski nemainjas.

Kreditiestazu likviditates un finanséjuma risks. Lielakajam kreditiestadém FKTK likviditates raditajs
ir zems, jo tas galvenokart ir Ziemelvalstu banku meitas sabiedribas ar centralizetu likviditates vadibu un
iesp&jam iegtit papildu likviditati no mates bankam. Pargjas kreditiestades uztur augstas likviditates rezerves.
Kopuma kredtiestades ar piesaistitajiem iek$§zemes nebanku noguldijumiem var pilniba finansét izsniegtos
iekszemes kreditus.
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7. PIELIKUMS. KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

Raditajs 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021.g.
marts

Bilances raditaji

Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu

filialu skaits 27 23 21 20 19 16 16
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 31937.7 29496.1 28387.7 22870.5 232029 245581 256423
Kreditu Tpatsvars aktivos (%) 46.0 513 50.9 59.3 58.1 52.7 54.5
Iekszemes klientu kreditu atlikuma gada

piecauguma temps (%) -1.5 3.1 -2.8 —4.1 -1.5 -3.3 6.0
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 72.8 72.4 71.4 71.4 74.2 76.0 76.3
No iek$zemes klientiem piesaistito nogul-

dijumu atlikuma gada pieauguma temps (%) 1.0 12.6 0.0 6.6 7.3 8.4 14.0
Iekszemes klientu kreditu atlikuma un

noguldtjumu atlikuma attieciba (%) 114.6 104.9 101.9 91.7 84.1 73.8 76.0
Pelnitspeja'”’

ROE (%)'"® 10.7 13.9 6.3 9.7 3.1 5.4 7.5
ROA (%)'” 1.2 1.4 0.7 1.2 0.3 0.5 0.7
Izdevumu un ienakumu attieciba (%) 51.2 53.2 58.1 60.0 65.2 64.5 63.2
Kapitala pietiekamiba'®!

Pasu kapitals (milj. eiro) 31849 29102  3063.7  2697.3 1936.8 23154 23254
Pirma limena pamata kapitals (milj. eiro) 2764.5  2471.0  2732.0 24542 1802.6 22195 22322
RSA (milj. eiro) 14583.8 14269.0 148443 120913 9188.8  8633.5  9398.5
Kopgjais kapitala radttajs (%) 21.8 20.4 20.6 22.3 21.1 26.8 24.7
Pirma Iimena pamata kapitala raditajs (%) 19.0 17.3 18.4 20.3 19.6 25.7 23.7
Sviras raditajs (%) 9.4 9.2 9.6 10.4 9.3 10.1 9.7
Likviditate'®

Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%) 40.2 33.8 374 31.8 32.1 35.6 33.0
LSK (%) - 342.7 3134 252.9 286.3 353.7 301.0
SFK (%)'# 148.2 148.5 146.0 138.2 144.9 155.9 142.1

Aktivu kvalitate'®s

Uzkrajumu nedro$ajiem paradiem attieciba

pret kreditportfeli (%) 5.2 4.2 3.7 3.1 33 1.9 1.7
Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par

90 dienam 1patsvars kreditportfelt (%) 6.3 4.7 42 4.0 3.9 23 1.9
INK T1patsvars kreditportfel (%) 10.2 9.3 8.5 7.5 7.1 4.7 4.5

177:2016.-2021. gada raditaji aprekinati, balstoties uz FKTK datiem konsolidéta limeni, bet 2015. gada raditaji — balstoties uz ECB konsolidéto banku
statistiku. No pelnitsp&jas raditajiem nav izslégti 2. nodala "Kreditiestazu sektora attistiba un riski" minétie vienreizgjie efekti.

1”8 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja aprekina netiek ieklauti arvalstu kreditiestazu
filialu dati).

1" Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

180 Tzdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums un atsavinasana)/(tirie
procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu instrumentu tirdzniecibas darTjumu pelna vai zaudgjumi + finansu instrumentu
parvertésanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardo$anai pieejamo finansu aktivu vértibas samazinajuma korekcija) x 100.

181 Dati uzraditi konsolidéta [imenT.

182 Dati uzraditi individualu kreditiestazu limeni.

185 Likvidie aktivi = nauda kasg + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada vertspapiri ar fiksétu ienakumu
(tie, kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus, t.i., tos var pardot isa laika bez bitiskiem zaud&jumiem vai izmantot par nodrosinajumu kreditu sanemsanai).
18 Latvijas Bankas aprekins.

1% Kreditu kvalitates raditaji 2016.-2020. gadam aprékinati, balstoties uz konsolidétiem datiem konsolidétajai uzraudzibai paklautajam kreditiestadem un
individualu kreditiestazu datiem pargjam kreditiestadém un arvalstu banku filialeém (2015. gadam — tikai uz konsolidetiem datiem konsolidetajai uzraudzibai
paklautajam kreditiestadem, 2021. gada 1. ceturksnim — individualu kreditiestazu datiem). Kreditriska raditaji uzraditi, neizslédzot vienreiz&jos efektus,
kas minéti 2. nodala "Kreditiestazu sektora attistiba un riski".
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