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Saisinajumi

ANO — Apvienoto Naciju Organizacija

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

CFS — citi finansu starpnieki, iznemot apdrosinasanas sabiedribas un pensiju
fondus

CIF — preces vértiba, ietverot transporta un apdroSinasanas izmaksas 1idz
importetajvalsts robezai (cost, insurance and freight at the importer's border)
CSP — Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde

DSGE modelis — dinamiskais stohastiskais vispargja lidzsvara modelis (Dynamic
Stochastic General Equilibrium Model)

ECB — Eiropas Centrala banka

EK — Eiropas Komisija

EONIA — euro uz nakti izsniegto kredttu vid&jais indekss (euro overnight index
average)

ES — Eiropas Savieniba

ES28 — valstis, kuras paslaik ietilpst ES

EURIBOR - eiro starpbanku piedavajuma procentu likmju indekss (euro
interbank offered rate)

Eurostat — Eiropas Savienibas statistikas birojs

FOB — preces vértiba, ietverot transporta un apdro$inasanas izmaksas lidz
eksportetajvalsts robezai (fiee on board at the exporter's border)

FRS — ASV Federalo rezervju sistéma

IKP — iek$zemes kopprodukts

IVI — iepirkumu vaditaju indekss

MFI — monetara finansu iestade

NVA — Nodarbinatibas valsts agentara

OPEC — Naftas eksport&tajvalstu organizacija (Organisation of Petroleum
Exporting Countries)

PVN — pievienotas vertibas nodoklis

SIA — sabiedriba ar ierobezotu atbildibu

SPCI — saskanotais patérina cenu indekss

UIN — uznémumu ienakuma nodoklis

VAS — valsts akciju sabiedriba
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Ievads

Latvijas Bankas pozitivais vertejums par Latvijas tautsaimniecibas attistibas perspektivu
pakapeniski mazinas: globalas tautsaimniecibas attistibas ciklam virzoties uz paléninajuma
pusi un saglabajoties nenoteiktibai argja ekonomiskaja vide, arT Latvijas tautsaimniecibas
izaugsme kliist 1énaka un IKP kapuma temps 2019. gada 1. ceturksni bija leénaks, neka
gaidits. Jau 2018. gada 2. pusgada vajinajas eksporta sniegums un tika gaidtta [enaka
tautsaimniecibas izaugsme, toméer tika prognozets, ka 2019. gada argjo faktoru nelabvéligo
ietekmi liela meéra kompensgs iek§zemes faktori. 1. ceturk$na rezultati liecina par stabila
ick§zemes pieprasijuma saglabasanos, tomér ar kapuma paléninasanas tendenci. Tapec
Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes vertejums 2019. gadam ir samazinats. Tom&r uzsaktie
apjomigie investiciju projekti un arvien jauni publiskotie ieguldijumu plani lauj prognozet,
ka turpinasies investiciju aktivitate. Kopuma skatfjums uz izaugsmi ietekmgjosajiem
faktoriem tuvakaja nakotn€ nav biitiski mainijies, un prognoze 2020. gadam netiek mainita.

Pasaules tautsaimnieciba gaidama ekonomiskas izaugsmes paléninasanas un ekonomiska
noskanojuma raditaju kritums, t.sk. eiro zonas ekonomiskas izaugsmes paléninasanas dgl,
noteicis arT vairaku Latvijas nozimigako tirdzniecibas partnervalstu izaugsmes prognozu
samazinasanu, tapec argjais pieprasijums 2019. gada augs bitiski lenak neka ieprieksgja
gada un biis viens no IKP prognozu lejupvérstajiem riskiem. Tiesi eksporta raditaji
pasliktinajusies straujak, neka gaidits, nosakot prognozu korekciju.

Lai gan labveligus finans€Sanas nosacijumus Latvija veicina ECB monetaras politikas
stimulétas zemas procentu likmes, [1dzsingjais kreditéSanas kapums Latvija joprojam bija
1€ns. Savukart situacija darba tirgl un ienakumu kapums nodrosinaja stabilu noguldijumu
atlikuma palielinasanos. Argjas vides negativa ietekme uz darba tirgu vél nav vérojama.
Pieprasijums p&c darbiniekiem joprojam parsniedz piedavajumu, un bezdarba Iimenis
turpina sarukt. Inflacija bija tuva prognozetajai (svarstijas aptuveni 3% Itmeni), naftas cenu
kapuma ietekmé vairak augot energijas cenam. M&reni palielingjas pakalpojumu cenas,
atspogulojot augosas darbaspéka izmaksas. Latvijas Bankas inflacijas prognoze 2019. un
2020. gadam netiek mainita, augstaku naftas cenu ietekmi lidzsvarojot ekonomiskas
aktivitates 1enakam kapumam.
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1. Argjais pieprasijums
Pasaules tautsaimniecibd, neraugoties uz labakiem, neka gaidits, IKP datiem 2019. gada
1. ceturksni, gada kopuma gaidama ekonomiskas izaugsmes paléninasanas galvenokart
lendka Kinas un eiro zonas ekonomiskas attistibas tempa del. Eiro zonas izaugsmi biitiski
faktori, ipasi Vacijas automobilu razosanas parravumi, kuru dél ekonomiskais noskanojums
turpina kristies kops 2018. gada beigam un aprili atradas zemdakaja punkta vairak neka
divu gadu laika. Rezultatd pasaules tautsaimniecibas, t.sk. vairaku Latvijas nozimigako
tirdzniecibas partnervalstu, izaugsmes prognozes tiek samazindatas. Spriedze ASV un Kinas
tirdzniecibas attiectbas saasindjas, stajoties spekd jauniem tirdzniecibas ierobeZojumiem;
vienlaikus saspringtakas ir ari ASV un ES tirdzniecibas attiecibas. Apvienotas Karalistes
izstasanas no ES termina pagarinasana nav novérsusi izstasanos bez vienosanas, un
nenoteiktiba joprojam ir speciga. Tapéc aréjais pieprasijums 2019. gada augs daudz
mérendk neka 2018. gada.

Pasaules tautsaimniecibas izaugsme 2019. gada 1. pusgada turpina méreni pal€ninaties,
saglabajoties nevienméribai gan regionala, gan valstu tautsaimniecibas attistibas Iimena
dalfjuma. Lai gan daudzviet 1. ceturksna dati liecinaja par labaku veikumu, neka sakotngji
gaidits, apsteidzosie, t.sk. noskanojuma, raditaji liecina, ka kopuma 2019. gada 1. pusgada
rezultati biis vajaki neka ieprieksgja gada pedgjo seSu meénesu sniegums.

P&c centralo banku gada sakuma veiktajam prognozu korekcijam pasaules vadoSajas valstis
saglabajas loti labveligi finansu nosacijumi. Ar1 p&dgjas FRS, ECB, Japanas Bankas un
Bank of England padomju un komiteju sanaksmes pausta nostaja stiprinaja tirgus dalibnieku
parliecibu par to, ka arT turpmak saglabasies stimulgjosa monetara politika. Vienlaikus ASV
IKP 1. ceturksni palielinajas par 3.2% (pieaugums ieprieksgja ceturksni — 3.0%). Izaugsmes
paatrinajumu galvenokart virzija parorientésanas uz iek§zemes piedavajumu, kritoties
precu un pakalpojumu importam, ka arT atsevisku ASV S§tatu un vietgjo valdibu izdevumu
pieaugums. Strauja tautsaimniecibas attistiba atspogulojas darba tirgi (bezdarba ITmenis
jau gadu ir zemaks par 4%). Tomer loti saspringta darba tirgus ietekme uz cenu pieaugumu
nav noturiga. Pat€rina inflacija, kas atspogulo personiska patérina izdevumu indeksa gada
parmainas, aprili bija 1.5%, tad€jadi atbalstot FRS nostaju saglabat nemainigu tas noteikto
federalo fondu mérka likmes diapazonu. ASV un Kinas tirdzniecibas parrunas péc ASV
apsiidzibas, ka Kinas valdiba atkapjas no ieprieks norunata izpildes, ASV prezidents
paaugstinaja tarifu likmes visam jau ar tirdzniecibas tarifiem apliktajam Kinas eksporta
precém no 10% uz 25%. Savukart attieciba uz ES ASV prezidents noléma atlikt [émumu
aplikt ar tirdzniecibas tarifiem uz ASV eksportétos automobilus. Papildus turpinas ASV

un ES stridi Pasaules Tirdzniecibas organizacija par nelikumigu valsts atbalstu aviobiives
gigantam "Airbus SE", ASV draudot noteikt paaugstinatus tirdzniecibas tarifus lidaparatu
detalam. Tirdzniecibas konflikts var ietekm@t ar partikas produktu tirdzniecibas tarifus.

Ekonomiska situacija Japana joprojam ir trausla — darba tirgus jau ilgstosi atrodas
vissaspringtakaja situacija kops 1974. gada, bet inflacija ir daudz zemaka par mérka Itmenti,
un centrala banka prognozg, ka inflacijas mérkis netiks sasniegts lidz 2021. gadam. Tapéc
Japanas Banka paudusi nostaju, ka procentu likmes netiks mainitas vismaz lidz 2020. gada
pavasarim, ka ar1 pazinojusi par valdibas obligaciju iegadi sakotngja tirgd. Savukart Kina,
valdibai paplasinot municipalo valdibu iespgjas aiznemties lidzeklus investiciju veikSanai
infrastruktiiras projektos, 2019. gada 1. ceturksni izaugsme saglabajas ieprieks€ja ceturksna
Itment (6.4%). Vienlaikus saspringtas tirdzniecibas attiecibas ar ASV sak biitiski negativi
ietekmét Kinas eksporta tendences, jo Kinas eksporta apjoms 2019. gada pirmajos Cetros
ménesos salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu nav palielingjies.

Eiro zonas tautsaimniecibas izaugsme 2019. gada janvari—marta bija straujaka, neka gaidits,
vienlaikus ar1 parsniedzot iepriek$gja ceturkSna raditaju (pieaugums 1. ceturksni — 0.4%;
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prognoze — 0.3%; pieaugums 2018. gada 4. ceturksni — 0.2%). Lidz ar sakotn&ja Apvienotas
Karalistes izstasanas no ES datuma tuvosanos tas uzn@mumu pastiprinata krajumu
veidosana sniedza Tslaicigu pozitivu devumu straujakai eiro zonas ekonomiskajai izaugsmei.
Vienlaikus eiro zonas tautsaimniecibas detalizétaka dalijjuma vérojama nozimiga razoSanas
un pakalpojumu sektoru nesabalansétiba. Riipnieciska razo$ana eiro zona samazinajusies
katru ménesi kops oktobra, un tas saskan ar ilgstosi sariikoSo razoSanas IVI indeksu
signaliem, pedgjos tris ménesus tiem nesasniedzot 50 punktu Iimeni. Savukart pakalpojumu
sektors un mazumtirdznieciba turpina noturigi veicinat tautsaimniecibas attistibu. Tomer,
vertejot pec sartikosajiem paterétaju un pakalpojumu sektora noskanojuma raditajiem,
neskiet, ka $ads tautsaimniecibas izaugsmes atbalsts biis ilgstosi noturigs. Lai gan darba
tirgus ir saspringtakais kops 2008. gada un algu kapums — stabils, inflacijas spiediens

mazinas.
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Latvijas nozimigakajas eiro zonas tirdzniecibas partnervalstis 2019. gada gaidama
meérenaka izaugsme, neka ieprieks prognozgts, neuzlabojoties situacijai Vacijas riipnieciba
un turpinoties nenoteiktibai argja vide. EK 2019. gada pavasara prognoze samazinajusi
reala IKP izaugsmes vert€jumu gan eiro zonai (1.2%; 1.9% 2018. gada rudens prognozge),
gan Vacijai 0.5% (1.8% 2018. gada rudens prognozg) vajas ar¢jas vides ictekmé. Lai gan
bezdarbs gada sakuma saglabajies zems un Vacija ar 2019. gadu palielinata minimala alga,
stimulgjot patérinu, problémas riipnieciba icilgusas. Autoblive joprojam nav atveselojusies
pec 2018. gada verotajiem razosanas parravumiem un cietusi arT no mazaka pieprasijuma
ASV un Kina. Turklat ripniecibas un patérétaju noskanojuma kritums varétu negativi
ietekmé&t privatas investicijas. Gada sakuma samazinajusas ar1 Vacijas eksporta prognozes
un eksporta pasttijumi.

2. attéls 45 45
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Ka decembrT prognozets, art Lietuva un Igaunija izaugsmes temps 2019. gada saruks,
eksporta izaugsmei mazinoties argjas vides nenoteiktibas ietekmg, bet saglabasies noturiga
iek§zemes ekonomiska aktivitate. Gan Lietuva, gan Igaunija turpinas atalgojuma pieaugums,
stimul&jot patérinu. Turpinas ES fondu lidzeklu iepliide, veicinot investicijas. EK Igaunijas
IKP izaugsmes prognozi 2019. gadam nav mainijusi (2.8%), jo, lai gan eksports bijis
noturigaks, neka vargja gaidit vajakas argjas vides ietekmé, paredzams, ka ta izaugsme
paléninasies. ArT Lietuvas tautsaimnieciba prognozets lidzigs IKP kapuma temps (2.7%;
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2.8% EK 2018. gada rudens prognoze), neraugoties uz minimalas algas pieaugumu un
specigu darbaspeka pieprasijumu, kas rada spiedienu uz atalgojumu, veicinot paterinu.
2019. gada sakuma paléninajusies riipniecibas izaugsme, bet eksports pagaidam bijis
noturigs. Tomér lidzigi ka Igaunija gaidams, ka eksporta izaugsme 2019. gada mazinasies.

Ar1 Latvijas tirdzniecibas partnervalstis arpus eiro zonas verojama izaugsmes paléninasanas.
Krievija pec strauja kapuma 2018. gada nogalg, kad, noslédzoties vairakiem liecliem
investiciju projektiem, bija vérojama parsteidzosa blivniecibas izaugsme, 2019. gada
ekonomiskas izaugsmes temps kluvis 1e€naks. EK samazinajusi Krievijas IKP izaugsmes
prognozi lidz 1.5% (1.6% 2018. gada rudens prognoz€). Gada sakuma paterina kapums

bija merens, un tas dalgji skaidrojams ar PVN likmes palielinasanu. Turklat, neraugoties

uz naftas cenu pieaugumu, OPEC un citu naftas eksportétajvalstu vienosanas par naftas
ieguves samazinasanu un merena ziema kaveja naftas eksporta apjoma picaugumu. Importa
izaugsme, kas 2018. gada bija Iénaka, neka prognozets, ar1 2019. gada strauji neatjaunosies,
jo to kaves lens atalgojuma picaugums, mazinot pieprasijumu ari péc importa produktiem.

Zviedrijas tautsaimnieciba, kuras attistiba, palielinoties eksporta apjomam, 2018. gada
beigas bija vérojamas pozitivas tendences, 2019. gada augs Iénak vajaka iekSzemes
pieprasijuma ietekmé. EK samazinajusi Zviedrijas reala IKP izaugsmes prognozi lidz 1.4%
(1.8% 2018. gada rudens prognozg) galvenokart saistiba ar majoklos veikto investiciju
samazinasanos. Turklat ripniecibas izaugsme 2019. gada sakuma bijusi vajaka, argjas vides
nenoteiktibai negativi ietekm&jot argjo pieprasijumu. Bezdarbs saglabajies zems, turpinajies
merens atalgojuma pieaugums, un valdiba pazinojusi par papildu izdevumiem 4.5 mljrd.
Zviedrijas kronu apjoma, veicinot paterinu. Vienlaikus Zviedrijas kronas kurss gada sakuma
pazeminajies, tapec nav gaidams strauj§ importa pieaugums.

Polija, kur 2018. gada bija vérojama straujaka attistiba pedejo 10 gadu laika, 2019. gada

1. ceturksnt IKP izaugsme turpinajas, saglabajoties noturigam eksportam. EK paaugstinajusi
Polijas IKP izaugsmes prognozi 11dz 4.2% (3.7% 2018. gada rudens prognozg), saglabajoties
specigam iekSzemes pieprasijumam, ka arT augstakas 2018. gada bazes ietekm@. 2019. gada
sakuma palielinajusas investicijas un riipniecibas izaugsme bijusi straujaka, neka gaidits.
Turklat turpina palielinaties atalgojums (aug socialie pabalsti un mazinas nodoklu slogs), un
tas veicinas paterinu ar1 turpmak. Lai gan investicijas joprojam ir noturigas, samazinas ES
fondu Iidzeklu izmantoSanas pieaugums, un 1&€naka partnervalstu attistiba paléninas eksporta
izaugsmi.

Savukart Apvienotas Karalistes tautsaimniecibas izaugsmes temps saglabasies ieprieksgja
gada [imeni, turpinoties ar breksitu saistitajai nenoteiktibai, kas ierobezo investiciju
pieaugumu un negativi ietekme paterétaju noskanojumu. EK prognoze, ka Apvienotas
Karalistes IKP palielinasies par 1.3% (1.2% 2018. gada rudens prognozg). Lai gan

1. ceturksni IKP kapums bija straujaks, neka gaidits, tas liela méra bija saistits ar pastiprinatu
izejmaterialu krajumu veidosanu pirms ieprieks noteikta breksita datuma 2019. gada

29. marta. Noteiktajam terminam pagarinoties, gaidams, ka 2. ceturksni §1 tendence
mazinasies. Lai gan Apvienotas Karalistes valdiba pazinojusi par papildu finansgjuma
pieskirSanu veselibas apripei, socialajam garantijam un ienakumu nodokla sloga
mazinasanai, privata patérina pieaugumu kaveé nenoteiktiba, kas mudina veidot uzkrajumus.
Gaidams, ka breksita atlikSana [idz 31. oktobrim turpinas negativi ietekmét investiciju
iepliidi un kaves straujaku tautsaimniecibas izaugsmi.
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2. FinanSu nosacijumi

2.1. ECB un citu vados$o centralo banku lémumi

Reagéjot uz nakotnes perspektivas pasliktinasanos un ieilguso nenoteiktibu, vadosas
centralas bankas devusas finansu tirgiem signalus, ka monetara politika kliis stimuléjoSaka.
Janvara beigas FRS Federald atklata tirgus komiteja pazinoja, ka globalo ekonomisko

un finansu norisu un nelield inflacijas spiediena konteksta klis piesardzigaka, lemjot par
federalo fondu meérka likmes diapazona parmainam. Marta, redzot, ka globala izaugsme
turpina kliit lenaka, FRS Federald atklata tirgus komiteja papildus pazinoja, ka bilances
samazinasanas programma tiks pabeigta 2019. gada septembra beigas. Savukart ECB
Padome, padarot savu monetaro politiku mazak stingru, marta sanaksmé noradija, ka
galvenas ECB procentu likmes saglabdsies esosaja limeni vismaz lidz gada beigam, un
papildus tika izzinots jauns ceturksna ilgaka termina refinansésanas operaciju kopums
ITRMO III ar mérki saglabat labvéligus tautsaimniecibas kreditésanas nosacijumus. Jinija,
globalajiem kavéjosiem faktoriem joprojam negativi ietekméjot eiro zonas izaugsmes
perspektivu, ECB Padome noléma, ka galvenas ECB procentu likmes vel vismaz 2020. gada
1. pusgada saglabasies esosaja limeni.

ECB péc neto aktivu iegades programmas partrauksanas 2018. gada beigas kops 2019. gada
sakuma ir devusi signalus, ka monetara politika kltis mazak stingra, un tas skaidrojams ar

eiro zonas ekonomiskas izaugsmes tempa pavajinasanos. Gada sakuma tika uzskatits, ka
ekonomiskas izaugsmes paléninasanas eiro zona galvenokart skaidrojama ar vienreizgjiem
faktoriem (pieméram, ar Vacijas automobilu riipniecibas lénaku attistibu un "dzelteno

vestu" protestiem Francija), bet jau ECB marta prognozu veidosanas laika kluva skaidrs, ka
Marta publiskotas ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses norada uz butiski
zemaku ekonomisko izaugsmi 2019. gada un nedaudz zemaku ekonomisko izaugsmi

2020. gada salidzinajuma ar decembra iesp&ju aplésém. Papildus Siem negativajiem faktoriem
ECB ir atzimgjusi, ka arT ar€ja vide turpinas nenoteiktiba, kas saistita ar Apvienotas Karalistes
izstasanos no ES un spriedzi ASV un Kinas tirdzniecibas attiecibas, tapec ECB skatijuma
riski tautsaimniecibas izaugsmei ir lejupversti. Redzot, ka tautsaimniecibas attistiba ir 1&naka,
neka ieprieks gaidits, ECB Padome marta sanaksmge pazinoja, ka ar 2019. gada septembri

tiks sakts jauns ceturk$na ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju kopums ITRMO III ar
terminu 2 gadi, izsoles procediiras saglabasies ar fiksétu procentu likmi un pilnu pieskirumu
un tas turpinasies lidz 2021. gada marta beigam. Saja programma lidzigi ka iepriekgjas tiks
iestradati stimuli, kas labveligi ietekmes kreditu nosacijumus. Papildus ECB Padome mainija
perspektivas noradi, apstiprinot, ka galvenas ECB procentu likmes saglabasies esosaja [imeni
vismaz I1dz 2019. gada beigam. Lai gan aprila sanaksmeé butiski jauni monetaro politiku
ietekmgjosi lémumi netika pienemti, ECB prezidenta preses konference tirgus dalibnieku
skatfjuma tika novertéta ka monetaras politikas stingribu mazinosa. ECB prezidents preses
konference noradija uz ekonomiskas izaugsmes tempa vajinasanos un ECB Padomes gatavibu
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pielagot visus tas riciba eso$os monetaras politikas instrumentus turpmakajai tautsaimniecibas
attistibai. Tadgjadi finansu tirgos procentu likmju kapums netiek gaidits agrak ka 2021. gada.
Riskiem, kas apdraud eiro zonas izaugsmes perspektivu, saglabajoties lejupverstiem, ECB
Padome 2019. gada junija sanaksme pagarinaja periodu, kura plano nemainit galvenas ECB
procentu likmes, vismaz lidz 2020. gada 1. pusgadam un sniedza informaciju par ITRMO III
istenosanas galvenajiem nosacijumiem.

4. attéls

0.10 0.10
EIRO NAUDAS TIRGUS PROCENTU LIKMES \
(%) 0.00

0.00

-0.10 -0.10
-0.20 -0.20

—— EONIA k-ﬂ-f—— ~T
3 ménesu EURIBOR ~0.30 030

—— 6 ménesu EURIBOR | VR NN VR
— 12 ménesu EURIBOR ~0.40 ~0.40

m VvI IX XII o vi IX X 0o vl IX X 11
2016 2017 2018 2019

FRS Federala atklata tirgus komiteja, redzot, ka globalas tautsaimniecibas izaugsmes

temps samazinas, kop$ gada sakuma mainijusi savu monetaras politikas nostaju, liekot
tirgus dalibniekiem noprast, ka turpmaka strauja federalo fondu mérka likmes diapazona
paaugstinasana nav gaidama. Papildus ta pazinojusi par bilances samazinasanas programmas
pabeigSanu septembra beigas. Lai gan aprila beigas tirgus gaidija talakus signalus,

kas liecinatu par FRS monetaras politikas stingribas mazinasanos, tadi nesekoja. FRS
priekSsedetajs Dzeroms Pauels (Jerome Powell) preses konferencé noradija, ka tuvakaja
laika netiek planots ne paaugstinat, ne samazinat federalo fondu mérka likmes diapazonu, ta
kliedgjot spekulacijas par iesp&jamu procentu likmju samazinajumu. Tomér, neraugoties uz
o pazinojumu, maija beigas finansu tirgi ar 85% varbiitibu verte iesp&ju, ka FRS federalo
fondu mérka likmes diapazons 1idz 2019. gada beigam tiks pazeminats.

A1l Bank of England, gada sakuma sekojot citam vadoSajam centralajam bankam, noradija,
ka procentu likmju paaugstinasanas varbiitiba $aja gada ir loti zema un monetaras politikas
nostaja saglabajas stimul&josa. Bank of England 2019. gada pirmajos ménesos nacas stradat
Tpasi augstas nenoteiktibas apstaklos, nemot véra Apvienotas Karalistes apnemsanos izstaties
no ES un tuvojoSos izstaSanas terminu, kas gan vélak tika pagarinats. TieSi Apvienotas
Karalistes tautsaimnieciba vissp&cigak izjut izstasanas radito nenoteiktibu un tas negativo
ekonomisko ietekmi. Neraugoties uz augsto nenoteiktibas Itmeni, Apvienotas Karalistes
tautsaimnieciba ir turpingjusi augt, un tas pagaidam lavis Bank of England Monetaras
politikas komitejai izvéleties nogaidosu poziciju. Vienlaikus ta turpina noradit, ka talaka
monetaras politikas nostaja un Iidz ar to arT procentu likmes ir tiesi atkarigas no turpmaka
sadarbibas modela ar ES, tapéc ta norada, ka procentu likmes var tikt pielagotas abos
virzienos, lai nodro$inatu inflaciju 2% liment, kas ir Bank of England méerkis.

Japanas Banka turpina nodros§inat pasi stimul&joSu monetaro politiku, joprojam Tstenojot
aktivu iegades programmu un veicot procentu likmju liknes vadiSanu. Japanas Bankas
Padome aprila sanaksmé mainija ekonomiskas izaugsmes prognozi, noradot, ka Tpasi

zemas Istermina un ilgtermina procentu likmes saglabasies esoSaja limeni vismaz lidz

2020. gada pavasarim, tadgjadi klied&jot baumas, ka ta varétu no 1pasi zemam procentu
likmém atteikties agrak, sekojot citam vadoSajam centralajam bankam, neraugoties uz to, ka
inflacijas merkis netiktu sasniegts. Attieciba uz riskiem Japanas Banka kops gada sakuma
savos zinojumos norada, ka ASV makroekonomiska politika, protekcionisma pieaugums,
Apvienotas Karalistes izstasanas no ES un attistibas valstu ekonomiska izaugsme turpina
radit riskus.
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2.2. Norises pasaules finansu tirgos

2018. gads nosledzas ar loti strauju akciju izpardosanu, bet 2019. gada lidz maija sakumam
akciju un obligdciju tirgos valdija optimisms. Savukart péc ASV un Kinas tirdzniecibas
attiecibu saasinasanas un jaunu tarifu noteikSanas maija otraja pusé akciju cenas
pazemindjas. Attistitajas valstis akciju cenu indeksu kapums ir tuvu 10% limenim, savukart
pelnas likmju samazindjums obligdciju tirgos lavis palielinaties ari parada vértspapiru
cenam. Lai gan nenoteiktiba kops gada sakuma ir palielinajusies un makroekonomiskie
raditaji ir zemaki, neka gaidits, finansu tirgos tas pilniba iecenots netiek. Daléji to
nodrosindjusas vadosas centralas bankas, kas laikus spéjusas mainit monetaras politikas
nostaju. Tomeér, lai akciju cenas turpinatu palielindties, nepiecieSams noverst nenoteiktibu
radosos faktorus.

2018. gada beigas notikust akciju izpardosana 2019. gada 1. ceturksnt un 2. ceturk$na
sakuma finansu tirgos lavusi valdit optimismam, tom&r jaunakas zinas par ASV un Kinas
tirdzniecibas sarunam maija otraja puse situaciju finansu tirgos ir pasliktinajusas. ASV

un Kinas sarunas turpinas, un nenoteiktiba joprojam ir licla. Ari Apvienotas Karalistes
centieni izstaties no ES aizvaditaja perioda nespgja mazinat investoru aktivitati. Visticamak,
apzinoties, ka izstasanas no ES bez vieno$anas negativi ietekmes Apvienoto Karalisti

un Istermina arT tas tirdzniecibas partnervalstis, finanSu tirgus dalibnieki neticgja, ka
Apvienotas Karalistes valdiba to var€tu pielaut. Pat ja finansu tirgus dalibnieki ir optimistiski
noskanoti attieciba uz $o geopolitisko notikumu rezultatiem, realas tautsaimniecibas datiem
vajadzgja mazinat optimismu, tomer ta nenotika. Slikto makroekonomisko raditaju ietekmi,
visticamak, vajinajusas vadosas centralas bankas, kas, redzot, ka tautsaimniecibas izaugsmes
temps sak mazinaties, laikus spgja mainit monetaras politikas nostaju, tadejadi lickot

finansu tirgus dalibniekiem saprast, ka atbalsts sekos. Papildus arT atsevisku valstu valdibas
sp&jusas nodrosinat fiskalos stimulus vai likusas saprast, ka tadi tiks nodro§inati, un tas arf ir
palidzgjis kompenset makroekonomisko datu radito negativo spiedienu uz aktivu cenam.

Attistito valstu obligaciju tirgos no 2019. gada sakuma lidz maija beigam bija vérojams
pelnas likmju sarukums, pat neraugoties uz to, ka 2018. gada beigas ECB partrauca

jaunu neto aktivu iegadi. Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju vidgja sveérta pelnas likme
samazinajas par 44 bazes punktiem (Iidz —0.20% 31. maija), savukart atbilstoSo ASV Valsts
kases vertspapiru vidgja sverta pelnas likme saruka par 56 bazes punktiem (Iidz 2.12%

31. maija). Straujais vertspapiru pelnas likmju samazinajums skaidrojams ar centralo banku
monetaras politikas nostajas parmainam un investoru augosajam bazam par ASV un Kinas
tirdzniecibas strida ietekmi uz globalo tautsaimniecibu. ArT Francijas, Spanijas un Portugales
valdibas obligaciju vidgja sverta pelnas likme laika kops§ 2019. gada sakuma samazinajas
attiecigi par 50 bazes punktiem, 70 bazes punktiem un 91 bazes punktu. Straujaks Portugales
valdibas obligaciju pelnas likmju kritums skaidrojams ar starptautiskas kreditreitingu
agentiiras S & P Global veikto kreditreitinga paaugstina$anu marta vidi no BBB— uz BBB.
Visstraujak samazinajas Griekijas valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likme (par 149 bazes
punktiem). 2019. gada 5. aprili eiro zonas finanSu ministri apstiprinaja dotacijas pieSkirSanu
Griekijai atbilstosi aizdevumu programmas ietvaros planotajam, apstiprinot, ka Griekija
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ir izpildijusi savas reformu saistibas. Vienlaikus citu eiro zonas valstu parada vertspapiru
zemas pelnas likmes veicina investoru vélmi lielakas pelnas noltikos iegadaties Griekijas
parada vertspapirus. Vienlaikus Italijas parada vertspapiru pelnas likmes saglabajusas
gandriz nemainigas. Italijas valdibas nespgja parliecinat investorus par ilgtsp&jigas fiskalas
politikas ievérosanu veicina augSupverstu spiedienu uz tas parada vertspapiru ienesigumu.
Apvienotas Karalistes valdibas 10 gadu obligaciju vidgja sveérta pelnas likme saruka
mazak (par 39 bazes punktiem). Apliikojot eiro zonas valstis, redzams, ka starpiba starp
Vacijas un pargjo eiro zonas valstu parada vertspapiru pelnas likmém ir samazinajusies;

to veicindja arT parmainas centralo banku monetaras politikas nostaja. Atseviskas valstTs,
kuram nepiecieSama atbalstoSaka monetara politika un kuras procentu likmes ir augstakas,
obligaciju pelnas likmes saruka straujak.
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Akciju tirgos kops 2019. gada sakuma valdijis optimisms. P&c strauja krituma 2018. gada
beigas palielinajusies akciju cenu indeksi. Maija sakuma akciju cenu indeksi atradas

tuvu rekordlimeniem, kas liek raudzities nakotne piesardzigak, jo ekonomiskas attistibas
temps sacis paléninaties un nenoteiktiba, kas radija akciju izpardoSanu 2018. gada beigas,
turpinajusi palielinaties. ASV un Kinas tirdzniecibas sarunas joprojam nav panakts
risinajums, ar1 Apvienotas Karalistes izstasanas no ES ir tikai atlikta, un nenoteiktibu
palielina ar ES un ASV tirdzniecibas sarunas, kas, visticamak, biis sarezgitas. Lai akciju
tirgos turpinatos izaugsme, $1s problémas noteikti jaatrisina pec iespgjas atrak un, vélams,
saskana ar optimistiskako scenariju. ASV akciju indekss S & P 500 kops gada sakuma
palielinajies par 9.8%. Vienlaikus ASV bankas raksturojoSais S & P 500 Banks indekss
palielinajas par 7.8%, bet Dow Jones Industrial Average indekss — par 6.4%.

Ar1 Eiropa akciju indeksi kops 2019. gada sakuma ir palielinajusies. Eiro zonas akciju tirgus
indekss Euro Stoxx 50 pieauga par 9.3%; ar1 Eiropas kop€jo tirgu raksturojosais

Stoxx Europe 600 indekss palielinajas par 9.3%. Savukart banku sektoru raksturojosais
Euro Stoxx Bank indekss samazinajas par 0.8%, turklat aizvaditaja perioda tas bija diezgan
svarstigs. To negativi ietekm@ procentu likmju kapuma gaidu pavirziSanas talak nakotng,
savukart ITRMO III to ietekm@ pozitivi. Vienlaikus Apvienotas Karalistes akciju tirgus
indekss FTSE 100 pieauga par 6.4%, bet banku indekss FTSE 350 Banks — par 2.1%.
Nenoteiktiba par Apvienotas Karalistes izstasanos no ES turpina lejupveérstu spiedienu uz
akttvu cenam Apvienotaja Karalistg.

Japanas akciju tirgus indekss Japan Nikkei 225 kops$ 2019. gada sakuma palielinajas par
2.9%, savukart attistibas valstu akciju tirgus indekss MSCI Emerging Markets pieauga par
3.3%. Attistibas valstu akciju cenas pozitivi ietekmgjis FRS 1émums nesteigties ar talaku
federalo fondu mérka likmes diapazona paaugstinaSanu, mazinot kapitala aizpliides un
spiedienu uz procentu likmju pieaugumu.

Eiro kurss attieciba pret ASV dolaru kops$ 2019. gada sakuma samazinajies par 2.6% (Iidz
1.117 ASV dolariem par eiro). Eiro kursa kritums attieciba pret ASV dolaru skaidrojams

ar eiro zonas izaugsmes tempa straujaku samazinasanos, neka ieprieks gaidits. 2019. gada
sakuma tika uzskatits, ka ekonomiskas izaugsmes tempa paléninasanas biis 1sa un parejosa,
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bet jau marta tika vestits, ka ta varetu biit ilgaka. Nemot véra jaunakos datus, ECB mazinaja
monetaras politikas nostajas stingribu, un tas apstiprindja investoru gaidas, ka procentu
likmju kapums tuvakaja laika nav gaidams. Ar FRS kops janvara beigam ir mainTjusi
monetaras politikas nostaju un tuvakaja laika turpmakas federalo fondu mérka likmes
diapazona parmainas neparedz, savukart finansu tirgi sakusi iecenot procentu likmju
samazinajumu ASYV, un tas licis Vacijas un ASV valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju
starpibai nedaudz samazinaties, tomér ta joprojam ir liela. Augstakas procentu likmes
veicina investoru vélmi veidot uzkrajumus un investicijas attiecigaja valiita, tapec paslaik
Siem noliikiem izdevigaks ir ASV dolars. Neraugoties uz to, ka jau ilgaku laiku aptaujato
ekspertu medianas prognozes bijusas kltidainas, tas joprojam rada, ka vidg€ja termina tiek
gaidits eiro kursa kapums attieciba pret ASV dolaru. Talaku straujaku parada vertspapiru
procentu likmju kapumu ASV ierobezo investoru prognozes par to, ka jau paslaik ASV
tautsaimnieciba atrodas ekonomiskas attistibas cikla augSupejas nosléguma fazg, savukart
eiro zona atrodas talak no ekonomiskas attistibas cikla beigam. Jaatzime gan, ka ar1

tirgus prognozes par ASV tautsaimniecibas izaugsmi pedeja gada laika vairakkart tikusas
parsniegtas. AugSupverstu spiedienu uz eiro kursu veicina ar tekosa konta parpalikums eiro
zona, turpreti ASV izveidojies tekosa konta deficits.

2.3. Latvijas tautsaimniecibas finanséSanas nosacijumi

Labvéligus finansésanas nosacijumus Latvija veicinas ECB Padomes 2019. gada marta
kuras attistis kreditéSanu. Lidzsinéjais kreditésanas kapums Latvija joprojam bija léns,
piesardzigai attieksmei saglabajoties gan kreditu pieprasijuma, gan piedavajuma pusée.
Lai gan atseviski liela apjoma krediti lika koriget un paaugstinat kopéja kreditu atlikuma
1. ceturksni kreditésanas aktivizésanos neveicindja. Kreditiestazu piedavato procentu likmju
ltmenis kopuma saglabajas zems un labveligs kreditesanas attistibai. Tomér kreditiestazu
aizdevumu procentu likmes dazos kreditésanas sektoros sakusas augt galvenokart sakara
ar kreditiestazu bilances ierobezojumiem un riska uztveres un finanséjuma struktiras
parmainam. Ari turpmak kreditiestazu aizdevumu procentu likmes ietekmes kreditiestazu
finansiala situdcija un speja parvareét ar noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizaciju saistitas
problémas. Labvéliga situdcija darba tirgii un ienakumu kapums nodrosSindja stabilu
noguldijumu atlikuma palielindasanos. FinanséSanas nosacijumus, ka ari iespéju Latvijai
sanemt letaku finanséjumu arvalstis uzlaboja Latvijas valdibas obligaciju pelnas likmju
samazinasanas.

Kreditesanas dinamikai ilgstosi atpaliekot no tautsaimniecibas picauguma tempa,
kreditportfela attieciba pret IKP turpinaja sarukt — 2018. gada beigas iekSzemes nefinansu
sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto kredrtu atlikums samazinajas lidz 40.2% no IKP
(2017. gada beigas — 45.8%). Tadgjadi tautsaimniecibas attistibu arvien vairak nodro$indja
uznémgeju pasu Iidzekli. Tas zinama mera izskaidroja nefinansu sabiedribu noguldijumu
atlikuma visai léno kapumu ieprieks$€jos gados, savukart tautsaimniecibas izaugsmes
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paléninasanas un nenoteiktaka nakotnes perspektiva pedgja laika stimulé nefinansu
sabiedribu uzkrajumu straujaku picaugumu.
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2019
2018. gada pedgjos ménesos, picaugot valdibas izdevumiem, nefinansu sabiedribam
noslédzot gadu un majsaimniecibam sanemot papildu ienakumus, tradicionali bija vérojams
strauj$ noguldijumu atlikuma ménesa kapums, turklat iekSzemes noguldijumu atlikuma
kapums bija straujakais kops 2013. gada p&d&ja meénesa, kad to ietekmgja gaidama eiro
ievieSana. Savukart 2019. gada pirmajos ménesos nebija verojams biezi raksturigais
noguldijumu atlikuma kritums — noguldijumu piesaistes kapums turpinajas, un gada pirmajos
Cetros menesos palielindjas gan iekSzemes noguldijumu kopégjais atlikums (par 1.2%), gan
nefinansu sabiedribu (par 1.6%) un majsaimniecibu (par 0.9%) noguldfjumu atlikums.
Noguldijumu atlikuma gada pieauguma temps aprilt sasniedza 5.8%, majsaimniecibu
noguldijumu atlikumam augot vél straujak. Kops decembra iek§zemes noguldijumu atlikums
jau parsniedz kreditportfela apjomu, tadgjadi nodrosinot kreditiestadem kreditresursus art
bez naudas tirgus vai arvalstu finans€juma palidzibas. Tas lavis kreditiestadém samazinat
saistibas pret arvalstu kredttiestadeém (2019. gada janvari-aprili — par 21.3%), vienlaikus
sariikot 2018. gadam raksturigajam arvalstu klientu noguldijumu atlikuma kritumam — gada
pirmajos ¢etros meénesos tas kritas tikai par 7.3% (gada samazinajuma temps aprilt — 44.4%).
Arvalstu klientu noguldijumu patsvars noguldijumu kop&ja atlikuma saruka Iidz 18.3%
(ieprieksgja gada atbilstosaja perioda — 29.8%).
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Kops 2018. gada nogales kreditiestades saglabajusas loti izdevigus nosacijumus finansu
resursu piesaistei iek§zemes noguldijumu tirgd. Iek§zemes noguldijumu, kas veido lielako
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dalu kreditiestazu finans€juma, atlikuma procentu likmes bija tuvas nullei. lek§zemes
nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu eiro veikto noguldijumu atlikuma procentu

likme 2019. gada aprili bija 0.1% (ar1 2018. gada oktobrT — 0.1%). Savukart nefinansu
sabiedribu un majsaimniecibu jaunajiem terminnoguldijumiem eiro ta bija attiecigi 0.03%
un 0.5% (2018. gada oktobrT — attiecigi 0.1% un 0.5%). ECB 1stenotas monetaras politikas
ietekm@ noguldijumu procentu likmes ir sasniegusas I1dz §im zemako [imeni. Tas Latvijas
kreditiestadeém lauj arT iek§zemes majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam piedavat
aizdevumus ar izdevigakiem nosacijumiem, tomér aizdevumus ietekmé arf citi faktori,
pieméram, kreditiestazu kredit€Sanas politika un finansialais stiprums, ka arT kreditnémeju
riska [imenis.
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2018. gada novembri—2019. gada aprili iek§zemes nefinansu sabiedribam un
majsaimniecibam izsniegto kredttu atlikums kopuma pieauga par 0.7% (t.sk. 2019. gada
pirmajos Cetros ménesos — par 0.5%), un korigétais (izsleédzot kreditiestazu sektora
strukturalo parmainu izraisitos vienreiz&jos efektus') iek§zemes kreditu atlikuma gada
pieauguma temps aprilt bija 2.4%. Mérena pozitiva gada izaugsme bija vérojama visos
segmentos — gan nefinansu sabiedribu (korigétais gada picauguma temps — 3.2%), gan
majsaimniecibu (attiecigi 1.0%), t.sk. arTt majokla iegades (1.8%), kreditésana. Kreditesana
turpinaja palielinaties nebanku finans$u iestazu (galvenokart lizinga sabiedribu) devums —
to kreditportfelis jau vairakus gadus aug straujak neka kreditiestadém (2018. gada lizinga
sabiedribu aizdevumi gan nefinansu sabiedribam, gan majsaimniecibam palielinajas

par 6—7%). Nozaru dalijuma p&dgjo divu ceturksnu laika kreditportfelis biitiski audzis
galvenokart infrastruktiiras, viesnicu un nekustama paSuma attistibas joma: energétika (par
11.4%), izmitinasana un &dinasana (1.7 reizes), transporta (par 3.2%), ka arT nekustama
TpaSuma sektora (par 4.9%). Vienlaikus sarucis kreditiestazu kreditportfela apjoms apstrades
ripnieciba, lauksaimnieciba un tirdznieciba, toties $ajas nozares, ka ar1 biivnieciba biitiski
palielinajies lizinga finansgjums. Kops 2018. gada nogales majsaimniecibu kredité$anas
gada kapuma raditajs ir pozitivs, izaugsmi nosakot majsaimniecibam majokla iegadei
izsniegto kreditu atlikuma stabilajam pieaugumam valsts atbalsta programmas ietekmg, ka
arT pat€rina kredit€sanas izaugsmei.

Aizdevumi nefinansu sabiedribam kluva mazak pieejami, tacu vienlaikus aizdevumu
finanseSanas izmaksas biitiski samazinaja zema riska uzn€mumu pieprasijums. Dazas
kreditiestades zinoja par kredttu standartu, ka arT noteikumu un nosacijumu stingribas
palielinasanu aizdevumiem nefinanSu sabiedribam. Eiro zonas banku veiktas kreditéSanas
apsekojums paradija, ka 2018. gada 4. ceturksni un 2019. gada 1. ceturksnt viena no cetram
aptaujatajam Latvijas kreditiestadém noteica stingrakus kreditu standartus ilgtermina
aizdevumiem lieliem uzn€mumiem un divas — paaugstinaja pievienoto procentu likmi
parastiem vai riskantiem aizdevumiem. Kreditiestades zinoja, ka piemérojusas nedaudz
stingrakus arT citus kreditu nosacijumus un noteikumus, t.sk. ar noziedzigi iegiitu lidzeklu

1

Izslégta ietekme, ko radija ABLV Bank, AS licences anulésana 2018. gada julija.
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legalizacijas noverSanu saistttus [igumu grozijumus. Vienlaikus vairaki zema riska
uzn€mumi informé&ja plasaku sabiedribu par lielu ilgtermina aizdevumu sanemsanu.
Piem@ram, 2018. gada decembr1 AS "Latvenergo" pazinoja, ka no ¢etram Latvija
stradajosajam kreditiestadém kopuma aiznemsies 240 milj. eiro uz 7-10 gadiem investiciju
projektu TstenoSanai. Ta rezultata nefinansu sabiedribam eiro izsniegto jauno aizdevumu
procentu likme decembr1 samazinajas lidz 2.4%. Lidz marta beigam ta atgriezas ieprieksgja
Itment (2018. gada oktobrT — 2.9%; 2019. gada marta — 2.8%), bet aprili pieauga lidz 3.3%.
Latvijas kredttu tirgli dazi nozimigi darfjumi var radit biitiskas nefinansu sabiedribam
izsniegto kreditu procentu likmju svarstibas, tacu eiro zonas banku veiktas kreditésanas
apsekojums lauj secinat, ka nakamajos ceturk$nos nozimigaki var klat lielaki Latvijas
kredttiestazu bilances ierobezojumi un finans€juma izmaksas, stingraks kreditiestazu riska
vertgjums un mazaka kreditiestazu konkurence. Tap&c nakamaja pusgada nav pamata gaidit
nefinansu sabiedribu finansgjuma nosacijumu uzlabosanos. Kopuma 2019. gada 1. ceturksni
aizdevumiem nefinansu sabiedribam finanséjuma nosacijumu parmainas bija mazak
nelabvéligas neka majsaimniecibam.
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Finans€juma nosacijumi aizdevumiem majsaimniecibam majokla iegadei 2019. gada
1. ceturksni pasliktinajas. Kreditiestades pastiprindja kreditu standartus, ka art paaugstinaja
pievienoto procentu likmi gan parastiem, gan riskantiem kreditiem majsaimniecibam
majokla iegadei. Eiro zonas banku veiktas krediteSanas apsekojuma signalu par stingraku
kredttu standartu piemérosanu aizdevumiem majsaimniecibam majokla iegadei 2018. gada
4. ceturksni deva viena no Cetram aptaujatajam kreditiestadém un 2019. gada 1. ceturksni —
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divas. Savukart par pievienotas procentu likmes paaugstinasanu attiecigajiem aizdevumiem
2018. gada 4. ceturksnT zinoja tris un 2019. gada 1. ceturksni — divas no cetram aptaujatajam
kreditiestadem. Kreditiestazu noraditas kredit€Sanas parmainas atspogulojas ar1 procentu
likmju statistikas datos — kreditiem majsaimniecibam majokla iegadei jauno darijjumu eiro
procentu likmes 2019. gada janvari—aprili pieauga par 0.2 procentu punktiem (Iidz 2.8%).
Procentu likmju kapums saistits galvenokart ar kreditiestazu bilances ierobezojumiem un
finans€juma izmaksam, mazak — ar kreditiestades riska noveértgjumu un pielaujamo riska

Iimeni kreditiestade.

2018. gada pedgjos ménesos un 2019. gada 1. ceturksni patérina kreditiem un pargjiem
kreditiem majsaimniecibam finans€juma izmaksas bija svarstigas: patérina kreditu procentu
likmes biitiski nemainijas un pargjo kreditu procentu likmes picauga. Paterina krediti un
par€jie krediti majsaimniecibam kluva griitak pieejami, un to procentu likmes galvenokart
mainTjas atkariba no kreditnéméju riska pakapes. Balstoties uz eiro zonas banku veiktas
kreditgSanas apsekojuma datiem, mazliet stingrakus kreditu standartus patérina kreditiem
un pargjiem kreditiem majsaimniecibam 2018. gada 4. ceturksni noteica viena no ¢etram
aptaujatajam Latvijas kreditiestadém un 2019. gada 1. ceturksni — divas. Savukart patérina
kredttu un pargjo kreditu majsaimniecibam noteikumus un nosacijumus 2019. gada

1. ceturksni visas aptaujatas Latvijas kreditiestades saglabaja Iidz8ingja limeni. Vienlaikus
no jauna eiro izsniegto patrina kreditu procentu likmes biitiski nemainijas (2018. gada
oktobrT — 14.6%; 2019. gada aprili — 14.7%), bet pargjiem kreditiem majsaimniectbam
pieauga (2018. gada oktobr1— 3.9%; 2019. gada aprili — 5.4%). Pargjo kreditu procentu
likme augusi, mainoties izsniegto kreditu struktiirai un palielinoties kreditneéméju riska
pakapei. Nakamaja pusgada paterina krediti un pargjie krediti majsaimniecibam varetu klat
mazak pieejami riskantakiem kreditiestazu klientiem, un tas veicinas attiecigas procentu
likmes samazinaSanos. Lai gan kreditiestazu izsniegto kreditu procentu likmes vairs nesartk,
to [imenis ir diezgan zems un labvéligs krediteSanas attistibai.

Kaut ar7 kredit€Sanas kapums atsevisku lielu ilgtermina darfjumu ietekmg ir nedaudz
straujaks, neka ieprieks gaidits, kopuma kreditéSanas dinamika 2019. gada saglabasies visai
mérena. Argjas vides riski un kritiskaka to uztvere gan no kreditiestazu, gan aiznéméju
puses, ka arT ar €nu ekonomiku saistitie strukturalie faktori samazinas gan kreditu

pieprasijumu, gan ar piedavajumu.

Starptautiskas kreditreitingu agentiiras Fitch Ratings un S & P Global un Japanas
kreditreitingu agentiira R & I saglabaja Latvijas kreditreitingus ieprieks$gja IlimenT (attiecigi
A, A un A-), nosakot stabilu nakotnes perspektivu. Kreditreitingu agentiiras novertgja
specigo tautsaimniecibas izaugsmi un sabalansétu fiskalo politiku, ka arT augstu novertgja
valsts institucionalo noturigumu un politisko struktiru, ko nodrosina daliba ES un eiro zona.
Kreditreitingu agentliras uzsvéra, ka Ziemelvalstu banku loma valstT joprojam biis nozimiga
un situacijas attistiba arvalstu klientus apkalpojosaja sektora biitiski neietekmés iek§zemes

kreditiestazu sektoru.

Kreditiestazu likviditates situacija saglabajas augsta un biitiski nemainijas — 2019. gada
pirmajos piecos ménesos likviditates parpalikums vidgji bija 4.4 mljrd. eiro. Latvijas
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kreditiestadem bija nozimigs brivo resursu apjoms, kas stimulgja interesi par ieguldjjumiem
valdibas veértspapiru tirgi.

2019. gada janvari-maija Valsts kase veica piecus 5 gadu obligaciju laidienus iek§zemes
vertspapiru tirgli. Kopgjais piedavajums bija 150.0 milj. eiro, bet pieprasijums — 928.7 milj.
eiro (ieprieksgjos piecos ménesos piedavajuma segums bija 4.7, bet janvari-maija tas
sasniedza 6.2). Izsoles vid€ja procentu likme samazinajas no 0.56% janvari lidz 0.27%
maija. Vertspapiru pieprasijumu veicinaja ECB monetaras politikas [emumi — ECB Padome
noteica, ka galvenas ECB procentu likmes 2019. gada nemainis, un tas attiecigi ietekmgja art
vidgja termina un ilgtermina procentu likmes. Latvijas obligaciju procentu likmes iekSzemes
tirgl saruka, tomér vel straujak tas samazinajas argjos tirgos.

Latvijas valdiba februarT ar€jos tirgos emit&ja 30 gadu eiroobligacijas 700 milj. eiro vertiba
ar vid€jo pelnas likmi 1.93%. Starpiba ar attieciga termina Vacijas valdibas obligaciju
pelnas likmi bija 120 bazes punktu, bet starpiba ar 30 gadu mijmainas darjjumu procentu
likmi bija 68 bazes punkti. leprieksgjo reizi Latvija 30 gadu obligacijas argjos tirgos emitgja
2018. gada septembri, kad vidgja procentu likme bija 1.86%, bet apjoms — 200 milj. eiro un
starpiba ar attieciga termina Vacijas valdibas obligaciju pelnas likmi bija 87 bazes punkti,
bet ar mijmainas darfjumu procentu likmi — 38 bazes punkti. Maija Latvijas valdiba papildus
emitgja 30 gadu eiroobligacijas 300 milj. eiro vertiba ar vid€jo pelnas likmi 1.76%. Starpiba
ar Vacijas valdibas attieciga termina obligaciju pelnas likmi bija 121 bazes punkts, bet
starpiba ar 30 gadu mijmainas darTjumu procentu likmi — 74 bazes punkti.
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Otrreizgja tirgi to Latvijas valdibas obligaciju pelnas likme, lidz kuru dz&$anai atlikusi 9 gadi,
samazinajas no 1.02% 2018. gada decembra beigas lidz 0.42% maija beigas. Pelnas likmju
starpiba ar Vacijas valdibas atbilstosa termina obligaciju pelnas likmi samazinajas no 91 bazes
punkta Iidz 73 bazes punktiem. Tas noziméja Latvijas risku mazinasanos salidzinajuma ar
citam eiro zonas valstim, jo vairakuma valstu pelnas likmju starpiba saruka mazak.

Latvijas akciju indekss OMXR maija beigas bija par 13.1% augstaks neka gada sakuma,
savukart Baltijas akciju indekss OMXBBGI palielinajas par 8.8%. Ka butiskakos var
atztmét notikumus Latvijas vadoSajos farmacijas uznemumos. AS "GRINDEKS", kas
kapitalizacijas zina ir otra lielaka Latvijas sabiedriba birza, akciju cena kop$ 2019. gada
sakuma pieauga par 89.2% saistiba ar zinam par akcionaru gatavosanos obligatajam akciju
atpirkSanas piedavajumam, kas tiks izteikts lidz 31. augustam. Savukart kapitalizacijas

zina tresas lielakas sabiedribas AS "Olainfarm" akciju cena samazinajas par 5.1%, to
ietekméjot akcionaru stridiem par kontroli uznémuma. Kapitalizacijas zina lielakas
sabiedribas AS "Latvijas Gaze" akciju cena palielindjas par 2.0%. Ka parasti lielakais bija
AS "GRINDEKS" un AS "Olainfarm" akciju apgrozijums (attiecigi 6.5 milj. eiro un 4.4 milj.
eiro). AS "Attistibas finansu institlicija Altum" maija emit&ja obligacijas 15 milj. eiro apjoma
(pirma emisija 70 milj. eiro obligaciju emisijas programmas ietvaros). Galvenokart Baltijas
investoru veidotais pieprasijums 13 reizu parsniedza piedavajumu. Obligaciju ienesigums
lidz dz€Sanai bija 0.95%, bet termins$ — 6 gadi.
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3. Nozaru attistiba'

Pasaules tautsaimniecibas attistibas ciklam tuvojoties palénindjumam, ka ari saglabajoties
augstai nenoteiktibai aréja ekonomiskaja vide, Latvijas tautsaimniecibas dalibnieku
uzvediba kluvusi piesardzigaka, un ekonomiska izaugsme jau 2019. gada 1. ceturksni
paléninajas bitiskak, neka gaidits. Saglabdajas art islaicigu iekszemes faktoru nelabveliga
ietekme (pieméram, laikapstakiu ietekme uz lauksaimniecibu un energétiku). Tapéc Latvijas
IKP 2019. gada izaugsmes prognoze ir korigéta un samazinata.

2018. gada, strauji augot privata un sabiedriska sektora investiciju aktivitatei, saglabajas
tikpat specigs IKP kapums (5.0%) ka 2017. gada. Sekmigi attistijas plass nozaru loks, t.sk.
biivniecibas un informacijas un komunikacijas pakalpojumu gada izaugsme parsniedza 10%
Itmeni. Veiksmigi attist1jas transporta nozare, kam labvéliga situacija (remontdarbi Krievijas
Ustjlugas osta) saglabajas ilgak, neka tika gaidits.

Tacu jau 2018. gada 2. pusgada vajinajas eksporta sniegums. Picaugot nenoteiktibai argja
ekonomiskaja vidge, ka arT izzudot 2018. gada labvéligo vienreizgjo faktoru ietekmei
(pieméram, transporta nozares attistiba), tika gaidits, ka tautsaimniecibas izaugsme

2019. gada pakapeniski paléninasies. Tomér vél decembrT tika vertets, ka tuvakajos
ceturksnos argjo faktoru nelabveligo ietekmi liela méra kompenses iek$zemes faktori,
piem@ram, iedzivotaju ienakumu pieaugums un joprojam augsta investiciju aktivitate. Par
vEl arvien spécigu attistibu 2019. gada 1. ceturksni liecinaja mazumtirdzniecibas izaugsme,
janvari-marta apgiito ES fondu lidzeklu apjoms, ka arT iesaktie un no jauna izsludinatie
investiciju projekti.

IKP 2019. gada 1. ceturk$na dati liecina par stabila iekSzemes pieprasijuma saglabasanos,
bet ar pieauguma tempa paléninasanas tendenci. V&l saglabajas ar1 2018. gada aktualo
nelabveligo Tslaicigo faktoru ietekme, pieméram, laikapstaklu ietekme uz raZu un energijas
razoSanas apjomu. Tadgjadi cietusi ne vien uz argjo tirgu veérsto nozaru attistiba, bet art to
nozaru izaugsme, kuras parsvara nodrosina iekSzemes tirgus vajadzibas.
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2019. gada 1. ceturksni Latvijas tautsaimniecibas izaugsme butiski paléninajas, un $ads
paléninajums (IKP izaugsme —0.1% ceturksna laika un tikai +3.2% gada laika) netika
gaidits. Tap&c Latvijas Bankas prognoze par reala IKP pieaugumu 2019. gada samazinata no
3.5% uz 2.9%. Kopuma redz&jums par turpmako attistibu nav mainijies. Saskana ar Latvijas
Bankas vertgjumu IKP samazinajums 2019. gada 1. ceturksni nebiis noturigs, un 2020. gada
prognoze saglabata nemainiga (3.1%).

3.1. Apstrades riipnieciba un energétika

Neraugoties uz argja pieprasijuma lénaku kapumu, apstrades ripniecibas izaugsme
2019. gada 1. ceturksni saglabajas sam&ra noturiga un parsniedza prognozes (nemainigs

' Saja nodala IKP un nozaru pievienota vértiba analizéta salidzinamajas cenas, izmantojot sezonali un ar kalendaro dienu
skaitu izlidzinatus datus (ja nav noradits citadi).
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Itmenis salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni un 4.5% kapums salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoSo periodu). Straujak augt apstrades riipniecibai nelauj ieprieks veérota un
atseviskas nozar€s joprojam aktuala nepietickama piedavajuma puses kapacitate (eso$o
iekartu augsta noslodze un darbaspeka triikums), kas ierobezoja daudzu razotaju iesp€jas
izpildit lielakus pastitijumus. Tapec tas, ka pasiititaju aktivitate mazinas, tik nozimigi

nav ietekméjis razosanas apjomu. Turklat razotajiem, kuru produkcijai joprojam ir augsts
pieprasijums, jaunas investicijas palidz paplasinat razoSanu.
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Tomér $ada situacija, visticamak, neturpinasies ilgi, un nelabveligas norises ar¢ja ekonomiskaja
vide atspogulosies arT apstrades riipniecibas snieguma — razotaju aptaujas jau tagad vérojama
eksporta pasiitijumu noveértéjuma pasliktinasanas. Turklat gaidams vajaks kokapstrades
nozares sniegums. P&d&jos ménesos verojams krass kokmaterialu cenu samazinajums.

1. ceturksni kokapstrades devums apstrades riipniecibas izaugsmée joprojam bija nozimigs.
Tomér var saméra drosi prognozet vajaku nozares darbibu 2. pusgada, labai situacijai
saglabajoties vien atsevi§kos segmentos, pieméram, talakapstrades (vairak apstradatajiem)
produktiem. Galaproduktu cenas biis noturigas pretstata izejmaterialu cenu kritumam.
Kokapstrade 2018. gada bija veiktas nozimigas investicijas razoSanas iekartas, t.sk. dazados
automatizacijas procesos, kas var€tu veicinat nozares izaugsmi un uzlabot konkurgtsp&ju.

1. ceturksni butisku devumu riipniecibas izaugsmé saglabaja tehnologiski attistitas nozares —
elektroniskas, elektriskas ickartas un citas iekartas un mehanismi. Sis ir samera augstrazigas
nozares, kuru strauja izaugsme ped€jos gados bijusi nozimigs balsts visai apstrades
ripniecibai. Tom@&r §is ir nozares, kas razo galvenokart eksportam, tapec tas butiski ietekmé
argjais pieprasijums, un tas lieck domat, ka gaidama So nozaru izaugsmes paléninasanas.

Ieguves, energijas un tidensapgades nozarém 2019. gada 1. ceturksnis bijis Tpasi
neveiksmigs, batiski sariikot sarazotas elektroenergijas apjomam. Lidzigi ka lauksaimnieciba
neveiksmes c€lonis bija laikapstakli (Saja gadijuma — nepietickama tidens pietece
hidroelektrostacijas). Birzas Nord Pool dati rada, ka zems elektroenergijas razoSanas limenis
Latvija saglabajas arT aprili un maija. Tomér, mainoties laikapstakliem, izlaides apjoms vél
Saja gada var€tu pakapeniski atjaunoties.

3.2. Buvnieciba un nekustama ipaSuma nozare

Biivniecibas izaugsmes temps salidzinajuma ar 2018. gada loti spécigo dinamiku mazliet
paléninajas. Biivniecibas pievienota veértiba 2019. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar
ieprieksgjo ceturksni pat nedaudz (par 0.7%) saruka, bet salidzinajuma ar iepriek$gja gada
atbilstoso periodu turpinajas stabils kapums (7.7%). Samazinajumu 1. ceturksni noteica
inzenierbiivju biivniecibas sarukums (balstoties uz ES fondu investicijam, $is segments
ieprieksgjos divus gadus uzradija loti specigu izaugsmi). Joprojam saglabajas strauj$

eku biivniecibas un specializéto biivdarbu apjoma kapums. Ar1 dzivoklu, privatmaju un
komercipasumu segmenta vérojama pozitiva dinamika.

2019. gada 1. ceturksn1 bivniecibas produkcijas apjoms salidzinajuma ar ieprieksgjo

ceturksni pieauga par 1.8% (salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu — par
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7.2%). Lielakais biivniecibas apjoma kapums salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso
periodu bijis €ku biivnieciba un specializétajos buvdarbos (€ku nojauksana, buivlaukumu
sagatavosana, biivdarbu pabeigsanas darbi, ka arT elektroinstalacijas ieriko$ana un
caurulvadu uzstadisana). Biivniecibas produkcijas kritumu inzenierbiivnieciba gada sakuma
ietekméja apjoma samazinajums hidrotehnisko objektu blivnieciba un citur neklasificéta
inzenierblivnieciba.

Biivniecibas izmaksu [imenis turpina augt. 2019. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar
ieprieksgjo ceturksni tas palielinajas par 1.0% (salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoso
periodu — par 5.0%; t.sk. visstraujak pieauga stradajoso darba samaksa — par 8.2% un
blivmaterialu cenas — par 4.5%, bet masinu un mehanismu uzturéSanas un ekspluatacijas
izmaksas — par 3.7%). Saskana ar Eurostat datiem p&d€jo divu gadu laika Latvija noverots
viens no lielakajiem blivniecibas izmaksu picaugumiem Eiropa, t.sk. arT straujakais
darbaspéka izmaksu kapums. Viens no darbaspéka izmaksu pieauguma iemesliem ir &nu
ekonomikas samazinasanas biivniecibas nozar€, un to 2018. gada galvenokart veicinaja t.s.
aplok$nu algu mazaka izmanto$ana darba samaksa. 2018. gada enu ekonomikas Ipatsvars
biivnieciba bija 34.1% no IKP (ieprieksgja gada — 35.2%). Vidgja termina biivniecibas
nozares konkur€tspgjas cel§anos un enu ekonomikas samazinasanos varétu veicinat
generalvienosanas ievieSana. 2019. gada 3. novembrT stasies spéka buvniecibas nozares
generalvieno$anas, kas paredz, ka minimala bruto alga btivnieciba ir 780 eiro, un nosaka
iespeju sanemt 5% piemaksu, ja nodarbinatais ieguvis profesijai atbilstosu izglitibu,
tadgjadi garantgjot 820 eiro minimalo algu. Efektivakai resursu izmantosanai un procesu
caurredzamibai, kas ir blivniecibas nozares ilgtermina mérki, generalvienoSanas jaapvieno
arT ar citiem kontroles pasakumiem, piemé&ram, elektronisko darba laika uzskaiti un Valsts
ienémumu dienesta un Valsts darba inspekcijas kontroles pasakumiem.

P&c uzlabosanas marta buivnieku noskanojums turpmak pasliktinajies galvenokart sakara ar
sliktakam nodarbinatibas gaidam un mazak — ar negativaku pasttijumu novertgjumu, kas
saglabajas vesturiski augsta Iimen. Izsniegtas biivatlaujas liecina par gaidamu turpmaku
bilivniecibas izaugsmi. 2019. gada turpinasies vairaku nozimigu ieprieksgja gada iesaktu
projektu Istenosana (tirdzniecibas centru "Origo" un "Alfa" parbtive un paplasinasana,
VAS "STARPTAUTISKA LIDOSTA "RIGA"" pasazieru apkalpoganas infrastruktiiras
paplasinasana un kravu sektora attistiba, Lidl Latvija STA istenota logistikas centra izveide
Ulbroka, SIA "RIMI LATVIA" logistikas centra paplasinaSana Riga, Latvijas Universitates
macibu eku celtnieciba, precu tirdzniecibas vietu pils€tas "Via Jurmala Designer Outlet
Village" pirmais btivdarbu posms Pinkos, dzivojamo €ku kompleksu celtnieciba u.c.). Ar1
zinas par jaunu liela apjoma projektu blivniecibu (iespgjama v&ja elektrostacijas biivnieciba
Dobeles un Tukuma novada, bioetanola riipnicas izveide Bauska, P. Stradina klmiskas
universitates slimnicas jauna korpusa biivnieciba, Ledus halles biivnieciba Daugavas
stadiona, Rigas Centraltirgus kanalmalas infrastruktiiras un publiskas artelpas sakartosana
un pazemes pagrabu parbiive, SIA "Dinair Filton" jaunas gaisa filtru raZotnes celtnieciba,
dzivojamo &ku kompleksi Brivibas un Tallinas iela u.c.) liecina par noturigu biivniecibas
attistibu.

ES fondu lidzeklu pieejamiba, zinas par dazadu investiciju projektu attistibu gandriz visos
btivniecibas sektoros, noskanojuma raditaji, iedzivotaju maksatsp&ja un pieprasjums
majoklu segmenta norada uz labveéligiem nosacijumiem blivniecibas attistibai 2019. gada.
Nozares galvenas problémas saistitas ar biivniecibas izmaksu picaugumu kvalificéta
darbaspeka trikuma dél un biivniecibas materialu sadardzinasanos.

Nekustama TpaSuma tirgii gada sakuma bija vérojama aktivitates atjaunoSanas. 2019. gada
1. ceturksni p&c krituma, kas bija vérojams 2018. gada, Zemesgramata registréto nekustama
Tpasuma pirkuma darfjumu skaits nedaudz pieaudzis. Lielakais pirkuma darfjumu skaita
kapums bijis Riga. Nekustama TpaSuma tirgus dzivojamo &ku kategorija attistas stabili,

aug pieprasijums péc jauniem majokliem, ar1 dati par izsniegtajam biivatlaujam liecina par
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gaidamu turpmaku nekustama Tpasuma nozares izaugsmi. Nekustama Ipasuma uznémumu
publiskota informacija par darjjumiem ar sérijveida dzivokliem liecina, ka 1. ceturksni cenu
kapuma temps pieaudzis lidz 7.3% (2018. gada vidg&ji cenu kapums bija 6.3%).

Gaidams, ka ar7 2019. gada ar nekustamo Tpasumu veikto darfjumu skaits un dzivoklu

cenas turpinas pakapeniski palielinaties. Nekustamo Tpasumu cenu kapums bis stabils, un

to joprojam noteiks diezgan sp&cigs iedzivotaju ienakumu picaugums. Vidgjas iegadatas
dzivojamo 1pasumu platibas 2018. gada samazinajas, un tas liecina par globalo pieprasijuma
tendenci péc mazakiem dzivokliem, jo majoklu tirgi ienak t.s. milenialu paaudze, kuru
interes€ pardomati un ergonomiski majokli, kas sp&j apmierinat dinamiska dzives ritma
izvirZitas prasibas. 2018. gada Tstenoti vairaki apjomigi dzivojamo €ku projekti Riga,
Pieriga, Jurmala un citur ("Kalnciema Kvartala Rezidences", Imantas Ozoli, Ezerparka nami,
Skanstes Parks, projekts "Merks Gailezera nami" Riga, Tuvidi BaloZos u.c.). Reaggjot uz
tirgus pieprasijumu, dzivojamo €ku kvartalu celtnieciba Riga tiek planota arT turpmak.

3.3. Tirdznieciba

ledzivotaju ienakumu pieaugums turpina nodrosinat labveligus apstaklus
mazumtirdzniecibas attistibai. 2019. gada 1. ceturksni mazumtirdzniecibas apgrozijuma gada
kapums salidzinamajas cenas (3.7%) bija straujaks neka ieprieksgja ceturksni un straujaks
neka tautsaimniecibas kopgja izaugsme. Joprojam augsts ir nespecializétas tirdzniecibas
(mazumtirdzniecibas nespecializétos veikalos, kur parsvara tirgo nepartikas preces), ka art
ar majokli saistitu pre€u mazumtirdzniecibas devums. Tas liecina par stabilu iedzivotaju
ienakumu pieaugumu un pieprasijumu. Jaunu tirdzniecibas centru atverSana vai jau eso$o
tirdzniecibas centru paplasinaSana Riga un tas tuvuma sakotng&ji varétu radit pastiprinatu
pircgju interesi un turpinat labveligi ietekm&t mazumtirdzniecibu 2019. un 2020. gada.
Vienlaikus tautsaimniecibas izaugsmes paléninaSanas, iesp&jams, radis lielaku piesardzibu
un veicinas uzkrajumu picaugumu.
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Tirdzniecibas nozare kopuma 2019. gada 1. ceturksni bija viens no ekonomiskas
izaugsmes balstiem (pievienota vertiba ceturksSna laika auga par 2.1% un gada laika — par
4.6%) neraugoties uz to, ka vél gada pirmo divu ménesu vajie eksporta dati noradija uz
iesp&jamu vairumtirdzniecibas izaugsmes paléninasanos. Vienlaikus jaatzimé, ka eksporta
kapumu marta balstija 1slaicigi faktori, tad€jadi nemainot redz&jumu par eksporta un
vairumtirdzniecibas izaugsmi gada kopuma.

Lai gan automobilu tirdzniecibas dati ménesu dalfjuma ir saméra svarstigi, CSDD dati
par pirmoreiz registréto transportlidzeklu (t.sk. vieglo automobilu) registraciju 2019. gada
pirmajos ¢etros ménesos uzrada stabilu pieaugumu, kas saskan ar redz&jumu par privata
pat€rina noturigumu.

3.4. Transports

Transporta nozares izaugsme pec 2018. gada laba snieguma 2019. gada, ka jau tika
prognozets decembri, sakusi apsikt, paléninoties izaugsmei partnervalstis un pamazam
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izziidot 2018. gada vienreizgjo faktoru (remontdarbi Krievijas Ustjlugas osta) labvéligajai
ietekmei. 2019. gada 1. ceturksnt dzelzcela transporta kravu apjoms sarucis, un art ostas
kravu apjoma picauguma temps mazinajies. Lidz minimumam sarucis ari transporta
pakalpojumu eksporta palielinajums. Transporta nozares vajas turpmakas attistibas prognoze
nav biitiski mainijusies.
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Lai gan 1. ceturksni kravu apjoms ostas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu
palielinajies par 10.4%, operativie aprila dati liecina par kritumu, turklat situacija Latvijas
ostas atskiras. 2019. gada pirmajos Cetros ménesos bija verojams kravu apjoma sarukums
Rigas osta, kur samazinajies oglu un naftas produktu kravu apjoms, bet generalkravu
apjoma pieaugums bijis merenaks neka 2018. gada beigas. 2019. gada sakuma kravu apjoms
sarucis arT Liepajas osta, kritoties labibas kravu apjomam. Savukart Ventspils osta gada
sakuma turpinajies strauj$ kravu apjoma pieaugums, pretstata paréjam ostam palielinoties
beramkravu apjomam, lai gan arT Seit kapuma temps mazinas. 1. ceturksni darbu uzsakusi
abi jaunie Krievu salas terminali. Tad€jadi Krievu salas projekta kop€ja kapacitate ir 20 milj.
tonnu beramkravu gada, lai gan pasreizgjas oglu kravu apgrozijuma tendences neliecina,

ka $1 kapacitate tuvakaja laika var€tu tikt izmantota. Liepaja par 24.5 milj. eiro uzsakti

ostas padzilinasanas darbi, ko planots pabeigt pirms tam, kad sakas jaunas labibas kravu
apgrozijums, lai veicinatu atraku kravu parkrausanu.

Pa dzelzcelu parvadato kravu apjoms 2019. gada 1. ceturksni samazinajas par 2%.

VAS "Latvijas dzelzcels", kas 2018. gada uzradija labako sniegumu p&dgjo triju gadu laika,
ar1 2019. gada plano saglabat lidzigu kravu apjomu. Tomer, nemot véra, ka Krievijas ostu
kapacitate palielinas un tiek veiktas arvien jaunas investicijas infrastruktara, visticamak,
kravu apjoms turpinas samazinaties. Lai gan Baltkrievijas sauszemes tranzita kravu apjoms
ir pakapeniski audzis, tam diez vai izdosies kompensét Latvijas nozimigakas dzelzcela
tranzita kravu parvadajumu partnervalsts Krievijas kravu apjoma sarukumu. Ir zinas, ka
Baltkrievija izradijusi interesi par ostas infrastrukttiras iegadi Baltijas valstis un vélas
palielinat naftas tranzita apjomu, tomér diez vai $is devums biis pietieckams, lai noveérstu
kravu apjoma samazinasanos, nemot véra Krievijas vélmi parorient&t kravas uz savam
ostam.

Pieticigu autotransporta kravu izaugsmi 2018. gada noteica kritums starptautisko kravu
parvadajumu apgroziba, savukart iek§zemes parvadajumos bija vérojama izaugsme. Tomér
2019. gada 1. ceturksni starptautisko kravu apgroziba palielinajas, vienlaikus samazinoties
iek§zemes kravu apgrozibai. Tacu $ada attistiba var nebiit ilglaiciga, jo argjais pieprasijums
mazinas. Turklat pasreizgja politiska virziba ES Iimeni nav labvéliga Latvijas autotransporta
kravu parvadatajiem. Mobilitates pakotne paredz stingrakus nosacijumus autoparvadajumu
nozaré, tapec gaidams izmaksu kapums, kas mazinas starptautisko konkurétsp&ju. Nozare ari
joprojam trukst darbaspéka, tapec sariik autotransporta izaugsmes potencials.

Pozitiva attistiba joprojam verojama gaisa transporta, kur turpina augt apkalpoto pasazieru
skaits, tiesa, mérenak neka lidz $§im. 2019. gada sakuma VAS "STARPTAUTISKA
LIDOSTA "RIGA"" pasazieru skaita pieaugums mazinajas, bet joprojam bija pietieckami
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dinamisks (5.7%). Turklat arT operativie dati par aprili un maiju rada pieaugumu. Kravu
parvadajumu kapums saruka 2018. gada nogalg, un arT 2019. gada 1. ceturksni turpinaja
samazinaties. Gaisa satiksmé gaidama pozitivaka attistiba. 2019. gada planots sakt istenot
lidostas paplasinasanas sesto kartu, kuras ietvaros tiks biivéta jauna pasazieru terminala
publiska dala un ar to saistita infrastruktiira, kas palielinas lidostas pasazieru apkalposanas
kapacitati. Vienlaikus ar sestas kartas izbtivi saksies jauna kravu perona biivnieciba, kas laus
palielinat arT apkalpoto kravu apjomu.

Kopuma ieprieks€ja gada strauja transporta nozares izaugsme bijusi Tslaiciga, un 2019. gada
transporta nozare vairs nespé€s sniegt tik biitisku devumu IKP izaugsme. Par to liecina
ari nozares pievienota vertiba, kas 1. ceturksni salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni

samazinajusies par 1.3% (kapums salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu —
5.0%).

3.5. Informacijas un komunikacijas pakalpojumi

Informacijas un komunikacijas pakalpojumu pievienotas vertibas izaugsme 2018. gada
(12.9%) bija otra straujaka aiz biivniecibas un verojama jau treso gadu p&c kartas. Nozarei
vel lielaku izaugsmi jau ilgstosi ierobeZo specialistu trikums. Lai gan uzn@mumi cens$as
piesaistit gan nepilna, gan pilna darba laika darbiniekus attalinatam darbam, t.sk. arvalstis
dzivojoSus, un cel jau ta saméra augstas darba algas (vid&ja alga nozar€ ir 1592 eiro
menesT, t.sk. datorpakalpojumu sniedzgjiem — 1891 eiro, kas atbilst 159% no vidgjas algas
tautsaimnieciba), pieprasijums joprojam parsniedz piedavajumu. Tap&c situacija, kad
argja pieprasijuma kapums paléninas, nozares dinamika varétu saglabaties augSupversta
un eksporta apjoms varétu turpinat augt — par to liecina art 1. ceturksna dati (kapums
salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni 1.2% un salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo
periodu — 10.8%).

23



MAKROEKONOMISKO NORISU PARSKATS 4. IKP ANALIZE NO PIEPRASTJUMA PUSES
2019. gada junijs

4. IKP analize no pieprasijuma puses'’

4.1. IekSzemes pieprasijums

lekszemes pieprasijuma izaugsme 2018. gada nogalé joprojam bija noturiga un pat
straujaka, neka prognozets. To noteica gan mdjsaimniecibu ienakumu kapums un attiecigi
lielakas térinu iespejas, gan neceréti speciga investiciju izaugsme. Tomér lidz ar aréja
pieprasijuma kapuma palenindsanos gaidama ari lénaka iekszemes pieprasijuma izaugsme,
kas vispirms varétu atspoguloties investoru riska apetites sarukuma. Tomér uzsaktie
apjomigie investiciju projekti un arvien jauni publiskotie ieguldijumu plani lauj prognozeét,
ka gada kopuma saglabasies diezgan spéciga investiciju aktivitate.
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Privata patérina kapums 2019. gada sakuma joprojam bija stabils, ta tempam tomé&r
pakapeniski paléninoties (picaugums salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni — 0.6% un
salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu — 3.3%). Kapumu uztur vidgjas

neto realas algas kapums un nodarbinatibas Iimena picaugums. Paterétaju noskanojums
saglabajas ierastaja svarstibu amplittida, tapec tuvakaja laika biitiskas parmainas iedzivotaju
patérésanas un uzkrasanas paradumos netiek prognozetas. Pat€rinu Tstermina veicinas arl
piedavajums — Latvijas tirdzniecibas centru skaits arvien palielinas (sk. tirdzniecibas nozares

aprakstu).
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! Saja nodala IKP un pieprasTjuma puses komponenti analizéti salidzinamajas cenas, izmantojot sezonali un ar kalendaro
dienu skaitu izlidzinatus datus (ja nav atrunats citadi).
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No iekSzemes pieprasijuma komponentiem nenoteiktaka situacija ir investiciju joma. No
vienas puses, argja pieprasijuma izaugsmes paléninasanas pasliktinas investoru riska apetiti,
turklat situacija, kad kredit€sana ir vaja, kreditiestades ir piesardzigas, turklat prognoz&jama
uznémumu pelnitsp&jas pavajinasanas un stabilu finans€jumu nodroS$ina tikai ES fondu
lidzekli. No otras puses, 2018. gada izaugsme parsniedza prognozes, ir iesakti un vel tiek
planoti daudzi apjomigi ieguldijumu projekti, kas var pat aktualizet buivniecibas kapacitates
problému. Piem&ram, publiskota informacija, ka SIA "GALLUSMAN" Madliena plano biivét
jaunu olu un to produktu razotni, kura veiktas investicijas parsniegs 85 milj. eiro, Stopinu
novada sakta jauna industriala parka buve (investicijas — 45 milj. eiro), kas kliis par vienu
no lielakajiem logistikas centriem Rigas apkartn&, AS "Dobeles dzirnavnieks" plano ieguldit
18 milj. eiro Baltija lielakas biologisko graudu pilnas parstrades infrastruktiras izveide u.c.
Joprojam vérojams biitisks valdibas sektora kapitalo izdevumu palielinajums (par 34.4%
salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu). Sads pieaugums saistits ar papildu
ieguldijumiem Nacionalo brunoto speku infrastrukttira, ka arT ar lielakiem izdevumiem ES
fondu lidzfinans&to projektu Tstenosanai pasvaldibu Itmeni. Kopuma 1. ceturksni saglabajas
spéciga investiciju izaugsme, tomé&r kapuma temps bija [enaks neka ieprieksgja gada
(pieaugums salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni — 1.2% un salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoso periodu — 10.5%).

Valdibas izdevumos 2019. gada 1. ceturksni bija verojams biitisks pieaugums salidzinajuma
ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu, un tas galvenokart skaidrojams ar 2018. gada
pienemtajiem tiesibu aktiem, kas noteica finans€juma palielinasanu atalgojumam veselibas
apriipes joma stradajosajiem un nodro$inaja Satversmes tiesas sprieduma par atalgojuma
palielinasanu tiesneSiem un prokuroriem izpildi, ka arT noteica pabalsta izmaksu pec katriem
pieciem izdienas gadiem iekslietu sistémas amatpersonam. Budzeta izdevumi atlidzibai,

ka arT precém un pakalpojumiem, kas pamata raksturo izdevumus valdibas paterinam, bija
attiecigi par 11.2% un 5.9% augstaki neka pirms gada. Lai gan dalu no pieskirta finansgjuma
planots nodro$inat ar1 turpmak, gaidams, ka valdibas izdevumu pieauguma temps nedaudz
samazinasies. Tomer atlidzibas kapums biitu vel augstaks, ja veselibas apriipei pieskirtais
finansgjums netiktu uzskaitits pie subsidijam un dotacijam, kas augusas par 5.9%
salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu.
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Kopuma 1. ceturksni valdibas izdevumi salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoso
periodu butiski palielingjas (par 9.1%), un tas lielakoties skaidrojams ar atalgojumam
paredzgta finansgjuma picaugumu. Kapums gan noverots visas valdibas budzeta izdevumu
pozicijas, iznemot procentu izdevumus par valsts un pasvaldibu parada apkalposanu, kur
gaidams turpmaks samazinajums. Savukart valdibas ieneémumi palielinajas par 7.2%.
Pieaugumu liela mera noteica atmaksu palielinasanas no EK par 2018. gada ar ES fondu
lidzfinans€jumu veikto projektu istenosanu. Mérenaks bijis nodoklu ien@mumu pieaugums
(3.2%), un to noteikusi divi galvenie iemesli. No vienas puses, valstT palielinoties gan
nodarbinato skaitam, gan darba samaksai, attiecigi pieaug arT darbaspeka nodoklu
ienémumi — iedzivotaju ienakuma nodokla ien@mumi palielinajusies par 2.1%, bet socialas
apdro$inasanas iemaksas — par 15.9%. Lidz ar algu fonda pieaugumu palielinajusies art
patérina nodoklu ienémumi, attiecigi PVN ien€mumi pieaugusi par 13.1%, bet akcizes
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nodokla ienémumi — par 11.5%. No otras puses, ieprieks pienemto tiesibu aktu grozijumu
del vienlaikus samazinajusies bruto UIN iene@mumi, ka arT palielinajusies UIN atmaksa.
Kopuma UIN ienémumi 2019. gada 1. ceturksni bija negativi, atmaksam par 11.1 milj. eiro
parsniedzot iemaksas.

Latvijas Republikas Saeimas aprili apstiprinataja valsts budzeta vispargjas valdibas budzeta
deficits 2019. gada planots 0.5% apmera no IKP (saskana ar CSP datiem 2018. gada
vispargjas valdibas budzeta deficits sasniedza 1.0% no IKP). Saskana ar Latvijas Bankas
maija veikto budzeta bilances vertgjumu 2019. gada prognozgjams budzeta deficits 0.7%
no IKP. Kopuma 2019. gada nebiis vérojamas biitiskas fiskalo nosacijumu parmainas, un tie
joprojam stimul@s ick$zemes tautsaimniecibas attistibu.

4.2. Tirdzniecibas bilance

Aréja pieprasijuma lénaks kapums negativi ietekméjis eksporta sniegumu. Eksporta raditaju
pasliktinasanas notikusi straujak, neka gaidits, tapéc veikta prognozu lejupvérsta korekcija.
Lai gan pédéjos ménesos situdcija eiro zonas valstis eksporta tirgos nedaudz uzlabojusies
un 1. ceturksni Latvijas eksports bijis diezgan noturigs, tomeér kopuma areja pieprasijuma

Saasinoties spriedzei ASV un Kinas tirdzniecibas attiecibas un Apvienotajai Karalistei
panakot izstaSanas no ES termina pagarinajumu, pastav liela nenoteiktiba par izaugsmi
nakotng, tap&c ar1 Latvijas galvenas tirdzniecibas partnervalstis parskatijusas izaugsmes un
importa prognozes. Eksportgjoso nozaru jaudu noslodze joprojam ir augsta, tomer sariikoSa
argja pieprasijuma un citu faktoru (cenu ietekme, darbaspeka pieejamiba) ietekme gaidams
l1eénaks eksporta izaugsmes temps.

2019. gada janvari un februari nominalais precu eksports palielinajas nedaudz (par 0.2%
salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu). To ietekm&ja arT vienreizgji faktori
(2018. gada eksporteti remontam lidmasinu turbodzingji), tacu galvenais izaugsmes balsts
joprojam bija kokmaterialu eksports (gada kapuma temps — 23.9%). Savukart marta gada
izaugsmes temps strauji pieauga (par 12.0%) lauksaimniecibas precu eksporta kapuma (par
61.9%) ietekmg, tacu arT to noteica vienreizgji faktori (zema baze 2018. gada marta), un
kopgja eksporta vertiba sliktas razas d&| bija aptuveni 2016. un 2017. gada marta Itment.
Kopuma 1. ceturksni precu eksporta vertiba pieauga par 4.1%, t.sk. eksporta vienibas
vertibai palielinoties par 2.1%, bet eksporta apjomam — par 2.0%, un tas skaidri iezZIm& gan
eksporta apjoma pieauguma tempa krituma tendenci, ka arT (mazak) eksporta cenu kapuma

paléninasanos.
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Pakalpojumu eksporta picaugums 2019. gada 1. ceturksni bija straujaks neka precu eksporta
kapums (6.7% salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoSo periodu), Ipasi nemot véra
verienigo finansu pakalpojumu eksporta vertibas kritumu (—42.7%). Pargjo pakalpojumu
grupu eksporta pieauguma temps saglabajies aptuveni 2018. gada vid&ja [imeni, iznemot
transporta pakalpojumu eksportu, kura pozitivais devums gandriz izzudis. Tas skaidrojams
ar dzelzcela transporta un caur ostam transporteto kravu apjoma vajaku izaugsmi. ArT gaisa
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transporta pakalpojumu vértiba gada laika sarukusi, tacu kopuma prognozes joprojam ir
pozitivas. Autotransporta pakalpojumu eksports salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo
periodu palielinajies par 13.9%, ta¢u prognozes negativi ietekme sartikosa tirdzniecibas
izaugsme Eiropa (kas ir galvenais noieta tirgus) un stingraks reguléjums arvalstu
pakalpojumu sniedzgjiem.

Kopuma realais precu un pakalpojumu eksports 1. ceturksni salidzinajuma ar ieprieksgjo
ceturksni palielinajies par 1.3% un salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoSo periodu — par
3.1%. Savukart precu un pakalpojumu imports pirmo reizi p&d&jo ¢etru gadu laika sarucis

salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu (par 0.7%; ceturk$na samazinajums —
2.0%).

Lai gan iek§zemes aktivitate (patérin$ un investicijas) nedaudz mazinajusies, tomer ta

biis noteicosais faktors importa pieauguma tempa noturibai, ko balstis joprojam relativi
strauji augosais atalgojums, ka arT ES fondu lidzeklu pieejamiba. Gada pirmajos trijos
meénesos precu importa izaugsmi lielakoties ietekméja satiksmes lidzeklu imports (gan

2018. gada importéto lidmasinu bazes efekts februari, gan 2019. gada marta importétas divas
lidmasinas), un kopuma prec¢u importa pieauguma temps sasniedza 3.6%, t.sk. importa cenas
palielinajusas par 0.7%, bet import&to pre¢u apjoms — par 2.8%. Marta importets mazak
mineralvielu neka 2018. gada, lielakoties sariikot minerala kurinama importam no Krievijas
(—80.7% salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu). Pargjo precu grupu imports
gada laika palielinajas kopuma par 2.8%.
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Pakalpojumu imports 2019. gada 1. ceturksni pieauga par 8.3% salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoSo periodu, un to noteica straujs informacijas un komunikacijas pakalpojumu
un citu saimnieciskas darbibas pakalpojumu imports. Lai gan, lidzigi ka pakalpojumu
eksporta, arT finansu pakalpojumu importa vertiba turpinaja sarukt (par 30.0% salidzinajuma
ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu), tas nesp&ja kompensét strauja informacijas un
komunikacijas, ka arT saimnieciskas darbibas pakalpojumu kapuma (gada picaugums —
attiecigi 38.4% un 22.4%) ietekmi. Dzelzcela un juras transporta pakalpojumu importa
kritums noteica to, ka saruka arT transporta pakalpojumu devums. Savukart strauji

augusie ienakumi joprojam veicina stabilu braucienu pakalpojumu importa sniegumu,

bet, neraugoties uz specigo ick§zemes pieprasijumu biivniecibas sektora, biivniecibas
pakalpojumu imports 2019. gada 1. ceturksni biitiski saruka salidzinajuma ar iepriekseja
gada atbilstoso periodu (par 11.7%).

Tirdzniecibas bilances uzlaboSanos 2019. gada 1. ceturksnT noteica tas, ka eksporta
pieaugums bija noturigaks neka importa kapums — precu pusg to noteica vairaki vienreizgji
efekti (lidmasinu imports, lauksaimniecibas precu eksports u.c.), bet pakalpojumu pusé

to lielakoties noteica lielaks finanSu pakalpojumu eksporta neka importa kritums. Gada

1. ceturksna raditaji liecina, ka tirdzniecibas nosacijumi joprojam ir labvéligi (eksporta cenu
noturiba un importa cenu [éna izaugsme), tacu cenu attistibas prognoze ietver eksporta cenu
sarukumu (Tpasi kokmaterialiem), kas atkariba no importa cenu attistibas varétu ietekmét
turpmako tirdzniecibas nosacijumu dinamiku.
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S. Darba tirgus, izmaksas un cenas

Lai gan tautsaimniecibas izaugsme aréjas vides ietekmé kluva lénaka, tas vél neietekméja
darba tirgu. Bezdarbam esot zem dabiska limena, pieprasijums péc darbiniekiem dazadas
nozarés joprojam pdarsniedz piedavajumu un bezdarba limenis turpina sarukt. Jaunaka
informacija par lemumiem atalgojuma joma galvenokart sabiedriskaja sektord noteikusi
darba algas pieauguma prognozes palielinasanu 2019. gadam. Inflacija 2019. gada
pirmajos Cetros ménesos bija tuva prognozétajai, svarstoties ap 3% limeni. Visvairak
palielindjas energijas cenas, atspogulojot naftas cenu kapuma tendenci. Razotaju cenu
pieauguma ietekmi uz precu patérina cenam mazindja importa cenu lejupslide. Pakalpojumu
cenas turpinaja méreni palielindties, atspogulojot augosas darbaspéka izmaksas.

Bezdarba limenis Latvija samazinajas jau devito gadu pec kartas un 2018. gada bija 7.4%.
Registréta bezdarba dati liecina, ka sarukums turpinas (2019. gada aprili — lidz 6.3%),
atseviskos regionos sasniedzot pat visai zemu limeni (Riga — 3.9%). Turklat 2018. gada
nodarbinato skaits Latvija palielinajas, ne tikai mazinoties bezdarbam, bet arT darba tirgh
arvien vairak iesaistoties ekonomiski neaktivajiem iedzivotajiem. Bija vérojams strau;j$
pirmspensijas un pensijas vecuma (55 gadi un vairak) iedzivotaju ekonomiskas aktivitates

pieaugums.
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2019. gada sakuma turpinaja strauji augt NVA registréto brivo darbvietu skaits, sasniedzot
vesturiski augstako Itmeni (vairak neka 34 tiikst.). Tomer arT brivo darbvietu sadalijums
iezZim@ darba tirgus regionalas problémas — 80% brivo darbvietu registréti Riga un Pieriga,
kur ir arT zemakais registrétais bezdarbs. Savukart regionos, kur bezdarba limenis ir daudz
augstaks, brivo darbvietu triikst. Lai gan aktivas nodarbinatibas politikas ietvaros tiek
veicinata darbaspéka mobilitate starp regioniem, bezdarbnieku motivacija parcelties un
mekl&t darbu cita regiona nav pietickama, iesp&jams, ari tapec, ka liela dala no brivajam
darbvietam ir profesiju grupas ar saméra zemu atalgojuma Itmeni.

Bezdarba prognoze 2019. gadam nav mainita (7.0%). Lai gan tautsaimniecibas izaugsmes
temps samazinas, pieprasijums péc darbiniekiem saglabajas augsts. Par to liecina gan
uzn€mumu aptauju dati, gan aktuala informacija par registréta bezdarba parmainam.

Vidgja bruto alga par pilnas slodzes darbu Latvija 2018. gada palielinajas par 8.4%,
sasniedzot 1004 eiro. Savukart 2019. gada 1. ceturksni vidg€ja bruto alga salidzinajuma ar
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2018. gada 1. ceturksni picauga par 7.8%. Lai gan gada sakuma algas picauguma temps
ir samazinajies, algas kapuma prognoze 2019. gadam paaugstinata [1dz 7.1%, galvenokart
nemot véra aktualo informaciju par lémumiem, ar kuriem pieskirts papildu finansg€jums
atalgojumam veselibas nozar€ stradajosajiem, tiesneSiem un prokuroriem, ka arT izdienas
pabalstu izmaksai amatpersonam ar specialajam dienesta pakapem (reizi piecos gados),
tam jau ietekmgjot atalgojumu 2019. gada sakuma. Algu pieaugums gaidams ar1 privataja
sektora, un to noteiks darbinieku konkurence.
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Vertgjot citas nesenas aktualitates darba tirgli, var secinat, ka generalvienoSanas noslégsana
blivniecibas nozar€ algu pieaugumu 2019. gada ietekm&s minimali, jo, lai gan lielai dalai
nozarg stradajoso paslaik alga ir zemaka par to, kas noteikta ar vienosanos, ta stasies

speka tikai novembri, tapec lielaka ietekme biis vérojama tikai nakamaja gada. Plani par
generalvieno$anos citas nozarés veél ir parrunu fazg, un tuvakaja laika nav gaidams, ka vél
kada nozare varétu noslégt generalvienoSanos.

Visvairak 2019. gada pirmajos ¢etros ménesos palielinajas energijas cenas, atspogulojot
naftas cenu pieauguma tendenci. Tie$i energijas izmaksas salidzinajuma ar iepriek$gjo gadu
palielinajas visvairak — to apstiprina vairaki statistisko datu avoti. Pieméram, energijas
komponents paslaik ir vienigais, kas konsekventi palielina importa vienibas vertibu. Ar
razotaju cenu aptauja vislielakais cenu palielinajums tika konstatéts energétikas nozarg.
Turklat ar energiju saistiti patérina komponenti (degviela, dabasgaze un elektriba) ir starp
tam, kuru cenas pieaug visvairak.

Energijas izmaksu kapumu noteica augstakas naftas cenas'. Nerimsto$a politiska krize
Venecugla, augosas militaras aktivitates Libija, ka ar1 ASV sankciju izn€muma atlauju
nepagarinasana Iranas naftas pirc€jiem ir dazi no faktoriem, kas pavasari kapinaja naftas
cenu. Tadgjadi naftas cena kompensgja kritumu gada sakuma un saglabajas 70 ASV dolaru
par barelu [imeni (Brent). Tomer vairakums investoru gaida, ka vidgja termina naftas cena
samazinasies, ASV palielinot naftas ieguvi un eksportu, ka ar1 pastavot bazam par 1&€naku,
neka ieprieks I&sts, globalo ekonomisko izaugsmi.

Tadgjadi Latvijas Bankas prognoze par naftas cenu ir lidziga 2018. gada decembra
"Makroekonomisko NoriSu Parskata" publicétajai prognozei.
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! Iznemot elektribas sadardzinajumu, kas atspogulo elektribas birzas cenas picaugumu 2018. gada 2. pusgada.
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Zemas importa cenas mazina pieauguso razotaju cenu ietekmi uz precu paterina cenam.
Importéto gatavo izstradajumu cenu dinamika p&déjos ménesos vérojama samazinasanas
tendence. Ja Tstenosies Reuters aptaujato analitiku gaidas par eiro kursa kapumu attieciba
pret ASV dolaru, tas var vél vairak samazinat no arpus eiro zonas esosajam valstim
importeto produktu cenas. Savukart Latvija razoto un iekSzemes tirgli pardoto apstrades
ripniecibas izstradajumu cenas mereni aug: darbaspéka izmaksu sadardzinajuma ietekmi
dalgji atsver gandriz nemainigas importeto razoSanas lidzeklu un starppaterina precu cenas.
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Iekszemes tirgii pardotajai produkcijai apstrades riipniecibas razotaju cenas jau treSo

gadu péc kartas aug nedaudz straujak neka eksportétajai produkcijai. ST tautsaimniecibas
ekspansijas periodam raksturiga iezime atspogulo divus procesus. Pirmkart, iek§zemes
darbaspeka izmaksu kapums sadardzina razosanu un liek uznémejiem meklét cenu cel$anas
iespgjas. Otrkart, cenu celSanas iesp&jas iekSzemes tirgi ir lielakas neka arvalstis (Latvijas
iedzivotajiem nozimigi palielinas pirktsp€ja, ka ar1 Latvijas razojumu pieprasijuma elastiba
cenas zina iek§zemes tirgli visticamak ir mazaka neka importam). Sada situacija toméer nevar
ilgstosi turpinaties, jo ta Latvijas razotajiem draud ar tirgus dalas samazinasanos ick$zemes
tirgll, pircgjiem parorientgjoties uz Ietakiem importa analogiem.
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Partikas pat@rina cenas ar dazu meénesu novélosanos atspogulo globalo partikas cenu
svarstibas. Globalajiem partikas cenu indeksiem p&d€jos meénesos nebija vienotas tendences.
Piem@ram, cliku mera izplatiba Kina palielinaja pasaules cenas ctikgalai, bet kviesu cena
samazinas, jo 2019. gada tiek gaidita rekordaugsta raza. Savukart piena produktu cenu
kapums galvenokart saistits ar piedavajuma sarukumu Okeanija, kas diezgan maz ietekmé
Eiropas regionu. Vérojama stabila gan importeto, gan ari Latvija raZzotu un ick$zemes tirgt
pardotu partikas produktu cenu dinamika.

Pakalpojumu cenu kapums svarstas ap 3%, atspogulojot noturigu ienakumu konvergenci
un tautsaimniecibas funkcionéSanu nedaudz virs potenciala. Turklat transporta un tirisma
pakalpojumu cenu pieaugumu veicinaja degvielas sadardzinajums augstakas naftas

cenas dgl, bet &dinasanas pakalpojumu cenu kapumu — mereni augosas partikas cenas.
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Piezimes. Sarkana krasa apzimé par ilgtermina tendenci augstaku inflaciju, zila krasa — par ilgtermina tendenci zemaku inflaciju. Jo spilgtaka krasa, jo vairak
gada inflacija atSkiras no ilgtermina tendences. SPCI un globalo partikas cenu gada parmainas normalizétas, atnemot ilgtermina vidgjo un dalot ar standartnovirzi.
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6. Secinajumi un prognozes

Latvijas Bankas IKP prognoze 2019. gadam tiek korigéta un pazeminata no 3.5% uz 2.9%,
bet 2020. gadam netiek mainita (3.1%). Negaiditi 1ena izaugsme 1. ceturksni rada, ka jau
gada sakuma iekSzemes paterétaji kluvusi piesardzigaki un investoru riska apetite sarukusi,
un tas liek mazinat IKP prognozi. Vienlaikus kopuma redzg&jums par izaugsmi ietekmgjoso
faktoru attistibu tuvakaja nakotn€ nav butiski mainijies, tap&c prognoze 2020. gadam nav

maintta.
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Lai gan kopgjais ekonomiska noskanojuma raditajs Latvija kops gada sakuma nedaudz
pasliktindjies, tam nav spéciga virzo$a faktora un atseviskas jomas registrétas noskanojuma
parmainas svarstijusas ierastaja diapazona.

Latvijas Bankas inflacijas prognoze netick maintta (2019. gada — 2.9% un 2020. gada —
2.5%). 2019. gada pirmajos Cetros meénesos inflacija bija 2.9%, un salidzinajuma ar
2018. gada decembri galveno faktoru ietekme uz inflacijas prognozi nav biitiski mainita.
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Naftas cenas picaugumu pavasari galvenokart noteica 1stermina faktori; investori gaida,

ka vidgja termina naftas cena samazinasies. Tas kopa ar nedaudz 1énaku darbaspeka
izmaksu kapumu noteiks pakapenisku inflacijas sarukumu vidgja termina. Tomer ienakumu
konvergences process noteiks to, ka arf nakamajos gados Latvijas inflacija, visticamak,
parsniegs eiro zonas vidgjo raditaju.
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Tabula

MAKROEKONOMISKO RADITAJU PROGNOZES
(gada kapums; %, ja nav noradits citadi)
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7. Sabalanseta budzeta veidosana. Scenariju
analize

Motivacija

Latvijas tautsaimnieciba p&dgjos gados verojama saméra strauja izaugsme jeb cikliskas
augsupejas posms. Sada perioda valstij vélams uzkrat resursus laikam, kad tautsaimniecibas
izaugsme bis 1€naka vai saksies recesija. Fiskalas disciplinas ievérosana ir viens no fiskalas
politikas pamatprincipiem, jo valsts sp&ja lidzsvarot ien€mumus un izdevumus ekonomiskas
attistibas cikla ietvaros lauj nodrosinat tautsaimniecibas stabilitati.

Tomer kops pedejas ekonomiskas krizes Latvijas valdibas budzeta izdevumi gandriz katru
gadu parsniegusi ieneémumus (tikai 2016. gada budzets bija sabalanséts). Tadgjadi valdiba
pat saméera straujas ekonomiskas izaugsmes laika ir palielinajusi parada apjomu.

37. attéls . 1
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Sada situacija nozimé, ka nakamas ekonomiskas lejupslides laika valdibai biis mazak iesp&ju
nodro$inat stimul&josus pasakumus tautsaimniecibas atbalstiSanai.

Latvijas Republikas FinanSu ministrija prognozg, ka arT turpmakos tris gadus valdiba

veidos budzetu ar deficitu. Turpinoties diezgan labvéligai ekonomiskas situacijas attistibai,
ekonomiskas politikas diskusijas izskan mudinajumi apsvert sabalanséta budzeta veidoSanu
2020. gada, samazinot valdibas planoto izdevumu apjomu. Latvijas Banka novertgjusi
iespgjama izdevumu samazinajuma ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibu, izmantojot Latvijas
DSGE modeli, kas papildinats ar detaliz&tu fiskala sektora modelésanu'.

Simulacija

Sabalanséta 2020. gada budzeta panaksanai ka atskaites punkts tiek izmantota gan
Latvijas Republikas FinanSu ministrijas, gan Latvijas Bankas budzeta bilances prognoze
(deficits attiecigi 0.3% no IKP? un 0.7% no IKP), un tiek aplukoti divi valdibas izdevumu
samazinasanas scenariji:

1) tick samazinats valdibas paterins;

2) tiek samazinati izdevumi valdibas investicijam.

Aprekinos tiek pienemts, ka valdiba nekompensg 2020. gada budzeta bilances uzlabojumu
ar budzeta bilances pasliktinajumu turpmakajos gados (izdevumu samazinajums ir noturigs).
Tiek ar1 pienemts, ka sabiedriba ir neitrala pret valdibas pazinojumiem samazinat budzeta
deficitu un apsteidzosi nemaina savu uzvedibu §adas valdibas ricibas gaidas. Tadgjadi
simulacijas aprékini ir piesardzigi un nav balstiti uz pozitivam sabiedribas gaidam par
budzeta bilances uzlabojumu nakotng.

! Informaciju par Latvijas DSGE modeli sk. Buss, Ginters. Algu veidoSana, bezdarbs un ekonomiskas attistibas cikls
Latvija. Riga: Latvijas Banka, pétfjums Nr. 1, 2017. 70 Ipp.; Latvijas Bankas novértéjuma $is modelis papildinats ar
detalizetu fiskala sektora modelésanu.

2 "Latvijas stabilitates programma 2019.-2022. gadam" vispargjas valdibas 2020. gada budzeta deficits (nemot véra
Fiskalas disciplinas likuma noteikto minimalo fiskala nodrosinajuma rezervi 0.1% no IKP) tick paredzéts 0.4% no IKP.
Faktiski pielaujamais vispargjas valdibas budzeta deficits aprékinats 0.3% no IKP. Pieejams: https://www.fin.gov.lv/files/
fisklpolitika/FMInfo 10042019 _SP.pdf [skatits 27.05.2019.].
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Simulacija veikta, izmantojot Latvijas DSGE modeli, kas papildinats ar detalizetu fiskala
sektora model&$anu. Saja modeli tiek nodalits valdibas starppatérin, izdevumi sabiedriska
sektora atalgojumam, izdevumi investicijam, valdibas izdevumi bezdarba pabalstiem

un pargjie l1dzeklu parvedumi, kas asimetriski sadaliti starp Iidzeklus optimiz&josam

un ar likviditates nosacijumiem ierobezotam majsaimniecibam, ka art valdibas parada
apkalposanas izdevumi un citi izdevumi. Dala valdibas paterina un investiciju tiek import&ta.
Valdibas iengmumus veido patérina nodokli, darbaspeka ienakuma nodoklis, darba némgeju
un darba devgju socialas apdrosinasanas iemaksas un ienakuma nodoklis no kapitala
picauguma. Novertgjums veikts, izmantojot 26 makroekonomiskas (t.sk. astonas fiskalas)
datu laikrindas.

1. scenarijs. Saja scenarija valdibas patérin§ tiek samazinats, samazinajumu sadalot
proporcionali starp starppaterinu un valdibas izdevumiem sabiedriska sektora atalgojumam.
Saja scenarija samazinas kop&ja un privata patérina izaugsme, ka arT samazinas spiediens uz
algam un inflaciju. Mazaka iek§zemes pieprasijuma del IKP izaugsme sartk, tacu mazakas
inflacijas ietekmé uzlabojas konkur&tsp&ja argja un ieksgja tirgi. Tadgjadi eksporta kapuma
temps aug un importa pieauguma temps samazinas. Pirmaja budzeta fiskalas konsolidacijas
gada, budzeta bilances attiecibu pret IKP uzlabojot attiecigi par 0.3 procentu punktiem

un 0.7 procentu punktiem, IKP btu attiecigi par 0.15% un 0.34% mazaks neka tad, ja
budzeta fiskala konsolidacija netiktu veikta. Tacu konkur&tspgjas uzlabosanas d&| Latvijas
IKP kumulativais samazinajums piecu gadu laika péc budzeta fiskalas konsolidacijas
salidzinajuma ar bazes Itmeni (ja budzeta konsolidacija netiktu veikta) biitu vien aptuveni
0.1%.

Sada scenarija valdibas parada attieciba pret IKP piecu gadu laika samazinatos attiecigi par
1.8 procentu punktiem (izmantojot Latvijas Republikas Finansu ministrijas budzeta deficita
prognozi) un 4.2 procentu punktiem (izmantojot Latvijas Bankas budzeta deficita prognozi).
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2. scendrijs. Saja scenarija tiek samazinati izdevumi valdibas investicijam. Valdibas
investiciju samazinasanas dél sartik kopg&jais pieprasijums. Privatais sektors mégina
sabiedriska sektora investicijas dalgji aizstat ar privata sektora investicijam, tacu
kopgjais investiciju apjoms ir mazaks. Turklat, samazinot sabiedriska sektora devumu
tautsaimniecibas kopgja kapitala, tiek samazinata tautsaimniecibas potenciala izaugsme.
Ilgaka laika perioda sadas budzeta fiskalas konsolidacijas ietekme uz IKP ir negativaka
neka valdibas pat@rina samazinaSanas ietekme. Pirmaja budzeta fiskalas konsolidacijas
gada, uzlabojot budZeta bilances attiecibu pret IKP attiecigi par 0.3 procentu punktiem
un 0.7 procentu punktiem, IKP biitu attiecigi par 0.2% un 0.5% mazaks neka tad, ja
budzeta fiskala konsolidacija netiktu veikta. Savukart piecu gadu laika IKP samazinajums
salidzinajuma ar bazes ltmeni biitu attiecigi 0.5% un 1.2%.

Investiciju izdevumu samazinajuma gadijuma valdibas parada attieciba pret IKP piecu gadu
laika saruktu attiecigi par 1.5 procentu punktiem (izmantojot Latvijas Republikas Finansu
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ministrijas budzeta deficita prognozi) un 3.6 procentu punktiem (izmantojot Latvijas Bankas
budzeta deficita prognozi).

Secinajumi

Samera straujas tautsaimniecibas izaugsmes laika velams veidot pretciklisku fiskalo politiku,
tadgjadi samazinot valdibas parada apjomu un veidojot uzkrajumu tautsaimniecibas 1&€nakas
attistibas periodam. Sajos scenarijos apliikota situacija, kas veidotos, ja valdiba 2020. gada
nodrosinatu sabalansétu budzetu un ietaupitos resursus neizt€rétu nakamajos gados.

Simulacijas rezultati kopuma liecina, ka Latvijas tautsaimniecibai labveligaks scenarijs

biitu sabalanséta budZeta veidosana, samazinot valdibas patérinu. Sada budzZeta fiskala
konsolidacija raditu mazaku un Tslaicigaku negativu ietekmi uz tautsaimniecibas attistibu un
veicinatu tautsaimniecibas konkur&tsp&ju. Turklat sabalanséta budzeta veidoSana mazinatu
valdibas parada attiecibu pret IKP, pozitivi ietekm&jot sabiedrisko finansu ilgtsp&ju. Savukart
budzeta fiskala konsolidacija, izmantojot valdibas investicijas, nebiitu vélama, jo ta negativi
ietekm&tu tautsaimniecibas potencialo izaugsmi.

Sadi rezultati rosina, veicot budzeta fiskalo konsolidaciju, vairak uzmanibas veltit
administrativo funkciju lielakai centralizacijai, kartgjo izdevumu stingrakai izvertésanai un
planosanai, skaidri nosakot sasniedzamo merki, un sasniegta rezultata novertésanai, pec
iesp&jas mazak mazinot izdevumus valdibas investicijam.
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Papildinformacija

Visparejas piezimes
Izdevuma "Makroekonomisko Norisu Parskats" (2019. gada jiinijs, Nr. 29) sagatavosana
izmantota lidz 2019. gada 6. jinijam pieejama informacija.

Izdevuma "Makroekonomisko Norisu Parskats" (2019. gada jiinijs, Nr. 29) izmantota CSP,
ECB, Valsts kases, AS "Nasdaq Riga", Euribor-EBF un Latvijas Bankas informacija.

Grafiskos att€lus sagatavojot, izmantota EK (1., 2., 22. un 23. att.), Bloomberg (3.—6. un

31. att.), Reuters (7. att.), Valsts kases (16., 24. un 37. att.), Latvijas Bankas (8.-15., 28., 29.,
31.,34.-36. un 38. att.), CSP (8., 17.-22., 25.-30., 32., 33., 35. un 36. att.) un NVA (28. att.)
informacija.

Statistiskas informacijas tabulas sagatavojot, izmantota Latvijas Bankas (1., 3., 4., 6.—
24.,26.,27.un 35.-38. tabula), AS "Nasdaq Riga" (1. tabula), Valsts kases (1., 2.ab un

28. tabula), Euribor-EBF (1. tabula), CSP (2.ab un 29.-34. tabula) un ECB (5. un 25. tabula)
informacija.

Dazos gadijumos skaitlu noapalosanas rezultata komponentu summa atskiras no kopsummas.

FOB cena ir preces cena, kuru veido preces vertiba, ieskaitot transporta un apdrosinasanas
izmaksas l1dz eksportetajvalsts robezai.

CIF cena ir preces cena, kuru veido preces veértiba, ieskaitot transporta un apdros$inasanas
izmaksas lidz importgtajvalsts robezai.

n_mn n_

Tabulas apzim&jums nozimgé, ka attiecigaja perioda nav darfjumu, un apzimgjums "X
dati nav pieejami, raditajus nav iesp&jams aprekinat vai respondentu skaits ir nepietickams
datu publiskosanai.

Nauda un banku darbiba

Monetaro raditaju aprekina tiek ieklauti Latvijas Bankas bilances dati un pargjo MFI bilancu
parskatu informacija, kas tiek sagatavota saskana ar Latvijas Bankas noteikto metodologiju
(sk. Latvijas Bankas 2014. gada 16. maija noteikumus Nr. 132 "Monetaro finansu iestazu
"Menesa bilances parskata" sagatavosanas noteikumi").

Izdevuma izmantoti $adi termini.

MFI — finansu sabiedribas, kas veido naudas emisijas sektoru. Latvija MFI ir Latvijas

Banka, kredttiestades u.c. MFI saskana ar Latvijas Bankas sagatavoto "Latvijas Republikas
monetaro finansu iestazu sarakstu". ES MFI ietver ECB, eiro zonas valstu centralas bankas,
kreditiestades un citas MFI (naudas tirgus fondus) saskana ar ECB publicéto MFI sarakstu.

Ne-MFI — vienibas, kuras nav MFI.

Finansu iestades — citi finanSu starpnieki, iznemot apdroSinasanas sabiedribas un pensiju
fondus (CFS), finansu paligsabiedribas, apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondi.

CFS — finansu sabiedribas, kuras iesaistitas galvenokart finansu starpnieciba, uznemoties
tadas saistibas, kas nav valiita, noguldijumi un noguldijumu aizstaj&ji no klientiem, kas

nav MFI, vai apdro§inasanas tehniskas rezerves. CFS ir kreditéSana iesaistitas sabiedribas
(pieméram, finanSu lizinga sabiedribas, faktiirkredit€Sanas sabiedribas, eksporta vai importa
finans€s$anas sabiedribas), ieguldijumu fondi, ieguldijumu brokeru sabiedribas, finansu
instrumentsabiedribas (financial vehicle corporations), finansu parvalditajsabiedribas,

riska kapitala sabiedribas (venture capital corporations). CFS datos tiek ieklauti arT finansu
paligsabiedribu dati.
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Finansu paligsabiedribas — finansu sabiedribas, kuras iesaistitas galvenokart finansu
paligdarbibas, t.i., darbibas, kuras ciesi saistitas ar finansu starpniecibu, bet nav finansu
starpnieciba, pieméram, ieguldijumu brokeri, kas neveic finansu starpniecibas pakalpojumus
sava varda, sabiedribas, kas nodro§ina finansu tirgu infrastrukttru, finanSu institticiju un
finansu tirgu centralas uzraudzibas iestades, ja tas ir atseviskas institucionalas vienibas.
Latvija par finansu paligsabiedribu uzskatama art FKTK un AS "Nasdaq Riga". Finansu
paligsabiedribu dati tiek ieklauti CFS datos.

Nefinansu sabiedribas — saimnieciskas vienibas, kuras veic pre¢u razosanu vai sniedz
nefinansialus pakalpojumus noltika giit pelnu vai citus auglus.

Majsaimniecibas — fiziskas personas vai fizisko personu grupas, kuru pamatdarbiba
ir paterin$ un kuras razo preces un pakalpojumus vienigi pasu patérinam, ka ari
majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas institticijas. Latvija majsaimniecibu sektora
iecklaujami arT individuala darba veicgji, ja vini nav registréjusi savu darbibu Latvijas
Republikas Uznémumu registra komercregistra.

Neakciju vertspapiru turgjumi — finansu aktivi, kuri ir uzraditaja instrumenti, parasti ir
apgrozami, tos tirgo otrreiz€jos tirgos vai par tiem tirgll var sanemt atlidzibu un kuri
negarant to turétajam nekadas Tpasuma tiesibas uz institucionalo vienibu, kas Sos finansu
akttvus emitgjusi.

Saskana ar ECB metodologiju tiek publicéta $ada informacija:
1) Latvijas Bankas aktivi un pasivi (6. tabula), paplasinot uzradamo finansu instrumentu loku;

2) MFI (iznemot Latvijas Banku) kopsavilkuma bilance, t.i., Latvijas MFI, iznemot Latvijas
Banku, saskanoto bilanc¢u summa (7. tabula);

3) monetarie raditaji un papildu raditdji (4. tabula) atspogulo Latvijas devumu eiro zonas M3
un atbilstoSajos bilances postenos. Tie iegiiti no MFI konsolidétas bilances. Tiek aprékinats
un publicéts Latvijas devums $ados monetarajos raditajos:

— visas valiitas MFT uz nakti veiktajos noguldijumos;

— visas valiitas veiktajos noguldijumos ar bridinajuma terminu par iznemsanu lidz

3 ménesiem ieskaitot (istermina krajnoguldijumos), ka ar1 visas valiitas veiktajos
noguldijumos MFI ar noteikto terminu Iidz 2 gadiem ieskaitot (Tstermina
terminnoguldijumos);

— repo darfjumos, MFI emit&tajos parada vertspapiros ar terminu [idz 2 gadiem ieskaitot un
naudas tirgus fondu akcijas un dalas.

Tiek publicéti arT Latvijas Bankas monetarie raditaji (3. tabula), kas ietver nacionalo devumu
eiro zonas naudas baze€ un atbilstosos bilances postenus, ka arT Latvijas MFI (iznemot
Latvijas Banku) naudas parskats (10. tabula).

Ieverojot to, ka Latvijas Banka apkopo plasaku informaciju, papildus tiek publicéta:

1) MFI konsolidéta bilance, kas iegiita, aprékinot Latvijas MFI kopsavilkuma bilances
poziciju saldo (8. tabula). Sakara ar to, ka uzskaites panémieni mazliet atSkiras, MFI
savstarp&jo postenu summa ne vienmer ir vienada ar nulli, tapec atlikums tiek ietverts MFI
savstarp&jo saistibu parsnieguma;

2) Latvijas MFI (iznemot Latvijas Banku) kopsavilkuma bilance, kas ir saskanoto bilancu
summa (9.ab tabula);

3) MFI (iznemot Latvijas Banku) arzemju aktivus un arzemju pasivus raksturojosa
informacija (11.ab tabula), t.sk. arT atseviskas ménesa bilances parskata pozicijas valstu
grupu daltfjuma (12. tabula);
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4) Latvijas finanSu iestazu, nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu noguldijumu MFI
(iznemot Latvijas Banku) terminstrukttiru un noguldijumu veidus, t.sk. 7epo darfjumu,
raksturojosa informacija (13. un 14.abc tabula), ka ar1 valdibas un nerezidentu noguldijumus
raksturojosa informacija (14.d tabula). Noguldijumi ar bridinajuma terminu par iznemsanu
grupéti atbilstosi bridinajuma terminam. llgtermina noguldijumi ietver noguldijumus, kuru
sakotngjais termins ir ilgaks par 1 gadu. MFI (iznemot Latvijas Banku) veikto noguldijumu
valiitu dalijums atspogulots 19.ab tabula;

5) MFI (iznemot Latvijas Banku) Latvijas finansu iestadém, nefinan$u sabiedribam

un majsaimniecibam izsniegto kredttu terminstruktiiru un kredrtu veidus raksturojosa
informacija (15., 16.ab, 17., 35. un 36. tabula), ka arT valdibas un nerezidentu kredttus
raksturojosa informacija (16.c tabula). MFI (iznemot Latvijas Banku) izsniegto kreditu
valiitu dalijums atspogulots 19.cd tabula;

6) MFI (iznemot Latvijas Banku) vertspapiru tur&jumus raksturojosa informacija (18.ab un
19.ef tabula);

7) MFI (iznemot Latvijas Banku) emit€tos parada vertspapirus raksturojosa informacija
(19.g tabula).

Procentu likmes

Procentu likmju aprékina tiek ieklauta MFI parskatu informacija, kas tiek sagatavota saskana
ar Latvijas Bankas 2014. gada 16. maija noteikumiem Nr. 133 "Monetaro finansu iestazu
procentu likmju parskatu sagatavoSanas noteikumi". Izmantojot $ajos noteikumos ietverto
metodologiju, Latvijas Republika registrétajam kreditiestadeém, arvalstu kreditiestazu
filialém un atseviskam krajaizdevu sabiedribam jasniedz informacija par noguldijumu un
kredttu procentu likmé&m, kas tiek piem&rotas darfjumos ar rezidentu nefinansu sabiedribam
un majsaimniecibam.

Tiek apkopota Latvijas Republika registréto kreditiestazu, arvalstu kreditiestazu filialu un
krajaizdevu sabiedribu sniegta informacija par noguldijumu un kreditu procentu likmé&m,
kas tiek piemérotas darfjumos ar nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam (20. tabula).
Procentu likmju statistika tiek apkopota par jaunajiem darijjumiem un darfjumu atlikumiem.
Visas procentu likmju statistika ietvertas likmes ir vid&jas svertas procentu likmes. Procentu
likmju statistikas sagatavosana kreditiestades izmanto noligto gada likmi (annualised agreed
rate; AAR) vai Sauri definéto efektivo likmi (narrowly defined effective rate; NDER) un
efektivo gada izmaksu procentu likmi (annual percentage rate of charge; APRC). AAR vai
NDER likmes aprékins kreditiestadém jaizvelas, pamatojoties uz liguma nosacijumiem.
NDER var aprékinat jebkuram noguldijumam vai aizdevumam. Kreditiem majsaimniecibam
majokla iegadei un patérina kreditiem papildus AAR vai NDER uzradita ari APRC.

Noguldijumu uz nakti un noguldijumu ar bridinajuma terminu par iznemsanu jauno darfjjumu
un atlikumu procentu likmes sakrit.

No jauna izsniegto kreditu procentu likmes tiek atspogulotas saskana ar l[iguma noteikto
procentu likmes darbibas sakotn&jo periodu. Savukart norékinu konta debeta atlikuma
(overdraft) procentu likmes tiek uzraditas $a kredita atlikumam.

Atspogulojot majsaimniecibam izsniegto patérina un pargjo kreditu ar terminu Iidz 1 gadam
un nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu ar terminu lidz 1 gadam procentu likmes, tiek
ietvertas norekinu konta debeta atlikuma procentu likmes.

Kreditu procentu likmes iek$zemes starpbanku tirgti (22. tabula) tiek atspogulotas

ka vidgjas svertas jauno dartjumu procentu likmes, apkopojot kreditiestazu iesniegto
informaciju, kas sagatavota atbilstosi Latvijas Bankas metodologijai (sk. Latvijas Bankas
2013. gada 16. maija noteikumus Nr. 102 ""Naudas tirgus darTjumu parskata" sagatavoSanas
noteikumi").
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Valiitas darijumi un valiitu kursi

Arvalstu valiitas pirk$anas un pardoSanas darfjumus raksturojo3a informacija tick apkopota,
izmantojot Latvijas Bankas metodologiju (sk. Latvijas Bankas 2009. gada 13. maija
noteikumus Nr. 36 "Arvalstu valiitu skaidras naudas pirk$anas un pardo$anas noteikumi"
un Latvijas Bankas 2013. gada 16. maija noteikumus Nr. 101 "Arvalstu valiitu pirkSanas

un pardoSanas parskatu sagatavosanas noteikumi"). Galvenie arvalstu valiitas pirkSanas un
pardosanas darTjumi (23. tabula) ietver skaidra un bezskaidra nauda veiktos kreditiestazu un
arvalstu kreditiestazu filialu darjjumus, kas atspoguloti darfjuma veidu, darfjuma partneru un
darTjuma valtitu dalfjuma. Savukart arvalstu valttu pirk§ana un pardoSana bezskaidra nauda
(24. tabula) ietver bezskaidra nauda veiktos kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu filialu
darTjumus, kas atspoguloti nozimigako valiitu dalfjuma.

ECB publicétie eiro atsauces kursi (25. tabula) atspoguloti ka aritmétiski vidéjie me&nesa
raditaji. Vidgjie svertie arvalstu valiitu skaidras naudas darjjumu mainas kursi (26. tabula)
apkopoti, izmantojot kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu filialu, ka art valtitas mainas
iestazu sniegto informaciju.
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