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Saisinajumi

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

CSP — Centrala statistikas parvalde

DSGE modelis — dinamiskais stohastiskais vispargja lidzsvara modelis (Dynamic
Stochastic General Equilibrium Model)

ECB - Eiropas Centrala banka

EK — Eiropas Komisija

EONIA — eiro uz nakti izsniegto kreditu vidgjais indekss (euro overnight index
average)

ES — Eiropas Savieniba

EURIBOR - eiro starpbanku piedavajuma procentu likmju indekss (euro
interbank offered rate)

FRS — ASV Federalo rezervju sisteéma

GMI — garantétie minimalie ienakumi

IIN — iedzivotaju ienakuma nodoklis

IKP — ick$zemes kopprodukts

ITRMO - ilgaka termina refinanséSanas merkoperacija

MFI — monetara finansu iestade

NVA — Nodarbinatibas valsts agentiira

OPEC — Naftas eksportétajvalstu organizacija (Organisation of Petroleum
Exporting Countries)

OPEC+ — OPEC dalibvalstis un Krievijas Federacija, AzerbaidZzanas Republika,
Bahreinas Karaliste, Bruneja Darusalama, Dienvidsudanas Republika,
Kazahstanas Republika, Malaizija, Meksikas Savienotas Valstis, Omanas
Sultanats un Sudanas Republika

PAAIP — pandémijas arkartas aktivu iegades programma

PAITRO - pandémijas arkartas ilgdka termina refinanséanas operacija
PVN - pievienotas vértibas nodokis

SPCI — saskanotais patérina cenu indekss

SVF — Starptautiskais Valttas fonds

VAS — valsts akciju sabiedriba

VSAOI — valsts socialas apdroSinasanas obligatas iemaksas
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Ievads

Latvijas Banka prognozé mérenaku Covid-19 pandémijas negativo ietekmi uz
tautsaimniecibu 2020. gada, neka tika I&sts jiinija. Ar Covid-19 pand€mijas ierobezoSanu
saistTto pasakumu stingribas mazinasana paléninaja ekonomisko lejupslidi 2. ceturksni,

un tirgus dalibnieku noskanojuma uzlaboSanas vasara noteica vairaku nozaru strauju
atveselo$anos. Paslaik vérojama Covid-19 pandémijas attistiba globalaja un regionalaja
meroga liek saglabat piesardzibu, tomer IKP prognoze 2020. gadam parskatita, un gaidamais
IKP sarukums mazinats lidz —4.7%. Turpmak noturigaks argjais pieprasijums un gaidama
ES finans€juma ieplude uztures tautsaimniecibas izaugsmi, tomer labaks 2020. gada bazes
raditajs nedaudz mazina gaidamo IKP 2021. gada izaugsmes tempu (5.1%).

Lai gan atbalstoSie monetaras un fiskalas politikas pasakumi nodrosinajusi meérena
optimisma atjaunosanos finansu tirgos, finansé$anas nosacijumi joprojam ir vajaki neka
pirms Covid-19 pandémijas sakuma. Latvija turpinajies noguldijumu atlikuma kapums,
turpreti, uzn@mumiem neizmantojot kreditiestazu kredttus ka risinajumu Covid-19
pand@mijas izraisitas krizes parvarésanai, kreditportfelis joprojam sariik.

Pasakumi Covid-19 pandémijas ierobezoSanai un pieprasijuma sarukums negativi ietekmégja
darba tirgus attistibu, bet vienlaikus valdibas atbalsta pasakumi nodarbinatibas un ienakumu
uzturéSanai paléninaja bezdarba pieaugumu. Tomér, uzn€émumiem optimizgjot izmaksas,
atalgojuma kapums saglabasies gauss. Naftas cenu krituma un ekonomiskas aktivitates
samazinaSanas ietekmé& noverotais deflacijas periods nebils ilgstoss. Mérenaka ekonomiska
lejupslide un noturigaka situacija darba tirgii, neka junija 18sts, ir faktori, kas nosaka
inflacijas prognozes paaugstinasanu 2020. gadam Iidz 0.2% un 2021. gadam lidz 1.4%.
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1. Ar¢jais pieprasijums
Lai gan Covid-19 uzliesmojums ir biitiska globalas ekonomiskas izaugsmes krituma
noteicosais faktors, jau ieprieks pastavosie lejupvérstie riski — tirdzniecibas kari,
geopolitiskie saspilejumi un sarunas par vienoSanos péc breksita — art uztur nenoteiktibu
un apdraud tautsaimniecibas atveseloSanos. Tomér, pastavot lielai ar tautsaimniecibas
attistibu saistitai nenoteiktibai, vasaras ménesos atveselosandas péc ekonomiskas izaugsmes
krituma, kas bija saistits ar Covid-19 pandémiju, daudzviet bijusi straujaka, neka lésts
pesimistiskajos prognozu scenarijos, un nedaudz uzlabojusi joprojam negativo risku bilanci
turpmakajai tautsaimniecibas virzibai.

2020. gada sakums bija saistits ar sarezgitiem ekonomiskas izaugsmes stiprinasanas
pasakumiem, tacu p&c tam, kad 11. marta Pasaules Veselibas organizacija pazinoja, ka
Covid-19 uzliesmojums kluvis par pandémiju, visu valstu valdibu un centralo banku darba
karttba nonaca jautajums par iesp&jamiem risinagjumiem ekonomiskas attistibas satricinagjuma
seku mazinasanai un iesp&jami atrakai pirms $1s pandémijas sasniegta [imena atgtisanai. L1dz
septembra sakumam ar Covid-19 kopuma inficgjusies aptuveni 29 milj. cilveku, t.sk. vairak
neka 900 tukst. ir mirusi. Starp vairak skartajam valstim, kur ar Covid-19 saslimusi vairak
neka miljons cilvéku, ir ASV, Indija, Brazilija un Krievija. Savukart Eiropa specigakais
saslim$anas uzliesmojums bija vérojams Spanija, Francija un Italija, ka arT Apvienotaja
Karaliste un Vacija. Lai gan vasaras ménesos saslimstibas raditaji Eiropas valstis baitiski
samazinajas, jaunakie dati liecina par arvien lielaku Covid-19 pandémijas otra vilna
iespgjamibu.

Sakotngji vairakas starptautiskas institlicijas un centralas bankas izteica prognozes par
butisku ekonomiskas aktivitates zudumu un Iidz ar to arT smagu IKP kritumu. SVF

atkal augs par 5.4%, paliekot par 6.5 procentu punktiem zemaka Itment, neka tika prognozets
2020. gada janvari. Tom@r junija un julija [idz ar Covid-19 pandémijas ierobezojumu
stingribas samazinasanos vairakas pasaules valstis ekonomiska aktivitate atjaunojas nedaudz
atrak, neka ieprieks paredzgts, nepiepildoties pesimistiskakajam prognozém. Tadgjadi
septembra sakuma ECB parskatija un uzlaboja pasaules ekonomiskas izaugsmes prognozes
2020. un 2021. gadam. Vienlaikus ESAO novértgja, ka, nemot véra vasaras ménesos panakto
ekonomisko atveseloSanos, pasaules IKP 2020. gada samazinasies par 4.5%, bet 2021. gada
uzlabosies par 5.0%.

Pastavosie lejupverstie riski var biitiski ietekm&t turpmako Covid-19 pandémijas izraisitas
krizes attistibas gaitu, t.sk. pandémijas otrais vilnis un ar to saistito ierobezojumu ilgums
(ka iedzivotaji un valdibas reag€s uz augo$o saslim$anas gadijumu skaitu un cik stingri biis
no jauna ieviestie ierobezojumi un to ietekme uz ekonomisko darbibu), valdibu atbalsts
iedzivotajiem un uznémumiem (vai paslaik Istenotas programmas tiks pagarinatas vai tiks
aizstatas ar jauniem pasakumiem, kas atbalstitu tautsaimniecibas atveselosanos), paterétaju
uzvediba (uzkrajumu veidoSana un brivpratiga sociala distancéSanas ar ietekmi uz patérinu
un pirktsp&ju), nodarbinatiba (cik atri darba néméji, kuri paslaik vel sanem dikstaves
pabalstus, vai jau bez darba palikusie sp€s pilnvertigi atgriezties darba tirgii) un globalo
piegades k&zu efektivitate (iespgjamo parmainu un ieviesto ierobezojumu radito parravumu
ietekme uz raZoSanu un produktivitati). Vienlaikus ar augoSo nenoteiktibu par Covid-19
pand€mijas otra vilna ietekmi arT ASV un Kinas tirdzniecibas attiecibas, Apvienotas
Karalistes un ES attiecibu risinajums p&c breksita un novembr1 gaidamas ASV prezidenta
vElesanas vairo ar nakotnes izaugsmes perspektivam saistito nenoteiktibu.

P&c tam, kad aprila sakuma OPEC, reagg€jot uz naftas pieprasijuma kritumu aptuveni par
30%, panaca vienoSanos par naftas ieguves Iimena pazeminasanu gandriz par 10 milj.
barelu diena (10% no kopgja piedavajuma), pakapeniski uzlabojoties globalajam naftas
pieprasijumam, tika panakta jauna vienoSanas par turpmako naftas ieguves samazinasanu
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(sakot no augusta par 7.7 milj. barelu diena). Tas kopuma lava stabiliz&t naftas cenu
globalajos tirgos, tai pedejos meénesos svarstoties 35—43 ASV dolaru par barelu robezas.

ASV IKP izaugsme 2. ceturksni samazinajas par 9.1% salidzinajuma ar ieprieksgja gada
atbilstoso periodu (1. ceturksnT — par 0.3%). Viens no lielakajiem riskiem, kas apdraud
turpmako tautsaimniecibas atveselo$anas gaitu, ir augstais bezdarba Itmenis, kas aprilt bija
sasniedzis 14.7% no ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem un augusta samazinajas I1idz
8.4%, joprojam atrodoties butiski virs 2020. gada sakuma limena. FRS vaditajs Dz. Pauels
(J. Powell) augusta beigas pazinoja par jauno centralas bankas stratégiju, kas koncentrésies
uz nodarbinatibas situacijas uzlabosanu valsti, nosakot vidgjas inflacijas mérki (average
inflation targeting), ilgstosi zemakas inflacijas apstaklos laujot inflacijai parsniegt 2% mérki.
Finansu tirgus dalibniekiem tas bija signals par atbalsto$as monetaras politikas ilgstosaku
IstenoSanu. Atjaunojoties pieprasijumam un stabiliz€joties naftas cenu Iimenim, julija ASV
gada inflacija palielinajas [idz 1%.

Kina, kuras tautsaimniecibu pirmo ietekmgja Covid-19 pandeémija un kur atrak saka
tautsaimniecibas atveseloSanas, izaugsmes temps turpina nostiprinaties 1idz ar augoso
ieksgjo un argjo pieprasijumu. Augusta Kinas eksports salidzinajuma ar ieprieksgja gada
atbilstoso periodu pieauga par 9.5%, bet imports, nemot veéra lenaku ieksgja patérina
atjaunosanos, samazinajas par 2.1%. 2. ceturksni Kinas IKP palielinajas par 3.2%,

tomer 1&nak neka 2019. gada p&dgja ceturksni, kad gada izaugsmes temps bija 6.0%.
Turprett Japana zemas riipniecibas aktivitates, vaja paterina un eksporta pieprasijuma del
atveseloSanas temps biitiski stagné. Mazumtirdzniecibas apgrozijums, ko ietekmé&ja ne
tikai Covid-19 pandémija, bet arT patérina nodokla pieaugums, kop$ marta krituma turpina
samazinaties un julija bija par 2.8% zemaks neka iepriekseja gada atbilstosaja perioda.

zemaka neka pirms gada. IKP gada parmainu temps 2. ceturksni bija —10.1%.

Eiro zona 2020. gada 1. pusgada bija vérojami rekordlieli tautsaimniecibas raditaju kritumi.
2. ceturksnt IKP saruka par 14.7% salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu

(1. ceturksni — par 3.2%). Sis kritums bija mazaks, neka iepriek§ prognozéts, tomér tas bija
lielakais Iidz $im registrétais samazinajums. Dati par apstrades riipniecibas izlaides apjomu
un mazumtirdzniecibas apgrozijumu marta un aprili liecindja, ka ekonomiska aktivitate
Covid-19 pandémiju ierobezojoso pasakumu d&] nozimigi samazinajas, tacu maija un jiinija
péc ierobezojumu pakapeniskas atcelSanas sekoja kapums, kas apsteidza izaugsmes gaidas.
Jilija mazumtirdzniecibas apjoms gan neturpinaja pozitivo tendencei un samazinajas par
1.3% salidzinajuma ar iepriek$&jo ménesi, tacu nedaudz (par 0.4%) pieauga salidzinajuma ar
2019. gada atbilstoSo periodu. Savukart apstrades ripniecibas izlaides apjoms julija turpingja
nostiprinaties un palielinajas par 4.1% salidzinajuma ar jiiniju, bet bija par 7.7% mazaks
neka ieprieksgja gada atbilstosaja perioda. Iepirkumu vaditaju indeksi un ekonomiska
noskanojuma raditaji, kas raksturo tuvako ménesu gaidas, uzlabojas, lai gan mérenak neka
vasaras sakuma. ECB specialistu 2020. gada septembra makroekonomiskajas iesp&ju apleses
eiro zonai prognozets, ka, nemot véra labakus, neka ieprieks gaidits, makroekonomiskos
radttajus, eiro zonas IKP 2020. gada salidzinajuma ar ieprieksg€jo gadu saruks par 8.0%
(Eirosistémas specialistu 2020. gada junija makroekonomiskas iesp&ju apléses eiro zonai
paredzgja kritumu par 8.7%) un pieaugs par 5.0% 2021. gada (Eirosist€mas specialistu
2020. gada junija makroekonomiskajas iesp&ju apleses tika prognozeta 5.2% izaugsme).

Ar1 Latvijas nozimigakajas tirdzniecibas partnervalstis ekonomiskais noskanojums jau
kop$ maija strauji uzlabojas, tacu augusta eiro zona un ES bija atguvis tikai aptuveni 60%
no marta un aprila krituma zaud@tas vertibas. Balstoties uz informaciju, kas bija pieejama
augusta, Latvijas argja pieprasijuma krituma novertéjums 2020. gada ir mazinats un ta
attistiba tuvakajos paris gados paredz&ta virs krizes saasinajuma laika I&sta Iimena.
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Vacijas IKP sarukums 2. ceturksni sasniedza 9.7%, tacu valsts tautsaimnieciba bija
noturigaka pret krizi neka eiro zona vidg&ji. Lai gan biitiski, ar virusa ierobezosanu saistitie
pasakumi nebija starp paSiem stingrakajiem, un nozimiga to stingribas mazinaSana sakas
agri — maija vidi. Lai gan saglabajies specigs starppatérina precu pasttijumu kapums, pec
Jalija atgtisanas tempu zaudgja arT Vacijas eksports, tacu vél straujak saruka importa kapuma
temps, nelabvéligi ietekméjot tirdzniecibas partnervalstis, t.sk. Latviju. VEésturiski labi
noslipéta Tstermina darba programma lava izvairities no biitiska bezdarba Iimena pieauguma,
un jau maija ar uzviju tika atglits mazumtirdzniecibas aprila kritums. Valdibas patérina
pieaugums mazinaja krituma tempu, un atbalsta pasakumi paredzgja ne tikai 1stermina krizes
slapésanu (pieméram, PVN mazinasanu, ienakumu krituma kompensaciju nodarbinatajiem
un uzn€mumiem), bet arT garantijas u.c. stimulus ilgtermina investiciju veicinasanai.

Baltijas kaiminvalstis bija starp noturigakajam krizg, 2. ceturksnt zaudgjot tikai nedaudz
vairak neka 5% no IKP. Abas valstis ierobezojumu politika sp&ja noturét samera zemus
inficé$anas raditajus, ka ari tika paredzets un laikus uzsakts plass valdibas atbalsta pasakumu
kopums (piem&ram, atbalsts iedzivotaju ienakumu saglabasanai). P&c sakotnéja leciena aprili
bezdarba Itmena piecaugums bitiski paléninajas, strauji uzlabojas nodarbinatibas gaidas

un mazumtirdzniecibas konfidence, kas augusta kluva pozitiva. Ripnieciba un eksports
atguvas strauji, julija Igaunija gandriz dz&sot krizes ietekmi un Lietuva nedaudz atpaliekot
no iepriekseja gada jiilija [imena. Lai gan EK vasaras prognozes abam valstim paredzgja

ot

IKP sarukumu, kas parsniedz 7%, gan iek$gja tirgus, gan eksporta noturiba un atveselosSanas
straujums ierindoja Baltijas kaiminvalstis starp spécigakajam tautsaimniecibam péc krizes
saasinajuma. Lietuva un Igaunija bija galvenas valstis, kuras balstija Latvijas eksporta
atjaunosanos.

Latvijas lielakajas tirdzniecibas partnervalstis arpus eiro zonas, iznemot Daniju un Poliju,
bija raksturiga maigaka ierobezojumu piemérosana, bet augstaka infekcijas izplatiba.
Krievijas tautsaimnieciba papildus virusa ierobeZojumu tieSajai ietekmei cieta arT no strauja
naftas cenu krituma, kas samazinaja valsts eksporta vertibu. Naftas cenu sarukums mazinaja
valsts iesp€ju sniegt biitisku finansialo atbalstu tautsaimniecibai. Tas kavés ar1 talako
atveseloSanos péc krizes un tautsaimniecibas attistibu turpmak (ieprieks tika gaidits devums
no valsts investicijam infrastruktiira). 2. ceturk$na kritums bija plass, un visvairak saruka
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pakalpojumu, transporta, riipniecibas un mazumtirdzniecibas devums. EK pavasari Krievijai
paredzgja 5% IKP sarukumu 2020. gada un, triikstot citiem izaugsmi veicinosiem faktoriem
papildus gaiditajam valsts investicijam, nelielu izaugsmi 2021. gada (1.2%) ar lejupverstiem
riskiem.

Zviedrijas tautsaimniecibas attistiba 2. ceturksni saruka vairak neka citas Skandinavijas
valstis. Lai gan ar Covid-19 pandémiju saistitie ierobezojumi traucgja ekonomisko
aktivitati batiski mazak neka regiond un ES kopuma, Covid-19 izplatiba bija viena no
augstakajam. Centieni netraucét ekonomisko aktivitati nepasargaja Zviedriju no apkartgjas
vides vajinasanas un piegades k&zu traucgjumiem, ciesot eksport€josam nozarém. Vasaras
prognozu cikla EK paredzgja Zviedrijai vienu no mazakajiem kritumiem 2020. gada
(-5.3%), toméer 2. ceturk$na rezultati, strauji augoss bezdarbs, kas noteica vajakus
mazumtirdzniecibas raditajus, uz kop€ja fona bija sliktaki. Nodarbinatibas gaidas Zviedrija
aprilt pasliktinajas krietni mazak, tacu augusta to atjaunosanas beidzas pretstata augSupejas
turpinajumam vairakuma ES valstu.

Apvienota Karaliste 2. ceturksni pat uz vispargja negativa fona izcélas ar dramatisku
tautsaimniecibas sarukumu, tam parsniedzot 20% salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni.

To ietekmgja relativi velaka (neskarot 1. ceturk$na aktivitati) un strauja ierobezojumu
ievieSana, ka arT virusa izplatiba, kas kopa ar Zviedriju negativa nozime izcélas uz

Eiropas fona. Visvairak cieta tiesi ierobezojumu skartas pakalpojumu nozares, ripnieciba

un buvnieciba. Ekonomiska noskanojuma raditaji [idz pat augustam atjaunojas vaji,

Ipasi zems limenis saglabajas pakalpojumos un ripnieciba, bet art paterétaju un
mazumtirdzniecibas noskanojums joprojam bija loti negativs. EK jlnija prognozes paredzgja
Apvienotajai Karalistei vienu no lielakajiem kritumiem Eiropa (—9.7% 2020. gada). Julija
tautsaimniecibas atveseloSanas paléninajas, un septembri, strauji augot Covid-19 izplatibai,
Apvienota Karaliste atsaka atjaunot socializéSanas ierobezojumus. Faktiska tautsaimniecibas
attistiba un p&dgja laika politiskie signali, kas arvien vairak sliecas breksita bez vienosanas
virziena, dod pamatu gaidit vajaku attistibu, neka ieprieks prognozgts. Janem veéra, ka

2021. gadam IKP izaugsme 6.0% Itmen1 I&sta, pienemot, ka Apvienotas Karalistes un ES
tirdzniecibas nosacijumi netiks mainfti.

Danija un Polija 2. ceturksni bija samera neliela jauna koronavirusa izplatiba un stingri
ierobezojumu pasakumi. Smagak cieta Polijas tautsaimnieciba, sartikot par 8.9%
salidzinajuma ar 1. ceturksni, bet Danijas IKP saruka par 6.9%. Abas valstis maz cieta
nodarbinatiba un mazumtirdznieciba (Danija 2. ceturksnT mazumtirdznieciba pat bija
verojams specigs picaugums), tacu iek§€ja pieprasijuma vajums atspogulojas pakalpojumu
un investiciju krituma. EK jiinija abas valstis paredz&ja relativi mazaku krizes ietekmi (5.2%
un 4.6% kritumu 2020. gada attiecigi Danija un Polija). Polija paredzgta lielaka apjoma
valsts atbalsta pakete, kas varetu palidzet istenoties EK prognozei par saméra pilnigu
atveselosanos 2021. gada, IKP augot par 4.3%.
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2. FinanSu nosacijumi

Lidz ar Covid-19 izplatibu arpus Kinas ari finansu tirgos saka pieaugt bazas par turpmdko
tautsaimniecibas attistibu. Riskantako finansu aktivu cenas strauji saruka, investoriem
uztraucoties par uznémumu maksatspéju, rentabilitati un nakotnes darbibas izredzém.
Savukart t.s. droSo aktivu cenu kritumu veicindja investoru pieprasijums péc likviditates, kas
Saja krizes epizode bija ipasi liels. Vadosas centralds bankas un valstu valdibas nekavéjoties
lema par atbalstosiem monetaras un fiskalas politikas pasakumiem, kas nodrosinaja
piesardziga optimisma atgriesanos finansu tirgos. Neraugoties uz finansésanas nosacijumu
straujo uzlabosanos kops aprila sakuma, tie joprojam ir vajaki neka pirms Covid-19
pandemijas.

2.1. ECB un citu vadoS$o centralo banku lémumi

2020. gada februara beigas, Covid-19 sakot izplatities eiro zonas valstis, finansu tirgus
parn€ma panika. Sakotng&ji investori steidza atbrivoties no riska aktiviem, t.sk. akcijam un
augsta ienesiguma uzn€mumu obligacijam. Tas izraisTja augstu svarstigumu un strauju cenu
kritumu. Satraukumam pastiprinoties, investori arvien vairak priekSroku deva likviditatei
un pardeva arT valdibas obligacijas. Investoriem izvairoties no jaunu risku uznemsanas
augstas nenoteiktibas apstaklos, uznémumiem radas griitibas piesaistit finansu lidzeklus.
Sada finan$u nosacijumu pasliktina$anas radija riskus monetaras politikas transmisijas
mehanismam.

ECB Padome, reaggjot uz Covid-19 straujas izplatibas raditajiem riskiem monetaras
politikas transmisijas mehanismam un draudiem tautsaimniecibas izaugsmei, 18. marta
arkartas sanaksmé léma par pandémijas arkartas aktivu iegades programmas (PAAIP)
izveidi. ECB Padome arT pauda apnémibu darit visu nepiecieSsamo savu pilnvaru ietvaros, lai
atbalstitu visus eiro zonas tautsaimniecibas dalibniekus $aja 1pasi griitaja laika, nodroSinot
atbalstosus finansé$anas nosacijumus Covid-19 pandémijas izraisita Soka mazinasanai'.

PAAIP ir jauns nestandarta monetaras politikas instruments, kura ietvaros tiek iegadati
privata un valsts sektora finansu aktivi. Sakotn&ji PAAIP ietvaros pirkto aktivu maksimala
summa bija noteikta 750 mljrd. eiro, bet, ekonomiskas izaugsmes un inflacijas prognozeém
samazinoties, 4. jiinija tika pienemts 1émums atbalsta summu palielinat [idz 1350 mljrd. eiro.
Lai gan valdibas vertspapiru iegazu paredzamais sadalfjums atbilst nacionalo centralo banku
kapitala atslégai, atSkiriba no aktivu iegades programmas PAAIP ir elastigaka attieciba

uz iegazu apjomu, tempu un iegadajamo aktivu sadalfjumu pa aktivu klas€m un valstim,

ka ari aptver nedaudz plasaku aktivu loku. PAAIP ietvaros iegadajamas arT nefinansu
uznemumu Tstermina paradzimes un tiek veiktas arT Griekijas valdibas parada vertspapiru
iegades. Vertejams, ka §7 iegazu elastiba ari noteica biitisku dalu no panakumiem PAAIP
spg€ja nozimigi uzlabot finans€$anas nosacijumus visas aktivu klasgs, jo lava aktivu iegazu
sakumposma iegadaties aktivus tajos segmentos, kuros saspiléjums bija lielaks. PAAIP

ir planots 1stenot tik ilgi, kam&r ECB Padome biis parliecinata, ka Covid-19 pandémijas
izraisita krize ir parvaréta, bet vismaz lidz 2021. gada junija beigdm. Tika arT nolemts, ka
PAAIP ietvaros iegadato vertspapiru reinvesticijas notiks Iidz 2022. gada beigam.

Lai uzlabotu centralas bankas likviditates operaciju pieejamibu un finans€juma pliismas
nepartrauktibu, papildus tam cenSoties mazinat procikliskas dinamikas veidoSanos zemaka
investiciju [imena vertspapiru tirgli, ECB 7. aprili pazinoja par kilas prasibu samazinasanu,
tas vél vairak atvieglojot 22. aprili, nosakot, ka tie vertspapiri, kuri Iidz 7. aprilim bija
investiciju [imena (iznemot ar aktiviem nodrosinatos vertspapirus (ABS)), arT turpmak,

ja to kreditreitings biis vismaz BB limeni, var€s tikt izmantoti par kilu ECB operacijas.

! Vairak informacijas sk. ECB pazinojuma https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ech.
pr200318 1~3949d6f266.en.html.


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ecb.pr200318_1~3949d6f266.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ecb.pr200318_1~3949d6f266.en.html
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Reaggjot uz notikumu attistibu tautsaimnieciba un lai augstas nenoteiktibas apstaklos
turpinatu atbalstit aizdevumu plismu majsaimniecibam un uznémumiem, ECB Padome

30. aprili noléma v&l vairak pastiprinat monetaras politikas atbalstu. Pirmkart, ta noléma
padartt pievilcigaku ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO III) procentu
likmi uz noteiktu laiku. Otrkart, tika pazinots par jaunu pandémijas arkartas ilgaka

termina refinansésanas operaciju (PAITRO) izveidi. Tas tika uzsaktas 2020. gada maija un
pakapeniski sasniegs dz€Sanas terminu laika no 2021. gada julija lidz septembrim — atbilstosi
ECB noteikto nodro§inajuma atvieglojumu pasakumu ilgumam. Pievilcigie ITRMO II1

4. kartas operaciju nosacijumi noteica banku lielo interesi, aiznemoties naudas lidzeklus

1.31 trilj. eiro apjoma.

3. attéls 0.00 0.00
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* Procentu mijmainas darfjumos, kuru pamata esoSais darijums ir eiro uz nakti izsniegto kreditu indeksa vidgja vértiba, iecenota ECB galvena monetaras
politikas likme.
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ECB prezidente K. Lagarda (C. Lagarde) preses konferencé péc Padomes 2020. gada jiilija
sanaksmes noradija, ka jaunaka sanemta informacija liecina, ka ekonomiska aktivitate eiro
zona atjaunojas. Tomer aktivitates Itmenis joprojam ir daudz zemaks neka pirms Covid-19
pand€mijas, un nakotnes perspektivai joprojam raksturiga licla nenoteiktiba. Lidzigi ar

péc septembra sanaksmes, kura ECB Padome parmainas monetaraja politika neveica, ECB
prezidente K. Lagarda noradija uz spécigu ekonomiskas aktivitates atjaunosanos, kas pamata
atbilst ieprieks gaiditajam, tomér aktivitates [imenis joprojam ir biitiski zemaks neka pirms
Covid-19 pandémijas, un nenoteiktibas Itmenis joprojam saglabajas augsts.

FRS jau Covid-19 pandémijas pirmajos m&nesos paredzot, ka finanséSanas nosacijumi
strauji pasliktinasies, 1éma par federalo fondu meérka likmes diapazona samazinaSanu par
100 bazes punktiem (lidz 0.00-0.25%). Papildus tika nolemts palielinat ASV Valsts kases
parada vertspapiru apjomu FRS turjuma vismaz par 500 mljrd. ASV dolaru, savukart ar
hipotgku nodrosinato vertspapiru (agency CMBS un RMBS) apjomu FRS turgjuma — par
200 mljrd. ASV dolaru. Vienlaikus FRS zinoja ar1 par jaunu programmu izveidi, lai atbalstitu
majsaimniecibu un uzn@mumu kreditésanu. Laika perioda lidz 12. maijam $o programmu
nosacijumi vairakkart tika uzlaboti, savukart apjoms palielinats. Tika izveidotas vairakas
programmas sadarbiba ar ASV Valsts kasi, kas lauj FRS aizdot naudu atseviskam 1pasam
noliikam dibinatam sabiedribam, kas veic uzn@mumu obligaciju iegadi gan sakotngja, gan
otrreizgja tirgl, veic 1stermina paradzimju iegades, izsniedz aizdevumus pret vertspapiriem,
kas nodroSinati ar aktiviem, un nodroS$ina likviditati naudas tirgus fondiem. Aprila sakuma
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FRS pazinoja, ka papildus jau min€tajam programmam tiks izveidots atbalsta mehanisms,
lai veicinatu mazo uznémumu kredit€Sanu, izmantojot mazo uzn€mumu aizsardzibas
programmu', nodro$inot ilgtermina finans&jumu pret programmas ietvaros izsniegtajiem
aizdevumiem. Sadarbiba ar ASV Valsts kasi tika izveidota arT jauna reala sektora
kreditéSanas programma?, kuras ietvaros kreditiestadém iesp&jams pardot Tpasam noliikam
dibinatajai sabiedribai 95% no programmas nosacijumiem atbilstoSajiem kreditiem. P&c tada
pasa principa sadarbiba ar ASV Valsts kasi tika izveidota arT Statu un pasvaldibu likviditates
atbalsta programma. Tas ietvaros Tpasam noliikam dibinata sabiedriba iegadajas Statu un
pasvaldibu Tstermina paradzimes. Kopgjais no jauna izveidoto programmu apjoms var
sasniegt 2.3 trilj. ASV dolaru. FRS vértéjuma pedejos meénesos ekonomiska aktivitate un
nodarbinatiba ir palielinajusies, tomé&r abi Sie raditaji joprojam ir zemaki neka gada sakuma.
Raugoties nakotng, tiek noradits, ka turpmaka ekonomiska attistiba galvenokart biis atkariga
no talakas Covid-19 izplatibas. Tuvakaja laika sabiedribas veselibas krizei biis smaga
ietekme uz ekonomisko aktivitati, nodarbinatibu un inflaciju. ST situacija rada bitiskus
riskus arT tautsaimniecibas vidgja termina perspektivam. Papildus FRS vaditajs Dz. Pauels
konferencé darija zinamu, ka FRS maina inflacijas mérki no 2% simetriska merka uz 2%
inflacijas mérki vidgja termina, kas norada, ka FRS atbalsto§u monetaro politiku var saglabat
ilgak, neuztraucoties par mérenu 2% inflacijas [imena parsniegSanu.

Ari Anglijas Banka, reaggjot uz Covid-19 pandémijas izraistto ekonomiskas aktivitates
samazinajumu, l&éma par monetaras politikas stingribas mazinasanu. Ta samazinaja bazes
procentu likmi par 15 bazes punktiem (Iidz 0.1%). Papildus ta pandémijas sakuma perioda
18ma par akttvu portfela palielinasanu ar valdibas un uzn€mumu parada vertspapiriem

200 mljrd. Lielbritanijas sterlinu marcinu vertiba. Situacijai saasinoties, vasaras sakuma ta
18ma $o portfeli palielinat vel par 100 mljrd. Lielbritanijas sterlinu marcinu, tam kopuma
sasniedzot 745 mljrd. Lielbritanijas sterlinu marcinu. Turklat jau pandémijas sakuma perioda
prognozgjot, ka mazajiem un vidgjiem uznémumiem varetu rasties finanséSanas problémas,
ta 1éma uz laiku izveidot finans€Sanas shému ar papildu stimuliem mazajiem un vid&jiem
uzn@mumiem, lai veicinatu to, ka bankas aktivak kreditg $os uzneémumus. Vienlaikus
Anglijas Banka turpina noradit, ka ta ciesi sekos l1dzi notikumu attistibai un ir gatava
nepiecieSamibas gadijuma rikoties, lai atbalstitu tautsaimniecibu un virzitos uz inflacijas

merki.
5. attéls
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Japanas Banka, kop$ marta sakuma reaggjot uz pandémijas ictekmé sartko$o ekonomisko
aktivitati, izzinoja vairakus monetaras politikas stingribu mazinoSus pasakumus. 16. marta
arkartas s€des laika ta léma pastiprinat atbalstoSu monetaro politiku. Tika pazinots par
bezprocentu aiznemsanas iesp&ju nodrosinasanu pret korporativo obligaciju kilu. Tika zinots
arT par uznpmumu obligaciju un birzas tirgoto fondu (ETF un REITS) iegades programmas
palielinajumu. Savukart procentu likmes tika saglabatas nemainigas. 27. aprila séd€ Japanas
Banka atkaroti 1éma v&l vairak pastiprinat atbalstoSu monetaro politiku, palielinot maksimalo
uznémumu Istermina paradzimju un obligaciju turéjuma apjomu Cetras reizes (Iidz 20 trilj.
Japanas jenu; aptuveni 172.5 mljrd. eiro). Papildus tika stiprinata bezprocentu aiznemsanas

' Mazo uznémumu aizsardzibas programma (Small Business Administration Paycheck Protection Program; PPP).

2 Realas tautsaimniecibas kreditésanas programma (Main Street Lending Program).
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iespgja, paplasinot pienemamo kilu bazi un padarot programmu pieejamu plasakam darfjuma
partneru lokam. Savukart, lai turpinatu stiprinat obligaciju tirgus likviditati un noturétu
ienesiguma likni zema liment, tika atcelti ierobezojumi valdibas parada vertspapiru iegadem.
Turpmakajas s€des Japanas Banka turpinaja atkartot, ka nepiecieSamibas gadijuma ta varétu
vel vairak pastiprinat atbalstoSu monetaro politiku.

6. attels
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2.2. Norises pasaules finansu tirgos

Sakoties pandémijai, attistito valstu valdibas obligaciju tirgos bija vérojamas straujas
svarstibas. Finansu tirgos sakotngji valdija panika un investori deva prieksroku likvidiem
un mazak riskantiem aktiviem, tapéc aktivu cenas strauji samazinajas. Par parsteigumu
daudziem, arT drosakas valdibas obligacijas jeb etalona parada vertspapiri nebija

izn@mums, atseviskas krizes epizodes investoriem dodot prieksroku tikai vislikvidakajiem
aktiviem — noguldijumiem un naudas tirgus fondiem. Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju
vidgja sverta pelnas likme palielinajas no —0.60% marta sakuma Iidz —0.19% (19. marta),
savukart salidzinamo ASV Valsts kases vertspapiru vidgja sverta pelnas likme pieauga no
1.14% marta sakuma lidz 1.19% (18. marta). Sads vértspapiru pelnas likmju kapums tika
skaidrots ar naudas lidzeklu nepiecieSamibu investoriem, lai apmierinatu droSibas rezervju
pieprasijumu (margin call) tirdzniecibas stratégijas, kur tiek izmantots sviras raditajs.
Kopuma no 1. marta lidz 4. septembrim Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju vidgja sverta
pelnas likme palielinajas par 14 bazes punktiem (lidz —0.47%), savukart salidzinamo ASV
Valsts kases vertspapiru videja sverta pelnas likme samazinajas par 42 bazes punktiem un
septembra sakuma bija 0.72%. Covid-19 pand€mijai strauji izplatoties un ekonomiskajai
aktivitatei kritoties, samazinajas valstu nodoklu ienémumi. Lidz ar eiro zonas valstu valdibu
izzinotajiem daudzveidigajiem atbalsta pasakumiem ekonomiskas aktivitates veicinasanai
valstu valdibam bija nepiecieSams piesaistit papildu lidzeklus, lai segtu jau esoSos budzeta
terinus un finans&tu izzinotas atbalsta programmas. Jauno parada vertspapiru emisiju
apjoms no gada sakuma Iidz augusta beigadm bija par 37% lielaks neka ieprieksgja gada
atbilstosaja perioda. Neraugoties uz lieclo emisiju apjomu, Dienvideiropas valstu parada
vertspapiru pelnas likmju parmainas, salidzinot marta un septembra sakuma raditajus, nav
biitiskas, tomer $o valstu parada vertspapiru pelnas likmju dinamika ir bijusi svarstiga.
Piem&ram, pirms ECB PAAIP izzinoSanas Italijas parada vértspapiru vidéja svérta pelnas
likme bija pieaugusi I1dz 2.42% (17. marta) un bija par 130 bazes punktiem augstaka neka
marta sakuma. Galvenokart PAAIP un citu centralas bankas un valdibas atbalsta pasakumu
ietekmé Italijas, Spanijas un Portugales valdibas 10 gadu obligaciju vid&ja sverta pelnas
likme salidzinajuma ar situaciju pirms pandémijas mainijas attiecigi tikai par -9, +7 un
instrumenta — "Nakamas paaudzes ES" — izveidi (pakete 750 mljrd. eiro apjoma). Tas pirmo
reizi ievie§ Eiropas pagaidu budzetu, lai papildinatu fiskalos stabilizatorus valstu Iiment, un
ir veicingjis investoru parliecibu par vienotu atbalstu Covid-19 pandémijas izraisitas krizes
seku mazinasanai. Vienlaikus, neraugoties uz kopuma pozitivajiem valstu parada vertspapiru
datiem, analitiki vertg, ka Dienvideiropas valstu tautsaimniecibas atveselosanas varétu bt
lénaka, nemot vera, ka tiesi tirisma nozares atlabSana prasTs vairak laika neka citas nozarées,
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un tas nozime l&€naku tiesi So valstu tautsaimniecibas atveseloSanos. Turpmaka eiro zonas
valstu parada vertspapiru ienesiguma dinamika galvenokart bils atkariga no valstu spé&jas
izmantot piesaistitos [idzeklus izaugsmes stiprinasanai. Joprojam nenoteiktibu un riskus
turpina radit arT relativi augsts Covid-19 inficéSanas gadijumu skaits un gaidama valdibu
reakcija, sakoties Covid-19 pandémijas otrajam vilnim.

Uzne€mumu obligaciju tirgos, l1dzigi ka valdibas vertspapiru tirgli, no marta sakuma lidz

4. septembrim bija v@rojamas nozimigas svarstibas. PEc pandémijas sakuma vertspapiru
tirgli izc€las panika, kas izraisTja obligaciju izpardosanu un to procentu likmju strauju
kapumu. Investori uztraucas par ekonomiskas aktivitates apsikSanu un tas ietekmi uz
uznémumu naudas pliismam. Redzot sp&cigu stresa veidosanos finansu tirgos, centralas
bankas reaggja, izzinojot aktivu iegades programmas, kas veicinaja finansé$anas nosacijumu
uzlabosanos un pakapenisku sabiedribu obligaciju ienesiguma atgrieSanos tuvu [imenim,
kads bija pirms pandémijas. letekme uz dazadu kreditreitinga Itmenu uznémumu obligacijam
nebija vienada, un, ka jau krizes apstaklos bija gaidams, investori deva prieksroku

augstaka kreditreitinga uznémumu parada vertspapiriem. Islaicigi augstaka ienesiguma
(zema kreditreitinga) uzn@mumiem pieeja finans€jumam finansu tirgos faktiski bija liegta
investoru vaja pieprasijuma del. Tome&r péc centralo banku un valdibu centieniem stabilizét
situaciju investoru pieprasijums pec uznémumu obligacijam atjaunojas. Investiciju Iimena
parada vertspapiru emisijas no gada sakuma lidz septembrim salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoso periodu palielinajas par 50%. ArT augsta ienesiguma (zema kreditreitinga)
uzn@mumu emitetais parada vertspapiru apjoms bija lielaks neka ieprieksgja gada
atbilstosaja perioda, tomér Sis kapums bija mérenaks. Tiek gaidits, ka turpmak uznémumu
finans€Sanas nosacijumi saglabasies stabili, uzlabojoties makroekonomiskajai situacijai un
centralajam bankam turpinot aktivi atbalstit tirgu aktivu iegazu veida.

Akciju tirgos, 11dzigi ka parada vertspapiru tirgos, no marta sakuma Iidz 4. septembrim
indeksi bijusi loti svarstigi. Covid-19 pandémijas sakuma akciju tirgos bija vérojams
specigs kritums, tom&r pec atbalsta pasakumu izzinosanas akciju indeksi gan Eiropa, gan
ASV atsaka augt. ASV akciju indekss S & P 500 3. septembrT sasniedza jaunu rekordu
(3580.84 punktus) un salidzinajuma ar marta sakumu ir palielingjies par 16.0%. Vienlaikus
EuroStoxx 50, kas parada eiro zonas 50 lielako birza kotéto uznémumu akciju cenu, ir
samazinajies par 2.07%, tomer kops zemaka punkta 18. marta EuroStoxx 50 ir palielinajies
par 36.7%. Eiro zonas akciju tirgum lielako pozitivo devumu atgisanas perioda sniedza riska
prémijas mazinasanas, un tas nozimée, ka investori ir gatavi samierinaties ar zemaku gaidamo
ienesigumu. Savukart lielakais negativais faktors bija uzn@émumu stermina gaidama pelna,
kas kave straujaku akciju cenu kapumu. Gan eiro zona, gan ASV 2020. gadam kop$ marta
sakuma ir butiski parskatiti un pazeminati uznémumu gaidamie pelnas raditaji, savukart
2021. gada pelnas raditaju prognozes jau ir redzami uzlabojumi, tomer prognozetie raditaji
joprojam atpaliek no raditajiem, kadi bija pirms pandémijas. Kopuma akciju indeksi kops
Covid-19 pandémijas izraisita krituma lidz zemakajam punktam ir biitiski palielinajusies,
tomer atgliSanas visos sektoros nav bijusi vienada. Pieméram, lai gan ir vérojami
uzlabojumi, tom&r gan eiro zonas, gan ASV banku akciju cenas joprojam ir zema Itmen.
Eiropas banku akciju cenas raksturojosais EuroStoxx Banks 600 kops$ marta sakuma ir
samazinajies par 25.6%, savukart ASV banku akciju cenu indekss ir par 15.1% zemaks neka
marta sakuma. A1 energétikas uznémumu akciju cena turpina atpalikt no kopgja indeksa
(tas skaidrojams ar naftas cenu straujo sarukumu Covid-19 pandémijas laika). ArT ar tiirismu
un atpiitu saistito uznémumu akciju cenas vél bitiski atpaliek no limena, kads bija pirms
pandémijas. Vienlaikus labakos rezultatus sasniedza tehnologiju uznémumu akcijas, jo $o
uzn€mumu darbiba tika mazak trauceta, savukart atseviskos gadijumos pieprasijums p&c to
pakalpojumiem vairakas reizes palielinajas. Akciju cenas atrodas vesturiski augsta Itment,
un salidzinajuma ar to pelnas raditajiem izskatas lielas, tom&r valdibu un centralo banku
parliecinosa riciba turpinas atbalstit akciju cenas, lai tas saglabatos esoSaja limeni vai pat,
uzlabojoties makroekonomiskajai situacijai, turpinatu kapumu.

13



MAKROEKONOMISKO NORISU PARSKATS 2. FINANSU NOSACTJUMI
2020. gada septembris

7. attéls

1.30 1.30
EIRO KURSS ATTIECIBA PRET ASV DOLARU
UN NAKOTNES GAIDAS 1.25 1.25
20—\ === 1.20
1.15 1.15
1.10 1.10
1.05 1.05
—— EUR/USD
""" EUR/USD (prognoze; 2020. gada septembris) 1.00 1.00
o vl IX X 11 vI IX X1 M vi IX XIo 1 Vi
2018 2019 2020 2021

Eiro kurss attieciba pret ASV dolaru no marta sakuma lidz 4. septembrim ir palielinajies par
7.4%, sasniedzot 1.184. Aizvaditaja perioda eiro kursam bija raksturigas straujas svarstibas.
Marta otraja pus€ I1dz ar stresu finansu tirgos eiro kurss attieciba pret ASV dolaru svarstijas
robezas no 1.07 Iidz 1.11. Svarstibas skaidrojamas ar nenoteiktibu, kas nelava investoriem
izdarit izvéli par labu vienai vai otrai valiitai. Saja perioda ECB izdevas parsteigt skeptikus
ar PAAIP izveidi. Vienlaikus veidojas liels ASV dolaru deficits, tapec FRS pazinoja par
mijmainas darfjumu liniju atvérSanu ar citam centralajam bankam, un tas savukart mazinaja
augSupversto spiedienu uz ASV dolaru. Vasaras ménesos vienlaikus ar ASV dolara vispargju
federalo fondu mérka likmes diapazonu jau marta un pakapenisku stresa mazinasanos
finanSu tirgos, eiro saka nostiprinaties. Straujais eiro kursa kapums ir skaidrojams ar eiro
relativo pievilcibu, mazinoties abu regionu parada vertspapiru procentu likmju starpibai.
Vienlaikus nozimigu papildu atbalstu eiro kursa kapumam nodrosinaja art 1lémums par
instrumenta "Nakamas paaudzes ES" izveidi.

2.3. Latvijas tautsaimniecibas finanséSanas nosacijumi

Atbalstosa monetara un fiskala politika Covid-19 pandémijas raisito spriedzi ir slapéjusi,
turpinoties jau ieprieks verotajam noguldijumu atlikuma kapumam. Turpreti kreditesanas
kapums, kads bija daudzas citas eiro zonas valstis, uznemumiem izmantojot isaka termina
aiznemsanos krizes risinajumam, Latvija nebija vérojams, kreditiestadem turpinot iesakto
kreditportfela samazinasanu un prognozes par gaidamo kreditésanas izaugsmi Latvija
atliekot vismaz lidz 2022. gadam. Krizes pirmajos ménesos tendence atlikt aizdevumu
pamatsummas atmaksu, zemaks pieprasijums pec aizdevumiem un lielaka kreditiestazu
piesardziba noteica kreditiestazu kreditu procentu likmju pieaugumu. Covid-19 pandemija
ietekmeja ari majsaimniectbu uzkrasanas un aiznemsanas paradumus — bija vérojama
tendence palielindties pieprasijuma noguldijumu ipatsvaram un augstaks pieprasijums péc
nenodrosinatajiem aizdevumiem.

Pasreizgja patérétaju un kreditiestazu noskanojuma apstaklos vérojama kreditportfela
samazinasanas, tomer ta nav strauja un biitiski neatSkiras no ménesu tendences, kada bija
verojama pirms krizes. Kreditiestazu piesardzibu kreditu standartu zina un aiznémeéju
maksatspgjas perspektivu izvertejumu dal&ji l[idzsvarojusi atbalstosa monetara politika un
kreditiestazu elastiga pieeja aizn@méeju esosajam saistibam. Kreditportfela attieciba pret IKP
2020. gada 1. pusgada sarukusi zem 40% (zemakais raditajs kops 2003. gada).

IekSzemes kreditportfelis marta—augusta saruka par 0.3%, nefinan$u uzn€mumiem

izsniegto kreditu atlikumam samazinoties par 0.5% un majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikumam — par 0.3%. Vien nebanku finansu iestadeém izsniegto kredttu atlikums piecauga
par 0.7%. lekSzemes kreditu atlikuma gada parmainu temps, izslédzot kreditiestazu sektora
strukturalo parmainu un ar institucionalo sektoru klasifikacijas parmainam saistito parmainu
ietekmi, turpindja nostiprinaties negativaja teritorija (augusta —2.8% kreditiem kopa, —3.7%
kreditiem nefinansu sabiedribam un —0.2% kreditiem majsaimniecibam).
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* Izsledzot kreditiestazu sektora strukturalo parmainu ietekmi.

Kreditportfela atlikums Covid-19 pand@mijas izraisitas krizes ietekme mazinajas méreni,
bet tas ietekme uz jauno kreditu apjomu aprili un maija bija biitiska. Sajos ménesos krasi
auga parskatito kredttu, bet biitiski samazinajas no jauna izsniegto kreditu apjoms, savukart
junija—augusta no jauna izsniegto kreditu apjoms atkal pieauga. Tomer 2020. gada pirmajos
astonos menesos kopa izsniegts par 11.4% mazaks jauno kreditu apjoms neka ieprieksgja
gada atbilstosaja perioda (majsaimniecibam — par 17.5%, nefinansu sabiedribam — par 6.3%
mazaks apjoms).

Covid-19 pandémijas izraisitas krizes sakumposma vérojamo nefinansu sabiedribam
izsniegto aizdevumu sadardzinaSanos noteica gan augstaku procentu likmju piemérosana
parskatitajiem aizdevumiem salidzinajuma ar jauniem aizdevumiem, gan mazaku
kreditiestazu ar dargaku finans&jumu centieni palielinat tirgus dalas. Covid-19 pandémijas
ietekm€ visvairak aiznemsanas izmaksas sadardzinajas un izsniegto kreditu apjoms saruka
mazo un vidéjo uznémumu segmenta, savukart aizdevumiem lieliem un uzticamiem
uznémumiem finans€juma izmaksas bija svarstigas atkariba no istenotajiem projektiem.
Situacijai uzlabojoties, jinija un jiilija aiznemsanas izmaksas nefinanSu sabiedribam
izsniegtajiem aizdevumiem atkal bija pirms krizes vérotaja [imeni. Kopuma nefinansu
sabiedribam izsniegto aizdevumu (jauno darfjumu eiro) procentu likme maksimumu
sasniedza maija (3.4%) un p&c tam atgriezas Iiment, kads bija pirms Covid-19 pandémijas
(2.9% februart un 2.8% jilija). Covid-19 pandémijas izraisitas krizes pirmajos ménesos
bitiski pieauga parskatito nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu apjoms, savukart uz
jauna kreditliguma pamata izsniegto kreditu apjoms samazinajas. Eiro zonas banku veiktas
kreditesanas apsekojuma, kura piedalas nozimigakas Latvijas kreditiestades, tris no ¢etram
1. ceturksni un viena 2. ceturksni zinoja par kreditu standartu pastiprinaSanu aizdevumiem
nefinansu sabiedribam, visbiezak ka iemeslu minot vispargjo tautsaimniecibas situaciju un
perspektivu, nozares situaciju un perspektivu, ka ar aizne@méju kreditrisku. Abos ceturkSnos
kreditiestades zinoja arT par ilgtermina aizdevumu pieprasijuma sarukumu, galvenokart
mazinoties nepiecieSamibai péc ieguldijumiem pamatlidzeklos uzn€émumu apvienosanas,
parpirkSanas un parstrukturéSanas gadijumos. Parskatito aizdevumu pieaugums un uz jaunu
ligumu pamata izsniegto kreditu kritums noteica vid€jas sveértas procentu likmes kapumu,
jo parskatito aizdevumu procentu likmes bija augstakas neka uz jauna kreditliguma pamata
izsniegtajiem kreditiem. Par nelielu pievienoto procentu likmju paaugstinasanu aizdevumiem
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nefinans$u sabiedribam 2020. gada 1. ceturksni zinoja tikai viena kredttiestade, pamatojot
to ar finans€juma izmaksu pieaugumu un stingrakiem bilances ierobezojumiem, ka ar1
kritiskaku riska vertejumu. Procentu likmju statistikas dati liecina, ka parskata perioda ¢etras
Latvijas kreditiestades ar lielako kreditportfeli eiro izsniegtajiem aizdevumiem nefinansu
sabiedribam jauno darijumu procentu likme samazinajas par 0.2 procentu punktiem (Iidz
2.5%). Pargjas kreditiestades eiro izsniegtajiem aizdevumiem nefinansu sabiedribam jauno
darfjumu vidgja sverta procentu likme pieauga par 0.6 procentu punktiem (lidz 4.9%),
marta—jiinija palielinoties arT to darfjumu Tpatsvaram kopgja jauno darijumu plisma.
Nakamaja parskata perioda procentu likmi aizdevumiem nefinansu sabiedribam noteiks
faktori ar pret&ji verstu iedarbibu: no vienas puses, turpinasies ECB atbalstoSo monetaro
politiku pastiprino$o pasakumu transmisija, no otras puses, Covid-19 pandémijas radito
tautsaimniecibas svarstibu d€l varétu pieaugt uznému kreditrisks.

10. attéls
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Aizdevumu majsaimniecibam majoklu iegadei procentu likmes Covid-19 pandémijas
izraisitas krizes pirmajos mé&nesos atspoguloja majsaimniecibu vidi vérojamo tendenci atlikt
aizdevuma pamatsummas maksajumus un, ierobezojumiem mazinoties, vairak izmantot
kreditus bez nodrosinajuma. Tas liecina par 1etaku pasumu iegadi arpus galvaspilsétas, ka
ar1 aizdevumu izsnieg8anu remontam vai majokla labiekartosanai. Savukart kreditiestazu
lémumi par pievienotas procentu likmes parmainam aizdevumiem majsaimniecibam
majokla iegadei bija atskirigi un neatbilda kadai vienotai tendencei. Kopuma jauno eiro
veikto darfjumu procentu likme aizdevumiem iek$§zemes majsaimniecibam majokla iegadei
marta un aprili samazinajas lidz 2.4%, bet julija palielinajas lidz 3.0%, parsniedzot [imeni,
kads bija pirms Covid-19 pandémijas izraisitas krizes (februari — 2.7%). Marta un aprili
aizdevumu majsaimniecibam majokla iegadei procentu likmes samazinajas galvenokart
tapec, ka Latvijas kreditiestades majsaimniecibam lava atlikt kreditu pamatsummas
maksajumus uz vélaku laiku un dalai esosSo, vél pirms p€dgjo 10 gadu nozimigakajiem
finansu satricinajumiem izsniegto, aizdevumu procentu likmes ir zemakas neka jaunajiem
darfjumiem. Parskatito aizdevumu majokla iegadei apjoms mingtaja laikposma bija
vairakkart lielaks par ierasto. Vienlaikus pieprastjums peéc jauniem kreditiem majokla
iegadei aprili saruka, mazinoties majsaimniecibu parliecibai par nakotni. Turklat
kreditiestades bija solidaras un neizmantoja radusos situaciju, lai paaugstinatu procentu
likmi. Parskatito kreditu majokla iegadei vidgja sveérta procentu likme marta un aprilt bija
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attiecigi 2.1% un 2.2% — zemaka neka parasti (ieprieks€jos 12 me&nesos — 2.4-2.9%) un
zemaka neka attiecigajiem uz jauna kreditliguma pamata izsniegtajiem aizdevumiem. Maija
majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto kreditu vidgja sverta procentu likme atkal bija
pirms Covid-19 pandémijas izraisitas krizes sasniegtaja Iimeni, jo mazinajas majsaimniecibu
pieprasijums pec majokla aizdevuma pamatsummas atlikSanas un, 28. aprili stajoties

speka kredrtu moratorijam, Covid-19 pandémijas d&| veiktas kreditligumu parmainas
majsaimniecibam bez kreditu maksajumu kavgjumiem vairs netika atspogulotas procentu
likmju statistika. Junija un julija kreditu majsaimniecibam majokla iegadei procentu likmes
pieauga, jo, atjaunojoties majsaimniecibu pieprasijumam, palielinajas nenodro§inato
aizdevumu Tpatsvars. Nenodrosinatie aizdevumi parasti tiek izsniegti IpaSuma iegadei

arpus Rigas, remontam vai majokla labiekartosanai, un tiem parasti ir augstaks kredtrisks
un tapec ar1 augstaka procentu likme neka nodrosinatajiem kreditiem. Turklat Covid-19
pand€mijas izraisitas krizes laika biitiski pieauga nenodrosinato kreditu procentu likme,
Latvijas kreditiestadem augstak novert€jot majsaimniecibu kreditrisku, ka arT min&taja
tirgus segmenta aktivi iesaistoties jauniem dalibniekiem. Nodrosinatajiem aizdevumiem
majsaimniecibam majokla iegadei procentu likme salidzinajuma ar februari samazinajas par
punktiem (I1dz 4.8% julija). Savukart, ka noradits ECB veiktaja eiro zonas banku veiktas
kreditésanas apsekojuma, viena no ¢etram Latvijas kreditiestadém 1. un 2. ceturksni
samazinaja pievienoto procentu likmi kreditiem majsaimniecibam majokla iegadei, bet
kada cita 2. ceturksni — paaugstindja, abas skaidrojot savu ricibu ar finans€juma izmaksu un
bilances ierobezojumu atskirigajam parmainam un viena — arT ar riska vert€juma parmainam.
Procentu likmju kapumu aizdevumiem majsaimniecibam majokla iegadei mazinaja ECB
veiktie monetaras politikas pasakumi, ka arT majsaimniecibu izvéle par labu kreditiestadém,
kuras piedavaja zemakas procentu likmes. Talako $adu aizdevumu procentu likmju
attistibas gaitu ietekm&s Covid-19 pandémijas izraisitas krizes dzilums un ilgums, un bazes
scenarija gadijuma tas varétu saglabaties 1idzsingja [imeni vai nedaudz picaugt, palielinoties
majsaimniecibu kreditriskam un vél vairak pieaugot nenodrosinato kreditu Tpatsvaram.

Parskata perioda patérina kreditu procentu likme bija svarstiga, majsaimniecibam atliekot
kredita pamatsummas maksajumus un mainoties gan majsaimniecibu pieprasijumam,

gan kreditiestazu piedavajumam. Lai gan paterina kreditiem majsaimniecibas atlika
pamatsummas maksajumus mazak neka kreditiem majokla iegadei, Covid-19 pandémijas
izraisitas krizes sakuma tas noteica paterina kreditu vidgjas svertas procentu likmju
sarukumu (15.6% februari, 14.2% marta un 14.8% aprili). Patérina kreditu segmenta aprilt
bija sasniegts pieprasijuma zemakais punkts, un, pieaugot kreditiestazu piesardzibai, ka ar1
vajinoties majsaimniecibu kreditriska veérteéjumam, uz jauna kreditliguma pamata izsniegto
aizdevumu vidgja sverta procentu likme sasniedza maksimumu. Sakot ar maiju, izsniegto
patérina kreditu apjoms un procentu likme atkal bija agrakaja [imeni. Uz jauna kreditliguma
pamata izsniegto kreditu apjoms pakapeniski pieauga, un majsaimniecibam no jauna eiro
izsniegto patérina kreditu vidgja sverta procentu likme 1€nam samazinajas, julija sasniedzot
15.0%. Patgrina kreditu procentu likmju sarukums vasara bija vérojams vairakas Latvijas
kreditiestad@s. Viena no Cetram apsekotajam Latvijas kreditiestadéem ECB veiktaja eiro
zonas banku veiktas kredit€sanas apsekojuma atzina, ka 2020. gada 2. ceturksni samazinaja
pievienoto procentu likmi paterina kreditiem un pargjiem kreditiem majsaimniecibam,
samazinoties kreditiestades finansgjuma izmaksam un bilances ierobezojumiem, ka arT riska
vertgjumam.

Ar turpmako Covid-19 izplatibas ierobezoSanas norisi un tautsaimniecibas sp&ju pielagoties
jaunajiem apstakliem saistita nenoteiktiba mudinajusi majsaimniecibas butiski ierobezot
patérinu un palielinat uzkrajumus. Tas lidz ar ierobezotam eksporta iespgjam mazinajis
uznéméju naudas plismu, tomér kopuma iek$zemes noguldijumu atlikums kreditiestades
marta—augusta pieauga par 2.2%, t.sk. majsaimniecibu noguldijumu atlikums — par 4.2%,
savukart nefinansu sabiedribu noguldijumu atlikums — par 1.6%. Tadgjadi iekSzemes

17



MAKROEKONOMISKO NORISU PARSKATS 2. FINANSU NOSACTJUMI
2020. gada septembris

noguldijumu gada picauguma temps augusta bija 6.6%, t.sk. majsaimniecibam — 8.4% un
nefinan$u sabiedribam — 4.9%.
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Latvijas kreditiestadem finans€juma izmaksas iek§zemes noguldijumu tirgtl butiski
nemainijas. lekSzemes nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu eiro veikto noguldijumu
0.06%. Savukart jaunajiem nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu eiro veiktajiem
terminnoguldijumiem ta julija bija attiecigi 0.009% un 0.4% (februari — attiecigi 0.006% un
0.3%). Terminnoguldijumu procentu likmju samazinasanos veicinaja Covid-19 pandémijas
laika noverota tendence izvéléties par labu istermina noguldijumiem, kas ir vieglak pieejami,
ja rodas nepiecieSamiba pé&c papildu finansgjuma. Zemais noguldijumu procentu likmju
limenis Latvijas kreditiestadém ir |avis samazinat finans€juma izmaksas, tomer to talaku
samazinajumu ierobezo mazas iesp&jas noteikt par nulles slicksni zemakas noguldijumu
procentu likmes.
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Paplasinoties terinu iespg&jam un atveselojoties mazumtirdzniecibas nozarei, varétu augt
lidzeklu plisma no majsaimniecibu norékinu kontiem uz uznémumu norékinu kontiem,
tomer jauna Covid-19 uzliesmojuma risks un ar argja pieprasijuma attistibu saistita
nenoteiktiba krasas noguldijumu dinamikas parmainas tuvakajos ménesos nesola. Mingtie
faktori darbosies arT attieciba uz kreditésanu, saglabajoties gan aizdeveju, gan aizn€méeju
piesardzibai. Pesimistiskaks biis kreditiestaZzu skatijums uz nefinan$u sabiedribu krediteSanu,
tomer arT majsaimniecibu kreditésana stagnacija saglabasies, un tuvako paris gadu laika
kreditportfela gada parmainu temps, visticamak, biis negativs vai tuvs nullei. Tomer jacer, ka
ECB ITRMO III junija izsolg aiznemtos 1.185 mljrd. eiro Latvijas kreditiestades izmantos
atbilstosi So operaciju mérkim — kredit€8anas izaugsmes veicinasanai. Tuvakajos ménesos
kreditportfela sarukumu joprojam pal€ninas vieno$anas par saistibu izpildes atlikSanu uz

6 (hipotekarajam kreditam — uz 12) méneSiem. Saskana ar FinanSu nozares asociacijas riciba
esoso informaciju (20. septembr1) arkartgjas situacijas del Latvijas kreditiestades saistibu
izpilde jau atlikta 13 518 ligumiem par kop&jo summu 1.1 mljrd. eiro (Latvijas Bankas
novertgjumu par kreditmaksajumu brivdienu ietekmi uz tautsaimniecibu sk. 1. ielikuma).
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1. IELIKUMS. KREDITMAKSAJUMU BRIVDIENU IETEKME UZ
TAUTSAIMNIECIBU UN POTENCIALIE RISKI

Finansu sektora stabilitate un loma esosas Covid-19 pandémijas izraisitas krizes un
ieprieksgjas globalas finansu krizes laika bijusi atskiriga. Finansu sektors ES, t.sk.
Latvija, paslaik ir buitiski veseligaks neka pirms 12 gadiem, un Soreiz bankas ir dala no
risinajuma, nevis problémas. ES valsts ir izveidots institucionals ietvars, kura atbildigas
iestades veido vienotu modeli ricibai vairakas jomas, tadgjadi samazinot nenoteiktibu

un noversot krizes padzilinasanos. Viens no piemériem, kas attiecas uz kreditneémejiem,

ir Eiropas Banku iestades vadliijas, kas atlava bankam Covid-19 pand&mijas izraisitas
krizes skartajiem kreditiem pieskirt brivdienas (jeb t.s. saistibu izpildes moratorijus; talak
teksta — moratorijs), neatzistot automatiski to kreditriska pieaugumu. Tas ne tikai pasarga
dalu kreditne@méju no maksatnespéjas iestasanas Covid-19 pandemijas radito likviditates
sarezgTjumu dél, bet arT lauj bankam turpinat brivi kreditét. Sis pasakums, ka arf dikstaves
pabalsti, nodoklu brivdienas un valsts garantijas kreditiem butiski mazinajusi Covid-19
pand&miju ierobezojoso pasakumu negativo ietekmi uz tautsaimniecibu, ka arT palidzgjusi
lielai dalai uzn€meju un majsaimniecibu parvaret Istermina likviditates problémas.

Kopuma bankas (un to meitas lizinga sabiedribas) visai aktivi izmantojusas iesp&ju pieskirt
atvieglojumus moratorija ietvaros, ka ar1 veikt citus individualus atbalsta pasakumus.
Kopgjais to kreditu portfela apmérs, kuriem piemeroti atvieglojumi, jiilija beigas sasniedza
9.6% no kopgja So iestazu nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto kreditu
portfela. Nozaru dalijuma lielakais to kredttu Tpatsvars, kuriem pieskirti atvieglojumi, bija
makslas, izklaides un atpiitas nozare (47.8%), izmitinasanas un &dinasanas pakalpojumu
nozar¢ (35.6%) un nekustama pasuma nozare (18.7%). Apstrades riipniecibas,
tirdzniecibas un transporta nozares, ka arT majsaimniecibu kreditportfelt kreditu ar atbalsta
instrumentiem Tpatsvars ir meérenaks — attiecigi 7.6%, 7.2%, 9.3% un 7.1%. Nemot vera

ar Covid-19 pandeémijas talako dinamiku saistito nenoteiktibu, nevar izslegt, ka atbalsta
instrumenti saglabas savu aktualitati arT turpmak.

Pandémijai ieilgstot, dalai uzn€mumu un majsaimniecibu likviditates problémas var
atjaunoties vai ieilgt, laika gaita partopot par maksatspgjas problémam. Pieméram, zema
pieprasijuma apstakliem ieilgstot, razoSanas iekartu noslodze var biit mazaka un to
lietderigais muizs var biit 1saks, neka gaidits. Tadgjadi var tikt apgriitinata uzn€mumu sp&ja
norekinaties par uznemtajam saistibam péc likviditates atbalsta pasakumu partrauksanas —
atliktie maksajumi nesamazina saistibu kopgjo apjomu un procentu maksajumi jaturpina
veikt, vai arT tie uzkrajas, palielinot kopg&jo kredita slogu. Saistibu izpildes atliksana ir
piemgrots instruments krizes saasinajumu parvarésanai, tomer tas nav bez riskiem.

Pirmkart, valsts un kreditiestazu atbalsta ilgstosa sniegSana veicina uzn@mumu parmeriga
parada sloga uzkrasanos, aizkave to piemérosanos jaunajiem tirgus apstakliem un ierobezo
jaunu investiciju veikSanai pieejamos resursus. Turklat dzivotnesp&jigu uznémumu atbalsts
palielina slogu valsts budzetam un tadgjadi arT nodoklu maksatajiem, ka arT pastiprina
"domino efektu" (p&c atbalsta partrauksanas iestajusies dzivotnespgjigu uzn€émumu
maksatnespgja pasliktina arT citu uznémumu finansialo situaciju un tadgjadi kave
kredit€sanu un tautsaimniecibas izaugsmi).

Otrkart, lai gan banku darbibas raditaji un So raditaju kapitalizacija ir loti augsti
salidzinajuma ar globalas finansu krizes laika noveéroto, kreditu moratorija butiska
pagarinasana vai ilgstosa valsts kreditu garantiju un subsidéto kreditu pieskirSana var
radit riskus finanSu sektora stabilitatei. Arvien zemaka esosSo un potencialo kreditnéméju
maksatsp&ja un augosa parada un ienakumu attieciba vairo zaudéjumu risku banku
sektoram un tadgjadi ierobezo banku spgju kreditet tautsaimniecibu. Banku spgja kreditet
un aiznéméeju sp&ja uznemties jaunas saistibas noteikts to, cik raita biis atveseloSanas un
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izaugsme péc Covid-19 pandémijas beigam. Sos apsvérumus pastiprina tas, ka atvieglotie
nosactjumi moratorijam paklautajiem kreditiem var tikt pagarinati, tomér tie nevar tikt
turpinati nepartraukti.

Lai gan pieejamais fiskalais drosibas spilvens, ka arT gaidamais ES instrumenta "Nakamas
paaudzes ES" finansgjuma atbalsts lautu ceret uz fiskalo atbalsta pasakumu pagarinasanu un
jaunu atbalsta pasakumu ievieSanu, ne visu lidz §im ieviesto un planoto atbalsta pasakumu
turpinasana vai atjaunosana tikai pozitivi ietekm&s tautsaimniecibu. Turpinot atbalsta
pasakumus, arvien lielaka nozime japieskir uzn@méju un majsaimniecibu kreditu slogam un
pasakumiem, kas to nepalielina, piem&ram, dalibai kapitala. Tapat atbalsta pasakumi arvien
vairak bis japielago krizes laika zaud&tas razosanas kapacitates atjaunosanai un talakai
celSanai.

Covid-19 pandémijas kulminacijas laika starptautiska kreditreitingu agentiira Fitch Ratings
saglabaja Latvijas kreditreitingu ilgtermina saistibam vietgja un arvalstu valiita "A—" [imenf,
tacu samazinaja nakotnes perspektivu no stabilas uz negativu, jo Covid-19 pandémijas
ietekme potenciali palielina valdibas izdevumus un veicina ekonomisko lejupslidi. Savukart
augusta starptautiska kreditreitingu agenttra S & P Global Ratings apstiprinaja Latvijas
kreditreitingu "A+" [imenT un saglabaja stabilu nakotnes noveértéjumu, jo bija redzams, ka
Latvijas valdibai ieprieksgjas fiskalas disciplinas dél ir pietickama elastiba, lai atbalstitu savu
tautsaimniecibu Covid-19 pandémijas apstaklos.

Covid-19 pandémijas izraisitas krizes mazinaSanai un seku parvaré$anai marta un aprilt
Latvijas valdiba aiznémas argjos tirgos. Latvija marta emit&ja argja aiznemuma obligacijas
550 milj. eiro apjoma, veicot papildu laidienu jau apgroziba eso$ajam obligacijam ar
dz&$anas terminu 2026. gada (ienesigums — 0.406%). Sis ienesigums par 54 bazes punktiem
parsniedza mijmainas darfjumu procentu likmi un par 94 bazes punktiem — Vacijas attieciga
termina obligaciju pelnas likmi. Savukart aprili Valsts kase starptautiskajos finansu tirgos
piesaistija 1 mljrd. eiro, emit&jot jaunas 3 gadu obligacijas ar dz&Sanas terminu 2023. gada,
ar ienesigumu 0.209% un kupona likmi 0.125%. So Latvijas parada vértspapiru pelnas
likme par 49 bazes punktiem parsniedza mijmainas darfjumu procentu likmi un par 86 bazes
punktiem —Vacijas attieciga termina obligaciju pelnas likmi.

Tapat valdiba aktivi aiznémas arT ieks€ja tirgl, kur marta—augusta notika 16 valsts iek$gja
aizn@muma vertspapiru sakotngjas izsoles. Emitétas tika 2, 5 un 7 gadu obligacijas.
Kopgjais piedavajums bija 579.5 milj. eiro, pieprasijums 3.8 reizes parsniedza piedavajumu
un pardotais apjoms bija 560.5 milj. eiro. 5 gadu obligaciju vidgja sverta pelnas likme
samazinajas no —0.05% februarT [idz —0.07% jilija. Savukart 2 gadu obligaciju vidgja

sverta pelnas likme samazinajas no —0.13% marta vidi Iidz —0.15% julija. Valdibas
obligaciju pelnas likmes samazinajas, stabiliz&joties finansu tirgus situacijai pec sakotngjiem
ar Covid-19 pandémiju saistitajiem situacijas saasinajumiem, ka arT tika palielinati
Eirosisteémas monetarie stimuli.

14. attéls
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Otrreizgja tirgii pelnas likme argja tirgl emitetajam Latvijas valdibas obligacijam, kuram
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lidz dzesanai atlikusi 8 gadi, samazinajas no —0.12% lidz —0.20% (4. septembri), bet starpiba
ar Vacijas valdibas attieciga termina obligacijam samazinajas no 58 bazes punktiem lidz
40 bazes punktiem. L1dzigi samazinajumi bija arT citas eiro zonas valstis.

15. attels
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Baltijas korporativo obligaciju tirgii ienak jauns instruments — nodros§inatas obligacijas,

kas p&c atbilstoSa normativa regul&juma izveides Latvija pavers jaunas iesp€jas parada
vertspapiru tirgus attistiba. Igaunijas Luminor Bank AS emit&ja Baltijas regiona pirmas
nodros$inatas obligacijas 500 milj. eiro vertiba ar 5 gadu terminu. Obligaciju ienesigums tika
noteikts par 25 bazes punktiem augstaks par vid€jo mijmainas darjjumu procentu likmi, t.i.,
obligaciju ienesigums sasniedza —0.18%. ST bija pirma reize, kad uznémums Baltija vargja
aiznemties ar negativam procentu likm&m. Pieprasijuma apjoms bija vairak neka 1.6 mljrd.
eiro. Gandriz visus pieprasijumus veica investori arpus Baltijas valstim, un nodroSinatas
obligacijas ieklava Irijas birza. Luminor Bank AS plano turpinat nodrosinato obligaciju
emisiju, pievienojot obligaciju seguma portfelim Lietuvas un Latvijas aktivus. Sakotngjo
obligaciju emisija bija balstita uz Igaunijas aktiviem.

AS "Latvenergo" pazinoja, ka plano emitgt zalas obligacijas [tdz 200 milj. eiro apjoma.
Atbilstosi AS "Latvenergo" strat€giskajiem mérkiem piesaistitie lidzekli tiks iegulditi videi
draudzigu investiciju projektu stenosana. Programmas ietvaros paredz&ts emitet obligacijas
ar dz&Sanas terminu I1idz 10 gadiem. Parg&jie piedavajuma nosacijumi tiks noteikti attiecigas
emisijas galigajos noteikumos.

Saglabajoties labiem finansé$anas nosacTjumiem, Latvijas akciju indekss OMXR no februara
beigam lidz 4. septembrim pieauga par 8.6%, savukart Baltijas akciju indekss OMXBBGI
palielinajas par 2.3%. Covid-19 pandémijas izraisttas krizes ietekmé& Latvijas akciju indekss
saruka aptuveni par 20%, bet, mazinoties spriedzei finansu tirgos, triju ménesu laika tas
atguva vertibu, kada tam bija pirms krizes. Lielako uznémumu akciju cenas parskata perioda
pieauga — AS "Olainfarm" akcijas par 12.8%, AS "GRINDEKS" akcijas par 10.0% un

AS "Latvijas Gaze" akcijas par 7.2%. Savukart lielakais apgrozijums bija ar AS "Olainfarm"
akcijam (5.0 milj. eiro) un AS "GRINDEKS" akcijam (2.0 milj. eiro). AS "Olainfarm"
zinoja, ka 2020. gada pirmajos 6 ménesos pardosanas apjoms bija Iidzigs ka ieprieksgja gada
atbilstosaja perioda, savukart AS "GRINDEKS" apgrozijums pieauga par 37%.
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3. Nozaru attistiba'

Laikus uzsakot istenot socialas distancesanas un citus piesardzibas pasakumus koronavirusa
Covid-19 izplatibas ierobezoSanai, Latvija bija iespéjams tos uzturét ne tik striktus ka
vairakas citas Eiropas valstis, ka art agrak sakt So pasakumu pakapenisku mikstinasanu.
Tadejadi 2. ceturksni dala nozaru (pieméram, riipnieciba, biivnieciba un tirdznieciba un
tiurisms?) cieta mazak, un IKP kritums bija merendaks neka videji ES un eiro zond.

Covid-19 pandémijas izraisito ekonomisko lejupslidi Latvija mazinaja valdibas Tstenotie
atbalsta pasakumi, kas palidzgja uzlabot patérétaju un uznéméeju noskanojumu, tomer
kopuma 1. pusgada Latviju skara nozimigs tautsaimniecibas panikums. Turklat vairaku
nozaru, pieméram, transporta un energgtikas, lejupslide bija vérojama jau 1. ceturksni ar
Covid-19 pandémiju nesaistitu gan fundamentalu, gan 1slaicigu faktoru (laikapstaklu, kravu
parorientacijas, tautsaimniecibas zala kursa) ietekmé, kura tuvakajos ceturk$nos varetu

neizzust.
16. attéls
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3.1. Apstrades rupnieciba

Apstrades riipniecibas izlaide labi atspogulo riipnieku noskanojuma raditajos redzamas
tendences, kuras krasi ietekmgja Covid-19 Soka radita nenoteiktiba ar pasttijumu kritumu
un razo$anas jaudu samazinajumu un nenoteiktibai sekojoss optimisma pieaugumes,

vasara mazinoties Covid-19 pandémijas ietekmei un ierobezojumiem Latvija un eksporta
partnervalstis. P&c strauja krituma marta un aprili maija produkcijas razoSanas apjoms
nedaudz uzlabojas, savukart jiinija un julija jau auga loti strauji, sasniedzot 2019. gada
atbilstosa perioda razoSanas Itmeni. Apgrozijuma dati liecina, ka straujo uzlabojumu
galvenokart veido eksporta vertibas kapums. Neraugoties uz Siem uzlabojumiem, kop$ maija
apstrades ripniecibas pievienotas vertibas kritums ir bijis biitisks un kopuma 2. ceturksna
rezultati bija vaji: —6.1% salidzinajuma ar 1. ceturksni un —6.5% salidzinajuma ar 2019. gada
2. ceturksni.

17. attéls
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! Saja nodala IKP un nozaru pievienota vértiba analizéta salidzinamajas cenas, izmantojot sezonali un ar kalendaro dienu

skaitu izlidzinatus datus (ja nav noradits citadi).
2 Eurostat ta ir liela apvienota nozare — tirdznieciba, izmitina$ana, &dinasana, transports un uzglabasana — kas kopuma
LV cieta mazak neka vidgji ES.
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Izaugsmi apstrades riipnieciba pedgjos ménesos galvenokart nodrosinaja kokriipnieciba.

Sis nozares attistibu $ogad veicinaja vairaki aspekti: pavasari un vasara laikapstakli ir

bijusi nelabveligi kukainu vairosanas procesiem, tapec Latvijas mezos Sogad ir verojami
mazaki postijumi (probléma gan saglabajas Centraleiropa), turklat ir samé&ra labs koksnes
produkcijas pieprasijums (Ipasi "dari pats" segmenta) un kopuma verojams cenu picaugums
(tiesa, ne visos segmentos: pieméram, papirmalkas cenas neuzrada kapumu). Sie faktori
kopuma labveligi ietekmé& kokriipniecibas un mezizstrades uznémumu pelnitsp&ju un stimulé
razoSanas apjoma kapinasanu.

Riipnieku noskanojuma aptaujas uzrada talaku uzlabojumu arf jilija, aug gan nodarbinatibas,
gan izlaides un eksporta pasiitijumu novertejums. Tomer augusta bija veérojams neliels
noskanojuma kritums, kas varétu bit saistits ar nenoteiktibas pieaugumu Covid-19
pand@mijas ietekmes pastiprinasanas del.

3.2. Biivnieciba un nekustama ipaSuma nozare

Biivniecibas izaugsmi 2. ceturksni paléninaja apjomigu buivobjektu triitkums un biivdarbu
apturé$ana un/vai ierobezoSana arkartgjas situacijas laika saistiba ar Covid-19 izplatibu,
tapéc buvniecibas nozares pievienota vértiba salidzinajuma ar 1. ceturksni saruka par 11.0%,
bet gada laika kritums bija neliels (0.6%).

P&c arkartgjas situacijas izsludinasanas valstt arT biivniecibas nozares darbiba tika biitiski
traucéta, nelaujot uzturét gada sakuma nozares labi uzsakto izaugsmes tempu. Atseviskos
biivobjektos bivdarbu apjoms tika biitiski samazinats vai art biivdarbi tika uz laiku apturgti.
P&c robezu slégsanas kavejas biivizstradajumu piegades, bet, lai nodrosinatu valst noteikto
ierobezojumu ieveérosanu, aktivo darbinieku skaitu biivobjektos ievérojami samazinaja.

Ar1 pieprastjuma kritums, bazas un nezina par turpmako ekonomisko situaciju valstt un
apjomigu biivobjektu triikums negativi ietekmgja biivniecibas nozares izaugsmi.

2020. gada 2. ceturksnt biivniecibas produkcijas apjoms salidzinajuma ar 1. ceturksni saruka
par 12.9%, kritumam skarot visus segmentus. Bivniecibas produkcijas gada parmainu
apjoms praktiski saglabajas ieprieksgja gada 2. ceturk$na Itmeni. Biivniecibas produkcijas

Vo

kritums salidzinajuma ar ieprieks§€ja gada atbilstoSo periodu bija inzenierbiivnieciba, ko
ietekmg&ja apjoma samazinajums celu un dzelzcelu biivnieciba un hidrotehnisko objektu
celtnieciba. Eku biivnieciba kritums tika novérots razosanas &ku, tirdzniecibas &ku un
daudzdzivoklu maju celtnieciba. Savukart buvniecibas apjoma gada kapums bija vérojams
vairakas specializ&to buivdarbu jomas (elektroinstalaciju ierikoSana un caurulvadu
uzstadisana, ka arT €ku nojauksana un biivlaukuma sagatavosana).

18. attels
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Biivniecibas kop€jo izmaksu gada pieauguma temps turpinaja paléninaties jau sesto
ceturksni p&c kartas, un to noteica darba samaksas, masinu un mehanismu uzturésanas
izmaksu pieauguma tempa paléninasanas un btivmaterialu cenu samazinasanas. 2020. gada
2. ceturksni salidzinajuma ar ieprieksgja gada 2. ceturksni biivniecibas izmaksu kapums bija
1.4%, t.sk. stradajoso darba samaksa pieauga par 7.2%, masinu un mehanismu uzturéSanas
un ekspluatacijas izmaksas palielinajas vien par 0.5%, bet biivmaterialu cenas saruka par
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0.6%. Izsniegto buvatlauju skaits 2020. gada 2. ceturksni nedaudz samazinajas, un tas
saistits ar marta Latvija izsludinato arkartgjo situaciju Covid-19 pandémijas del. Tas izraisja
apjukumu arT bivniecibas nozarg€, tapec dazi biivniecibas projekti tika atlikti uz v&laku laiku,
kad ekonomiska situacija stabilizesies.

Biivniecibas nozare ir viena no tam jomam, kura ar valsts atbalsta pasakumiem investiciju
joma ir iesp&jams mazinat Covid-19 pandémijas izraisttas krizes negativo ietekmi,
uzlabojot nozares perspektivas. Tapec 2. pusgada gaidams biivniecibas izlaides picaugums,
ko veicinas ES fondu finans€jums un valdibas atbalsts Covid-19 pandémijas negativas
ietekmes mazinasanai. Biitisku devumu biivniecibas nozares kopgja izaugsmée varétu sniegt
celu buvnieciba, kas Sogad ir intensiva, veicinot gan asu konkurenci, gan celu parbiives
darbu cenu lejupslidi. Gada sakuma no valsts budZeta valsts autocelu tiklam bija pieskirti
255.3 milj. eiro (par 1.2 milj. eiro vairak neka 2019. gada). Aprila sakuma valdiba [eéma par
vel papildu 75 milj. eiro pieskirSanu celu atjaunoSanai.

A1 VAS "Valsts nekustamie TIpasumi" turpina nodrosinat darbu nepartrauktibu nacionalas
nozimes &ku buvnieciba. Savukart nekustamo Tpasumu attistitaji aprilt pauda viedokli,

ka iesaktie dzivoklu projekti tiek veiksmigi turpinati un tiks nodoti ekspluatacija, bet

jaunu dzivojamo namu projektu uzsaksana tuvaka laika netiek planota. Tas liek domat,

ka dzivojamo €ku celtnieciba turpmakajos ceturks$nos nav gaidama izaugsme. Tom&r

2020. gada turpinasies vairaku nozimigu ieprieksgja gada iesaktu projektu Tstenosana, ka ar1
tiks uzsakti dazi jauni projekti. Piem&ram, Riga apstiprinati vairaki apjomigi buvprojekti,
kas palidzes stimul€t tautsaimniecibu un 1pasi biivniecibas nozari: Skanstes teritorijas
revitalizacijas projekts, Daugavas stadiona Ledus halles biivnieciba, Rigas Tehniskas
universitates Datorzinatnes un informacijas tehnologijas fakultates jaunas €kas celtnieciba,
Mezaparka Lielas estrades parbiives turpinasana. Ar1 Rail Baltica projekta ietvaros
joprojam tiek planots, ka gada otraja pusé Rigas centra saksies buvdarbi. Aizsardzibas
ministrija Iidz 2020. gada beigam Adazu bazé plano pabeigt piecus projektus Nacionalo
brunoto speku infrastruktiiras objektos, kuru kopsumma sasniegs aptuveni 50 milj. eiro.

Lai jau tuvako gadu laika nodroSinatu iedzivotajiem modernu, droSu un ertu dzelzcela
infrastruktiiru, VAS "Latvijas dzelzcels" ir izsludinajusi iepirkumu par 48 staciju un pieturas
punktu projekteéSanu un biivniecibu ar meérki modernizet pasazieru infrastruktiiru vairakas
elektrificétajas dzelzcela Iinijas.

Covid-19 pandémijas izraisitas krizes negativa ietekme 2. ceturksni redzama arT nekustama
Tpasuma tirgus raditajos, nozares pievienotajai vertibai sartikot par 4.8% gan salidzinajuma
ar 1. ceturksni, gan gada laika. Zemesgramata registréto nekustama ipaSuma pirkuma
darTjumu skaits Latvija samazinajas par 23%, t.sk. Riga tas saruka par 38% salidzinajuma ar
ieprieksgja gada atbilstoSo periodu. Lielakais nekustama ipaSuma darTjumu skaita kritums
tika registréts aprili, visvairak ties$i jauno dzivoklu projektu segmenta, tacu jau maija
darTjumu skaits Latvija uzradija pieaugumu gada skatijuma (attiecigi par 5% un 4%), Riga
gan turpinot samazinaties. Nekustama Tpasuma uznémumu publiskota informacija par
darTjumiem ar s€rijveida dzivokliem liecina, ka turpinas cenu stabiliz€Sanas un salidzinajuma
ar ieprieks¢ja gada 2. ceturksni cenas vidgji picaugusas vien par 1.2%.

Lidz Covid-19 pandémijas izraisitajai arkart€jas situacijas izsludinasanai 2020. gada
sakums bija aktivakais laikposms Premium klases Tpasumu tirgii kop$ terminuzturéSanas
atlauju nosacfjumu parmainam 2014. gada. Ka liecina nekustamo Tpasumu attistitaju
sniegta informacija medijos, Covid-19 pandémijas izraisitas krizes ietekmé pieprasijums
(pircgju interese) péc majokliem, t.sk. dzivokliem, nav bitiski krities, bet ir mainijies
pieprasijuma raksturs un pirc€ja profils, ka arT klienti kluvusi nogaidosaki. Jaunais klients
paslaik ir gimene, kura vélas iegadaties zemi, maju vai plasaku dzivokli ar lielaku istabu
skaitu (gatavojoties situacijas pasliktinagjumam). Pieaugot pieprasijumam p&c lielakiem
dzivokliem, tirgii kluva jutams trisistabu dzivoklu trilkums popularakajos mikrorajonos.
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P&c Covid-19 pandémijas pavasari raditas nenoteiktibas vasara nekustamo Ipasumu tirgd un
tautsaimnieciba kopuma veérojama optimisma atjaunosanas. Prognozgjams, ka 2020. gada
aktualiz&jusies vajadziba p&c plasaka majokla ar papildu telpam, kur organizgt attalinatu
darbu vai macibas, joprojam pastaves, nemazinoties ari pieprasijumam p&c mazakiem
dzivokliem (ka otra majokla vai investiciju objekta). Regionos nekustama ipasuma

tirgll Covid-19 pand€mijas izraisitas krizes ietekmi butiski neizjuta — lielaka dala valsts
iedzivotaju, kuriem ir iesp&jas iegadaties jaunu majokli, joprojam saskaras ar piedavajuma
trikumu. Visa Latvija, Tpasi Pieriga, pieaugusi interese par zemesgabalu un privatmaju
iegadi. Gada sakuma bija liela potencialo pircgju interese par investiciju dzivokliem, ko
var€tu piedavat Istermina rei, tacu paslaik $ada pieprasijuma praktiski nav.

3.3. Tirdznieciba

Tirdzniecibas nozare 1. pusgada kopuma attist1jas visai neviendabigi. Covid-19 pandémijas
butiskako ierobezojumu perioda (marta—maija) mazak cieta mazumtirdznieciba, un to vargtu
skaidrot ar orientéSanos uz iekSzemes patérinu un pamatvajadzibu nodro$inasanu, tacu
strauj$ kritums $aja perioda skara automobilu tirdzniecibas un remonta apaksnozari.

Apaksnozaru apgrozijuma dati lauj noprast, ka, iedzivotajiem ter&jot piesardzigak un
izvertgjot prioritates, automobilu tirdzniecibas un remonta apgrozijuma kritums aptuveni

par 24% ceturks$na laika batiski ietekmgja 2. ceturksna tirdzniecibas nozares pievienotas
vertibas parmainas. Tirdzniecibas pievienota vertiba saruka vairak neka IKP kopuma, t.i., par
7.7% ceturks$na laika un par 8.8% gada laika. Mazumtirdzniecibas un vairumtirdzniecibas
apgrozijuma kritums bija merenaks, turklat mazumtirdzniecibas izaugsme maija un jinija
atjaunojas strauji p&c darbibas ierobezojumu pakapeniskas atcelSanas (socialas distancéS$anas
pasakumu atviegloSanas, tirdzniecibas centru darbibas atjaunoSanas nedélas nogalés un
svetku dienas). Ta ka savdabigs pirkumu bums partikas un farmacijas precu tirdznieciba,
patérétajiem veidojot krajumus, bija izveidojies jau marta, lidzvertigs tirdzniecibas apjoms
Sajas grupas 2. ceturksni nesaglabajas, neraugoties uz o precu nozimigumu ikdienas paterina.

Ienakumu dati rada, ka iedzivotaju kopgjo ienakumu sarukums nav bijis tik specigs

ka privatajam patérinam. Ari darba tirgus situacija (registrétais bezdarbs) neturpina
pasliktinaties. Tad&jadi, saglabajoties saméra stabilai epidemiologiskajai situacijai,

gan nozares, kuru pakalpojumu pieejamiba pandémijas dé| bija loti ierobeZota, gan art
mazumtirdznieciba 2. pusgada varétu atveseloties sekmigak. Vienlaikus jaunakie ménesu
dati (mazumtirdzniecibas apgrozijums jiilija un mazumtirgotaju noskanojuma raditaja
komponents, kas iezim& nakamo ménesu darbibas vertgjumu) jau kliist piezem&taki,
atspogulojot Covid-19 pandémijas jauno globalo "atsperienu", kas sakas vasaras ménesos,
un piesardzibu attieciba uz rudens sezonu.

19. attéls
- - 140 140
MAZUMTIRDZNIECIBAS APGROZIJUMS 135 135
UN DARBA SAMAKSA
(2015. gada vidgjais limenis = 100) 130 130
125 125
120 120
115 115
110 110
Mazumtirdzniecibas apgrozijuma indekss 105 105
(salidzinamajas cenas; sezonali izlidzinati dati)
Reala neto darba samaksa 100 100
itk VI X IX i VI X XII 111 VI
2018 2019 2020

3.4. Transports

Transporta nozare, kura jau pirms koronavirusa Covid-19 uzliesmojuma bija vérojama
negativa attistiba, sartikot kravu apjomam ostas un dzelzcela, Covid-19 pandémijas ietekmé&
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saskarusies ar papildu sarezgitiem uzdevumiem. Ieprieks transporta pakalpojumu eksporta
pozitivu devumu nesosie gaisa transporta pakalpojumi krizes ietekmé kluvusi par negativa
devuma Iideriem. Nozares pievienota vértiba 2. ceturksni samazinajusies par 17.4%
salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni (sarukums gada laika — 26.6%).

Ostas parkrauto kravu apjoms 2020. gada 1. pusgada samazinajas par 30.1% salidzinajuma
ar iepricksgja gada atbilstoso periodu, strauji sartikot parkrauto oglu apjomam. Kritums

bija v@rojams arf citas precu grupas. Parkrauto kravu apjoms saruka visas ostas, tomér
straujakais kravu samazinajums skara Ventspils ostu, kur lielakais bija oglu un naftas
produktu negativais devums. Oglu kravu samazinajums Latvijas ostas saistams ar vairakiem
faktoriem — silto ziemu, kas mazinaja pieprasijumu, Krievijas tranzitkravu parvirzisanu

uz viet§jam ostam, ka arT pakapenisku virzibu uz ilgtspgjigakiem resursiem pasaules
meroga. Lai gan 3. ceturksni varam gaidit kravu pieaugumu graudu eksporta dgl, tas nebls
pietiekams, lai atsvertu akmenoglu krituma negativo ietekmi. Dzelzcela transporta, kas ciesi
saistits ar ostu darbibu, kravu apgroziba 1. pusgada samazinajas par 54.0% salidzinajuma

ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu. Bitiski saruka tranzitkravu apjoms, un to noteica jau
minétie iemesli, savukart palielinajas iekSzemes parvadajumu kravu apjoms.

Ostu un dzelzcela transporta pakalpojumu apjoma kritums vairak saistams ar jau
apliikotajam tendencém, bet gaisa transporta nozari Covid-19 pandémijas izraisita krize
parsteidza nesagatavotu. Gaisa pasazieru skaits, kas vél 2020. gada janvart un februart
pieauga par 12.9%, Covid-19 izplatibu ierobezojoSo pasakumu ietekme 1. pusgada kopuma
saruka par 62.9%. Lai gan 9. junija arkartgja situacija valst tika atcelta un pasazieru
parvadajumu situacija uzlabojas, saslimstibas raditajiem arvalstis saglabajoties augstiem,
aviosatiksme joprojam ir traucéta. Turklat, saglabajoties noteikumiem par pasizolacijas
ievérosanu un iedzivotajiem esot piesardzigiem, pieprasijums pec gaisa pasazieru
parvadajumiem tik driz neatjaunosies liment, kas tika sasniegts pirms krizes. Kolektivo
atlaiSanu dél AS "Air Baltic Corporation” un VAS "STARPTAUTISKA LIDOSTA "RIGA""
darbu zaudgjusi ap 1200 nodarbinato, ka arT samazinata AS "Air Baltic Corporation"
lidmas§inu flote. Sarucis arT aviokravu parvadajumu apjoms, un tas galvenokart skaidrojams
ar piegades kézu parravumiem.

ArT autotransporta darbibu biitiski ietekm&jusi Covid-19 pandémija, parraujot piegades
kédes, apgrutinot logistiku, ka arT mazinot starptautisko parvadajumu pieprasijumu.
Autotransporta kravu apgroziba 2020. gada 1. pusgada samazinajas par 12.6%, sartikot tiesi
starptautiskajiem kravu parvadajumiem. Lai gan robezas kravu parvadajumiem ir atvértas
un pasizolacijas noteikumi uz autovaditajiem neattiecas, partnervalstu atveseloSanas notiek
pakapeniski, un kravu parvadajumu nozares atgtiSanas prasts laiku. Turklat apstiprinata
Mobilitates pakotne', kas mazinas Latvijas autokravu parvadajumu konkurétsp&ju un
negativi ietekm&s So jomu nakotné.

20. attéls 6 0
KRAVU APGROZIJUMS GALVENAJOS KRAVU

TRANSPORTA VEIDOS 40 30

(tonnkilometros; ostas — tonnas; gada parmainas; %)

20 20

0 0

-20 -20

I Ostas —40 40

Dzelzcel§
I Autotransports —60 -60
1 2. 3 4 1 2. 3 4 1. 2
2018 2019 2020

' Tiesibu aktu kopums, kas paredz vienotus noteikumus ES starptautiskajos autotransporta parvadajumos. Tie paredz
pienakumu transportlidzeklim regulari (ik p&c ¢etram nedélam) atgriezties valsti, kura tas registréts, ka arT noteikumus par
kabotazas parvadajumu laika samazinasanu u.c.
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4. IKP analize no pieprasijuma puses’

Latvija Covid-19 pandémijas ierobezosanai bija noteikti mazak stigri ierobezojumi un
eksporta precu un pakalpojumu struktiira bija saméra liels krizes laika pieprasito produktu
ipatsvars (lauksaimniecibas produkti, partika, koksnes produkcija, kimija, farmacija un
informadcijas un komunikdcijas pakalpojumi). Tie varétu biit iemesli, kuru dél uz citu

ES valstu fona Latvijas tautsaimnieciba 2. ceturksni ir cietusi mazak un attistijusies
veiksmigak, nekd prognozéts krizes sakuma: IKP kritums par 6.5% salidzinajuma ar
iepriekséjo ceturksni un par 8.6% salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso ceturksni.
Salidzindjumam — eiro zonas tautsaimnieciba gada skatijuma saruka par 15.0% un ES
kopuma — par 14.1%.

4.1. IekSzemes pieprasijums

Atskiriba no 1. ceturk$na ne tik labs rezultats 2. ceturksni bija investicijam, par kuru
kritumu papildus jau iepriek§ vérojamai kapitalprecu importa sarukuma dinamikai véstija
sliktaki biivniecibas rezultati. Savukart 3. ceturksnis sola biivniecibas izlaides picaugumu,
ko veicinas ES fondu finansgjums un valdibas atbalsts Covid-19 pandémijas negativas
ietekmes mazinasanai. Kopuma investicijas arT turpmak atbalstTs ar valdibas pasakumiem
Covid-19 pandémijas izraisitas krizes ierobeZoSanai, un nakamajos gados vél biis pieejami
ES instrumenta "Nakamas paaudzes EU" Iidzekli, kas laus Latvijai un ES valstim kopuma
veiksmigak parvarét Covid-19 pandemijas izraisitas krizes sekas.

21. attéls 15 15
IKP UN PIEPRASIJUMA PUSE 10 | 10
KOMPONENTU DALIJUMA

(gada parmainas; salidzinamajas cenas; procentu 5 -f 5
punktos) 0 ‘}’-—:!i‘-*-_—\( 0
-5 =5

Precu un pakalpojumu imports
I Precu un pakalpojumu eksports
I Krdjumu parmainas

Sabiedriskais patering -15 -15
I Kopgja pamatkapitala veidoSana

I Privatais patéring -20 -20
—— IKP (%) s s
1 2. 3 4 1 2. 3 4 1. 2
2018 2019 2020

22. attels
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INVESTICIJAS 160 . 1o
(2015 = 100; salidzinamajas cenas; sezonali izlidzinati
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Kopgja pamatkapitala veidoSana
Eku biivnieciba
InZenierbiivju biivnieciba 20
Kapitalpre¢u imports 0 0
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2.
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— - 40

Privatais patérins 1. ceturksni saruka negaiditi strauji, un vél krietni straujak tas mazinajas

2. ceturksni. Kritums bija neizbegams, jo dala no izdevumiem joprojam palika bez iespgjas
tos stenot — atliekot talakus celojumus, masu kultiiras un sporta pasakumus. Turklat
daudziem krietni samazinajas arT ienakumi, bet vismaz dalu no tiem vargja kompensget ar
valdibas atbalsta pasakumiem, bezdarbnieku un dikstaves pabalstiem. Nemot veéra tik strauju
privata paterina sarukumu un uzkrajumu veidosanos piesardzibas un aizkaveta patérina

del, ienakumiem kopuma saglabajoties stabilakiem, 3. ceturksni un tuvakajos ceturksnos
prognozg€jama straujaka patrina atjaunosanas.

! Saja nodala IKP un pieprasijuma puses komponenti analizti salidzinamajas cenas, izmantojot sezonali un ar kalendaro

dienu skaitu izlidzinatus datus (ja nav atrunats citadi).
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23. attéls 120 5
PATE:IRI_NLI RAKSTUROJOSIE RADITAJI UN 115 0
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24. attéls
5 5
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Nakamajos 12 ménesos planoti lieli pirkumi
Patérétaju noskanojums 230 230
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4.2. Valdibas paterin$

Sabiedriskaja patérina pozitivo dinamiku uztur atbalsts Covid-19 pandémijas izraisitas krizes
risinasanai, kur arT 2. pusgada gaidams izdevumu pieaugums.

Vispargjas valdibas sektora Covid-19 pandémijas izraisitas krizes ietekme vissmagak
izpaudas maija, turpmakajos meénesos nodoklu ien€mumiem uzlabojoties. Tadgjadi kopuma
2020. gada budzeta defictts tiek gaidits mazaks, neka sakotngji prognozgts. Fiskalie stimuli
uznémumu likviditates nodro§inasanai un iedzivotaju ienakumu saglabasanai ir sp&jusi
mazinat ekonomiskas krizes dzilumu, tadgjadi sekmgjot labakus nodoklu ieneémumus.
Vienlaikus tautsaimniecibas stimulé$ana, veicinot valsts pasiitijumus, nav bijusi pietickami
jaudiga.

2020. gada 2. ceturksni nodoklu ienémumi salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso
periodu samazinajas par 9.7%, lidzigu devumu nodrosinot patérina un darbaspeka nodoklu
ienémumu kritumam. Tomér 3. ceturksna pirmie divi ménesi rada situacijas uzlabosanos,
nodoklu ien@mumiem pieaugot vidéji par 1% salidzinajuma ar atbilstoSo iepriekseja gada
periodu (operativie dati), neraugoties uz nodoklu atbalsta pasakumiem un tadgjadi budzeta
nesanemtajiem nodoklu ien@mumiem. Nodoklu samaksas termina pagarinajumi, kas
pieskirti saskana ar likuma "Par valsts apdraud&juma un ta seku nover$anas un parvarésanas
pasakumiem sakara ar Covid-19 izplatibu" 3. pantu, lidz 12. augustam bija pieskirti gandriz
visos nodoklu veidos kopuma 130.6 milj. eiro apjoma. Visvairak — 44% gadijumu — termina
pagarinajumi pieskirti socialas apdroSinasanas iemaksu samaksai (galvenokart nodoklu
maksatajiem, kuri darbojas transporta un uzglabasanas nozar€, apstrades riipniecibas

nozaré un izmitinaSanas un €dinasanas nozar€), bet 34% — PVN samaksai (galvenokart
vairumtirdzniecibas un mazumtirdzniecibas nozar€, automobilu un motociklu remonta
nozaré, izmitinaSanas un €dinasanas nozar€). Kopuma Iidz $im pieskirtais nodoklu
pagarinajuma apjoms ir puse no valdibas sakotngji gaidita, tomé&r pieteikumus var turpinat
iesniegt Iidz gada beigam.

Savukart Covid-19 pandémijas izraisitas krizes ietekme uz budzeta izdevumiem bija
redzama atrak ka ien€mumos. Jau marta vargja noverot strauju izdevumu kapumu, aprilt
gada pieaugumam sasniedzot 17.5%. Kopuma 2. ceturksni vispargjas valdibas izdevumi
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palielinajas par 8.6% salidzinajuma ar 2019. gada atbilstoSo periodu. Uzsakot Istenot
Covid-19 pandémijas izraisitas krizes parvaréSanas un tautsaimniecibas atveselosanas planu,
valdibas uzturg$anas izdevumi 2. ceturksni sasniedza 10.6% gada kapumu. Savukart kapitalo
izdevumu parmainas salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu bija negativas (—12.4% 2. ceturksni),
neraugoties uz valdibas [emumiem par publisko investiciju palielinasanu. Savukart

3. ceturks$na sakuma — julija — kopg&jo izdevumu gada kapuma temps ir samazinajies lidz
2.8%, joprojam augot uzturésanas izdevumiem, bet kapitalajiem izdevumiem saglabajoties
mazakiem neka 2019. gada. Tadgjadi, lai arT celu un pasvaldibu infrastruktiiras projektu
ietvaros noslégtie iepirkumi lauj cerét uz valdibas investiciju kapumu 2. pusgada, to
istenoSana kavgjas, un kapitalo izdevumu parnese uz 2021. gadu varetu bt lielaka, neka
sakotngji planots.

Baltijas valstts fiskalie atbalsta pasakumi Covid-19 pandémijas izraisitas krizes ietekmes
mazinasanai ir bijus$i merogos atskirigi. Salidzinot atsevisku pasakumu izpildi, redzams, ka
atbalsts veselibas nozarei un uznémeéjdarbibai (grantu veida) visas trijas valstis ir bijis lidziga
apjoma, bet atbalsts iedzivotaju ienakumu saglabasanai Igaunija un Lietuva ir bijis biitiski
lielaks ka Latvija. Tautsaimniecibas stimulé$ana ar valdibas pastitijumiem, t.sk. investiciju
projektiem, ir zema Latvija un Lietuva, bet Igaunija jau julija beigas bija redzams progress.
Detalizetu fiskalo atbalsta pasakumu ievieSanas salidzinajumu sk. 1. tabula.

1. tabula
ATSEVISKU VALSTS ATBALSTA PASAKUMU IZPILDE COVID-19 PANDEMIJAS

IZRAISITAS KRIZES IETEKMES MAZINASANAI BALTIJAS VALSTIS
(% no 2019. gada IKP)

AULEIRED EERL UL (stﬁvoklisll;:t.zg; (stavoklis (I)-‘;e(:;“f; (stﬁvoklilsg;il.l(;l;;
KOPA 0.6 1.2 1.4
Atbalsts iedzivotaju ienakumu
saglabasanai, t.sk. 0.3 0.8 0.9

Dikstaves pabalsti 0.2 0.3 0.9

Videéjais dikstaves atbalsts vienam
darbiniekam perioda kopa (eiro) 974.21 766.55 1866.61
Citi socialie pabalsti 0.1 0.5 0.0
Atbalsts uzneémeéjdarbibai 0.2 0.2 0.2
Atbalsts veselibas apriipei 0.1 0.1 0.1

Atbalsts ar valsts pasiitfjumiem
(infrastruktiiras projekti) 0.0 0 0.1

* Dati par dikstaves pabalstiem atbilst stavoklim 06.09.2020.
Avoti: Valsts kase, Igaunijas Finan$u ministrija un Lietuvas Valdibas stratégiskas analizes centrs.

Tadgjadi, nemot véra labakus budzeta ien€mumus un [énaku Covid-19 pandémijas
ierobezoSanas pasakumu ievieSanu, vispargjas valdibas budzeta deficits 2020. gada tiek
novertéts 4.5% no IKP apmera. Pandémijas ietekme uz fiskalajiem raditajiem joprojam
ir bitiska, budZeta deficitam pasliktinoties par 4 procentu punktiem salidzinajuma ar
2019. gada izpildi (0.2% no IKP). Tom&r gaidams mazaks kritums, neka prognozets
2020. gada junija (-7.3% no IKP).

Savukart zemaka budZeta deficita ietekme un nemot véra faktiskas parada parmainas
kopvertgjuma ar kontos pieejamo naudas atlikumu, valdibas parada noveértgjums 2020. gada
samazinats no nepilniem 50% no IKP uz 48% no IKP, joprojam saglabajot apjomigu

11 procentu punktu pieaugumu salidzinajuma ar 2019. gadu.
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4.3. Tirdzniecibas bilance

Aréjas tirdzniecibas norises 2020. gada 2. ceturksni noteica ar koronavirusa Covid-19
izplatibas saasinasanos saistitie ierobezojumi un strauj$ ekonomiskas aktivitates kritums.
Precu un pakalpojumu eksporta dinamika bija vérojama l1dziga situacija ka nozaru
struktiira — krietns eksporta apjoma kritums pakalpojumu sektora un mazaks sarukums
precu sektora. Argjas tirdzniecibas dati liecina, ka strauji sarucis ar reeksportu vairak
saisttto precu grupu (pieméeram, satiksmes lidzeklu) eksporta apjoms. Lidziga situacija ir ar1
importa struktiira — nozimigaks ir pakalpojumu apjoma kritums. Tomér jau maija vairakas
tautsaimniecibas nozar€s ar Covid-19 saistitais Soks mazinajas, un jinija sakas spraiga
atveselosanas. Lidziga dinamika bija vérojama precu eksporta, kur jilija gandriz sasniegts
2019. gada atbilstosa perioda ITmenis. Plasa precu klasta eksports atjaunojas, savukart precu
plusma visatrak atjaunojas uz geografiski tuvakajam valstim — Baltijas kaiminvalstim un
Krieviju. Toties parrobezu pakalpojumu sniegSana cieta smagak un lidz ceturk$na beigam
palika krituma zemakaja punkta, kas tika sasniegts aprili.

Aré€ja vide joprojam saglabajas ASV un Kinas tirdzniecibas spriedze un pastiprinjas
signali par breksita bez vienosanas risinajumu. Tirdzniecibas partnervalstu tautsaimniecibas
konfidences raditaji, lai gan augSupejosi, saglabajas krietni zem Itmena, kas sasniegts pirms
krizes.

Latvijas eksports krizes laika bitiski kritas, tomér sarukums bija viens no zemakajiem eiro
zonas valstu vidil. Neliels eksporta kapums sakas jau maija, sezonali un ar kalendaro dienu
iegtito 14.1% atpalikSanu no ieprieks€ja gada Itmena. Vairakas produktu grupas eksporta
vertiba jau 2. ceturkSna beigas parsniedza 2019. gada atbilstosa perioda Iimeni, piemé&ram,
Covid-19 pandémijas izraisitas krizes laika saglabajas stabils partikas produktu pieprasijums
un jnija galvenokart farmacijas nozares eksporta kapuma ietekmé strauji pieauga kimijas
nozares eksports. Straujakas eksporta vertibas svarstibas, aprili un maija tai kritot un jinija
un julija atgiistoties, piedzivoja ar reeksportu saistita precu grupa — satiksmes lidzekli,

kas kopa ar lauksaimniecibas produktu grupu bija lielakie krituma virzitaji. Savukart
lielakas Latvijas eksporta precu grupas — koksne un tas izstradajumi un mehanismi un
elektroierices — bija noturigakas un kavgja kopgjo krituma tempu. AtveseloSanos biitiski
veicindja arT kimiskas ripniecibas razojumi, t.sk. farmacijas produkti, kas saglabaja
aktualitati veselibas krizes laika.

25. attéls

PRECU EKSPORTS UN EKSPORTA PRECU
GRUPAS
(salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu;
milj. eiro)
I Lauksaimniecibas produkti
I Dzerieni
Partikas produkti
I Mineralprodukti
Kimiskas riipniecibas raZojumi
[ Plastmasa, tas izstradajumi
[ Koksne un tas izstradajumi

I Papirs un ta izstradajumi 00
I Tekstilizstradajumi I I IV V VIVIVIIIX X XIXII I I I IV V VI VI
I Parastie metali un metala izstradajumi 2019 2020

Mehanismi, elektroierices
Satiksmes Iidzekli

I Pargjas preces

— Kopa eksports (%; laba ass)

Parrobezu pakalpojumu sniegSanas joma cieta smagak, 11dz 2. ceturk$na beigam paliekot
krituma zemakaja punkta, kas tika sasniegts aprili. Vissmagak cieta braucienu eksports,
parvietosanas ierobezojumiem traucg€jot parrobezu kustibu, ka arT saglabajoties iedzivotaju
piesardzibai pret atpiitas un darfjuma braucieniem. Transporta pakalpojumu joma visvairak
saruka gaisa un autotransporta pakalpojumu eksports, kas papildinaja jau ieprieks novéroto
un art turpmak gaidamo juras un dzelzcela transporta pakalpojumu vertibas kritumu
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(saistiba ar kravu apjoma samazinasanos no Krievijas). Blivniecibas pakalpojumus

krize trauc€ja mazak, un saglabajas to neliels pozitivs devums. ArT uznéméjdarbibas un
finansu pakalpojumi skarti relativi mazak, jo tos liela méra iesp&jams sniegt arT attalinati.
ParvietoSanas ierobezojumiem vasara mazinoties, var gaidit nelielu pakalpojumu eksporta
pieaugumu, tomér jaunaka informacija par infic€sanas gadijumu skaita kapumu un
ierobezojumu atjaunosanos rada bazas par vajiem 4. ceturksna rezultatiem.

Argjas tirdzniecibas cenas 2. ceturksni turpinaja sarukt. Jiinija precu eksports reala izteiksmé
tikai par nepilnu procentu atpalika no 2019. gada junija ltmena. Importa cenas turpinaja
kristies daudz straujak neka eksporta cenas, un jiinija realais imports pat nedaudz pieauga,
neraugoties uz vajaku dinamiku nominalaja izteiksme. Straujo importa vertibas lejupslidi
ietekmgéja ar1 vienreizgjs bazes efekts — mehanismu importa kritums saistiba ar augsto bazi
(ieprieksgja gada aprilt un maija importetiem lidmasinu dzingjiem p&c remonta). Atsakoties
ripniecibas aktivitatei un pieprasijumam pé&c starppatérina precu importa (par to liecinaja
speciga mehanismu un elektroieri¢u un kimiskas ripniecibas devuma atjaunosanas), pre¢u
importa vertiba atjaunojas straujak neka eksporta vertiba. Tom&r kopuma 2. ceturksni bija
lielaks importa vertibas kritums neka eksporta vertibas sarukums, un precu tirdzniecibas
bilance uzlabojas. Diezgan lidziga bija ierobezojumu ietekme uz pakalpojumu importu,
pakalpojumu pozitivajai bilancei 2. ceturksni sariikot tikai nedaudz.

Beidzoties krizes akiitajai fazei un situacijai stabilizgjoties, starptautiskas tirdzniecibas
faktiskie rezultati un prognozes par atlikuso 2020. gada dalu nedaudz uzlabojas, tomér
Covid-19 saslimstibas picaugums Eiropa rada bazas par tirdzniecibas attistibu 4. ceturksni,
kad to var€tu traucgt ierobezojumu atjaunosana.
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5. Darba tirgus, izmaksas un cenas

Covid-19 pandémiju ierobezojoSo pasakumu ietekmé uznémumu darbiba tika traucéta,
negativi ietekméjot darba tirgus attistibu. Vienlaikus, ekonomiskajai aktivitatei saritkot
mazak, nekd to varéja gaidit krizes sakuma, un ieviesot papildu valsts atbalsta mehanismus
nodarbinatibas veicinasanai, bezdarba pieaugums bijis mérenaks, nekd prognozeéts.
Uznémumiem meklejot veidus, ka samazindat izmaksas, un palielinoties darbaspéka
piedavajumam, atalgojuma pieaugums gada pédéjos ménesos biis gauss. Patérina cenas
Covid-19 pandémijas pirmajos ménesos samazindajas. 1o noteica straujs naftas cenu kritums
un ekonomiskas aktivitates sasaurinasanas. Tomér deflacijas periods nebiis ilgstoss, jo
Covid-19 pandémijas izraisitas krizes ietekme uz darba tirgu un tadejadi ari uz iekszemes
darbaspéka izmaksam izradijas ievérojami mazaka, neka tika lésts, ka art atkal saka
paaugstindaties naftas cenas. Tadejadi videja termind inflacija pakapeniski augs.

Marta, izsludinot arkartas situaciju valsti, vairaku nozaru, pieméram, izmitinasanas un
€dinasanas pakalpojumu, aviotransporta, makslas, izklaides un atptitas nozares, darbiba tika
gandriz paraliz€ta. Vienlaikus razoSanas k&zu parravumu un pieprasijuma krituma ietekme
tika kavéta ari citu nozaru darbiba. Tap&c jau ménesa beigas palielinajas registréta bezdarba
limenis.

26. attéls

REGISTRETA BEZDARBA LIMENIS UN

DARBA MEKLETAJU IPATSVARS 3 3
(% no ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita)
6 6

4 4
2 2
Darba meklétaju ipatsvars
Registréta bezdarba limenis 0 0
i VI X XI i VI X X1 11 VI
2018 2019 2020

Lai gan dikstaves pabalsti palidzgja ierobezot talaku strauju bezdarba pieaugumu, 2020. gada
2. ceturksnT tas sasniedza 8.6% (2019. gada beigas — 6.0%). Paslaik pieejamie 3. ceturksna
dati neliecina par strauju talaku bezdarba pieaugumu, jo NVA registréto bezdarbnieku

skaits turpina sarukt. Uzn@mumu nodarbinatibas gaidas p&c ievérojama krituma 2. ceturksni
uzlabojusas. Ar1 pateérétaju aptaujas rezultati liecina, ka iedzivotaju redz&jums par

bezdarba iesp&jamibu tuvakajos ménesos augusta kluvis pozitivaks. Vienlaikus, lai gan
noskanojuma raditaji uzlabojas, tie joprojam ir zemaki neka pirms krizes. Sanemto aktualo
datu ietekm@ parskatita un uzlabota 2020. gada bezdarba prognoze (8.1% no ekonomiski

Covid-19 pandémijas izraisitas krizes ietekmé pasliktinoties uznémumu finanSu raditajiem,
aktualaks kluvis izmaksu samazinasanas jautajums, tapec atalgojuma pieauguma temps
paléninajies. 2020. gada 2. ceturksni meénesa vidgja bruto darba samaksa salidzinajuma ar
ieprieks$gja gada atbilstoso periodu palielinajas par 3.9% (picaugums 1. ceturksni — 6.6%).
Nozar@s, kuras 1pasi smagi skarusi krize, atalgojums samazinajies. Darbasp€ka piedavajums
turpmakajos ménesos saglabasies augsts, turpinot kavét atalgojuma kapumu. Savukart
2021. gada, atjaunojoties ekonomiskajai aktivitatei un palielinoties pieprasijumam péc
kvalificéta darbaspeka, darba samaksa palielinasies straujak. Paredzams, ka noturigakas
tautsaimniecibas attistibas ietekme darba samaksa 2020. gada palielinasies par 3.9% (jiinija
prognoze ——0.1%) un nakamaja gada pieaugs par 5.0% (jinija prognoze — 1.3%).

Covid-19 pand€mijas izraisitas krizes ietekme uz pat€rina cenam kopuma bija negativa.
Pat@rina cenu deflaciju galvenokart noteica strauj$ dazu precu un pakalpojumu cenu kritums
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(pieméram, degvielai un izmitinasanas pakalpojumiem cenu gada sarukums parsniedza
20%). Vienlaikus pargjo precu un pakalpojumu cenas turpinaja palielinaties, un % produktu
cenas auga straujak neka kopgja inflacija. Koronavirusa Covid-19 izplatibas sekas dalgji

var atspogulot arT auglu cenu kapums, kas verojams ar1 citas eiro zonas valstis (piegades
k&zu traucgjumu un lielaka pieprasijuma ietekme). Tomér lidz §im nepiepildijas bazas, ka
piegades k&zu trauc&jumi biitiski sadardzinas ripniecisko precu importa un razotaju (un lidz
ar to — ari paterina precu) cenas.

27. attéls 0 0
MENESA VIDEJA BRUTO NOMINALA
DARBA SAMAKSA  — A .
(par pilnas slodzes darbu; gada parmainas; %) \/’Q\Q
6 \\ 6
4 \ 4
Tautsaimnieciba kopa 2 2
Privataja sektora
Sabiedriskaja sektora 0 0
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2.
2018 2019 2020

Ekonomiskas aktivitates paléninasanas parasti visvairak samazina pakalpojumu cenas.
Tomér vairaku pakalpojumu cenas turpinaja augt, jo Covid-19 pandémijas ierobezojoso
pasakumu ievieSana un mazaka klientu pliisma palielingja to izmaksas uz vienu klientu
(pieméram, €dinasana, friz€tavas un skaistumkopsana). Gaisa transporta un komplekso
atpiitas pakalpojumu cenu kritums bijis niecigs, neraugoties uz daudz Iétako degvielu, kas ir
bitisks So pakalpojumu izmaksu komponents. Pat izmitinasanas pakalpojumu cenu kritums,
kas ir noztmigs un sam&rojams ar 2009. gada pieredz&to, vargja izradities lielaks, jo viesnicu
numuru noslodze Covid-19 pandémijas pirma vilna laika saruka vairak neka globalas finansu
krizes perioda.

28. attéls

SPCI PARMAINAS KOMPONENTU
DALIJUMA
(procentu punktos)

I Pargjas preces un pakalpojumi

I Energija
Partika
Inflacija (gada parmainas; %)
I I orImwv v VIVIOIVIIIX X XIXII I I I iIv v VIVl
2019 2020

29. attéls

SPCI PARMAINU SADALIJUMS
(12 ménesu laika; pa 174 produktu grupam; % )

90% produktu
I 75% produktu
I 50% produktu

——— SPCI
Augli
Degviela
Izmitinasanas pakalpojumi
il VI X XI i VI X XII 111 VI
2018 2019 2020

Pasaulg strauji pieauga koksnes cena, galvenokart atspogulojot augstaku koksnes
pieprasijumu maju atjaunosanas darbu liela apjoma dél Covid-19 pandémijas laika. Koksnes
cenu kapumu pastiprindja ar1 bazas par koksnes piedavajuma pietickamibu ilgtermina, nemot
vera mizgrauzu arvien plasaku izplatibu mezos siltu ziemu dg] (iepriek§ mizgrauzi, tiesi
pretgji, tika uzskatiti par koksnes cenu mazinoso faktoru). Latvijas Bankas aprékini liecina,
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pretgji, tika uzskatiti par koksnes cenu mazino$o faktoru). Latvijas Bankas aprekini liecina,
ka augstaka koksnes cena, kas atspogulojas, pieme&ram, malkas un majokla iekartu cenas, var
paaugstinat Latvijas inflaciju 2021. un 2022. gada Iidz pat 0.1 procentu punktam.

2020. gada pirmajos ¢etros menesos biitiski kritas naftas cena (no 70 ASV dolariem lidz

20 ASV dolariem par barelu). To noteica Covid-19 izplatibas negativa ietekme uz pasaules
ekonomisko attistibu, ka art Saiida Arabijas un Krievijas nesp&ja vienoties par naftas ieguves
ierobezosanu. Maija un jinija pakapeniska Covid-19 pandémijas ierobezoSanas pasakumu
mazinasana un jaunais OPEC+ ligums par ierobezoto naftas ieguvi palielinaja naftas cenu
lidz 45 ASV dolariem par barelu. Saja limenf naftas cena atrodas jau trfs ménesus: lai gan
ekonomiska aktivitate vairakas valstis turpina atjaunoties, naftas krajumu Itmenis saglabajas
saméra augsts, atsevisSkam OPEC+ valstim nepildot ieguves ierobezojumu saistibas.

Lai gan naftas cenas prognoze tika nedaudz paaugstinata, augstaku naftas cenas ietekmi

uz inflaciju lidz $im mazinaja eiro vertibas attieciba pret ASV dolaru pieaugums. Tirgus
dalibnieki prognozg visai pakapenisku naftas cenas kapumu — paslaik Brent j€lnaftas cena

ir aptuveni 45 ASV dolari par barelu, bet piegazu cena pec diviem gadiem — 50 ASV dolaru
par barelu. Naftas cenu pieauguma atjaunosSanas jau pasp&jusi atspoguloties degvielas

cenas; ja naftas cena atbildis tirgus dalibnieku gaidam, degvielas cenas pakapeniski augs arl
turpmak. Savukart dabasgazes un siltumenergijas cenas uz naftas cenu reagg ar daZzu ménesu
novélojumu. Pieméram, AS "RIGAS SILTUMS" 2020. gada samazina siltumenergijas tarifu
Cetras reizes (aprili, jinija, augusta un oktobrT), un tuvakajos ménesos ta pieaugums netiek
prognozets.

30. attéls

NAFTAS CENAS PROGNOZE
(Brent jelnafta; gada vidéji; ASV dolaros par barelu)

65 65

60

55

50

45

40

I 2019. gada decembris

2020. gada junijs 3

I 2020. gada septembris 30 30
2019 2020 2021

31. attéls

1.4 14
DEGVIELAS VIDEJA . .
MAZUMTIRDZNIECIBAS CENA 1.3 r— \ f 1.3
(eiro par litru) -/

1.2 1.2

0.9 0.9
—— 95. markas benzins

Dizeldegviela 0.8 . 0.8

01.03.2018.
01.06.2018

01.09.2018.
01.12.2018.
01.03.2019.
01.06.2019.
01.09.2019.
01.12.2019.
01.03.2020.
01.06.2020.
01.09.2020.
01.12.2020.
01.03.2021.
01.06.2021.
01.09.2021.
01.12.2021.

Pasaules partikas cenam nav bijuSas vienotas tendences. Pieméram, Eiropa prognozetais
mgereni siltais rudens varétu bt labs graudaugu razas novaksanai, samazinot to cenu.
Savukart piena produktu cenas nedaudz piecauga lielaka Azijas pieprasijuma dél. Galas cenas
prognoze tika parskatita un samazinata, jo ciikgalas un liellopu galas globalais pieprasijums
izradijas mazaks, neka gaidits. Cukura cenas prognoze tika paaugstinata, atspogulojot gan
sausumu Taizemé (pasaules otra lielaka cukura eksportétaja), gan pakapenisku naftas cenas
pieaugumu, kura dél cukura vieta arvien biezak tiek razots etanols. Jaatzimé, ka Covid-19
pandémijas sakuma picauga iedzivotaju pieprasijums péc ilgstosi uzglabajamiem partikas
produktiem (piem&ram, grikiem un konserviem), kas palielingja to pat€rina cenas, tomér
niecigas dalas pat€rina groza del tam nebija véra nemamas ietekmes uz kopgjo inflaciju.
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6. Secinajumi un prognozes

Pakapeniska ierobezojumu atcel$ana vienlaikus ar veiksmigu Covid-19 izplatibas
ierobezosanu Latvija un optimistiskaks paterétaju un uznémeju skatijums uz nakotni jau
vasaras ménesos |ava vairakam nozar€m atkal sasniegt agrakajam darbibas apjomam tuvu
Itmeni, un ekonomiska lejupslide 2. ceturksni bija mérenaka, neka gaidits. Vienlaikus
ekonomisko noskanojumu gan Latvija, gan nozimigakajas tirdzniecibas partnervalstis
stabiliz&jusi to valdibu atbalsta pasakumi, ka arT gaidamais Eiropas tautsaimniecibas
atveseloSanas instrumenta "Nakamas paaudzes ES" finansgjums. Tas lauj gan nedaudz
paaugstinat argja pieprasijuma vertejumu, gan 1&st noturigaku ienakumu un patérina
Iimeni iek$zemé. Pandémijas attistiba globala un regionala méroga pedeja laika gan

liek piesardzigak raudzities uz 4. ceturksna attistibu, un tas jau sak izpausties jaunako
noskanojuma aptauju rezultatos.

Mingto datu un faktisko norisu ietekme IKP sarukuma prognoze 2020. gadam parskatita un
paaugstinata lidz —4.7% (jinija prognoze — —7.5%). Vidgja termina gaidams augstaks IKP
Itmenis labaka argja pieprasijuma un Eiropas tautsaimniecibas atveselosanas instrumenta
finansgjuma del, kas veicinas jaunas investicijas un eksportu. Tomér vienlaikus ar labaku,
neka ieprieks prognozets, 2020. gada poziciju IKP picaugums 2021. gada var€tu sasniegt
5.1% pretstata jiinija prognozg&tajiem 6.7%. Redz&jums par nozaru attistibu ietekmejosajiem
faktoriem vairakuma nozaru nav mainijies, tacu faktiska situacija 2020. gada 1. pusgada
daudzas nozars izradijas labaka, neka I€sts jiinija, un 2020. gada prognozes mainu
galvenokart nosaka aktualo datu ietekme.

Vel arvien tiek prognozets, ka 1&€nak neka citas jomas atveselosies viesmilibas nozare, ka
arT atpiitas un kultiiras pakalpojumi, nemot véra, ka vairaki masveida pasakumi vairs nav
Istenojami vai ir parcelti, ka arT $adu pasakumu organiz&$ana nav veicama 1sa laika pec
ierobezojumu stingribas mazinasanas. Lidzigi ka I&sts ieprieks, transporta nozares devums
tautsaimniecibai vidgja termina var€tu neatjaunoties ieprickseja limeni. Lai gan §is nozares
2020. gada izaugsmes vertejums nav pasliktinajies, vidgja termina papildus lidzSingjiem
pakotne. Apstrades ripniecibas attistiba uzlabosies, atjaunojoties argjam pieprasijumam.
Biivniecibas attistibu vidgja termina palidzgs stiprinat valdibas investicijas.

Pand@mijas otra vilna izraisTti masveida ierobezojumi iek§zemé un nozimigakajas
tirdzniecibas partnervalstis varétu radit atkartotu IKP samazinasanos vel 2020. gada
(Latvijas Bankas noveértejumu par atkartota Covid-19 uzliesmojuma potencialo ietekmi uz
Latvijas IKP izaugsmi sk. 2. ielikuma).

2. IELIKUMS. ATKARTOTA COVID-19 UZLIESMOJUMA POTENCIALA
IETEKME UZ LATVIJAS IKP IZAUGSMI

Vasaras sakuma ar Covid-19 saslimuso skaits ieveérojami samazinajas lielakaja dala

ES valstu. Tas So valstu valdibam radija labvéligus apstaklus, lai mazinatu ieviesto
ierobezojumu stingribu!, tadejadi palidzot pakapeniski atjaunoties ekonomiskajai
aktivitatei. Tomer, vasarai tuvojoties beigam, saslimuso skaits ES atkal sacis strauji augt.
Turklat vairakas valstis, pieméram, Horvatija, Griekija un Rumanija, 14 dienu kumulativais
inficésanas ar Covid-19 gadijumu skaits uz 100 000 iedzivotaju jau paslaik ir augstaks neka
pavasari’. Tomér, neraugoties uz strauji augosajiem saslimstibas raditajiem, valstu valdibas
veél nav ieviesusas pavasarl pienemtajiem Iidzvertigi stingrus ierobezojumus.

Turpinot augt saslimstibas raditajiem, diskusijas par ierobezojumu stingribas palielinasanu

' Oxford Covid-19 Government Response Tracker.
2 Eiropas Slimibu un profilakses centrs (European Centre for Disease Prevention and Control).

35



MAKROEKONOMISKO NORISU PARSKATS 6. SECINAJUMI UN PROGNOZES

2020. gada septembris

var klat arvien aktualakas, t.sk. Latvija. Lai gan paslaik! saslimstibas raditaji Latvija ir
zemaki neka lielakaja dala ES valstu, atkartotu saslimstibas pieaugumu un ierobezojumu
pastiprinasanu Latvija un arvalstis var uzskatit par potencialu risku, kas negativi ietekmétu
Latvijas ekonomisko izaugsmi.

Lai ilustretu, ko Latvijas tautsaimniecibas izaugsmei nozimé&tu $ada riska Tstenosanas,
izmantots dinamisko faktoru modelis® un izdariti $§adi pienémumi:

1) augot saslimstibas raditajiem un ierobezojumu stingribai, modeli ietverto apsteidzoSo
raditaju dinamika oktobrT seko tai, kas bija vérojama 2020. gada aprili (attiecigo limeni
saglabajot arT novembrT un decembri);

2) 2021. gada 1. ceturksni notiek strauja ekonomiskas izaugsmes paatrinasanas atbilstosi
2020. gada 3. ceturks$na prognozei;

3) pargjo periodu IKP dinamika atbilst Latvijas Bankas prognozém (atbilstosi
"Makroekonomisko NoriSu Parskata" publiskotajam).

legttie rezultati (sk. 32. att.) liecina, ka $ada scenarija Istenosanas gadijuma IKP kritums
2020. gada biitu ievérojami lielaks, neka to paredz Latvijas Bankas prognoze. Turklat
ekonomiskas aktivitates paléninasanas butiski pasliktinatu arT IKP parmainas 2021. gada.

32. attéls . G
IKP NOVERTEJUMS

(gada parminas; %) 4 4

2 2

0 0

2 =2

4 4

I 1 atvijas Bankas prognoze 6 6

Riska scenarijs
-8 -8
2020 2021

Tomeér aprékinos netiek nemts vera tas, ka majsaimniecibas un uznémumi varétu
labak pielagoties atkartotam ekonomiskajam satricindjumam saslimstibas raditaju un
ierobezojumu stingribas pieauguma del. Tapéc iegiitie rezultati visticamak atspogulo
samera pesimistisku redz&jumu par riska ietekmi uz IKP parmainam.

! 2020. gada septembra pirmaja pusg.

2 Modeli izmantota informacija par vairakiem apsteidzosajiem raditajiem (mazumtirdzniecibas apgrozijuma indekss
(bez autodegvielas mazumtirdzniecibas), nodarbinatibas gaidu indekss un riipniecibas produkcijas indekss), lai
prognozétu IKP ceturkSnu pieauguma tempu. Modela specifikacija ir lidziga Borisa Siliverstova 2012. un 2016. gada
pétijumos aprakstitajai (Siliverstovs, Boriss. Are GDP Revisions Predictable? Evidence for Switzerland. Applied
Economics Quarterly (formerly: Konjunkturpolitik), Duncker & Humblot, Berlin, vol. 58, issue 4, 2012, pp. 299-326.
https://elibrary.duncker-humblot.com/journals/id/22/vol/58/iss/1630/art/6995/; Siliverstovs, Boriss. The Franc Shock
and Swiss GDP: How Long Does It Take to Start Feeling the Pain? Applied Economics, Taylor & Francis Journals, vol.
48, issue 36, August 2016, pp. 3432-3441. https://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/00036846.2016.1139678).

Pastav ar1 iesp&jamiba, ka Baltkrievijas politiskas situacijas eskalacija un iespgjama
ekonomisko sankciju noteikSana vargtu izraisit kravu parvadajumu pieprasijuma apsikumu.
Tacu IKP pieaugums prognozes perioda varétu biit augstaks, ja Covid-19 mediciniska
risindjuma izstrade biis atra un veiksmiga, ka arT ja pieejamo Eiropas tautsaimniecibas
atveseloSanas instrumenta "Nakamas paaudzes ES" lidzeklu izlietojums biis mérktiecigs,
orientéts uz inovacijam un produktivitates kapumu un biitiski nekavésies.

Mazaks, neka prognozgets, ekonomiskas aktivitates kritums un biitiski labaka situacija
darba tirgli nosaka inflacijas prognozes paaugstinasanu. Gaidamais 2020. gada inflacijas
Itmenis ir 0.2% (junija prognoze — 0.0%), 2021. gada sasniedzot 1.4% (jiinija prognoze —
0.2%). Iesp@ju palielinat prognozes galvenokart noteica biitiski labaka situacija darba
tirgli un straujaks algu kapums, neka tika prognozets. Komponentu dalijuma lielakais
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devums inflacijas prognozes paaugstinasana bija pakalpojumu nozarei. Pasreizgja prognoze

publicétaja prognoze izmantota videja naftas cena bija 36 ASV dolari par barelu).

33. attéls
10 10
IKP 8 8
(salidzinamajas cenas; gada parmainas; sezonali un ar 5.1 5.0 6
kalendaro dienu skaitu izlidzinati dati; 2020.-2022. gads- ~ ____._.® === 0 m=====s cececeo-o-
Latvijas Bankas prognoze; %) 4
2
0
-2
4
6
-8
-10
2018 2019 2020 2021 2022
34. attéls
3.5 35
SPCI o . 3.0 76 2.7 3.0
(gada parmainas; 2020.-2022. gads — Latvijas Bankas :
prognoze; %) 25 25
2.0 1.8 2.0
1.5 14 1.5
1.0 1.0
0.5 02 0.5
0.0 0.0
—0.5 0.5
-1.0 -1.0
2018 2019 2020 2021 2022

Inflacijas prognozu riski ir sabalanséti. Ja samazinatais PVN vietgjiem augliem un darzeniem
tomer tiks saglabats ilgak, 2021. gada inflacija var biit par 0.2 procentu punktiem zemaka.
Lai gan piegades kézu traucgjumu biitiska ietekme uz inflaciju lidz §im nav noverota,
kartgjais Covid-19 uzliesmojums var€tu pastiprinat logistikas ierobezojumus, tadgjadi
palielinot inflaciju.

2. tabula

MAKROEKONOMISKO RADITAJU PROGNOZES

Raditajs 2020 2021 2022
IKP (gada parmainas salidzinamajas cenas; sezonali un ar

kalendaro dienu skaitu izlidzinati dati; %) 4.7 5.1 5.0
INFLACIJA (gada SPCI; %) 0.2 1.4 1.8
DARBA TIRGUS

Bezdarbs (% no ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita) 8.1 7.8 7.2
Nominala bruto darba alga (gada parmainas; %) 3.9 5.0 5.8
TEKOSA KONTA BILANCE (% no IKP) 2.0 —0.4 -1.8

FISKALAIS SEKTORS (% no IKP)
Valdibas parads 48.0 45.3 45.2
Vispargjas valdibas budzeta parpalikums/deficits (—) —4.5 -1.2 —0.7
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7. Scenariju analize

7.1. Socialo pabalstu efektivitate, mazinot ienakumu nevienlidzibu un
nabadzibu

Motivacija

Augsta ienakumu nevienlidziba un liels nabadzibas riskam! paklauto cilvéku skaits ir
aktualas Latvijas tautsaimniecibas problémas, kas var padarit sarezgitaku tas turpmako
attistibu. Tas rada nepiecieSamibu stiprinat socialas aizsardzibas sistému, kuras loma
nevienlidzibas un nabadzibas mazinasana Latvija ir daudz mazaka neka vairakuma ES
valstu®.

Par nepiecieSamibu uzlabot nabadzibas riskam paklauto iedzivotaju situaciju noradijusi arl
Latvijas Republikas Satversmes tiesa, kas 2020. gada [émumos par lietam Nr. 2019-27-033,
Nr. 2019-25-03* un Nr. 2019-24-03° atzinusi garant&to minimalo ienakumu (GMI), triicigo
personas ienakumu ITmeni un valsts sociala nodroSinajuma pabalsta apjomu nenodarbinatam
personam ar invaliditati un senioriem par neatbilstoSu Latvijas Republikas Satversmei un
speka neesosu no 2021. gada 1. janvara. Sie Satversmes tiesas 1émumi ilustré to, ka daudzi
sociala atbalsta instrumenti ilgsto$i nav parskatiti. Pieméram, valsts sociala nodroSinajuma
pabalsta apjoms un Iidz ar to vecuma pensijas baze nav mainita kops 2006. gada (lidz

2019. gadam — 64.03 eiro). Kop$ 2009. gada nav parskatits arT triicigas gimenes un
personas statusa ienakumu slieksnis (128 eiro). 2014. gada valsts sociala nodrosinajuma
pabalsts personam ar invaliditati paaugstinats 11dz 64.03 eiro (personam ar invaliditati kop$
bérnibas — I1dz 106.72 eiro) un ieviesta minimalas pensijas gradacija atbilstosi invaliditates
grupam®, Kopuma sociala atbalsta apjoma parskatiSanas temps batiski atpalicis no pargjas
tautsaimniecibas izaugsmes tempa, tadgjadi palielinot attiecigo iedzivotaju grupu ienakumu
nevienlidzibu un nabadzibas risku.

Satversmes tiesas spriedumos uzsveérts, ka nabadzibas riskam paklauto personu, t.sk. personu
ar invaliditati un senioru, situacijas uzlabosana ir viena no valsts prioritateém. Tadgjadi

valstij ir pienakums nodrosinat, lai persona ar tai pieejamajiem socialas drosibas sist€émas
pasakumiem varétu apmierinat vismaz savas pamatvajadzibas, tadgjadi mazinot socialo
nevienlidzibu un veicinot $o personu socialo ieklauSanu.

Socialas palidzibas palielinaSanas risinajumi ir vairaki, un katram no tiem ir dazadi ietekmes
kanali. Lai to ilustrétu, Latvijas Banka ir novertgjusi dazadu socialas aizsardzibas sist€mas

' Sis raditajs atspogulo to iedzivotaju Ipatsvaru, kuriem ekvivalentie riciba esosie ienakumi ir zem 60% no valsts

medianas vertibas.

2 Sk. Fadejeva, Ludmila. Ienakumu nevienlidziba un nabadziba: kur esam un ka uzlabot situaciju. (makroekonomika.

lv, Latvijas Banka, 06.12.2019.) 2. attélu, kas atspogulo socialo transfertu lomu ES valstu nevienlidzibas un nabadzibas
raditajos: https://www.makroekonomika.lv/ienakumu-nevienlidziba-un-nabadziba-kur-esam-un-ka-uzlabot-situaciju.

Sk. arT OECD materialu Social spending % GDP (indicator). doi: 10.1787/7497563b-ne; https://data.oecd.org/socialexp/
social-spending. htm#indicator-chart.

3 Satversmes tiesas lieta Nr. 2019-27-03 "Par Ministru kabineta 2009. gada 22. decembra noteikumu Nr. 1605
"Noteikumi par valsts sociala nodrosinajuma pabalsta un apbediSanas pabalsta apméru, ta parskatiSanas kartibu un
pabalstu pieskirSanas un izmaksas kartibu" 2. punkta atbilstibu Latvijas Republikas Satversmes 1. pantam, 91. panta
otrajam teikumam un 109. pantam". Spriedums pieejams: https.//www.satv.tiesa.gov.lv/press-release/norma-kas-nosaka-
valsts-sociala-nodrosinajuma-pabalsta-apmeru-neatbilst-satversmei/.

4 Satversmes tiesas lieta Nr. 2019-25-03 "Par Ministru kabineta 2010. gada 30. marta noteikumu Nr. 299 "Noteikumi
par gimenes vai atseviski dzivojoSas personas atzisanu par triicigu" 2. punkta vardu "ja tas vidgjie ienakumi katram
gimenes loceklim m&nest p&dgjo triju ménesu laika neparsniedz 128,06 eiro" atbilstibu Latvijas Republikas Satversmes

1. un 109. pantam". Spriedums pieejams: https.://www.satv.tiesa.gov.lv/press-release/norma-kas-paredz-videjo-ienakumu-
limeni-kadu-neparsniedzot-persona-vai-gimene-atzistama-par-trucigu-neatbilst-satversmes- 1-un-109-pantam/.

5 Satversmes tiesas lieta Nr. 2019-24-03 "Par Ministru kabineta 2012. gada 18. decembra noteikumu Nr. 913 "Noteikumi
par garantto minimalo ienakumu limeni" 2. punkta atbilstibu Latvijas Republikas Satversmes 1. un 109. pantam".
Spriedums pieejams: Attps://www.satv.tiesa.gov.lv/press-release/norma-kas-nosaka-garanteto-minimalo-ienakumu-limeni-
neatbilst-satversmes-1-un-109-pantam/.

® Personam ar I invaliditates grupu, pieskirot valsts nodrosinajuma pabalstu, bazes vertibai tika piemérots koeficients
1.3, bet personam ar II invaliditates grupu — koeficients 1.2.
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elementu ietekmi uz riciba esoSajiem ienakumiem un nabadzibas raditajiem Latvija,
izmantojot EUROMOD mikrosimulaciju modeli'.

Simulacijas apraksts

Atbilstosi Latvijas Republikas Labklajibas ministrijas piedavajumam analiz&tas sadas
GMLI, valsts sociala nodroSinajuma pabalsta un minimalas vecuma un invaliditates pensijas
parmainas.

GMI - 109 eiro pirmajai personai majsaimnieciba un 76 eiro katrai nakamajai personai
majsaimnieciba (esoso 64 eiro vieta). Triicigas personas ienakumu [imenis — 272 eiro
pirmajai personai majsaimnieciba un 190 eiro katrai nakamajai personai majsaimnieciba
(esoso 128.06 eiro vieta).

Valsts sociala nodrosinajuma pabalsti. Valsts sociala nodrosSinajuma pabalsta apjoms
pensijas vecuma personam — 109 eiro (esoso 80 eiro vietd). Valsts sociala nodrosinajuma
pabalsta apjoms personam ar invaliditati (stradajosam personam ar invaliditati kop$
bérnibas) — 190.40 eiro (I invaliditates grupai), 163.20 eiro (Il invaliditates grupai) un
136.00 eiro (III invaliditates grupai) ieprieks&jo 159.50 eiro, 147.23 eiro un 122.69 eiro
vieta; pargjam stradajosam personam ar invaliditati — 152.60 eiro (I invaliditates grupai),
130.80 eiro (II invaliditates grupai) un 109 eiro (III invaliditates grupai) ieprieksgjo 104 eiro,
96 eiro un 80 eiro vieta; nestradajosam personam ar invaliditati — 30% (I invaliditates
grupai) un 20% (II invaliditates grupai) piemaksa no pabalsta apjoma, kas pienakas
straddjosai personai ar attiecigo invaliditates grupu). Valsts sociala nodroSinajuma pabalsts
apgadnieka zaud&juma gadijuma — [idz sesSu gadu vecumam (ieskaitot) — 136 eiro, no septinu
gadu vecuma — 163 eiro (attiecigi 107.50 eiro un 129 eiro vieta).

Minimaila vecuma pensija (baze) — 136 eiro, personam ar invaliditati kops$ bérnibas —

163 eiro (attiecigi 80.00 eiro un 122.69 eiro vieta). Minimalas vecuma pensijas apjomu
par katru apdroSinasanas staza gadu noteikt, piem&rojot vecuma pensijas aprekina bazei
koeficientu 1.1, un par katru nakamo gadu, kas parsniedz vecuma pensijas pieskirSanai

nepiecieSamo apdrosinasanas stazu, to palielinat par 2% no minimalas vecuma pensijas
aprékina bazes.

Minimala invaliditates pensija (baze) — personam ar invaliditati kops bérnibas —
260.80 eiro (I invaliditates grupai), 228.20 eiro (II invaliditates grupai) un 163.00 eiro
(III invaliditates grupai) attiecigi esoSo 196.30 eiro, 171.77 eiro un 122.69 eiro vieta.
Pargjam personam ar invaliditati — 217.60 eiro (I invaliditates grupai), 190.40 eiro

(IT invaliditates grupai) un 136.00 eiro (III invaliditates grupai) attiecigi esoSo 128 eiro,
112 eiro un 80 eiro vieta.

Novertgjumos vertéta ietekme uz nabadzibas riskam paklauto iedzivotaju Tpatsvaru un
Dzini koeficientu. Lai instrumentus savstarpgji salidzinatu, ietekme ilustré parmainas, ko
nodrosinatu papildu 1 milj. eiro budZeta izdevumu attieciga instrumenta finanséSanai.

Modela simulacija

GMI ir instruments, kas nodrosina lielako nabadzibas riskam paklauto iedzivotaju Tpatsvara
un ienakumu nevienlidzibas (Dzini koeficienta) samazinajumu (sk. 35. att.). Ta ka GMI
pabalsts attiecinats uz katru gimenes locekli, ta ietekme ir Tpasi spéciga majsaimniecibas ar
bérniem. Savukart ta ietekme uz pensionaru un cilvéku ar invaliditati nabadzibas raditajiem ir
neliela, jo So personu vidgjie ienakumi ir vidgji lielaki neka minimalais garantétais ienakums.

Dzini koeficients aprékinats, izmantojot ekvivalentos riciba eso$os majsaimniecibas
ienakumus.

! EUROMOD ir Eiropas nodoklu-pabalstu mikrosimulacijas modelis, kas veidots un tiek uzturéts Socialo un
ekonomisko pétijumu institiita (Institute for Social & Economic Research; ISER; University of Essex) sadarbiba ar
nacionalajam ekspertu grupam. Latvijas nacionala ekspertu grupa ir BICEPS; sk. https://www.EURmod.ac.uk/about/
country-by-country/latvia.
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35. attéls
- 0.00 0.000
NABADZIBAS RISKAM PAKLAUTO 001 —0.001
IEDZIVOTAJU IPATSVARA UN DZINI ~0.002
KOEFICIENTA PARMAINAS -0.02 ~0.003
(uz papildu 1 milj. eiro budzeta izdevumos attieciga -0.03 20.004
instrumenta finans€$anai; procentu punktos) _0.04 x . « 0005
0.05 ~0.006
I Kopa _0.06 -0.007
Berni < -0.008
B Pensionari -0.07 ~0.009
Cilveki ar invaliditati ~0.08 x -0.010

X Dzini koeficients (laba ass) GMI  Valstssociali  Minimala  Minimala Kopa
nodrosindjuma  vecuma invaliditates
pabalsti pensija pensija

Piezime. Ekvivalento riciba esoSo ienakumu limenis, no kura rékinats nabadzibas ltmenis (60% no medianas), ir fiks&ts
bazes scenarija lIimen, tap&c rezultats atspogulo procentu punktu parmainas cilvéku skaita majsaimniecibas, kas paklautas
nabadzibas riskam, nenemot véra parmainas nabadzibas riska krit€rija scenarijos.

Valsts sociala nodrosinajuma pabalstu un minimalo pensiju ietekme uz Dzini koeficientu un
kopgjo nabadzibas riskam paklauto iedzivotaju ipatsvaru valstt kopuma ir lidziga, bet plasi
varié iedzivotaju grupu ietvaros. Minimalas vecuma pensijas palielinasana vairak samazinatu
nabadzibas riskam paklauto iedzivotaju skaitu pensionaru vidd, bet minimalas invaliditates
pensijas cel$ana — cilvéku ar invaliditati vida.

Lai gan valsts sociala nodroSinajuma pabalsta devums nabadzibas riska mazinasanai ir
nosaciti mazaks un ietekmes zina Skietami parklajas ar invaliditates pensiju, janem vera,
ka to sanem citas cilvéku grupas, kuras nevar sanemt invaliditates vai vecuma pensiju,
piemeéram, cilveki bez darba staza.

Secinajumi

Socialas politikas instrumentu parskatiSana ir viens no elementiem cela uz mazaku ienakumu
nevienlidzibu un nabadzibas riskam paklauto iedzivotaju skaitu. Tap&c, izmantojot
EUROMOD mikrosimulaciju modeli, tika aplukots, ka dazadi socialas politikas instrumenti
ietekm& nevienlidzibas un nabadzibas raditajus Latvija.

legiitie rezultati kopuma liecina, ka dazadu instrumentu pievilciba ir atkariga no ta, vai

ir mérkis samazinat kop&jo nabadzibas riskam paklauto iedzivotaju skaitu, vai sniegt
méerketaku atbalstu kadai sabiedribas grupai. Proti, augstaks GMI ltmenis ir efektivakais
kopgja nabadzibas riskam paklauto iedzivotaju skaita samazinaSanas instruments (butiski
neietekm@jot pensionarus un cilvékus ar invaliditati). Turpreti minimala vecuma pensija un
minimala invaliditates pensija mérketi palidz tiesi attiecigajam sabiedribas grupam.

7.2. Darbaspéka nodoklu sloga samazinasana

Motivacija

Darbaspéka nodoklu slogs Latvija ir augstaks neka liela dala OECD dalibvalstu, t.sk. Lietuva
un Igaunija. Ta ka darbinieku algas un tam piemé&rojamie nodokli ir butiska uzn€mumu
izmaksu sastavdala, augsti darbasp&ka nodokli sadardzina Latvija razoto precu un sniegto
pakalpojumu cenas, tad€jadi padarot Latvijas uzn€mumus mazak konkurétsp&jigus gan
iek§zemég, gan arvalstis. Tapec 2021. gada budzeta pienemsanas konteksta aktualizgjies
jautajums par darbaspeka nodoklu sloga samazinasanu.

Darbaspéka nodoklu sloga mazinaSanas risindjumi ir vairaki. Turklat katram no tiem ir
dazadi ekonomiskas ietekmes kanali. Lai to ilustrétu, Latvijas Banka ir novertgjusi dazadu
darbaspeka nodoklu sloga samazinaSanas risinajumu ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibu,
izmantojot Latvijas fiskalo DSGE modeli'.

' Buss, Ginters, Griining, Patrick. Fiscal Policy and Business Cycle in a Monetary Union. Latvijas Banka Working Paper
(drizuma).
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Simulacija

Latvija algam lielakoties tiek piemeroti divi nodokli — iedzivotaju ienakuma nodoklis (IIN)
un valsts socialas apdrosinasanas obligatas iemaksas (VSAOI), kas kopa veido aptuveni 35—
45% no darbaspéka izmaksam (tai algas dalai, kas parsniedz 62 800 eiro gada, piemérojams
arT solidaritates nodoklis). Lielako sloga dalu veido VSAOI, kas 1pasi novérojams zemo algu
sanémgjiem un stradajosiem ar apgadiba eso$am personam, kuriem atsevisSkos gadijumos
VSAOI ir vienigais piem&rojamais darbaspeka nodoklis (sk. 36. att.).
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Vispirms tiek apliikoti divi darbaspé&ka nodoklu sloga samazinasanas scenariji:

1) darba devéja VSAOI sloga samazinajums;

2) darba néméja VSAOI sloga samazinajums, kura ietekmes kanali ir identiski IIN sloga
samazinajumam.

Abos scenarijos nodokla slogs tick samazinats uzreiz un tada apjoma, lai nodokla ien@mumu
kritums bttu 1% no IKP. P&c tam tiek analizéts, kada ir darbaspeka nodoklu sloga
samazinaSanas ekonomiska ietekme atskirigos darba tirgus apstaklos.

Simulacija tiek veikta ar Latvijas fiskalo DSGE modeli, kura tiek noskirti dazadi valdibas
izdevumu veidi, t.sk. patérins, investicijas, cikliski bezdarba pabalsti un citi transferti

divu veidu majsaimniecibam, ka ari procentu izdevumi. Budzeta ienémumi grupéeti $adas
kategorijas: paterina nodoklis, darbaspéka ienakuma nodoklis, darba néméju un darba devgju
socialas apdrosinasanas iemaksas un kapitala ienakuma nodoklis. Valdiba var aiznemties

gan iek§zeme, gan arvalstis. Modeli iestradats algu vienoSanas mehanisms ar cikla ietvaros
atskirigu darba devéju un darba némeju kaulésanas ietekmi, finansu akselerators, importa
dala pat@rina, investicijas un eksporta, ka ari citas Latvijas tautsaimniecibu raksturojosas
iezimes. Modelis novertets, izmantojot 28 makroekonomiskas, t.sk. devinas fiskalas,
laikrindas.

Scenariji

1. Nodoklu sloga samazinasana darba devéja vai darba nemeja pusé. Samazinot darba
deveja VSAOI, tiesa veida samazinas uzn€mumu razos$anas izmaksas, kas konkurences
apstaklos vidgja termina atspogulojas relativi zemakas vietéjas produkcijas cenas.' Tas
savukart palielina konkur€tspgju iek§zemes un arvalstu tirgos.

Vienlaikus ar lielaku pieprasijumu uzne€mumi palielina nodarbinatibu un investicijas.
Turklat augoss darbaspéka pieprastjums atspogulojas arT augstaka darbinieku atalgojuma.
Tadgjadi nodarbinatibas un atalgojuma kapuma rezultata aug majsaimniecibu ienakumi un
patérins. Ja nodoklis tick samazinats apstaklos, kad brivu darbaroku netriikst, ietekme uz
nodarbinatibu un IKP ir butiska. Vidgja termina (piecu gadu laika) darba dev&ja VSAOI
likmes samazinajums palielinatu Latvijas IKP par 1.8% (sk. 37. att.).

! Lai gan Istermina pastav cenu frikcija, kuras dél ne visi uzn@mumi uzreiz samazina cenas (modeli ta ir novértéta), laika

gaita lidzigu precu razotaju un pakalpojumu sniedz&ju konkurence radis lejupverstu spiedienu uz razotaju cenam.
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Savukart, samazinot darba néméja VSAOI (un IIN'), uzn€mumu razo$anas izmaksas

tiesa veida nemainas, tapec vietgjas produkcijas konkurétsp&jas picaugums nav vérojams.
Saja scenarija zemaks darbaspéka nodoklu slogs atspogulojas augstakos stradajoso
pecnodoklu ien€mumos, kas veicina privata patérina pieaugumu (un zinama mera veicina ari
investicijas). Tomer, ta ka liela dala pat€rina un investiciju precu tick importetas, ietekme uz
nodarbinatibu un IKP vid&ja termina ir butiski zemaka neka tad, ja tiek Istenota darba devéja
darbaspeka nodoklu sloga samazinasana.

2. Kad istenot darbaspéka nodoklu sloga samazinasanu? Veiktajos aprékinos izdarits
pienémums, ka VSAOI sloga samazinasana Istenota laika, kad brivu darbaroku netriikst
(augsta bezdarba apstakli), pieméram, ekonomiskas recesijas perioda. Sados apstaklos

darba némé&jam ir mazas iesp&jas kauléties par algas pieaugumu, tadgjadi no nodoklu sloga
samazinasSanas lielakoties iegiist darba devejs. Savukart uzn€mumu savstarp&jas konkurences
del nodoklu sloga samazinasanas guvums atspogulojas art 1etaka vietja produkcija, kas
uzlabo konkur&tsp&ju viet€ja un arvalstu tirgli un vairo pozitivo ietekmi uz nodarbinatibu un
patérinu.

Turpreti, ja darba devéja VSAOI samazinajums tiek Tstenots darbaroku triikuma apstaklos
(zema bezdarba apstakli), darba dev&ju centieni palielinat nodarbinatibu rada augSupverstu
spiedienu uz darbaspéka izmaksam.? Tadgjadi ietekme uz konkurétsp&ju un IKP ir krietni
mazaka (sk. 38. att.).
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3. Vai darba devéja VSAOI samazinat uzreiz vai pakapeniski? Veiktajos aprékinos
izdarits pienémums, ka nodokla sloga samazinasana veikta viena soli. Ja parmainas tiktu
istenotas pakapeniski, piemeéram, ¢etru gadu laika (katru gadu ien@mumu kritums pieaugtu
par 0.25% no IKP), ekonomiskais guvums biitu mazaks. Ta ka ekonomiska aktivitate
pamazam atjaunosies, darbaspeka izmaksu elastigums pret situaciju darba tirgi pakapeniski
augs, tapec saruks arT katra nakama VSAOI sloga mazinasSanas sola efektivitate (sk. 39. att.).

! Lai gan IIN ietekmes kanali ir tie pasi, dazadu sabiedribas grupu pécnodoklu iengmumu picaugums ir atskirigs (pieméram,
zemaks stradajosiem ar apgadiba esosam personam un lielaks pensionariem).

2 Saja gadijuma izmantots darba néméja kaul&Sanas sp&ju elastigums pret darba tirgus situaciju, kas novértéta Latvijas
datos; sk. Buss, Ginters, Griining, Patrick. Fiscal Policy and Business Cycle in a Monetary Union. Latvijas Banka Working
Paper (drizuma).
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39. attéls
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Secinajumi

Latvijas Bankas aprékini kopuma liecina, ka, VSAOI sloga samazinasana pozitivi ietekmé
ekonomisko izaugsmi. Lielaka ietekme uz tautsaimniecibu ir tad, ja:

— tiek samazinats darba devéja VSAOI slogs;

— VSAOI samazinasana notiek vidg, kura ir brivas darbarokas (augsta bezdarba apstaklos);
— VSAOI samazinasana tiek veikta uzreiz, nevis pakapeniski.

Tapéc, nemot véra Covid-19 pandémijas radito ekonomiskas aktivitates kritumu un
bezdarbnieku skaita picaugumu, paslaik ir piemérots bridis, lai samazinatu darbaspgka
nodoklu slogu.

Tomeér darbaspeka nodoklu sloga samazinaSana nozimé&tu art mazakus nodoklu ienémumus,
bet pat ar to pasreizg€jo apjomu ir griiti nodrosinat visu valsts funkciju adekvatu finansgjumu.
Tapec darbaspeka nodoklu samazinasana biitu jaisteno vienlaikus ar nodoklu ien€mumus
palielinoSiem pasakumiem. Latvijas tautsaimniecibai draudzigakais risinajums biitu nodoklu
sloga parnesana no darbaspéka nodokliem uz patérina nodokliem.

43



MAKROEKONOMISKO NORISU PARSKATS PAPILDINFORMACIJA
2020. gada septembris

Papildinformacija

Visparejas piezimes
Izdevuma "Makroekonomisko Norisu Parskats" (2020. gada septembris, Nr. 31)
sagatavos$ana izmantota [idz 2020. gada 25. septembrim pieejama informacija.

Izdevuma "Makroekonomisko Norisu Parskats" (2020. gada septembris, Nr. 31) izmantota
CSP, ECB, Valsts kases, AS "Nasdaq Riga", Euribor-EBF un Latvijas Bankas informacija.

Grafiskos att€lus sagatavojot, izmantota EK (1., 2., 22.—24. un 31. att.), Bloomberg (3.-6.,
15. un 30. att.), Reuters (7. att.), Latvijas Bankas (3., 8.-13., 26. un 28.-39. att.), CSP (8.,
16.-21.,23.,25.-29., 33. un 34. att.), Valsts kases (14. att.) un NVA (26. att.) informacija.

Sakot ar §0 2019. gada decembra izdevumu, statistiskas informacijas tabulas sagatavojot,
izmantota tikai Latvijas Bankas informacija.

Dazos gadijumos skaitlu noapalosanas rezultata komponentu summa atskiras no kopsummas.

FOB cena ir preces cena, kuru veido preces vertiba, ieskaitot transporta un apdrosinasanas
izmaksas l1dz eksportetajvalsts robezai.

CIF cena ir preces cena, kuru veido preces veértiba, ieskaitot transporta un apdros$inasanas
izmaksas 11dz import&tajvalsts robezai.

n_n

Tabulas apzim&jums "-" nozimé, ka attiecigaja perioda nav darfjumu, un apzZim&jums "x" —
dati nav pieejami, raditajus nav iesp&jams aprekinat vai respondentu skaits ir nepietickams
datu publiskoSanai.

Nauda un banku darbiba

Monetaro raditaju aprekina tiek ieklauti Latvijas Bankas bilances dati un paréjo MFI bilancu
parskatu informacija, kas tiek sagatavota saskana ar Latvijas Bankas noteikto metodologiju
(sk. Latvijas Bankas 2014. gada 16. maija noteikumus Nr. 132 "Monetaro finanSu iestazu
"Meénesa bilances parskata" sagatavosanas noteikumi").

Izdevuma izmantoti $adi termini.

MFI — finansu sabiedribas, kas veido naudas emisijas sektoru. Latvija MFI ir Latvijas

Banka, kreditiestades u.c. MFI saskana ar Latvijas Bankas sagatavoto "Latvijas Republikas
monetaro finansu iestazu sarakstu". ES MFI ietver ECB, eiro zonas valstu centralas bankas,
kreditiestades un citas MFI (naudas tirgus fondus) saskana ar ECB publicéto MFI sarakstu.

Ne-MFI - vienibas, kuras nav MFI.

Finansu iestades — citi finansSu starpnieki, iznemot apdroSinasanas sabiedribas un pensiju
fondus (CFS), finansu paligsabiedribas, apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondi.

CFS — finansu sabiedribas, kuras iesaistitas galvenokart finansu starpnieciba, uznemoties
tadas saistibas, kas nav valiita, noguldfjumi un noguldijumu aizstaj&ji no klientiem, kas

nav MFI, vai apdro§inasanas tehniskas rezerves. CFS ir kreditéSana iesaistitas sabiedribas
(pieméram, finansu lizinga sabiedribas, faktiirkreditéSanas sabiedribas, eksporta vai importa
finans€sanas sabiedribas), ieguldijumu fondi, ieguldijumu brokeru sabiedribas, finansu
instrumentsabiedribas (financial vehicle corporations), finansu parvalditajsabiedribas,

riska kapitala sabiedribas (venture capital corporations). CFS datos tiek ieklauti arT finanSu
paligsabiedribu dati.

Finansu paligsabiedribas — finansu sabiedribas, kuras iesaistitas galvenokart finansu
paligdarbibas, t.i., darbibas, kuras ciesi saistitas ar finansu starpniecibu, bet nav finansu
starpnieciba, pieméram, ieguldijumu brokeri, kas neveic finansu starpniecibas pakalpojumus
sava varda, sabiedribas, kas nodroSina finansu tirgu infrastrukttru, finansu institticiju un
finansu tirgu centralas uzraudzibas iestades, ja tas ir atseviskas institucionalas vienibas.
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Latvija par finan$u paligsabiedribu uzskatama art FKTK un AS "Nasdaq Riga". Finansu
paligsabiedribu dati tiek ieklauti CFS datos.

Nefinansu sabiedribas — saimnieciskas vienibas, kuras veic precu razosanu vai sniedz
nefinansialus pakalpojumus nolaika giit pelnu vai citus auglus.

Majsaimniecibas — fiziskas personas vai fizisko personu grupas, kuru pamatdarbiba

ir pat€rins un kuras razo preces un pakalpojumus vienigi pasu pat€rinam, ka ar1
majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas. Latvija majsaimniecibu sektora
iecklaujami ari individuala darba veicgji, ja vini nav registréjusi savu darbibu Latvijas
Republikas Uznémumu registra komercregistra.

Neakciju vertspapiru turéjumi — finanSu aktivi, kuri ir uzraditaja instrumenti, parasti ir
apgrozami, tos tirgo otrreizgjos tirgos vai par tiem tirgi var sanemt atlidzibu un kuri
negarantg to turétdjam nekadas Tpasuma tiesibas uz institucionalo vienibu, kas Sos finansu
aktivus emit&jusi.

Saskana ar ECB metodologiju tiek publicéta $ada informacija:

1) MFI (iznemot Latvijas Banku) kopsavilkuma bilance, t.i., Latvijas MFI, iznemot Latvijas
Banku, saskanoto bilanc¢u summa (3. tabula);

2) monetarie raditaji un papildu raditaji (2. tabula), kas atspogulo Latvijas devumu eiro
zonas M3 un atbilstoSajos bilances postenos. Tie iegliti no MFI konsolidétas bilances. Tiek
aprékinats un publicéts Latvijas devums Sados monetarajos raditajos:

— visas valiitas MFI uz nakti veiktajos noguldijumos;

— visas valiitas veiktajos noguldijumos ar bridinajuma terminu par iznemsanu lidz

3 ménesiem ieskaitot (istermina krajnoguldijumos), ka art visas valiitas veiktajos
noguldijumos MFTI ar noteikto terminu Iidz 2 gadiem ieskaitot (istermina
terminnoguldijumos);

— repo darfjumos, MFI emit&tajos parada vertspapiros ar terminu [idz 2 gadiem ieskaitot un
naudas tirgus fondu akcijas un dalas.

Tiek publicéti arT Latvijas Bankas monetarie raditaji (1. tabula), kas ietver nacionalo devumu
eiro zonas naudas bazg€ un atbilstosos bilances postenus.

Ieverojot to, ka Latvijas Banka apkopo plasaku informaciju, papildus tiek publicéta:

1) MFI konsolidéta bilance, kas iegiita, aprékinot Latvijas MFI kopsavilkuma bilances
poziciju saldo (4. tabula). Sakara ar to, ka uzskaites panémieni mazliet atSkiras, MFI
savstarp&jo postenu summa ne vienmer ir vienada ar nulli, tapec atlikums tiek ietverts MFI
savstarp&jo saistibu parsnieguma;

2) MFI (iznemot Latvijas Banku) atseviskas ménesa bilances parskata pozicijas valstu grupu
dalijuma (5. tabula);

3) Latvijas finansu iestazu, nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu noguldijumu MFI
(iznemot Latvijas Banku) terminstruktiiru un noguldijumu veidus, t.sk. repo darfjumus,
raksturojosa informacija (6. un 7.abc tabula), ka ar1 valdibas un nerezidentu noguldijumus
raksturojosa informacija (7.d tabula);

4) MFI (iznemot Latvijas Banku) Latvijas finansu iestadém, nefinansu sabiedribam un
majsaimniecibam izsniegto kreditu terminstrukttiru un kredttu veidus raksturojosa informacija
(8.,9.ab un 10. tabula), ka arT valdibas un nerezidentu kreditus raksturojosa informacija

(9.c tabula);

5) MFI (iznemot Latvijas Banku) vertspapiru turgjumus raksturojosa informacija
(11. tabula).
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Procentu likmes

Procentu likmju aprékina tiek icklauta MFI parskatu informacija, kas tiek sagatavota saskana
ar Latvijas Bankas 2014. gada 16. maija noteikumiem Nr. 133 "Monetaro finansu iestazu
procentu likmju parskatu sagatavoSanas noteikumi". Izmantojot §ajos noteikumos ietverto
metodologiju, Latvijas Republika registrétajam kreditiestadeém, arvalstu kreditiestazu
filialém un atseviskam krajaizdevu sabiedribam jasniedz informacija par noguldijumu un
kredttu procentu likmé&m, kas tiek piem&rotas darfjumos ar rezidentu nefinansu sabiedribam
un majsaimniecibam.

Tiek apkopota Latvijas Republika registréto kreditiestazu, arvalstu kreditiestazu filialu un
krajaizdevu sabiedribu sniegta informacija par noguldijumu un kreditu procentu likmém,
kas tiek pieme@rotas darfjumos ar nefinanSu sabiedribam un majsaimniecibam (12.ab tabula).
Procentu likmju statistika tiek apkopota par jaunajiem darijjumiem un darfjumu atlikumiem.
Visas procentu likmju statistika ietvertas likmes ir vidgjas svertas procentu likmes. Procentu
likmju statistikas sagatavosana kreditiestades izmanto noligto gada likmi (annualised agreed
rate; AAR) vai Sauri defin€to efektivo likmi (narrowly defined effective rate; NDER) un
efektivo gada izmaksu procentu likmi (annual percentage rate of charge; APRC). AAR vai
NDER likmes aprékins kreditiestadém jaizvelas, pamatojoties uz liguma nosacijumiem.
NDER var aprekinat jebkuram noguldijumam vai aizdevumam. Kreditiem majsaimniecibam
majokla iegadei un patérina kreditiem papildus AAR vai NDER uzradita art APRC.

Noguldijumu uz nakti un noguldijumu ar bridinajuma terminu par iznemsanu jauno darfjjumu
un atlikumu procentu likmes sakrit.

No jauna izsniegto kreditu procentu likmes tiek atspogulotas saskana ar liguma noteikto
procentu likmes darbibas sakotn&jo periodu. Savukart norékinu konta debeta atlikuma
(overdraft) procentu likmes tiek uzraditas $a kredita atlikumam.

Atspogulojot majsaimniecibam izsniegto patérina un pargjo kreditu ar terminu Iidz 1 gadam
un nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu ar terminu Iidz 1 gadam procentu likmes, tiek
ietvertas norekinu konta debeta atlikuma procentu likmes.

Kreditu procentu likmes iekSzemes starpbanku tirgti (14. tabula) tiek atspogulotas

ka vidgjas svertas jauno darfjumu procentu likmes, apkopojot kreditiestazu iesniegto
informaciju, kas sagatavota atbilstosi Latvijas Bankas metodologijai (sk. Latvijas Bankas
2013. gada 16. maija noteikumus Nr. 102 ""Naudas tirgus darTjjumu parskata" sagatavoSanas
noteikumi").

Valiuitas darfjumi un valiitu kursi

Arvalstu valiitas pirkSanas un pardoSanas darfjumus raksturojosa informacija tick apkopota,
izmantojot Latvijas Bankas metodologiju (sk. Latvijas Bankas 2009. gada 13. maija
noteikumus Nr. 36 "Arvalstu valiitu skaidras naudas pirk§anas un pardosanas noteikumi"

un Latvijas Bankas 2013. gada 16. maija noteikumus Nr. 101 "Arvalstu valiitu pirk$anas

un pardoSanas parskatu sagatavosanas noteikumi"). Galvenie arvalstu valiitas pirkSanas un
pardoSanas darfjumi (16. tabula) ietver skaidra un bezskaidra nauda veiktos kreditiestazu un
arvalstu kreditiestazu filialu darfjumus, kas atspoguloti darjjuma veidu, darfjuma partneru un
darfjuma valiitu dalfjuma. Savukart arvalstu valiitu pirk§ana un pardoSana bezskaidra nauda
(17. tabula) ietver bezskaidra nauda veiktos kreditiestazu un arvalstu kredtiestazu filialu
dartjumus, kas atspoguloti nozimigako valiitu dalijjuma.

Vidgjie svertie arvalstu valitu skaidras naudas darfjumu mainas kursi (18. tabula) apkopoti,
izmantojot kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu filialu, ka ar valiitas mainas iestazu

sniegto informaciju.
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