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Saisinajumi

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

CSP — Centrala statistikas parvalde

DSGE modelis — dinamiskais stohastiskais vispargja lidzsvara modelis (Dynamic
Stochastic General Equilibrium Model)

ECB - Eiropas Centrala banka

EK — Eiropas Komisija

EONIA — eiro uz nakti izsniegto kreditu vidgjais indekss (euro overnight index
average)

ES — Eiropas Savieniba

EURIBOR - eiro starpbanku piedavajuma procentu likmju indekss (euro
interbank offered rate)

FRS — ASV Federalo rezervju sisteéma

IKP — ick$zemes kopprodukts

ITRMO - ilgaka termina refinanséSanas merkoperacija

MFI — monetara finansu iestade

NVA — nodarbinatibas valsts agenttra

OPEC — Naftas eksportétajvalstu organizacija (Organisation of Petroleum
Exporting Countries)

OPEC+ — OPEC dalibvalstis un Krievijas Federacija, AzerbaidZzanas Republika,
Bahreinas Karaliste, Bruneja Darusalama, Dienvidsudanas Republika,
Kazahstanas Republika, Malaizija, Meksikas Savienotas Valstis, Omanas
Sultanats un Sudanas Republika

PAAIP — pandémijas arkartas aktivu iegades programma

PVN — pievienotas vertibas nodoklis

SPCI — saskanotais patérina cenu indekss

SVF — Starptautiskais Valutas fonds

VAS — valsts akciju sabiedriba

SAISINAJUMI
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Ievads

Labveligie finansu nosacijumi, valdibas atbalsts un vairaku tautsaimniecibas dalibnieku sp&ja
pielagoties pandémijas ierobezojumiem sekmgéja to, ka 2020. gada IKP kritums bija mazaks,
neka gaidits. Lai gan lidz ar vakcinacijas uzsak$anu pasaules tautsaimniecibas atveselosanas
gaidas ir jiitami uzlabojusas, 2021. gada sakuma joprojam ir vérojama pand€mijas negativa
ietekme un ar1 Latvija IKP gada pirmaja ceturksni, visticamak, ir samazinajies. Pastiprinatie
patérina ierobezojumi un augsta nenoteiktiba turpina stimul€t uzkrajumu veidosanu, uzturot
pedgjos 13 gados augstako noguldijumu pieauguma tempu. Banku riska izvert€jums un
aizneméju piesardziba kave kredit€Sanas atjaunosanos, vienlaikus saglabajoties mérenai
majoklu kredit€Sanas izaugsmei. Tomér gada kopuma IKP izaugsmes prognoze palielinata
Iidz 3.3%. Gaidams, ka 2021. gada 2. pusgada, pieaugot vakcinéto iedzivotaju skaitam,
ierobezojumi mazinasies un paterétajiem palielinasies iespgjas izlietot krizes laika uzkratos
lidzeklus. Uzlabojoties uznéméju konfidencei, augs art investiciju aktivitate. Eksporta
kapums gaidams atbilstoss argja pieprasijuma izaugsmei. Paredzams, ka atveseloSanas biis
noturiga un turpinasies 2022. gada ar straujaku IKP pieaugumu.

Covid-19 izplatiba sareZzgijusi situaciju darba tirgti, tomér bezdarba Iimena strauju
kapumu kav€ valsts atbalsta pieejamiba. Atalgojuma pieaugumu kapina minimalas algas
palielinasana, vairaku sabiedriska sektora nozaru algu paaugstinasana, ka ar1 ar Covid-19
pand@miju saistitas piemaksas.

Nosledzoties patérina cenu deflacijas periodam, patérina cenu picaugumu noteiks pasaules
cenu kapums izejvielam un pakalpojumu sadardzinajums. Lai arT strauj$ inflacijas pieaugums
nav gaidams, 2021. gada atseviskos meéneSos gada inflacija var€tu 1slaicigi pietuvoties 3%
Itmenim, bet gadam kopuma Latvijas Bankas inflacijas prognoze paaugstinata lidz 1.8%.
Paredzams, ka 2022. gada inflacijas Itmenis vél nedaudz paaugstinasies.
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1. Aréjais pieprasijums
Aizvaditais gads noslédzas ar pozitivam zinam par vairaku izstradato vakcinu efektivitati,
raisot pamatotas gaidas par pandémijas savaldisanu 2021. gada. Vienlaikus vairaki

atkartotie Covid-19 uzliesmojumi dazados pasaules regionos, lénais vakcindcijas temps, ka
art jaunie virusa paveidi rada bazas par tautsaimniecibas atveselosanas dtrumau.

SVF 2021. gada janvara prognozes novertets, ka pasaules tautsaimnieciba 2020. gada saruka
par 3.5%. Labaks rezultats, neka SVF paredz&ja 2020. gada rudeni, balstas uz straujaku
atveselosanas tempu 2020. gada 3. ceturksni, ka arT lielaku tautsaimniecibas noturibu
nakamajos virusa uzliesmojuma vilnos, kad valdibas ieviesa daudz mérktiecigakus virusa
izplatiSanos ierobezojosos pasakumus. Apjomigie vadoso centralo banku monetaras un
valdibu fiskalas politikas instrumenti, kurus ieviesa Covid-19 pandémijas izraisitas krizes
seku mazinasanai, sp&ja mazinat tautsaimniecibas kritumu.

SVF ieskata turpmakais tautsaimniecibas atveseloSanas temps dazadas valstis biis atskirigs
un balstisies uz epidemiologisko situaciju, vakcin&Sanas atrumu, ieviesto atbalsta pasakumu
efektivitati, ka ar tautsaimniecibas strukturalajam Tpasibam un ar tam saistitajiem parrobezu
transmisijas efektiem. Nemot véra Sos faktorus, SVF prognozg, ka pasaules tautsaimnieciba
2021. gada pieaugs par 5.5% un 2022. gada — par 4.2%. Salidzinajuma ar 2020. gada

rudens prognozi novert&jums 2021. gadam tika korig€ts un paaugstinats par 0.3 procentu
punktiem, atspogulojot redz&jumu par vakcin€Sanas paatrinasanos un turpmako ekonomiskas
aktivitates nostiprinasanos, ko motives fiskalais atbalsts lielajas attistitajas valstis.
Iepirkumu vadttaju kopg€ja noskanojuma indekss februart pieauga lidz 53.2 (septembri —
52.5). Noskanojuma uzlabojumu parsvara noteica augosais jauno pasiitijumu skaits, ka

arT augstakas izejvielu cenas, ko ietekmgja pieprasijuma kapums un piegazu parslodze.
Tuvakajos me&nesos tiesi epidemiologiskas situacijas pasliktinasanas var kliit par galveno
Skersli atveseloSanas tempa picaugumam.

Ieprieksg€ja gada nogal€ vairaki lejupverstie riski neistenojas, un risku bilance ir
uzlabojusies. 2020. gada beigas ES un Apvienota Karaliste noslédza Tirdzniecibas un
sadarbibas noligumu, t.sk. vienojoties par nulles tarifiem un nulles kvotam visam precém,
kuras atbilst attiecigajiem izcelsmes noteikumiem. Noligums biitiski uzlaboja gaidas par
tirdzniecibu starp ES un Apvienoto Karalisti. Apvienotas Karalistes parlamenta locekli
ratificgja noligumu 2020. gada 30. decembri, savukart Eiropas Parlaments to plano ratificét
2021. gada pirmaja pusé. Vienlaikus 2021. gads iesakas ar to, ka ASV Kongress oficiali
apstiprinaja demokratu partijas kandidata Dz. Baidena (Joe Biden) uzvaru rudent notikusajas
prezidenta véleSanas, un tas vie$ ceribas par uzlabojumiem gan ASV tirdzniecibas attiecibas
ar galvenajam sadarbibas partnervalstim, gan [idzdalibu klimata parmainu jautajumu
risinasana. Gaidas par izaugsmi 2021. gada uzlaboja arT prezidenta Dz. Baidena ierosinata un
marta apstiprinata tautsaimniecibas stimuléSanas pakete 1.9 trilj. ASV dolaru apjoma (8.9%
no IKP), kas biis tresa fiskala injekcija ASV Covid-19 krizes laika.

Tautsaimniecibas perspektivas uzlabosanas atspogulojas art izejvielu cenu kapuma. Naftas
tirgli, kur OPEC+ turpina ierobezot kop&jo grupas naftas ieguves apjomu par 7.2 milj. barelu
diena un Satida Arabija brivpratigi apnémusies lidz aprilim samazinat savu naftas ieguves
apjomu par v€l 1 milj. barelu diena, naftas cena par barelu 2021. gada februar atgriezas
Itment, kads bija pirms pandémijas, parsniedzot 60 ASV dolaru par barelu.

Ekonomiska situacija ASV ir jutami uzlabojusies un liecina par sp&cigu izaugsmi nakotng.
P&c rekordlielas izaugsmes 2020. gada 3. ceturksni (par 7.5% salidzinajuma ar ieprieksgjo
ceturksni) ASV tautsaimnieciba turpinaja atveseloties. Gada p&dgja ceturksni tas izaugsmes
temps bija par 1.1% augstaks neka ieprieksgja ceturksni. To galvenokart ietekm&ja
investiciju un privata patérina kapums. Kopuma 2020. gada ASV tautsaimnieciba saruka
par 3.5%. Darba tirgus dati norada uz turpmaku uzlabojumu — bezdarba Itmenis 2021. gada
februari samazinajas 1idz 6.2%, bet darbvietu skaita pieaugums biitiski parsniedza analitiku
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gaidas. Nemot véra augosas energijas cenas, ka ar izejvielu cenu augSupveérsto spiedienu,
ASV gada inflacija februart sasniedza 1.7%. Inflacijas kapums ietekmgjis gaidas par
atraku monetaras politikas atbalsta mazinasanu. SVF prognozg, ka ASV tautsaimniecibas
atveselosanas temps 2021. gada biis 5.1%, bet 2022. gada — 2.5%.

Viens no faktoriem, kas ietekméja labaku, neka gaidits, izaugsmes tempu 2020. gada

3. un 4. ceturksni, bija strauja Covid-19 izplatiSanas ierobezoSana Kina un tai sekojosa
pasaules tirdzniecibas atveselosanas. Kina gada beigas jau bija vérojama tautsaimniecibas
izaugsme, un 2020. gada kopuma tas IKP pieauga par 2.3%. Lai gan iepirkumu vaditaju
noskanojuma indeksi 2021. gada februari norada uz 1&€naku pieaugumu, tie liecina par
noturigu atveseloSanos gan pakalpojumu, gan apstrades riipniecibas nozaré. SVF prognozg,
ka Kinas tautsaimnieciba 2021. gada pieaugs par 8.1% un 2022. gada — par 5.6%. Savukart
Japanas tautsaimnieciba 2020. gada 4. ceturksni bija veérojama lielaka noturiba, neka
sakotngji gaidits, — salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni IKP pieauga par 2.8%, savukart
gada kopuma Japanas tautsaimnieciba saruka par 4.8%. Vienlaikus, nemot véra augoso ar
Covid-19 inficgto skaitu, ka art valdibas izsludinato otro arkartgjo situaciju janvara sakuma,
gaidams, ka izaugsme 2021. gada 1. ceturksni pal€ninasies, bet, sakot ar 2. ceturksni, saksies
atveselosanas, ko balstis apjomigs valdibas budzets Sim gadam. Saskana ar SVF prognozem
Japanas IKP palielinasies 2021. gada par 3.1% un 2022. gada — par 2.4%.

Eiro zonas tautsaimnieciba 2020. gada pedgja ceturksni saruka par 0.7% salidzinajuma ar
ieprieksgjo ceturksni, savukart gada kopuma eiro zonas IKP saruka par 6.6%, kas ir mazaks
kritums, neka ECB gaidija 2020. gada prognozes (-7.3%). Aizvadita gada otraja pus€
Eiropu skara atkartoti Covid-19 uzliesmojuma vilni, tomér pirma vilna laika gtita pieredze
valdibam lava ieviest merktiecigakus ierobezojumus, kas ictekméja ekonomisko aktivitati
parsvara pakalpojumu un mazumtirdzniecibas nozar€s. Tadgjadi mazumtirdznieciba

2020. gada pedgja ceturksni saruka par 1.2% salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni, bet
razoSanas izlaide balstija atveseloSanos un pieauga par 3.0%. Saskana ar iepirkumu vaditaju
noskanojuma indeksu $ada "K" veida attistiba turpinajas art 2021. gada pirmajos divos
meénesos, kad apstrades ripniecibas sektora noskanojums nostiprinajas, bet pakalpojumu
sektora noskanojums saglabajas pesimistisks. Nemot vera istenoto fiskalo atbalstu, darba
tirgus bijis noturigs pret Covid-19 pandémijas izraisitas krizes satricindjumu. Bezdarba
Itmenis 2021. gada janvarT bija 8.1% (tikai par 0.7 procentu punktiem augstaks neka
ieprieks€ja gada atbilstoSaja perioda). Nemot véra argjo faktoru radito augSupversto
spiedienu, ka arT nodokla par oglekla dioksida emisijam un pievienotas vertibas nodokla
pieaugumu Vacija gada sakuma, inflacijas kapums bija vérojams ar1 eiro zona. Cenu limenis,
kas 2020. gada decembrT vel bija par 0.3% zemaks neka ieprieksgja gada atbilstosaja
perioda, $a gada februar pieauga par 0.9% salidzinajuma ar ieprieks$€ja gada atbilstoSo
periodu. Inflacijas kapumu ietekm&ja ar1 paterina paradumu parmainas 2020. gada. Saskana
ar ECB specialistu 2021. gada marta makroekonomiskajam iesp€ju aplésém gaidams, ka
eiro zonas IKP 2021. gada pieauguma temps bis par 4.0% (salidzinajuma ar Eirosisteémas
specialistu 2020. gada decembra iesp&ju aplésém tas gandriz nav mainijies — uzlabojums
par 0.1 procentu punktu). Savukart 2022. gada saskana ar ECB specialistu 2021. gada marta
iesp&ju aplésém eiro zonas tautsaimnieciba picaugs par 4.1%.

1. attéls
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Latvijas noztmigako ES tirdzniecibas partnervalstu tautsaimniecibas ar1 gada pedgja
ceturksnt un 2020. gada kopuma turpinaja attistities sekmigak neka vidgji eiro zona.

Baltijas valstis turpingja sekmigu atveselosanos arT péc samera noturiga snieguma krizes
perioda. 2020. gada Lietuvas un Igaunijas tautsaimniecibas bija sekmigako vidi ES, sariikot
attiecigi tikai par 0.8% un 2.9%. Abas lielakas Latvijas argjas tirdzniecibas partnervalstis
bija starp retajam ES valstim, kuras 2020. gada spgja palielinat precu eksportu. Ari

turpmak gaidama dinamiska kaiminvalstu attistiba, lai gan pieauguma tempi 2021. gada
paredzami nedaudz zem eiro zonas vidéja. Ar1 Vacija bija viena no valstim, kuras sp€ja
panakt pieaugumu 4. ceturksni, neraugoties uz automobilu razoSanas nozares strukturalajam
problémam un tas piegazu traucgjumiem, un saskana ar provizoriskiem datiem gada kopgjais
tautsaimniecibas kritums bija nedaudz mazaks neka vidgji eiro zona. Spécigais fiskalais
stimuls un mazaka ierobezojumu stingtiba un ilgums salidzinajuma ar citam lielakajam
valstim lava mazinat nodarbinatibas kriSanos un atjaunoties precu pat€rinam, turklat
specigaks argjais patérin$ sekméja riipniecibas atgiSanos gada nogale. Tomer janvari Vacijas
ripniecibas atgiiSanas aizkavgjas, razoSanai (ietverot biivniecibu) sartikot par 2.5%, un tas
mazinaja izredzes gadu uzsakt ar tautsaimniecibas pieaugumu. Saskana ar EK prognozém
Vacija ka pirma no lielajam ES valstim sasniegs IKP Itmeni, kads bija pirms krizes.

2. attéls
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Zviedrijas tautsaimnieciba 2020. gada saruka mazak neka vairakums ES valstu
tautsaimniecibu, jo 2. ceturksni bija vérojams mazaks kritums un 4. ceturksni — labaka
attistiba. Zviedrija gadu mija un 2021. gada sakuma bija viens no augstakajiem infic€Sanas
ar Covid-19 pieaugumiem pasaulg, tapec tika pastiprinati ierobezojumi, kas joprojam un visa
pandémijas laika vertjami ka vieni no maigakajiem uz globala fona. Tikmér ekonomiskais
noskanojums gada sakuma Zviedrija turpingja uzlaboties un kluva pozitivs spécigas
rupniecibas konfidences dél; arT pargjas tautsaimniecibas nozares noradija uz labas attistibas
gaidam. EK Zviedrija paredz 2.7% izaugsmi 2021. gada un 4.0% izaugsmi 2022. gada.

Daudz sliktak lielas pakalpojumu un automobilu razosanas nozares d€] klajas Apvienotajai
Karalistei, kuras tautsaimnieciba 2020. gada saruka par 10%, un biis nepieciesama ilgaka
atkopsanas, lai sasniegtu Iimeni, kads bija pirms krizes. Ar jauna Apvienotas Karalistes un
ES tirdzniecibas regul&juma ieviesanu saistitu kav&jumu del Apvienotas Karalistes eksports
janvart piedzivoja rekordlielu kritumu. Tas lika pienemt lémumu atlikt jaunas kartibas
piemérosanu importam par pusgadu lidz 2022. gadam, mazinot $k&rslus un uzlabojot ar1
Latvijas eksporta perspektivas uz $o valsti.

Saskana ar provizoriskiem datiem 2020. gada Krievijas IKP samazinajas par 3.1%. Tas
vertgjams ka labs rezultats, nemot véra to, ka Krievijas tautsaimnieciba papildus virusa
ierobeZzojumu tieSajai ietekmei cieta ar1 no strauja naftas cenu krituma. Tapéc strauj§
eksporta vertibas kritums biitiski samazinaja pozitivo Krievijas tirdzniecibas bilanci,

bet privatais patérin$ saruka vairak neka par 8%. Vienigi valsts térinu kapums mazinaja
tautsaimniecibas kritumu, ko gan Iidz ar 2021. gada atsakusos naftas cenu kapumu planots
pakapeniski mazinat. Pienemot, ka Covid-19 vakcinas bis plasi pieejamas un argja vide
uzlabosies, SVF 2021. gada sakuma tapusas prognozes paredz Krievijai 3.0% izaugsmi
2021. gada un 3.9% — 2022. gada.
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2. FinanSu nosacijumi

Gada nogalé istenojoties pandemijas otra vilna riskiem, ECB un Anglijas Banka léma
pastiprindt stimuléjosu monetaro politiku, savukart FRS un Japanas Banka léma saglabat
Jjau esoso Joti atbalstoSo monetaro politiku. Neraugoties uz Covid-19 atkartoto straujo
izplatibu un ar to saistito ierobezojumu ietekmi uz tautsaimniecibu, finansu tirgos
noskanojums saglabajas optimistisks. Pozitivo noskanu lield mera veicina atbalstosa
monetara un fiskala politika, kas lidz ar veiksmigu vakcinu izstradi un iedzivotaju
vakcinacijas uzsaksanu lauj gaidit, ka atgriesands ierastd dzives rezimda notiks parredzama
nakotne.

2.1. ECB un citu vadoSo centralo banku lemumi

ECB Padome, izvertgjot tautsaimniecibas perspektivas, Iéma pastiprinat atbalstoSu monetaro
politiku, palielinot gan pandémijas arkartas aktivu iegades programmas (PAAIP) apjomu par
500 mljrd. eiro, gan pagarinot iegazu periodu vél par deviniem ménesiem. PAAIP kopgjais
apjoms var sasniegt 1850 mljrd. eiro, un iegades turpinasies Iidz pat 2022. gada marta
beigam. Ar $o lémumu ECB nostiprinaja tirgus dalibnieku parliecibu par spécigu monetaras
politikas atbalstu tirgus fragmentacijas un monetaras politikas transmisijas traucgjumu
mazinaSanai. Vienlaikus ECB norada, ka vértspapiru iegades PAAIP ietvaros tiks kalibrétas
ta, lai saglabatu labveligus finansé$anas nosactjumus, kas paredz, ka kop&jais PAAIP
apjoms var tikt mainits gan palielindjuma, gan samazinajuma virziena, ja tautsaimniecibas
un finanSu nosacijumi to prasitu darit. Ta ka gadu mija iegazu apjoms bija mazaks, februara
beigas bija iegadati gandriz 47% no kopeja PAAIP apjoma. Savukart ECB Padomes marta
sanaksmé tika noradits, ka nakama ceturk$na laika PAAIP ietvaros vértspapiru iegades biis
butiski lielakas neka $a gada pirmajos ménesos.

Papildus ECB lema veikt grozijumus ari ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju
(ITRMO III) programma, nodrosinot v&l vairak un ilgak 1pasi labveligus nosacijumus,

t.1., palielinot $ajas operacijas pielaujamo aiznems$anas apjomu un papildus nosakot tris
jaunas izsoles laika perioda no 2021. gada jiinija [idz decembrim, ka arT par 12 me&neSiem
garaku Tpasi labvéligo ITRMO III procentu likmju periodu (Iidz 2022. gada jinijam). Ipasi
labveligie ITMRO III nosacTjumi biis pieejami tikai tam kreditiestadém, kuras sasniegs
noteikto kredttu izsniegSanas apjoma mérki uzn€mumiem un majsaimniecibam. Jau ierastaka
aktivu iegades programma (AIP) un galvenas procentu likmes aizvaditaja perioda tika
saglabatas nemainigas.

3. attels

0.00 0.00
FINANSU TIRGU NOVERTETA ECB
NOGULDIJUMU IESPEJAS UZ NAKTI
PROCENTU LIKME NAKOTNE
(%) -0.25 ~0.25

050 ~0.50
= Pirms Covid-19 krizes (2020. gada februaris) \_/

—— Pirms pazinojuma par PAAIP (2020. gada marts)
— 2021. gada marts

2020. gada septembris -0.75 -0.75
I X I X 11 IX I IX I X I X

2020 2021 2022 2023 2024 2025

ECB prezidente K. Lagarda (Christine Lagarde) ir noradijusi, ka ekonomiskas norises
dazadas valstis un nozar€s joprojam ir nevienmérigas un socialo kontaktu un mobilitates
ierobezojumu nelabveéliga ietekme pakalpojumu nozar€ izpauzas smagak neka riipniecibas
nozaré€, kas atveselojas atrak. Raugoties nakotng, notiekosas vakcinacijas kampanas un
pakapeniska ierobezojoso pasakumu mazinasana, ja nebiis vérojama turpmaka nelabvéliga
pand@mijas attistiba, apstiprina, ka 2021. gada gaidama stabila ekonomiskas aktivitates
atjaunosanas. Kopuma ECB turpina noradit, ka finansé$anas nosacijumiem jasaglabajas
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labveligiem, lai vargtu virzities uz ECB noteikto vid€ja termina inflacijas mérki, kas ir tuvu,
bet zem 2%. Attieciba uz riskiem, kas apdraud eiro zonas izaugsmes perspektivas, ECB
prezidente ir noradijusi, ka vid€ja termina riski ir kluvusi lidzsvarotaki, tomér istermina tie
saglabajas lejupversti. Ceribas vies§ augstaka eiro zonas argja pieprasijuma prognoze, ko
veicina verienigie fiskalas stimuléSanas pasakumi, ka arT vakciné$anas kampanas, tomér
pasreiz€ja pandémija, t.sk. virusa mutaciju izplatiSanas, un tas ietekme uz ekonomiskajiem
un finansu apstakliem joprojam ir lejupversta riska avots.
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Finansu tirgos ECB galveno procentu likmju parmainas netiek gaiditas agrak par 2023. gadu.

FRS rudens sakuma informgja sabiedribu par centralas bankas monetaras politikas mérka
parmainam. Tas méerkis ir sasniegt maksimalu nodarbinatibu un ilgtermina inflaciju 2%
Itmeni. Nemot vera to, ka inflacija pastavigi ir bijusi zem ilgtermina mérka, tagad kadu laiku
laus inflacijai bt nedaudz virs 2%, lai sekm@tu ilgtermina inflacijas gaidu nostiprinasanos.
Lai gan FRS galvenas procentu likmes kops septembra atstatas nemainigas (0.00-0.25%),
ta ir pastiprinajusi nakotnes perspektivu noradi, paredzot saglabat mérka likmi esosaja
Itment lidz bridim, kad darba tirgt saskana ar FRS vértejumu tiks sasniegts maksimalais
nodarbinatibas lIimenis un inflacija sasniegs jauno mérki. Vienlaikus FRS arT turpina aktivu
iegades programmas, perkot gan ASV Valsts kases parada vertspapirus, gan valdibas
agentiiru garantétos ar hipotéku nodro§inatos parada vértspapirus ar apjomu 120 mljrd. ASV
dolaru ménest. DecembrT publiskotas FRS prognozes ASV tautsaimniecibai tika parskatitas
un korigétas uz aug8u salidzinajuma ar septembri publicétajam, tomér janvara beigas

FRS jau noradija, ka tautsaimniecibas atveselosanas temps mazinas Covid-19 pandémijas
otra vilna ietekm&. Vienlaikus ASV finansu tirgos iecenotas inflacijas gaidas ir pakapusas
augstak un raisTjusas analitiku diskusijas par to, vai FRS nevajadzetu sakt signalizet par
stimulu mazinaSanu, tomér FRS vaditajs Dz. Pauels (Jerome Powell) ir noradijis, ka paslaik
runat par jebkadu stimulu mazinasanu ir paragri. P€d¢jos ménesos finansu tirgos iecenotais
inflacijas gaidu kapums liela mera tiek saistits ar milzigo ASV fiskalas politikas atbalstu.
Atbilstosi augstakam inflacijas gaidam finansSu tirgi ASV gaida art atraku FRS procentu
likmju kapumu (2023. gada nogal€) pretgji FRS noradém par procentu likmju necelSanu
parskatama perspektiva.
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Anglijas Banka l1dzigi ka ECB laika, kad saslimstiba ar Covid-19 atkal strauji palielinajas,
1éma palielinat valdibas vertspapiru iegades apjomu vél par 150 mljrd. marcinu, tadejadi
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kopgjais kvantitativas stimul€Sanas apjoms ir noteikts 895 mljrd. marcinu apjoma. Savukart
bazes procentu likme saglabata nemainiga (0.1%). Jau ilgaku laiku Anglijas Banka apsver
iesp&ju noteikt negativu bazes procentu likmi. Lai gan priek$darbi negativas procentu
likmes noteiksanai tiek veikti, tomé&r februara s€dé Anglijas Banka noradija, ka tas vél nav
signals, ka procentu likmes kadreiz vargtu kliit negativas, un ir nepiecieSsama talaka analize,
lai saprastu iesp&jamo negativo procentu likmju ietekmi uz tas meérkiem. Februara beigas
finansu tirgi vairs nakotn€ neieceno negativu Anglijas Bankas bazes procentu likmi.

Japanas Banka parmainas monetaraja politika kops septembra sakuma nav veikusi.

Japanas Banka saglaba 1stermina mérka likmi —0.1% Itment un 10 gadu parada vertspapiru
ienesigumu 0.0% ltmeni. Attieciba uz aktivu iegadém Japanas Banka norada, ka pirkSanas
apjomi esosaja [imeni saglabasies tik ilgi, cik blis nepiecieSams, lai sasniegtu un stabili
noturgtu inflaciju 2% mérka apmera. Japanas Banka joprojam zino, ka nepiecieSamibas
gadijuma ir gatava nodrosinat vél atbalstosakus finans€Sanas nosactjumus, ka ar1 ta gaida,
ka Tstermina un ilgtermina politikas likmes turpmak paliks esosaja vai vel zemaka Iimen.
Parredzama nakotn€ finansu tirgos netiek iecenotas parmainas Japanas Bankas bazes
procentu likm&s. Vienlaikus Japanas Banka ir uzsakusi savas monetaras politikas strat€gijas
parskatisanu, ko planots noslégt $a gada marta.

2.2. Norises pasaules finansSu tirgos

Attistito valstu valdibas obligaciju tirgos laikposma no septembra sakuma lidz janvara
beigam lielu svarstibu nebija, tomér, paradoties zinam par gaidamo lielo fiskalo atbalstu,
ASV inflacijas gaidas strauji saka pieaugt, veicinot ilgaka termina ASV Valsts kases

parada vertspapiru izpardosanu. Sekojot notikumiem ASV, arT eiro zona ilgaka termina
valdibas vertspapiru pelnas likmes saka pieaugt. No septembra sakuma Iidz 10. martam
Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likme ir palielinajusies par 12 bazes punktiem,
savukart ASV Valsts kases parada vertspapiru pelnas likme palielinajas pat par 89 bazes
punktiem. Sakotngji eiro zonas valdibu parada vertspapiru pelnas likmes sekoja ASV
Valsts kases parada vertspapiru pelnas likm&m, bet marta pirmaja nedela s1 tendence
mainijas un eiro zonas valdibu parada vertspapiru pelnas likmes saruka. Eiro zonas valdibu
parada vertspapiru pelnas likmju samazinajums marta pirmaja nedgla skaidrojams ar ECB
vaditaju publiski paustajam bazam par finansu nosacijumu pasliktinasanos un sekojoso
ECB lemumu nakama ceturksna laika veikt batiski straujakas vertspapiru iegades PAAIP
ietvaros neka gada pirmajos divos ménesos. Sads ECB Padomes lémums finanu tirgus
analitikiem lika noprast, ka straujaks ienesiguma kapums eiro zona ir paragrs. Analizgjot,
ka mainijusas eiro zonas t.s. etalonlikmju (Vacijas valdibas obligaciju pelnas likmju) un
pargjo eiro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas, var secinat, ka valstu
specifiskie riski aizvaditaja perioda ir samazinajusies. Ipasi izcelama Italija, kuras valdibas
10 gadu obligaciju pelnas likmes kops septembra ir samazinajusas par 35 bazes punktiem
un 10. marta bija tikai 0.68%. Aizvaditaja perioda Italija ir nomainijusies valdiba, un jaunais
premjerministrs ir bijuSais ECB prezidents M. Dragi (Mario Draghi), un tas finansu tirgos
rada parliecibu, ka Italijas valdiba dosies tik loti nepieciesamo reformu virziena. Eiro zonas
valdibu parada vertspapiru izsol€s jauno emisiju vertspapiru pieprasijums parliecinosi
turpina parsniegt piedavajumu. Tuvako menesu laika eiro zonas valdibu parada veértspapiru
pelnas likmes liela mera turpinas noteikt gan inflacijas gaidas, gan ECB monetara politika.
Kamér vidgja termina inflacija nebis noturigi tuvu 2% inflacijas limenim, gaidams, ka ECB
centisies noverst finansésanas nosacijumu pasliktinasanos.

Eiro zonas uznémumu obligaciju tirgli vertspapiru ienesiguma attieciba pret etalonlikmém

ir turpin@jusi samazinaties. Lielakais ienesiguma samazinajums bijis vérojams tieSi augsta
ienesiguma parada vertspapiriem. Apstaklos, kad valdibas turpina nodrosinat fiskalo atbalstu
tautsaimniecibas aktivitates noturSanai un centralas bankas saglaba 1pasi labvéligus
finans€$anas nosacTjumus, investori turpina mekl&t iesp&jas iegadaties vertspapirus ar
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lielaku ienesigumu. To uznemumu skaits, kuriem rodas gritibas segt saistibas pret parada
vertspapiru turétajiem, saglabajas zems. Savukart emisiju apjomi kops gada sakuma ir
palielinajusies vairak tieSi augsta ienesiguma parada vertspapiru segmenta, liecinot, ka tirgus
finans€jums uznémumiem ir pieejams un investori nakotné raugas optimistiski. Tas, ka
turpmak attistisies uznémumu obligaciju ienesigums, liela méra bus atkarigs no ta, cik atri
izdosies apturet pandeémiju un cik veiksmigi izdosies palielinat ekonomisko aktivitati.

Akciju tirgos kops septembra sakuma gan eiro zona, gan ASV atseviskos periodos Tslaicigi
bija verojams svarstiguma pieaugums, par ko liecinaja VStoxx un Vix indeksi. Pirma augstaka
svarstiguma Itmena epizode tika noverota oktobra beigas, paradoties pirmajam zinam par
otra pandémijas vilna saksanos, kas sakrita ar nenoteiktibu, ko izraisija ASV prezidenta
velesanas. Otra epizode bija janvara beigas, paradoties bazam par jauniem koronavirusa
paveidiem un zinam par [énajiem vakcinacijas tempiem, savukart tresa reize bija februara
beigas, kas sakrita ar ASV prezidenta Dz. Baidena 1.9 trilj. ASV dolaru tautsaimniecibas
atveseloSanas plana iecenoSanu finansu tirgos. ASV gaidama fiskala atbalsta ietekm€ strauji
pieauga inflacijas gaidas, kam sekoja ASV valsts kases ilgaka termina parada vertspapiru
pelnas likmju kapums, kas lika investoriem atbilsto$i pielagot savus vertspapiru portfelus.
Katra no §Tm epizodém gan Eiropas akciju tirgu raksturojosais EuroStoxx 600 indekss, gan
ASV akciju tirgu raksturojosais S & P 500 indekss Tslaicigi samazinajas. Tomér kopuma
visa perioda no septembra sakuma Iidz 10. martam EuroStoxx 600 un S & P 500 indeksi ir
palielinajusies attiecigi par 17% un 10%. Eiropas akciju cenu straujaku kapumu galvenokart
noteica vajaka izaugsme ieprieks. Apskatot Eiropas akciju rezultatus pa valstim, redzams,
ka salidzinajuma ar Vacijas (DAX) indeksu labaku rezultatu uzradijusi Francijas (CAC
40), Italijas (FTSE MIB) un Spanijas (IBEX 35) akciju indeksi (attiecigi 12%, 21%, 22%
un 23%). Kopuma akciju tirgu gan Eiropa, gan ASV lielakoties turpina ietekmét tirgus
noskanojums, tomer arf uzn@mumu ien@mumi vairakuma gadijumu ir labaki, neka analitiki
prognoze. Par tirgus noskanojumu ka noteicoso akciju cenu virzitaju liecina art jau ieprieks
mingtie 1slaicigie svarstibu periodi, kuros korekcijai parasti sekoja straujaks kapums.
Novembra sakuma straujo akciju cenu kapumu ievadija zinas par veiksmigajiem vakcinu
testiem, savukart februara sakuma tirgus noskanojumu pozitiva gultn€ ievirzija gaidas

par lielaku, neka ieprieks ceréts, ASV fiskalo atbalstu, ka arT kopgjais tirgus noskanojums
uzlabojas, nostiprinoties parliecibai, ka, vakcinacijai turpinoties augstaka tempa, pandémijas
ierobezos8ana var notikt paredzama nakotn€. Savukart pedgjo korekceiju, kas notika februara
beigas, kavgja centralo banku signali, 1pasi izcelot FRS vaditaja min&to, ka runas par
monetaras politikas atbalsta mazinasanu ir paragras. Nozaru dalijuma kops pozitivajiem
vakcinu testiem lielaka izaugsme redzama pand€mijas sakuma visvairak cietuso ciklisko
nozaru akcijam. Raugoties nakotng, akciju tirgiem svarigi biis redzet vakcinacijas tempu un
talakas saslimstibas ierobezoSanu. Savukart, kam&r masveida vakcinacija vél ir gaidama,
noteicosie biis labveligi finans€Sanas nosacijumi, ko turpinas nodro§inat centralas bankas.

Eiro kurss attieciba pret ASV dolaru no septembra sakuma Iidz 10. martam ir samazinajies
par 0.4%, sasniedzot 1.188 ASV dolaru [imeni par eiro. Saja laika eiro vértiba pret ASV
dolaru ir bijusi svarstiga, augstako ltmeni sasniedzot gada nogalg, kad eiro vertiba Tslaicigi
pakapas virs 1.23 ASV dolaru robezas. Rudens ménesos eiro kursa kapums attieciba

pret ASV dolaru tika saistit ar ASV dolara kursa vispargju kritumu attieciba pret plasaku
valiitu grozu. To sakotngji veicinaja gan FRS rudens sakuma publiskotais 1émums par
pareju uz vidgja termina inflacijas mérki, gan neskaidriba par ASV prezidenta veélesanu
iznakumu, turklat to papildus ietekméja veiksmiga vakcinu izstrade, kas izraisTja naudas
plismu parvirzi uz riskantakiem aktiviem. Vienlaikus aug§upverstu spiedienu uz eiro kursu
turpinaja veidot vesturiski izveidojusies procentu likmju relativa pievilciba, kas, sakoties
pand@mijai, strauji uzlabojas par labu eiro. ArT gada nogal€ noslégtais ES un Apvienotas
Karalistes Tirdzniecibas un sadarbibas noligums bija pozitivs notikums eiro. Vélak eiro
kurss pazeminajas saistiba gan ar gaidamo speécigo ASV fiskalo atbalstu, gan ar saméra
vajo vakcinacijas tempu tiesi eiro zona pretstata ASV. Raugoties nakotng, analitiki vairs
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neprognoze tik strauju eiro kursa kapumu attieciba pret ASV dolaru, ka tika gaidits rudens
ménesos, tomér ari bitisks eiro kursa kritums netiek gaidits. Sads analitiku vértgjums tiek
pamatots ar bazam, ka eiro zonas tautsaimniecibas atveselosanas buis vélaka neka ASV, un
tas arT atspogulosies centralo banku lémumos. Turpmakajos ménesos eiro kursu attieciba
pret ASV dolaru liela méra noteiks tas, cik veiksmigi un atri izdosies apturét pandémiju eiro
zona, kur iz8kiroSa nozime biis vakcinacijas tempam.

6. attels
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2.3. Latvijas tautsaimniecibas finanséSanas nosacijumi

Neraugoties uz otro Covid-19 pandémijas vilni, Latvijas kreditreitingi saglabajas nemainigi
un finansu nosacijumi nepasliktinajas. Pastiprindtie pateérina ierobeZojumi un uznémeéju

un pateérétaju noskanojuma pasliktinasands turpina stimulét piespiedu un piesardzibas
uzkrajumu veidoSanu, uzturot augstu noguldijumu atlikuma pieauguma tempu kreditiestazu
sektora. Banku riska izvértejums, noslédzoties saistibu izpildes moratorijam, un piesardziba
investiciju lemumu pienemSand kaveja kreditésanas atjaunosanos. Kopumad finansésanas
nosacijumi majsaimniecibam un uzpémumiem biitiski nepasliktinajas. Pozitivs parsteigums
bija majoklu tirgus pieldgosanas jaunajiem apstakliem, kur, neraugoties uz Covid-19
pandémijas izraisitas krizes radito nenoteiktibu, gan auga pieprasijums pec jauniem
aizdevumiem, gan samazindjas to procentu likmes.

Nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu kreditportfela samazinajums pandémijas un
negativa noskanojuma apstaklos vertgjams ka meérens. Atbalstosa monetara politika un banku
pretimnakos$a pieeja krizes skarto nozaru uznémeéjiem nodrosinaja to, ka laika no 2020. gada
septembra Iidz 2021. gada februarim kredttu atlikums saruka vien par 1.6%, nedaudz vairak
samazinoties uznémumiem, bet gandriz nemainoties majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikumam. Krize un pieprasijuma mazinasanas neskara majokla kreditus — tie mingtaja
laikposma pieauga par 1.0%. Kreditu attieciba pret IKP 2020. gada saglabajas 38% limen.
Kopgjais iek§zemes kreditportfelis 2021. gada janvarT biitiski pieauga vienreizgja faktora
ietekmé, kreditiestadei iegadajoties lizinga sabiedribu un parfinansgjot §is finansu iestades
aizne@mumu. Tadgjadi septembri—februart iekszemes kreditportfelis (ietverot kreditus
finanSu uznémumiem) pieauga par 4.3%. L1dz ar to arT iek§zemes kreditu gada parmainu
temps formali kluva pozitivs (februari +3.9%), toméer, izslédzot banku sektora strukturalo
parmainu, institucionalo sektoru klasifikacijas parmainu un vienreizgjo faktoru ietekmi,

tas saglabajas negativs kreditiem kopuma (—1.4%), kreditiem nefinan$u uzp€émumiem
(-2.2%), un ar1 kreditiem majsaimniecibam (—0.2%). Par zinamu stabiliz€$anos kredit€Sanas
joma liecingja no jauna izsniegto kreditu apjoma palielinasanas no ieprieks zema Itmena
gan uznémumu, gan majsaimniecibu sektora. Pedgjos seSos meénesos (no septembra lidz
februarim) izsniegts par 16.3% vairak jauno kreditu neka ieprieks€jo seSu ménesu perioda
2020. gada marta—augusta (majsaimniecibam — par 22.4% vairak, nefinanSu sabiedribam —
par 11.4% vairak). Lidztekus kreditiestazu veiktajai kredit€Sanai saruka arT nebanku finansu
iestazu izsniegto kreditu atlikums (decembr1 gada samazinajuma temps kopuma bija 6.0%,
t.sk. lizinga sabiedribu izsniegtajiem kreditiem 7.1%).
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* Izsledzot kreditiestazu sektora strukturalo parmainu ietekmi.

Ka tika gaidits, parskata perioda nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu procentu
likmes noteica faktori ar pretgji verstu iedarbibu. P&c Covid-19 pandémijas pirma vilna
tas bija atgriezusas Itment, kads bija pirms krizes, tacu, otrajam Covid-19 pandeémijas
vilnim pienemoties speka, atkal picauga. No vienas puses, Covid-19 pandémijas radito
tautsaimniecibas svarstibu rezultata picauga nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu
kreditrisks. Dazas nozimigas kreditiestades parskata perioda saglabaja stingrus kreditu
standartus un izsniedza nefinansu sabiedribam saméra maz aizdevumu pat ar augstakam
procentu likmém. Lai gan atbilstosi eiro zonas banku veiktas kreditésanas apsekojumam
viena aptaujata Latvijas kreditiestade 2020. gada 3. ceturksni samazinaja kreditu standartu
stingribu nefinansu sabiedribam izsniegtajiem aizdevumiem, tas neveicinaja kreditu
standartu atgrieSanos Itment, kada tie bija pirms Covid-19 pandémijas izraisitas krizes.
Tapéc mazakam kreditiestadém, kas tradicionali izsniedz augstaka riska aizdevumus par
dargaku cenu, izdevas palielinat savu Tpatsvaru jauno kreditu darfjumu pliisma. Septembr1
noslédzoties moratorijam par vienotu kredttiestazu pieeju aizdevuma atmaksas labvélibas
perioda pieskirSanai, nefinanSu sabiedribu sektora jauno darfjumu plisma saka pieaugt
parskatito aizdevumu apjoms. Dazas kreditiestades gada beigas palielinajas ne tikai
parskatito aizdevumu apjoms, bet arT procentu likme, signaliz€jot, ka nefinansu sabiedribas
ir panakusas vienoSanos par eso$o kredita nosactjumu parmainam. Vienlaikus straujaku
procentu likmju kapumu nefinansu sabiedribam izsniegtajiem aizdevumiem mazinaja
joprojam loti atbalstosa ECB monetara politika, AS "Attistibas finansu institiicija Altum"
un citu valsts atbalsta programmu sniegtais atbalsts Covid-19 pandémijas izraisitas krizes
skartajiem uznémumiem, ka arT kreditiestazu centieni samazinat izsniegto aizdevumu
risku, pieprasot lielaku nodroSinajumu. Nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu
(jauno darTjumu eiro) procentu likme 2020. gada augusta — 2021. gada janvari svarstijas
robezas no 2.7% Iidz 3.7%, kopuma pieaugot par 0.2 procentu punktiem (2021. gada
janvart — 3.0%; 2020. gada julija — 2.8%). Var gaidit, ka nefinansu sabiedribam izsniegto
aizdevumu procentu likmes ar1 2021. gada biis iecenota augstaka kreditriska prémija, tacu
ta varétu mazinaties, pec Covid-19 pandémijas izraisitas krizes parvarésanas atsakoties
tautsaimniecibas izaugsmei, l1dz ar nefinansu sabiedribu finansialas situacijas uzlabosanos
un kredttu standartu parskatiSanu dazas Latvijas kreditiestades.

Pozitivs parsteigums 2020. gada augusta—2021. gada janvari bija procentu likmju
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samazinajums aizdevumiem majokla iegadei. Attiecigas procentu likmes parskata perioda
samazinajas, galvenokart AS "Attistibas finanSu institiicija Altum" majoklu garantiju
programmas, nodro§inato aizdevumu Ipatsvara kapuma un labakas atsevisku kreditiestazu
finansialas situacijas ietekmeé. Kopuma jauno darfjumu eiro procentu likme aizdevumiem
iek§zemes majsaimniectbam majokla iegadei kops 2020. gada jiilija samazinajas par

0.6 procentu punktiem ( 2021. gada janvart — 2.4%). 2020. gada 2. pusgada, neraugoties uz
Covid-19 pandémijas izraistto krizi, majsaimniecibu pieprasijums pec aizdevumiem majokla
iegadei pieauga; uz to ECB r1kotaja eiro zonas banku veiktas kreditéSanas apsekojuma
noradija divas no etram aptaujatajam Latvijas kreditiestadem. Sis kreditiestades savu
viedokli skaidroja ar paterétaju parliecibas pieaugumu, majoklu tirgus attistibu un zemo
procentu likmju Itmeni. Pieprasijumu vargja veicinat art AS "Attistibas finansSu institlicija
Altum" majoklu atbalsta programmas paplasinatais piedavajums jaunajam gimeném.
Pieprasfjumam pieaugot, 2020. gada 2. pusgada palielinajas uz jaunu kreditligumu pamata
izsniegto majokla kreditu apjoms. Izsniegtie aizdevumi majokla iegadei lielakoties bija
nodrosinati ar garantijam, tapec tiem tika piemé&rota zemaka procentu likme, un, picaugot
to Tpatsvaram aizdevumu pliisma, kopuma samazinajas art attieciga vid€ja sverta procentu
likme. Turklat atbilstosi eiro zonas banku veiktas kreditéSanas apsekojumam viena no
cetram Latvijas kreditiestadém 2020. gada 4. ceturksni samazinaja pievienoto procentu
likmi aizdevumiem majsaimniectbam majokla iegadei, skaidrojot savu ricibu ar finans€juma
izmaksu un bilances ierobezojumu uzlabojumiem. Turklat kreditiestades 2020. gada

1. pusgada visbiezak piem&roja majsaimniecibam kreditbrivdienas uz gadu, tapec majokla
kreditu procentu likmes neatspogulo majsaimniecibu kreditriska faktisko pieaugumu.
Nakamaja pusgada aizdevumu majokla iegadei procentu likmes turpinas ietekmét Covid-19
pand@mijas izraisitas krizes dzilums un ilgums, jo, noslédzoties kreditbrivdienam un
moratorijam, var pasliktinaties ieprieks izsniegto aizdevumu majokla iegadei kvalitate un
bankam $aja segmenta aizdevumu procentu likmes bus japarskata uz augsu.

9. attéls
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7.5 25

— Nefinansu sabiedribam 1.3 5
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Patérina krediti (laba ass) 0.0 0
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Patérina kreditu procentu likme saglabajas svarstiga, tomér dazas kreditiestades Tpasi

2020. gada pedgja ceturksni kluva nedaudz pielaidigakas un piedavaja patérina kreditus

ar zemakam procentu likmé&m. Pat€rina kredttu un pargjo aizdevumu majsaimniecibam
procentu likme (jaunajiem darfjumiem eiro) parskata perioda svarstijas no 9.6% lidz 11.9%.
Viena no Cetram aptaujatajam Latvijas kreditiestadém eiro zonas banku veiktas kreditésanas
apsekojuma atzina, ka 2020. gada 4. ceturksni samazinaja pievienoto likmi patérina
kreditiem un pargjiem aizdevumiem, samazinoties kreditiestades finansg€juma izmaksam

un bilances ierobezojumiem. Kopuma pieprasijums pec paterina kreditiem 2020. gada
augusta—2021. gada janvarl ir mazinajies — par to liecina mazaks to pat€rina un pargjo
aizdevumu apjoms, kuri izsniegti majsaimniecibam uz jaunu kreditligumu pamata.

Ieilgust pandémija mazindja gan t€rinu un investiciju vélmi, gan iesp&jas ka majsaimniecibu,
ta nefinansu sabiedribu sektora. Savukart labie eksporta raditaji, augosais darba samaksas
Iimenis, saméra nelielais bezdarba kapums un tas, ka vairakas nozares krize negativi

nav ietekmgjusi, veicingja strauju uzkrajumu pieaugumu kreditiestazu kontos. Februart
iek§zemes noguldijumu atlikuma gada pieauguma temps sasniedza 16.1% — augstako

Itmeni kops 2007. gada. Strauji auga gan majsaimniecibu, gan nefinansu sabiedribu
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noguldijumu atlikums (gada kapums februarT attiecigi 14.9% un 16.7%). Kopuma iek§zemes
noguldijumu atlikums kreditiestades septembri—februari pieaudzis par 1.2 mljrd. eiro (8.9%),
t.sk. majsaimniecibu noguldijumi — par 662 milj. eiro (8.2%) un nefinansu sabiedribu
noguldijumi — par 450 milj. eiro (9.3%).

10. attels
- 100 100
KREDITU STANDARTI AIZDEVUMIEM 75 75
NEFINANSU SABIEDRIBAM UN
PIEPRASIJUMS 50 50
(neto parmainas; % no aptaujatajam Latvijas 25 25
kreditiestadém)
, il l_.i .
25 -25
=50 -50
B Kreditu standartu stingtiba =75 -5
Kreditu pieprasijums ~100 ~100
1 2 3 4 1 2 3 4
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11. attéls
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Latvijas kreditiestadem finans€juma izmaksas ick§zemes noguldijumu tirgli saglabajas
zemas. lekSzemes nefinansu uzn€mumu un majsaimniecibu eiro veikto noguldijumu
atlikuma procentu likme, tapat ka jauno terminnoguldijumu procentu likme, 2020. gada

2. pusgada un 2021. gada janvarT bija tuva nullei. Noguldijumu procentu likmes saglabajas
zemas saskana ar atbalstoSo ECB monetaro politiku. Uz tam lejupverstu ietekmi atstaja art
Covid-19 pandémijas ietekm@ radusas majsaimniecibu uzkrajumu veidosanas paradumu
parmainas: piespiedu uzkrajumu veidosana ierobezojumu d€] un piesardzibas rezerves
nenoteiktibas d€]. Bitiski pieaugot kreditiestadém pieejamam finans€§jumam, mazinajas
nepiecieSamiba konkuret par papildu resursiem iek§zemes noguldijumu tirgl un piedavat
izdevigakus nosactjumus. Turklat Covid-19 pandémijas laika veidotie majsaimniecibu

un nefinansu sabiedribu uzkrajumi galvenokart tika izvietoti vieglak pieejamos, tacu
mazak ienesigajos pieprasijuma noguldijumos. Zemais noguldijumu procentu likmju
Itmenis Latvijas kreditiestadem lauj kreditiestadém piedavat iek§zemes majsaimniecibam
un nefinansu sabiedribam aizdevumus ar izdevigakiem nosactjumiem, tom&r Covid-19
pand@mijas izraisitas krizes situacija noteicosas ir pasu banku kredit€sanas politikas
parmainas, valsts atbalsts kreditu garantijam, ka arT kreditnémeéju riska Itmenis.

Epidemiologiskajai situacijai gan Latvija, gan tirdzniecibas partnervalstis pakapeniski
uzlabojoties, nefinansu sabiedribu noguldijumu kapums var€tu pastiprinaties, vienlaikus
paléninoties privatpersonu uzkrajumu picaugumam. Saglabajoties riskiem tautsaimniecibas
turpmakajai attistibai, kreditiestazu riska izvert€jums, noslédzoties saistibu izpildes
moratorijam, negativie ekonomiska noskanojuma raditaji un piesardziba investiciju [lemumu
pienemsSana tuvakaja laika nelauj gaidit véra nemamu krediteéSanas atkopSanos. Kreditu
pieprasijumu varétu mazinat valdibas atbalsta pasakumu Covid-19 pandémijas izraisitas
krizes skartajam nozarém aizstajosa loma, savukart majsaimniecibu noguldijumus varétu
1slaicigi palielinat Covid-19 infekcijas izplatibas raditas negativas ietekmes mazinaSanai
paredz@tais atbalsts gimen&m ar bé&rniem un pabalsts pensionariem, personam ar invaliditati
un apgadnieku zaud&jusam personam.
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12. attels
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Starptautiska kreditreitingu agentiira Fitch Ratings oktobrT saglabaja Latvijas kreditreitingu
ilgtermina saistibam vietgja un arvalstu vallita esoSaja "A—" [imeni, bet paaugstinaja
Latvijas kreditreitinga nakotnes vert€jumu no negativa uz stabilu. Fitch Ratings noradija uz
Covid-19 uzliesmojuma ierobezoto ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibu un valsts finansém,
ko veicinaja efektivi un operativi Tstenotie atbalsta pasakumi Covid-19 uzliesmojuma seku
mazinasanai un Latvijas tautsaimniecibas noturiba pret argjiem satricindjumiem. Janvari
Japanas kreditreitingu agentiira R & [ saglabaja Latvijas kreditreitingu "A" IimenT un stabilu
nakotnes novertg§jumu. Neraugoties uz Covid-19 pandémijas negativo ietekmi, kas izraisija
Latvijas tautsaimniecibas strauju sarukumu 2020. gada, tautsaimniecibas izaugsmes pamati
nav ietekméti un tautsaimniecibas izaugsmes temps atjaunosies, tiklidz samazinasies
pandémijas ietekme. FebruarT starptautiska kreditreitingu agentara S&P Global Ratings
apstipringja Latvijas kreditreitingu augstaja "A+" [imeni, saglabajot stabilu nakotnes
novertgjumu.

Kops septembra Latvijas valdiba ieksgja tirgli emit€ ieprieks argja tirgli emit€tos vertspapirus
(viens ISIN iekSzemes un argja tirgl emit€tiem vertspapiriem). Emitto vertspapiru dzeSana
bija paredz&ta 2025., 2026. un 2027. gada. OktobrT vidgja obligaciju ar dz&Sanas terminu
2026. gada pelnas likme bija —0.33%, savukart februari vid&ja obligaciju ar dz&Sanas terminu
2028. gada pelnas likme bija —0.25%. So vértspapiru emisiju prieksrociba ir jau apgroziba
esosais samera lielais vertspapiru apjoms, augsta likviditate un to izmanto$ana Eirosist€émas
aktivu iegades operacijas.

13. attéls
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Otrreizgja tirgli Latvijas valdibas obligaciju ar dz€Sanas terminu 2028. gada vidgja pelnas
likme mainijas maz —1. septembrt ta bija —0.20%, bet 9. marta — —-0.19%. AtbalstoSa ECB
monetara politika sekméja valdibas vertspapiru pelnas likmju talaku samazinajumu, bet
globalais inflacijas noskanojums pédéjos ménesos bija augSupversts un veicindja So likmju
kapumu. Starpiba ar Vacijas valdibas attieciga termina obligaciju pelnas likmém samazinajas
no 36 11dz 26 bazes punktiem lidzigi ka citas eiro zonas valstis.

DecembrT Baltijas privata sektora vertspapiru tirgll Luminor Bank AS emit&ja obligacijas
300 milj. eiro vertiba, vienlaikus atp&rkot vertspapirus 250 milj. eiro apjoma. Jaunas
obligacijas bija ar 4 gadu terminu un vidéjo kupona likmi 0.792%. Savukart AS "mogo"
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februart emitgja obligacijas 30 milj. eiro apjoma, ar1 dal&ji parfinansgjot ieprieksgjas
obligaciju emisijas; obligaciju termins bija 3 gadi un kupona likme 11%.

Turpreti AS "GRINDEKS" noléma partraukt akciju kot€Sanu birza un izteica akciju
atpirkSanas piedavajumu. Tadgjadi 19. februar bija pedgja so akciju koteésanas diena birza
un laika no 1. septembra I1dz 9. martam akciju kapitalizacija birza samazinajas par 15.2%
(Iidz 770.3 milj. eiro). Partraukt akciju kot€Sanu birza gatavojas AS "VALMIERAS STIKLA
SKIEDRA" un AS "Rigas juvelierizstradajumu riipnica".

Latvijas akciju indekss OMXR 2021. gada 9. marta salidzinajuma ar 2020. gada 1. septembri
palielinajas par 0.5%, bet Baltijas akciju indekss OMXBBGI pieauga par 23.4%. Latvijas
uzn@mumu akciju cenas mainijas biitiski. Picauga AS "MADARA Cosmetics" (+108.2%) un
AS "SAF TEHNIKA" (+63.0%) akciju cenas, bet samazinajas AS "GRINDEKS" (-36.6%)
un AS "Valmieras stikla Skiedra" (—40.7%) akciju cenas; pedgja pardeva savu kontrolpaketi
Luksemburgas fondam Duke I S. a r.l. Parskata perioda lielakais apgrozijums bija AS
"Olainfarm" akcijam (2.9 milj. eiro) un AS "MADARA Cosmetics" akcijam (0.9 milj. eiro).

FKTK naca klaja ar 10 solu programmu Latvijas kapitala tirgus attistibai. Nozimigakie soli
ir valsts fond&to pensiju lidzeklu ieguldisana Latvijas kapitala tirgi, kvalitativas informacijas
sniegSana emitentiem, pasivo investiciju veicinasana un iegulditaju interesu aizsardziba.
Finansu nozares asociacija prezentgja 15 punktu nozares planu, lai veicinatu finansgjuma
pieejamibu uznémejdarbibas attistibai. Plana ieziméti Cetri galvenie virzieni — kredit€Sana,
kapitala tirgus attistiba, finanSu pratiba un ilgtsp&jigas finanses.

AS "Attistibas finanSu institiicija Altum" izveidoja Kapitala fondu ar mérki atbalstit labi
parvalditus, perspektivus uznémumus, kas nonakusi pagaidu gritibas Covid-19 pandémijas
izraisitas krizes ietekmg, ka arf lai attistitu kapitala tirgu. Fonda kopgjais apjoms ir 100 milj.
eiro, un puse no ta ir valsts finans€jums, bet otra puse — privato pensiju fondu Iidzekli. Fonds
var veikt ieguldijumus uznémuma kapitala, izsniegt aizdevumus, ka art veikt ieguldijumus
uznémumu obligacijas. Fonds februart pabeidza pirmo dartjumu, iegadajoties AS "ELKO
GRUPA" obligacijas 2.9 milj. eiro apjoma.

14. attels 300 300
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LIKMJU STARPIBA AR VACIJAS VALDIBAS 250 250
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100 100
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Spanija 50 50
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Latvija 0 0
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3. Nozaru attistiba'

2020. gada nogale, pastiprinoties Covid-19 izplatibai, pakapeniski augoso socialo
ierobezojumu ietekmi kompenséja gan uznémumu, gan patéretdju spéja pieldagoties
attalinatai darbibai, ka ari citi vienreizéji vai islaicigi faktori, pieméram, lauksaimnieciba un
kokripnieciba. Bija verojama ari atSkiriga nozaru izaugsme — razosanas, ipasi uz eksportu
orientéto, nozaru labais sniegums pretstatd vairakam pakalpojumu nozarem, kuru devumu
negativi ietekméja Covid-19 pandemijas ierobezoSanas pasakumu atkartota pastiprinasana.

15. attels
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2020. gada 2. pusgada tautsaimniecibas situacija bija labaka, neka tika prognozgts, un

no jauna izsludinatas arkartgjas situacijas ietekme 4. ceturksni vél neatspogulojas IKP
sarukuma (IKP salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni pieauga par 1.1%). Nozaru dalijuma
uznémumu iespgjas sniegt pilnvertigus pakalpojumus attalinati ir loti atSkirigas, tapec jau

4. ceturksni vel uz kopgja tautsaimniecibas izaugsmes fona atkartotu kritumu pieredzgja

gan izmitinasanas un €dinasanas, gan atpiitas un kultiiras pakalpojumu nozare. Neraugoties
uz valdibas sniegto atbalstu un iedzivotaju iesp&jam, mazinoties ierobezojumiem, lietot
uzkrajumus, pandémijai ieilgstot, dala $o nozaru kapacitates varetu biit zaudgta, tapec
atgrieSanas tada [iment, kads bija pirms krizes, varétu biit I1énaka neka tautsaimnieciba vidgji.

3.1. Apstrades rupnieciba

Neraugoties uz ierobezojumiem un straujo Covid-19 izplatibu, apstrades ripniecibas devums
bija daudz labaks, neka tika prognozets. To liela mera noteica nozimigs kokriipniecibas
sniegums. Nozares pievienota vertiba 4. ceturksni salidzinajuma ar samé&ra vasarigo un
Covid-19 maz skarto 3. ceturksni palielinajas par 4.2% un salidzinajuma ar ieprieksgja

gada atbilstoso periodu pieauga par 4.0%. Tomér 2021. gada 1. ceturksnT gaidams vajaks
sniegums. To jau iezZIm& apstrades riipniecibas izlaides sarukums janvart.

4. ceturksni un 2020. gada kopuma izaugsmi apstrades riipnieciba biitiski ietekmgeja
kokriipnieciba, kam bija labvéligi cenu un pieprasijuma apstakli, ka arT mazak kukainu
kait&jumu Latvijas un kopuma Eiropas meZos. Bet bija jlitama arT pandémijas ietekme —
vienlaikus ar ierobezojumiem un attalinato darbu tika veicinata "dari pats" segmenta
popularitate. Daudzi steidza labiekartot savus majoklus ar jaunam gridam, skapjiem, pirtim
un citiem sadzives un atpiitas elementiem.

4. ceturksnis bija veiksmigs ar1 elektrisko un citu ieriu raZotajiem, poligrafijas nozarei,
gumijas un plastmasas izstradajumu un automobilu detalu razotajiem, ka arT nozarém, kuru
dati konfidencialitates d€l ir noslepenoti (farmacijai, datoru un elektronikas razotajiem
un/vai citu transportlidzeklu razotajiem). Mazak veiksmiga gada nogale bijusi partikas
razotajiem un iekartu remonta un uzstadiSanas nozarei.

Diemzel 2021. gads sacies ar jaunam problémam, un ir pamats prognozet, ka 1. ceturksni
apstrades ripniecibas izlaide tomér saruks. Riipnieku noskanojuma raditajs pakapeniski

! Saja nodala IKP un nozaru dati analizéti salidzingmajas cenas, izmantojot sezonali un ar kalendaro dienu skaitu izlidzinatus
datus (ja nav noradits citadi).
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pasliktinas, turklat arT tajas nozares, kuras ieprieksgja ceturksni nodro§inaja izaugsmi.
Apstrades riipniecibas izlaides janvara operativie statistiskie raditaji jau iezimé kritumu
meénesa parmainas (1.7%). Gada kapuma temps gan saglabajas pozitivs (2.8%), tomér tas

ir divas reizes zemaks neka ieprieksgjos ménesos. Uzne€meju aptaujas razotaji ka darbibu
ierobezojosus skeérslus salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu biezak norada citas problémas
(iesp&jams, ka to vairakums saistits ar pandémijas raditajam logistikas un izejmaterialu

un komplektgjoso dalu pieejamibas problemam), tacu krietni sarukusi darbaspeka
pieejamibas probléma. Savukart nepietickams pieprasijums uzne€meju vertgjuma ir viens no
nozimigakajiem $kersliem jau kops 2019. gada vidus.
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3.2. Biivnieciba un nekustama ipaSuma nozare

Valdibas pavasarT pieskirtais papildu finansgjums celu remontdarbiem deva iesp&ju
biivniecibas izaugsmeé p&c vajaka snieguma 2. un 3. ceturksni gada beigas panakt kapumu —
pievienota vertiba 4. ceturksni salidzinajuma ar 3. ceturksni pieauga par 6.5% (salidzinajuma
ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu — par 2.0%). Biivniecibas izaugsmi gada beigas un
gada kopuma (3.4%) nodrosinaja tiesi celu biivnieciba, palielinajas ari eku (lauksaimniecibas
nedzivojamo saimniecibas &ku, daudzdzivoklu €ku un biroju) celtnieciba un specializgtie
buivdarbi. Savukart tirdzniecibas un razosanas €ku, ka arT pils€tsaimniecibas infrastruktiras

objektu blivnieciba bija vérojams kritums.

Biivnieku noskanojums saglabajas stabili negativs galvenokart saistiba ar pasttijumu
novertéjumu, jo privatos investorus biedé nezina par nakotni, un tas var samazinat jaunu
privato biivniecibas objektu nonaksanu tirgli. Papildu investiciju iepliide nozar€ nav
koriggjusi buivniecibas izmaksas, un kopgjo izmaksu gada picauguma temps turpindja
paléninaties. To galvenokart noteica biivmaterialu cenu kritums un bivnieku darba
samaksas pieauguma tempa samazinasanas. Jaunbuvju skaita palielinasanas gada beigas gan
dzivojamo, gan nedzivojamo €ku segmenta, ka arT izsniegto buvatlauju skaits liecina par
mérenu biivniecibas darbu turpinasanos visos segmentos. Eku biivniecibas izaugsmi noteiks
nepiecieSamiba pakapeniski atjaunot pasreiz€jo dzivojamo fondu. Covid-19 pandémijas
otrais vilnis un ar to saistitie ierobezojumi nav butiski ietekm&jusi biivniecibas nozares
izaugsmi, tom&r nenoteiktas ekonomiskas attistibas apstaklos atseviski privato investiciju
projekti ir atlikti uz vélaku laiku un, augot izmaksu riskam, var netikt stenoti planotaja
apjoma un kavet nozares izaugsmi vidgja termina.

Nekustama TpaSuma tirgus nozares pievienota vertiba 2020. gada saglabajas gandriz

2019. gada ltmenit (-0.4%). P&c krasa krituma pandémijas pirma vilna laika 2020. gada

2. pusgada nekustama TpaSuma tirgus aktivitate atjaunojas. 4. ceturksni nekustama TpaSuma
nozares pievienota vertiba salidzinajuma ar 3. ceturksni pieauga par 0.2% un salidzinajuma
ar iepriek3gja gada 4. ceturksni — par 4.0%. Sis nozares aktivitates atjauno$anos p&c pirma
pandémijas vilna noteica lielaks Tpasumu pieprasijums arpus Rigas, ka arT biitiska valsts
majoklu atbalsta programmas paplasinasana, t.sk. subsidiju programma majokla iegadei
daudzbérnu gimeném, bet gada nogal€ aktivizgjas ari darjjumi Rigas nekustamo Tpasumu
tirgdl, t.sk. ar s€rijveida dzivokliem. Pandémija vairak ietekm&jusi nekustamo Tpasumu
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darfjumu skaitu, mazak — cenas. 2020. gada s€rijveida dzivoklu cenas vidgji kritas par 1.5%,
bet Zemesgramata registréto nekustama ipaSuma pirkuma darfjumu skaits Latvija (t.sk. Riga)
salidzinajuma ar 2019. gadu pieauga par 2% (Riga — par 8%).

17. attels
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Tiek prognozéets, ka nekustama Tpasuma tirgii saglabasies piesardziga izaugsme, jo gandriz
visu nekustama Tpasuma veidu (maju, zemes, dzivoklu) pieprasijums parsniedz piedavajumu.
Riga turpinas jauno daudzdzivoklu €ku projektu celtnieciba, ka arT tick renovétas pirmskara
laika &kas. ArT VAS "Valsts nekustamie IpaSumi" turpina nodrosinat darbu nepartrauktibu
nacionalas nozimes €ku blivnieciba.

3.3. Tirdznieciba

Tirdznieciba daudzos segmentos iesp&jams attistit pilnveértigaku attalinato pakalpojumu
sniegSanu neka citas pakalpojumu nozar€s, un katra pandémijas vilni bija vérojams
butisks attalinatas tirdzniecibas apjoma pieaugums, liecinot par sabiedribas pielagosanos.
Tirdzniecibas pievienota vertiba 2020. gada saruka par 2.3%, t.sk. neliels kritums bija
veérojams ar1 4. ceturksni, kad dala mazumtirdzniecibas vairs nebija pieejama klatiené. Ar1
sabiedrisku pasakumu atcel$ana mazinaja patérina vajadzibas, kas ierasti biitu saistitas

ar gatavosanos svetkiem. Tadgjadi pedgjos menesos biitiski sarukusi nepartikas precu,
pasi apg€rbu un majsaimniecibas piederumu, mazumtirdznieciba (janvari iznémums bija
majsaimniecibas elektropreces).

Pandémijas otra vilna laika mazumtirdzniecibas mobilitates raditaji ilgstosak neka pirma
vilna laika saglabajas zemi. Istermina dati liecina gan par mazumtirdzniecibas apjoma
februard, bet tas savukart norada uz automobilu tirdzniecibas apjoma kritumu. Neraugoties
uz valdibas atbalsta pieejamibu un ta paplaSinasanu p&d&jos ménesos, lai palidzetu stabilizet
situaciju darba tirgl un ienakumu [imeni, jitams pat€rétaju terinu piesardzigums. Pateretaju
un mazumtirgotaju noskanojums vél arvien ir sameéra pesimistisks un vienlaikus ar pargjiem
mingtajiem raditajiem 1. ceturksni kopuma liecina par gaidamu nozares izaugsmes kritumu.

3.4. Transports

Transporta nozar€, sartikot kravu parvadajumiem un Covid-19 pandémijas ietekmé strauji
samazinoties arT pasazieru parvadajumu apjomam, turpinas izaugsmes kritums. Transporta
nozares pievienota vertiba 2020. gada samazinajusies par 14.7%, sarucis ar1 transporta
pakalpojumu eksports.

Jau samera ilgi vérojama ostas parkrauto un pa dzelzcelu parvesto kravu apjoma
samazina$anas. To liela méra noteicis strauj$ oglu kravu apjoma sarukums. ST ilgtermina
tendence saistita ar Krievijas tranzitkravu parvirziSanu uz viet€jam ostam un pakapenisku
atteikSanos no fosilajiem kurinamajiem citviet. Lai gan rekordlaba lauksaimniecibas raza
2020. gada nodrosinaja labibas kravu pozitivu devumu un gada nogal€ arT kokmaterialu
kravu devums bija pozitivs, tas nesp&ja kompensét oglu kravu apjoma kritumu. Ostas
parkrauto kravu apjoms samazinajas par 28.0%, savukart pa dzelzcelu parvesto kravu
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apgroziba — par 46.9%. Pieejamie janvara dati par ostu darbibu liecina, ka lidziga attistiba
verojama ar1 2021. gada sakuma.

Gaisa transporta, kura darbibu btiski ietekmgja Covid-19 pandémijas izraisita krize,
parvadato pasazieru skaits 2020. gada saruka par 74.2%. 2021. gada 17. marta atjaunota
aviosatiksme ar treSajam valstim, laujot gaisa transporta nozarei nedaudz atveseloties.
Tomer, Latvija un Eiropa saglabajoties augstiem saslimstibas raditajiem, ka art valstim
turpinot ieviest ierobezojumus virusa izplatibas kontrolei, nav gaidams, ka tuvakaja laika
gaisa pasazieru pliisma atgriezisies tada Itment, kads bija sasniegts pirms krizes. Ta ka
darbibas ierobezojumu dél AS "Air Baltic Corporation" un VAS "STARPTAUTISKA
LIDOSTA "RIGA"" istenoja kolektivas atlaiSanas un samazinaja lidmasinu floti, biis
nepieciesams laiks, lai nozare atveselotos. ArT autotransporta darbibu btiski ietekmgjusi
Covid-19 pandémija, apgratinot logistiku, paildzinot piegades, ka ar parraujot piegazu
kédes. So apstaklu d&] autotransporta kravu apgroziba 2020. gada samazinajas par 8.4%,
butiski sartikot kravu apgrozibai starptautiskajos parvadajumos. Partnervalstim pamazam
atveselojoties no krizes, starptautisko kravu parvadajumu pieprasijums palielinasies,
tomer art $aja joma biis nepieciesams laiks. VErtgjot autotransporta kravu parvadajumus
ilgaka termina, butiska btus Mobilitates pakotnes I talaka virziba. EK pétijuma' secinats,
ka kabotazas kvotas un prasibas transportlidzeklim regulari (ik p&c astonam ned€lam)
atgriezties valst, kura tas registréts, var radit papildu izmeSus un negativi ietekmét vidi.
Tomer, ja Mobilitates pakotne I stasies speka tas pasreizgja versija, Latvijas autokravu
parvadajumu konkurétsp&ja pasliktinasies. Kopuma transporta nozare turpinas negativi
ietekmét IKP dinamiku ar1 2021. gada.
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! https://ec.europa.eu/transport/modes/road/news/202 1-02-mobility-package-i-studies _en.
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4. IKP analize no pieprasijuma puses!

Valsti ieviestie ierobezojumi un ienakumu sarukums, ka ari augsta nenoteiktiba, kas kavée
patérinu un investiciju lemumus, negativi ietekmejusi iekSzemes pieprasijumu. Tomer
uzneméji un pateretaji, lai mazindtu so negativo ietekmi, tai pieldgojas, izmantojot jaunus
digitalos vai citus risindjumus. Sabiedriska patérina dinamiku nosaka atbalsta pasakumi
Covid-19 pandémijas izraisitas krizes ietekmes mazinasanai. Latvijas aréjais pieprasijums
salidzinajumd ar citam Eiropas valstim bijis noturigaks, vienlaikus ari Latvijas eksporta
struktiira bijusi labveliga un ar noturigaku pieprasijumu pandémijas apstaklos.

4.1. IekSzemes pieprasijums

Lidzigi ka Covid-19 pandémijas sakuma 2020. gada pavasarT, arT 2020. gada 4. ceturksni
visnozimigak saruka paterins. To butiski ietekm&ja pandemijas ierobezoSanai ieviestie
pasakumi galvenokart pakalpojumu joma, t.sk. celosanas, kultiiras, sporta un citu veidu
pasakumu ierobezojumi, kas te€rinus padarija neiesp&jamus. Tomer Sis kritums ir krietni
mazaks, neka tika I€sts, balstoties uz pavasara ietekmes pieredzi. Tatad uznemgji un
patéretaji ir vairak pielagojusies situacijai un radusi jaunus digitalus vai citus risinagjumus
produkcijas izlaides un patérina uzturésanai. Sadi procesi tika prognozéti, tomgr tie
izradijusies efektivaki un apjomigaki. Ieprieks neierasts risindjums patérina veicinaSanai
un krizes raditas nevienlidzigas ietekmes uz majsaimniecibam mazinasanai ir vienreizgjo
pabalstu izmaksa gimeném ar bérniem, pensionariem un cilvékiem ar invaliditati jeb t.s.
helikoptera nauda, kas veicinas iedzivotaju terinu picaugumu 2021. gada.

Krizes situacija negativi un visaptverosi ietekmgjusi patérétaju noskanojumu, tomer
salidzinajuma ar 2008.—2010. gada krizi gimenes materiala stavokla novertéjums ir krietni
pozitivaks, bet situacija tautsaimnieciba un tas prognozes tiek vert€tas gandriz tikpat
negativi. Tas liek secinat, ka §1 krize vairak skar paradumus un noskanojumu, bet mazak
negativi ietekmé ienakumus. Tomer jaatzist, ka ir loti daudz liecibu par nevienmerigu krizes
ietekmi, un arT $ie noskanojuma raditaji varétu bt krasi polarizeti.
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Investiciju aktivitate 2020. gada nogal€ un visa gada kopuma bijusi kiitra. Privata
sektora investori augstas nenoteiktibas apstaklos bija piesardzigi, un dala investoru
atlika ieguldijumu planus. Savukart valdibas investicijas balstija tas Iemums par papildu
finans€juma pieskirSanu infrastruktiiras uzlabosanai un citi atbalsta veidi, tom&r projektu
isteno$ana ne vienmer izdevas.

Investiciju dalijuma 4. ceturksni (tapat ka 2020. gada kopuma) visnegativakais bija
transporta aprikojuma devums, savukart vispozitivakais — citu bivju un razosanas iekartu
devums. RazoSanas iekartu grupa ietver ar1 datorus un citas informacijas un komunikacijas
tehnologiju iekartas, kas attalinata darba popularitates pieauguma apstaklos ir loti pieprasitas
preces. Inzenierbiivju bivnieciba liecina par izaugsmi un palidz uzturét investiciju kopgjo
limeni.

! Saja nodala IKP un pieprasijuma puses komponenti analizéti salidzinamajas cenas, izmantojot sezonali un ar kalendaro
dienu skaitu izlidzinatus datus (ja nav noradits citadi).
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A1 turpmak ES finansgjums biis svarigs investiciju Iimena kapinaSana un tautsaimniecibas
izaugsmes stiprinasana. Tuvakajos gados tautsaimnieciba iepliidis nozimigi papildu Iidzekli
no ES, t.sk. Rail Baltica un ES AtjaunoSanas un noturibas mehanisma ietvaros (ANM). Rail
Baltica projekta kopgjas izmaksas Latvija tiek I&stas nepilnu 2 mljrd. eiro apjoma. Darbu
aizkavesanas del iesp&jama projekta galatermina parcelSana no 2026. gada uz 2030. gadu,
vienlaikus palielinot kopgjo izmaksu kapuma risku. Turklat paslaik trukst skaidribas par
projekta pilno finansu plismu, nemot veéra vél izstrades procesa esoSo ES daudzgadu
budzeta planu 2021.-2027. gadam. Savukart ES pamatregulas ANM plana istenosanai ir
apstiprinatas, un tas savukart lauj turpinat investiciju plana izstradi 1.65 mljrd. eiro apjoma
periodam Iidz 2026. gadam. Latvija pagaidam izvelgjusies sagatavot planu 70% apmera no
potenciali pieejama finans€juma, jo atlikuSo pieejamo finansgéjuma apjomu EK aprékinas
2022. gada augusta, balstoties uz IKP parmainu datiem. Tikm&ér ANM sniedz iesp&ju ar
publisko atbalstu veicinat investiciju iepliidi tautsaimnieciba, vienlaikus nepalielinot valsts
parada Iimeni.
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4.2. Valdibas paterin$

Sabiedrisko patérinu 2020. gada 2. pusgada turpinaja ietekmet saistiba ar Covid-19
pand€mijas izraisitas krizes risinasanu pienemtie lémumi, gan veicinot uzn@mumu
likviditati, gan palidzot saglabat iedzivotaju ienakumus. Turklat kops§ 2021. gada sakuma
valdibas atbalsts krizes mazinasanai biitiski pieaudzis, tapec Sogad tiek prognozets lielaks
budZeta deficits.

Vispargjas valdibas sektora nodoklu ienémumi 2020. gada 2. pusgada atkal palielinajas

(2. ceturksnT tika novérota to strauja samazinasanas). 3. un 4. ceturksnt uzlabojoties
ekonomiskajai situacijai, nodoklu ien@mumi salidzinajuma ar iepriek$eja gada atbilstoSo
periodu nedaudz pieauga (attiecigi par 1.4% un 0.6%). Ar12021. gada janvara dati liecina,
ka, neraugoties uz dazadam nozarém izvirzitajiem stingrajiem ierobezojumiem, nodoklu
ien@mumi salidzinajuma ar ieprieks€ja gada janvari, t.i., laiku pirms pandémijas, nav biitiski
samazinajusies (kritums — tikai 3.3%). Tomer kops 2021. gada sakuma iespgjas izvertet
izpildi atsevisku nodoklu Iimen1 ir apgriitinatas, nemot vera, ka bitisks nodoklu ieneémumu
apjoms fiksets vienotaja nodoklu konta (janvari — 108.4 milj. eiro jeb 13.9% no kopg&jiem
nodoklu ien€mumiem).
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Nodoklu samaksas termina pagarinajumi, kas pieskirti, pamatojoties uz Covid-19
pand@mijas ietekmi, saskana ar VID datiem kop$ pandémijas sakuma lidz 2021. gada

8. martam kopuma sasniedza 209.4 milj. eiro. No pagarinajumiem, kas pieskirti 2020. gada,
visvairak (45.3%) tika pieskirti socialas apdrosinasanas iemaksu samaksai, 32.5% — PVN
maksajumiem un 14.5% — iedzivotaju ienakuma nodokla samaksai. Tiek prognozgts, ka
2021. gada $a atbalsta instrumenta izmantoSana biis mazaka, ierobeZojumiem mazinoties un
tautsaimniecibai atveselojoties, ka arT uznémumiem sakot to nodoklu dal&ju atmaksasanu, uz
kuriem attiecas samaksas termina pagarinajumi.

Savukart budzeta izdevumos Covid-19 pandémijas izraisitas krizes ietekme bija nozimiga
jau 2020. gada 2. ceturksni un turpinajas art 2. pusgada, izdevumiem salidzinajuma

ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu palielinoties par 8%, Iidzvertigi pieaugot gan
uzturés$anas, gan kapitalajiem izdevumiem. 2021. gada valdibas izdevumi augs arT saistiba
ar |émumiem par papildu atbalsta pasakumiem Covid-19 pandémijas izraisitas krizes

seku mazinasanai, Tpasi socialo pabalstu joma, kas ietver vienreizgjo atbalstu vecakiem
(500 eiro par b&rnu), vienreizgjos pabalstus pensionariem un invalidiem (200 eiro), ka ar1
ar veselibas apriipi saistito atbalstu un papildu izdevumiem infrastruktiiras projektiem.
Nozaru dalijuma visplasakais atbalsts paredz&ts veselibas jomai, bet subsidiju veida
atbalsts planots arT lauksaimniekiem, kultiiras, tirisma un citam nozarém. Valsts ien€mumu
dienesta programmas 2021. gada pirmajos trijos ménesSos turpindja palielinaties izmaksatie
apgrozijuma granti, bet marta sakuma saka samazinaties dikstaves un algu subsidiju
izmaksas, ka arT to pieteikumu skaita pieauguma temps.

Vispargjas valdibas budzeta deficits 2020. gada tiek 18sts 5.3% apmera no IKP, bet precizaka
informacija sekos p&c Eurostat pazinojuma aprila beigas. Savukart 2021. gada Covid-19
pand@mijas izraisitas krizes mazinasanas atbalsta pasakumu ietekmé, nemot véra jauno,
plaso atbalsta grozu, tick prognozgts budzeta deficita picaugums Iidz 7.7% no IKP.

2021. gada vispargjas valdibas parada vertgjums salidzinajuma ar 2020. gada decembra
prognozi ir paaugstinats, parada Itmenim sasniedzot 48.6% no IKP (2020. gada
novertgjums — 44.7% no IKP). Parada attistibu galvenokart ietekme ar Covid-19 pandémiju
saistito atbalsta pasakumu paplasinasana, ievieSot jaunus atbalsta instrumentus iedzivotaju
ienakumu saglabasanai, ka ar1 buitiski palielinot finans€jumu veselibas nozarei un grantiem
uznémgéjdarbiba.

4.3. Tirdzniecibas bilance

ArT tirdzniecibas bilanci neapSaubami ietekmgja epidemiologiskas problémas un
ierobezojumi. Gan krizg, gan atveseloSanas faz& Latvijas precu eksportu veicinaja gan
tirdzniecibas partnervalstu tautsaimniecibas veiksmigaka attistiba salidzinajuma ar citam
Eiropas valstim, gan Latvijas eksportétaju sarazoto produktu strukttira, kuriem pandémijas
apstaklos bija noturigaks pieprasijums. Latvijas precu eksports 2020. gada 2. pusgada pat
pieauga, tom&r apgriitinata parrobezu pakalpojumu sniegSana nelava palielinat kopgjo
eksporta apjomu. Art 2021. gada sakuma saglabajas plasi starpvalstu parvietoSanas
ierobezojumi, kas kaves pakalpojumu eksporta atveseloSanos. Precu eksportu veicinas
specigs pieprasijums, un ta izaugsme liela meéra biis atkariga no razo$anas un pardosanas
apjoma kapinasanas iespg&jam, nemot véra 2020. gada sasniegto rekordapjomu.

Precu tirdznieciba 2020. gada 3. ceturksni strauji atjaunojas, un sekmigakas nozares, kas
mazinaja krizes krituma apjomu, turpinaja veiksmigi attistities arT 4. ceturksni, neraugoties
uz ierobezojumiem, kas joprojam mainiga stingriba saglabajas Latvija un tirdzniecibas
partnervalstis. Atseviskas nozar€s krize pat radija papildu pieprasijumu, un lielako
pieaugumu nodrosinaja elektronikas un elektroiericu eksports. Graudaugu rekordraza sakrita
ar lielu globalo pieprasijumu un strauji augosam cenam 2. pusgada. Ari koksnes eksportu
labveligi ietekméja pieprasijuma un cenu kapums, un gada beigas tas strauji palielinajas.
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Tomér precu eksporta kapums 2. pusgada neatsvera stagnaciju parrobezu pakalpojumu
sniegsana, kas Tpasi neatguvas no krizes dzilaka punkta. Vissmagak cietusais braucienu
eksports 2020. gada pedgja ceturksni sasniedza tikai piekto dalu no ieprieksgja gada lIimena,
un tas bija pat mazaks neka 2. ceturksni. Savukart citi saimnieciskas darbibas, blivniecibas
un datorpakalpojumi pandémijas gada sp€ja saglabat izaugsmi, tacu nesp&ja kompenset ar
parvietosanos saisttto pakalpojumu sniegSanas veértibas kritumu.

22. attéls

PRECU EKSPORTS UN EKSPORTA PRECU
GRUPAS
(gada parmainas; milj. eiro)

I Lauksaimniecibas produkti
B Dzérieni

Partikas produkti
I Mineralprodukti

Kimiskas riipniecibas razojumi
[ Plastmasa un tas izstradajumi
[ Koksne un tas izstradajumi
I Papirs un ta izstradajumi

|| TCkSll!lZStI’ﬁElﬁ:]uml o it VI X XII 11 VI IX XII
] Parait@ m;tall un met_ala izstradajumi 2019 2020

Mehanismi, elektroierices

Satiksmes I1dzekli

B Parcjas preces
—— Kopa eksports (%; laba ass)

Atjaunojoties iek$zemes pieprasijumam, 2020. gada 2. pusgada atguvas imports, paléninajas
starppat€rina precu importa lejupslide, 3. ceturksni salidzinajuma ar ieprieksgja gada
atbilstoso periodu pieauga kapitalprecu imports. Pieaugums mehanismu un elektroiericu,
parasto metalu un kimiskas riipniecibas razojumu importa liecindja par razosanas lidzeklu
piegazu atjaunoSanos. Tomér gada beigas precu eksporta vertiba kapa vél straujak un noteica
pozitivu precu un pakalpojumu tirdzniecibas bilanci 4. ceturksnt un visa 2020. gada.

25



MAKROEKONOMISKO NORISU PARSKATS 5. DARBA TIRGUS, IZMAKSAS UN CENAS
2021. gada marts

S. Darba tirgus, izmaksas un cenas

Covid-19 izplatiba turpinds, pagaidam nelaujot mazinat ierobezojoso pasakumu stingribu.
Tas rada sarezgijumus darba tirgi. 2021. gada sakuma bezdarba limenis augs, tomér
valsts atbalsta pieejamiba sogad kaves strauju bezdarba limena kapumu. Atalgojuma
pieaugumu visbutiskak ietekmés minimalas algas palielinasana, mediku un pedagogu algu
paaugstinasana, ka ari islaicigi — ar Covid-19 saistitds piemaksas medikiem. Februaris
visdrizak bija pédejais ménesis tuvakaja laika, kura bija vérojama patérina cenu deflacija.
Paterina cenu pieaugumu noteiks izejvielu cenu kapums pasaulé un pakalpojumu
sadardzinasanas atlikta pieprasijuma un izmaksu pieauguma dél. Lai gan strauju inflacijas
kapumu nesola ne razotaju un importétaju cenu dinamika, ne uznéméju un patérétaju
inflacijas gaidas, sogad atseviskos brizos gada inflacija varétu islaicigi pietuvoties
neierastam (3%) limenim.

Gada sakuma pasliktinoties ekonomiskajai situacijai, palielindjies ari NVA registr&to
bezdarbnieku skaits. Lai gan nav pasliktinajies darba devéju redz&ums par nodarbinatibu
tuvakajos meénesos, tomér tas joprojam atpaliek no [tmena, kads bija sasniegts pirms krizes.
Ekonomiskas aktivitates atjaunoSanas un valsts atbalsta pieejamiba Iidz jinijam kaves talaku
bezdarba pieaugumu. Bezdarba Iimena prognozes saglabajas tuvu decembr1 prognozetajam —
2021. gada 8.3% no ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita (decembra prognoze — 8.5%),
savukart straujaka ekonomiskas aktivitates palielinasanas $§a gada beigas samazinas

2022. gada bezdarba limeni [idz 7.3% (decembra prognoze — 7.5%).

23. attéls

BEZDARBA LIMENIS

(% no ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita) 8 :
6 6

10 10

4 4
2 2
Bezdarba limenis (CSP)
Registréta bezdarba limenis (NVA) 0 0
1 VI IX X1 111 VI IX Xl
2019 2020 2021

Atalgojuma pieaugums 2020. gada bijis daudz straujaks, neka tika prognozets. Tas liela
mera saistits ar strukturalajam parmainam. Darba devgji biezak atlaidusi vai stittjusi dikstave
mazak kvalificgtos vai mazak pieredzgjusos darbiniekus, kuri sanem mazaku atalgojumu. Par
to liecina darba samaksas fonda statistika, kas uzrada vien merenu picaugumu. Tas savukart
nozimé, ka statistiski vidgjie darba ienakumi palielinajusies, lai gan algu pieaugums,
visticamak, skaris tikai nedaudzus. 2021. gada darba samaksas kapumu galvenokart noteiks
minimalas algas palielinasana no 430 eiro uz 500 eiro, ka arT normativajos aktos paredzetais
atalgojuma pieaugums medikiem un pedagogiem. Islaicigs pozitivs devums bis arT ar
pand@miju saistitajam piemaksam medicinas darbiniekiem. Vienlaikus nav gaidams biitisks
spiediens uz algu palielinasanu, jo darbasp&ka piedavajums bis liels. ArT uzn@mumu finans$u
resursi p&c krizes bils ierobezoti, un tas var kavet atalgojuma kapumu krizes skartajas
nozar€s. Paredzams, ka mingto faktoru ietekmé darba samaksa Sogad pieaugs par 6.9%
(decembra prognoze — 5.3%). Savukart 2022. gada, uzlabojoties ekonomiskajai aktivitatei un
palielinoties kvalificeta darbaspeka pieprasijumam, videja darba samaksa pieaugs par 5.7%
(decembra prognoze — 5.1%).

Patérina cenu deflaciju februari joprojam noteica dazu specifisko produktu grupu, pieméram,
izmitinasanas pakalpojumu un degvielas, cenu kritums, % produktu cenu pieaugot straujak
par kopgjo raditaju. Razotaju cenu parmainas gada sakuma pakapas nedaudz virs nulles,

un to galvenokart noteica energijas un kokapstrades nozares. Abu $o komponentu cenu
dinamika atspogulo parmainas pasaules precu birzas.
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24. attels 0 0
MENESA VIDEJA BRUTO NOMINALA
DARBA SAMAKSA
8 8
(par pilnas slodzes darbu; gada parmainas; %) v/‘\\v
6 \ \/\ 6
4 4
Tautsaimnieciba kopa 2 2
Privataja sektora
Sabiedriskaja sektora 0 0
1 2 3 4 1 2 3 4
2019 2020
25. attéls

SPCI PARMAINU SADALIJUMS
(12 menesu laika; pa 163 produktu grupam; % )

90% produktu
IS 75% produktu
I 50% produktu
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— Augli
Degviela
Izmitinasanas pakalpojumi
I VI IX XI 11T VI X X1
2019 2020 2021

Naftas cena, izteikta ASV dolaros, atgriezas limeni, kads bija pirms pandémijas. Naftas
sadardzinajums kops$ 2020. gada beigam galvenokart atspoguloja ceribas uz vakctam ka
efektiviem lidzekliem cina ar pandémiju. Naftas cenas augSupversto virzibu ietekmgja ar1
notikumi naftas tirgos — turpinajas OPEC+ naftas ieguves ierobezojumi, samazinajas naftas
produktu krajumi, saméra zema ltmeni saglabajas ASV slanekla naftas ieguves platformu
skaits. Lai gan dazi analitiki neizsleédz naftas cenas kapumu pat virs 100 ASV dolariem

par barelu, vairakums investoru tomér prognozg nelielu naftas cenu samazinajumu vidgja
termina, pamatojoties uz brivam jaudam naftas ieguves kapinasanai OPEC+ valstis, jaunas
ASV prezidenta administracijas signaliem par attiecibu ar Iranu normalizg$anos, ka ar1
iespgjamo pandémijas apkaroSanas kavéSanos. Augstaku naftas cenu ietekmi uz inflaciju
Latvija nedaudz kompensgja eiro kursa picaugums attieciba pret ASV dolaru. Ar dazu ned€lu
nobidi naftas cenu kapums atspogulojas degvielas mazumtirdzniecibas cenas. Turklat gadu
mija no rekordzemiem limeniem saka l&énam augt siltumenergijas un dabasgazes tarifi: ja
naftas sadardzinajums izradisies noturigs, tarifi visticamak turpinas palielinaties.

26, autéls

NAFTAS CENAS PROGNOZE
(Brent jelnafta; gada vidgji; ASV dolaros par barelu)

65 65

60 60
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2020. gada septembris 33
I 2021. gada marts 30

35

=

30
2019 2020 2021 2022

Koksnes cenas pasaulé p&c 1sa krituma 2020. gada rudeni sasniedza jaunu rekordlimeni,
galvenokart atspogulojot augstaku koksnes pieprasijumu maju atjaunosanas darbu liela
apjoma dél Covid-19 pandémijas laika. Augsts pieprasijums p&c jauniem majokliem ASV
biitiski palielina pieprasijumu péc kokmaterialiem. Savukart Kanada (galvenais koksnes
eksportetajs uz ASV) partrauca loti aktivo koku izcirSanu mizgrauzu kait€juma del. Investori
uzskata, ka, lai gan 1stermina koksnes cenas var saglabaties neierasti augstas, vidgja termina
koksnes pieprasijumam vajadz&tu atgriezties ierastaja Iimeni. Koksnes cenas var samazinat
arT iesp&jama parprodukcija, paslaik razotajiem m&ginot pilniba izmantot jaudas, lai giitu
maksimalu labumu no augstajam koksnes cenam.
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27. attéls
14 1.4
DEGVIELAS VIDEJA_
MAZUMTIRDZNIECIBAS CENA 13 1.3
(eiro par litru)
12 1.2
1.1 1.1
1.0 1.0
0.9 0.9
—— 95. markas benzins
Dizeldegviela 0.8 - 0.8

07.03.2019.
07.06.2019

07.09.2019.
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07.03.2020.
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07.03.2021.
07.06.2021.
07.09.2021.
07.12.2021.

Pasaules partikas cenas pedgjo meénesu laika pieauga. Butiski palielinajas graudaugu cenas,
atspogulojot gan specigu importétajvalstu (Kinas) pieprasijumu, gan arT mazaku eksportu
no Krievijas (ieviests eksporta nodoklis, lai mazinatu partikas cenu kapumu ieksgja tirgi)
un Ukrainas (mazakas razas dél). Nedaudz pieauga ar7 globalas piena produktu cenas
(specigs Kinas un Rietumeiropas pieprasjjums) un galas cenas (augsts pieprasijums laika,
kad atseviskas Eiropas valstis uzliesmo putnu gripa un Kina atkal paradas ciiku méris).
Cukura cenu kapums atspogulo naftas cenas pieaugumu — arvien biezak cukura vieta tiek
razots etanols. Covid-19 pand@mijas sakuma pieauga iedzivotaju pieprasijums pec ilgstosi
uzglabajamiem partikas produktiem (piem&ram, grikiem), kas palielinaja to patérina cenas,
un arT paslaik griku mazumtirdzniecibas cena ir bitiski augstaka neka pirms gada.

Vietgja tirgd realiz€to ilglietojuma precu razotaju cenas 2020. gada laika pieauga par 5%.
Tomer zemako importa cenu dé] ripniecibas precu patérina cenas 2020. gada palielinajas
tikai par nepilnu pusi procenta. Lidz §im nav piepildijusas bazas, ka piegades kézu
trauc&jumi biitiski sadardzinas riipniecibas preu importa un paterina cenas. Razotaju
inflacijas gaidas, lai gan ir augstakas neka pandémijas sakuma, joprojam atpaliek no ITmena,
kads bija pirms pandémijas.

Pakalpojumu cenas p&c sarukuma pandémijas pirmajos ménesos 2020. gada 2. pusgada
atkal saka palielinaties. ArT nakamajos ménesos paredzams pakalpojumu sadardzinajums.
To noteiks gan pieprasijuma, gan izmaksu faktori. Iepriek§€jos méneSos vairaki pakalpojumi
nebija pieejami, tapec atliktais pieprasijums mazinas iedzivotaju uzkrajumus un palielinas
patérinu, tiklidz tiks mazinata ar Covid-19 pandémiju saistito ierobezojumu stingtiba.
Turklat vairaku pakalpojumu izmaksas uz vienu klientu ir augstakas neka pirms pandémijas
gan fiziskas distancéSanas noteikumu del, gan tapéc, ka 2021. gada sakuma biitiski picauga
minimala alga. Pieprasijuma un izmaksu faktoru mijiedarbibas d€] vairakas friz€tavas un
skaistumkopsSanas saloni, kas atsaka darbu marta, jau pazinojusi par cenu kapumu.

28. attéls

4 4
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(gada parmainas; procentu punktos) 3 3
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Daziem pakalpojumiem, kuru sniegsana tika apturéta, p€dgjos ménesos pieejams vien cenu
novertgjums (dazos gadijumos tika pienemts, ka cenu limenis nemainas). Tas nozimg, ka,
pieméram, friz&tavu pakalpojumu cenas februari vl neatspogulojas ne minimalas algas
kapums, ne atlikta paterina ietekme. L1dzigi arT gaisa transporta pakalpojumu cenas veél
neatspogulo degvielas sadardzinajuma ietekmi. So faktoru ietekme patérina cenu statistika
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paradisies tad, kad fiziskas distanc€$anas noteikumu stingribas mazinasana laus pakalpojumu
sniedzgjiem stradat ar lielaku jaudu.

Pandémijas izraisTto patérina struktiiras parmainu ietekme uz inflaciju analiz€ta ielikuma.

IELIKUMS. VAI PANDEMIJAS IZRAISITAS PATERINA STRUKTURAS
PARMAINAS IETEKME INFLACIJU?

Covid-19 pandémija butiski ietekm&jusi patérétaju iepirkSanas paradumus un attiecigi
mainijusi to precu un pakalpojumu grozu, kurus cilveki izvélas ikdiena. Pandémijas d€]
bija ierobeZotas iesp&jas sanemt vairakus pakalpojumus, atseviskos meénesos tas pat nebija
iespgjams. Piesardzibas d&l iedzivotaji arT patéréja mazak pre¢u un pakalpojumu. Sada
paradumu maina atspogulojas ari patérina cenu svaros 2021. gada'. Apstradatas partikas,
pieméram, maizes un konditorejas izstradajumu, svars ir pieaudzis, bet pakalpojumu — Tpasi
restoranu un kafejnicu pakalpojumu — svars ir samazinajies (sk. 29. un 30. att.).

29. attéls
= = Maize |
PATERH}JA CENU SVARU PARMAINAS Kafiia
= = |
ATSEVISKAM PRECEM UN L
PAKALPOJUMIEM Konditorejas izstradajumi
(2021. gads; procentu punktos)* Siers un biezpiens E
Svaigi darzeni
Atpita arzemés —
Izmitinasanas pakalpojumi I

Starptautiskie lidojumi
Autobusu parvadajumi
Restorani un kafejni

-10 -08 06 04 02 0.0 0.2 0.4 0.6
* Attéla paraditas lielakas atseviSku patérina cenu svaru parmainas 2021. gada salidzinajuma ar 2020. gadu.

30. attéls
- 0.6 0.6
SVARU MAINAS IETEKME UZ INFLACIJU
(2021. gada janvari; procentu punktos)* 0.5 0.5
0.4 0.4
0.3 0.3
0.2 0.2
0.1 0.1
0.0 0.0
Kopa Neapstradata ~ Apstradata Energija Pargjas Pakalpojumi
partika partika preces

* Attela izmantoti pat€rina cenu dati péc Eiropas individuala patérina veidu klasifikacijas (ECOICOPS). Inflacijas prognozu apléses balstitas uz Latvijas Bankas
inflacijas STIP modeli (Latvijas Bankas P&tijums 1/2020).

Tik strauja patérina prec¢u un pakalpojumu groza maina ir nedaudz ietekmgjusi ar kopgjo
inflaciju. Proti, kop€ja inflacija ir pieaugusi, jo palielinajies to precu un pakalpojumu
svars, kuru cenas pedgja gada laika pieaug (piemeéram, maizei), un samazinajies to precu
un pakalpojumu svars, kuru cenas samazinas (piem&ram, lidojumiem un atpiitai arzemes).
Apl@ses rada, ka svaru maina visvairak ietekméjusi tiesi pakalpojumu cenas — svaru
parmainu d&| 2021. gada janvarT tas bija par 0.5 procentu punktiem augstakas (30. att.).

Raugoties nakotn€, miisu apl&ses liecina, ka kopuma patérina struktiras parmainu ietekme
uz 2021. gada vidg€jo inflaciju nebis liela — pozitiva ietekme uz janvara inflaciju lielakoties
tiks kompenséta nakamajos ménesos?. Gaidams, ka 2021. gada 2. pusgada ar Covid-19
saistito ierobeZojumu stingriba tiks mazinata un pieprasijums atjaunosies. Rezultata dazi
pakalpojumi biis pieejamaki un, piem&ram, izmitinasanas pakalpojumu cenas nedaudz
pieaugs, tacu ar mazako svaru paterina groza to ietekme nebus liela.

! Eurostat rekomendacijas nosaka 2021. gada SPCI svaru novértgjumus, cik vien iespgjams, balstit uz lielaku
informacijas klastu par 2020. gada patérina izdevumiem. Sikak sk. Guidance on the compilation of hicp weights in case
of large changes in consumer expenditures.

% Preciza ietekme biis zinama gada beigas p&c inflacijas datu publiskosanas par 2021. gada decembri.
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6. Secinajumi un prognozes

2020. gada IKP kritums bija mazaks, neka gaidits, un to ietekmgja gan veiksmiga
pandémijas ierobezosana, gan monetarais un valdibas sniegtais atbalsts, gan paterétaju un
uzn€méju speja pielagoties, gan ar pandeémiju nesaistiti 1slaicigi faktori, piemeram, izcila
graudu raza un straujais kokriipniecibas izlaides kapums.

Gaidams, ka 2021. gada sakuma IKP samazinasies, bet gada kopuma IKP izaugsme varétu
palielinaties 11dz 3.3% (2020. gada decembra prognoze — 2.8%). Lai gan arkartgja situacija
tika pagarinata, tika palielinats arT valdibas atbalsts krizes parvaréSanai. Tomér saslimstibai
mazinoties Ieni, nenoteiktiba saglabajas augsta. Tas apgrutina investiciju lemumu
pienemsanu, un kopa ar pandémijas nelabveligo ietekmi uz nodarbinatibu un ienakumiem
liek pateretajiem but piesardzigiem térinos. Vienlaikus ierobezojumu dél daudzi pakalpojumi
vél arvien nav pieejami vai nav iespéjams tos pilnvértigi sniegt attalinati. Sados apstaklos
uzkrajumu ltmenis 2021. gada 1. pusgada saglabasies augsts.

Pienemot, ka vakcinacija noris€s atbilstosi planam', gaidams, ka, sakot ar 2021. gada

2. pusgadu, ierobezojumi biitiski mazinasies, un tas uzlabos gan paterina iespgjas, gan
patérétaju un uznéméeju konfidenci. Majsaimniecibu ienakumus atbalstosie fiskalie pasakumi
un aktivaka pandémijas laika veikto piesardzibas uzkrajumu un piespiedu uzkrajumu
izlietoSana, kas nebija iespgjama ierobezojumu dél, noteiks privata paterina strauju
atjaunoSanos. Sabiedriska pat€rina nozimigais picaugums $aja gada bus saistits ar palielinato
fiskalo atbalstu krizes ietekmes mazinasanai. Investiciju lemumus balstis tautsaimniecibas
dalibnieku noskanojuma uzlabosanas, un pakapeniski kliis pieejams AtveseloSanas

fonda finans€jums. Precu un pakalpojuma eksporta izaugsme IeSama atbilstosa argjam
pieprasijumam, kas pakapeniski atjaunojas. Augot ar€jam un 1pasi iek§zemes pieprasijumam,

tirdzniecibas bilancé.

Tiek prognozets, ka strauja atveseloSanas §a gada 2. pusgada biis noturiga un 2022. gada
turpinasies, IKP pieaugot [1dz 6.5%.
31. attéls

IKP

(gada parmainas; %; salidzinamajas cenas; sezonali un
ar kalendaro dienu skaitu izlidzinati dati; 2021. un
2022. gads — Latvijas Bankas prognoze)
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4 33 4
2 2
0 0

2019 2020 2021 2022

2021. gada pirmajos divos mé&nesos paterina cenu dinamika salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoSo periodu saglabajas negativa. Tomér februaris, visticamak, bija pedgjais
ménesis tuvakaja laika, kura tika noverota patérina cenu deflacija. Prognozetais 2021. gada
inflacijas [imenis ir 1.8% (augstaks, neka tika prognozets 2020. gada decembrT, — 1.1%).
Prognozes paaugstinasanu galvenokart nosaka lielakas naftas un graudaugu cenas. P&c
deflacijas 2021. gada pirmajos divos meéneSos gaidams noturigs inflacijas pieaugums,
atseviskos ménesos gada inflacijai sasniedzot 3%. Pat€rina cenas balstis arT pakalpojumu
sadardzinajums atlikta pieprasijuma un izmaksu picauguma dél. Tiek prognozéets, ka

2022. gada inflacija sasniegs 2.2%.

IKP un inflacijas prognozu riski Tstermina ir lejupversti un saistiti galvenokart ar
pandémijas apkaroSanas iesp&jam. Ja vakcinacijas gaita biis lénaka, neka planots, un

! Sk. https://covidl9.gov.lv/sites/default/files/2021-01/vmzin_p 050121 covid vak.pdf.
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kavésies koronavirusa, t.sk. ta mutaciju izplatiSanas apkaroSana, ekonomiskas aktivitates
atjaunosanas biis Iénaka un atlikta patérina ietekme uz pakalpojumu cenu picaugumu

var but mazaka, neka prognozgets. Toméer vidgja termina riski ir augSupversti un straujaks
globala pieprasijuma kapums apjomigo fiskalas stimuléSanas pasakumu ietekmé var dot
papildu impulsu arT Latvijas ekonomiskajai izaugsmei. Partikas cenu pieaugums liclaka
pasaules pieprastjuma d€] un riipniecibas prec¢u cenu kapums ierobezota piedavajuma dé| var
parsniegt gaidito.

32. attels
3.5 3.5
SPCI ) 3.0 27 3.0
(gada parmainas; %; 2021. un 2022. gads — Latvijas Bankas
prognoze) -5 22 25
2.0 1.8 2.0
1.5 1.5
1.0 1.0
0.5 01 0.5
0.0 0.0
0.5 0.5
-1.0 -1.0
2019 2020 2021 2022
Tabula

MAKROEKONOMISKIE RADITAJI: FAKTISKIE DATI UN LATVIJAS BANKAS
PROGNOZES (P)

2020 2021 (P)  2022(P) 2023 (P)

Ekonomiska aktivitate (gada parmainas; %; salidzinamajas cenas; sezonali izlidzinati dati)

IKP -3.6 33 6.5 3.6
Privatais paterins -9.9 10.5 10.3 4.0
Valdibas patérins 2.6 16.7 6.5 1.3
Investicijas 0.0 4.9 6.5 4.1
Eksports 2.7 6.2 4.3 3.1
Imports 3.2 11.8 34 2.8

SPCI inflacija (gada parmainas; %)

Inflacija 0.1 1.8 22 1.8
Pamatinflacija (neietverot partikas un energijas

cenas) 0.9 1.0 1.5 2.1
Darba tirgus

Bezdarbs (% no ekonomiski aktivo iedzivotaju

skaita) 8.1 8.3 7.3 7.0
Nominala bruto alga (gada parmainas; %) 6.2 6.9 5.7 5.4

Argjais sektors
Tekosa konta bilance (% no IKP) 3.0 -0.3 —0.6 —0.8
Valdibas finanses (% no IKP)

Vispargjas valdibas parads 44.7 (P) 48.6 46.7 45.1
Budzeta parpalikums/deficits -5.3(P) -7.7 -1.2 -0.2
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7. Scenariju analize

7.1. Valsts finansialais atbalsts Covid-19 pandémijas otra vilna laika un ta
ietekme uz tautsaimniecibu

Sagatavoja Monetaras politikas parvaldes ekonomiste Linda Olina un pétnieks
Andrejs Zlobins.

Motivacija

2020. gada rudent Latvija palielingjas Covid-19 izplatiba, uzradot augstus saslimstibas
raditajus, un tas apturéSanai valstt tika noteikti ierobeZojumi, kas ne tikai ietekmé iedzivotaju
ikdienu, bet arT samazina ekonomisko aktivitati. Tas nozimg, ka iedzivotaji un uznéméji
saskaras ar dazadam nopietnam problémam, t.sk. ar pilnigu vai dal&ju uznémumu darbibas
apturéanu. Saja situacija valsts finansidlajam atbalstam Covid-19 krizes parvarésanai

var biit nozimiga loma iedzivotaju un uznémeéjiem ienakumu un uznémumu darbibas
saglabasana.

Latvijas Bankas vertgjuma valsts finansialais atbalsts Covid-19 otra vilna izraisitas krizes
mazinasanai kop$ 2020. gada 4. ceturk$na varétu nedaudz parsniegt 3.0 mljrd. eiro' jeb
10.3% no 2020. gada IKP (stavoklis 2021. gada 10. marta; sk. 33. att.). No ta neliela dala —
nepilni 200 milj. eiro jeb 0.7% no IKP — jau tika izmaksata 2020. gada nogalg.

33. attéls

ATBALSTA PASAKUMU APJOMS COVID-19

PANDEMIJAS OTRA VILNA LAIKA ool " _ 34 9
2020. GADA UN PROGNOZETAIS ATBALSTS

2021. GADA

(% no 2020. gada IKP)

I Finansgjums infrastruktiirai (investicijas)
R _ 2020 0.7
Atbalsts uznémgjiem, nozarém
[N Atbalsts veselibas nozarei
I Atbalsts iedzivotajiem, ienakumiem
Likviditates atbalsts uznémgjiem
0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0 9.0 10.0

Piezime: Atseviski atbalsta pasakumi darbojas kops Covid-19 pandémijas izraisitas krizes sakuma, un to speka esamiba
ir pagarinata arT pandémijas otra vilna atbalsta pasakumu laika. Tie ietver iespg&jamu nodoklu samaksas termina
pagarinasanu, valdibas investicijas infrastrukttira gan veselibas nozarg, gan pasvaldibu investiciju projektos palielinata
aiznems$anas limita ietvaros. Kop$ pérna gada pavasara uznémeéjiem pieejamais atbalsts finanSu instrumentu veida
joprojam ir speka.

Valsts atbalsta pasakumus iespgjams sagrup&t piecos virzienos:

— Pirmais virziens versts uz iedzivotaju ienakumu saglabasanu, un taja nozimigakais atbalsts
gaidams dikstaves vai dalgjas dikstaves gadijuma, vienreizgju pabalstu (500 eiro atbalsts
par katru bernu un 200 eiro pabalsts pensionariem un citam mérkgrupam) un citu socialo
pabalstu veida, ka arT ka piemaksas veselibas, labklajibas un iekslietu sektora darbiniekiem.

— Otrais virziens ir atbalsts uznéméjiem un nozarém grantu veida apgrozamo lidzeklu
pliismas nodrosinasanai, t.sk. lauksaimniekiem, zivsaimniekiem un partikas razo$anas
uznémumiem, ka arT tirisma, kultliras, sabiedriska transporta nozarei un sabiedribas
veselibas stiprinasanai.

— Tresais virziens varétu tikt ieklauts tautsaimniecibas nozaru atbalsta, tomér tas tiek izdalits
atseviski liela finans€juma apjoma dgl, un tas ir finans€jums veselibas nozares kapacitates
stiprinasanai — gan aprikojuma un medikamentu iegadei, gan testéSanas un vakcinacijas
nodro$inasanai.

— Ceturtais virziens ir papildu finans&jums valdibas investiciju projektu TstenoSanai ar

! Aprékins ietver AS "Attistibas finansu institiicija Altum" pieejamos finansu instrumentus garantiju veida.
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lidzeklu novirzisanu autocelu sakartoSanai, veselibas nozares infrastruktiirai, kultiras un
sabiedrisko €ku projektiem.

— Piektais atbalsta pasakumu virziens ir saistits ar atbalstu uznémegjiem likviditates
nodro$inasanai finansu instrumentu veida, ko nodrosina AS "Attistibas finansu institiicija
Altum" atbalsta programmas. Uzn€mgjiem joprojam ir arT iesp&ja pagarinat nodoklu
samaksas terminu [1dz trim gadiem.

Valsts izmaksatais atbalsts nonak iedzivotaju un uznémumu riciba un talak, norekinoties
par precém un pakalpojumiem, tiek iepludinats tautsaimnieciba. Latvijas Banka novertgjusi
valsts finansiala atbalsta iesp&jamo ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibu, izmantojot Latvijas
DSGE modeli, kas papildinats ar detalizetu fiskala sektora modelésanu'.

Simulacijas apraksts

Simulacija fiskala atbalsta pasakumi sadaliti Cetras grupas’: atbalsts iedzivotdjiem,

atbalsts uzneémumiem, finans€jums infrastruktiirai un finans€jums veselibas nozares

kapacitates stiprinasanai. Attiecigi simulacija ieklautais kop€jais atbalsta apjoms ir

mazaks par tautsaimniecibas atbalstam planoto, un 2020. gada tas bija 0.6% no IKP, bet

2021. gada prognozets 7% no IKP apméra. Atbalsts iedzivotajiem simuléts ka valdibas

transferti majsaimniecibam, savukart uznéméjiem — ka subsidija, jo lielu dalu no atbalsta

uznémumiem veido granti apgrozamajiem lidzekliem, valstij butiba sedzot dalu no

razoSanas izmaksam. Finans€jums infrastrukttirai model&ts ka valdibas investicijas, bet

lidzekli veselibas nozares kapacitates stiprinaSanai — dalgji ka valdibas paterin$ un dal&ji ka

investicijas, nemot vera pasakumu ietekmes biittbu.

34. attéls

ATBALSTA PASAKUMU KUMULATIVA 50 3.5 50

:itle:l\% vEiRe 3.00 - 3.00
2.50 2.50

1.39
2.00 2.00

I Atbalsts iedzivotajiem 150 - 150
Atbalsts uznéméjiem 1.00 1.00
I Finansgjums infrastruktirai
Finansgjums veselibas nozares kapacitates

stiprina$anai 0.00 0.00
2020 2021

4.00 4.00

0.50 0.28 0.89 050

34. attela redzamie simulacijas rezultati liecina, ka 2021. gada valdibas atbalsta pasakumi
palielinas Latvijas realo IKP par 3.5%, un lielako devumu (aptuveni 40%) sniegs
uzn@mumiem nodroSinatais atbalsts. Uzn@mumiem sniegtais atbalsts, t.sk. apgrozamajiem
lidzekliem paredz&€to grantu veida, sedz dalu no kartgjiem izdevumiem un lauj turpinat
uzn@mumu saimniecisko darbibu. Tas savukart lauj saglabat nodarbinatibu un patérinu.

Valdibas ieguldijumi infrastruktiira un veselibas nozare palielina kopgjo investiciju apjomu
un tadgjadi tautsaimniecibas produktivitati, savukart atbalsts iedzivotajiem uztur paterinu.
Valdibas investiciju un transfertu ietekmes apjomu zinama mera mazina importa dala
valdibas investicijas un majsaimniecibu patérina groza.

Salidzinot valdibas atbalsta pasakumu ietekmi uz Latvijas IKP 3.5% apméra ar izlaides
starpibu 2021. gada (p&c Latvijas Bankas aprékiniem aptuveni —3% no potencialas izlaides),
fiskala stimula apjoms vért€jams ka samerigs un palidzes tautsaimniecibai atrak atgriezties
pie pilnas nodarbinatibas un citu raZoSanas resursu noslodzes.

! Buss, G., Griining, P. Fiscal DSGE Model for Latvia. Latvijas Banka Working Paper No. 5/2020.
2 Simulacija netiek ietverts likviditates atbalsts uznémgjiem garantiju veida, jo ar to tautsaimnieciba netiek iepludinati jauni
lidzekli, bet tas kalpo ka papildu nodrosinajums.
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Secinajumi

Valsts finansialais atbalsts krizes situacija ir svarigs faktors uzn€mumu darbibas un
iedzivotaju ienakumu saglabasana. Nemot véra atbalsta pasakumu novertgjumu, simulacijas
rezultati kopuma liecina par nozimigu ietekmi 2021. gada tautsaimniecibas izaugsmes
uzturé$ana, palielinot Latvijas IKP par 3.5%. Kopuma valdibas atbalsta pasakumu struktiira
ir visai plasa, sniedzot atbalstu dazadam sabiedribas grupam. Pozitivi vert€§jama ari
pastiprinatas uzmanibas pieverSana instrumentiem uznémumu darbibas saglabasanai, kas
lauj uzturét nodarbinatibu un majsaimniecibu ienakumus, tadgjadi netiesi sniedzot atbalstu
arT darba neémgjiem. Atbalsts uzn@mumiem ir svarigs arT nakotnes izaugsmes nodrosinasana,
jo palidz izvairities no masveida bankrotu vilna, saglabajot razoSanas jaudas piedavajuma
pusg. Ar1 no izlaides starpibas viedokla valdibas atbalsta apjoms uzskatams par samerigu.

7.2. Palidziba majsaimniecibam ar bérniem krizes apstaklos

Sagatavoja Monetaras politikas parvaldes ekonomisti Ludmila Fadejeva un Karlis Vilerts.

Motivacija

Covid-19 pandémija un ar to saistitie ierobezojumi nav gajusi secen teju nevienai

Latvijas majsaimniecibai. Pandeémijas dé| ir zaud&tas darbvietas, atliktas investicijas un
vismaz Tstermina mainTjies iedzivotaju ikdienas ritms. Ipasi tas varétu bit attiecinams uz
majsaimniecibam ar b&rniem, kuram japielagojas attalinato macibu vajadzibam, kas biezi
vien prasa papildu izdevumus. Tapéc, lai mazinatu pandémijas negativo ietekmi, 2021. gada
marta valsts izmaksaja vienreizg&ju atbalstu vecakiem — 500 eiro par katru bérnu.

Lai gan papildu izdevumi, visticamak, radusies teju katrai majsaimniecibai ar bérniem,
gimenu ienakumu limenis un sp&ja veikt papildu térinus bitiski atskiras. EU-SILC
apsekojuma dati liecina, ka majsaimniecibas ar bérniem lielakoties koncentrgjas ienakumu
sadaltjuma vidd un turigakaja dala (35. att.). Tap&c var rasties jautajums, vai 500 eiro
atbalsts par katru nepilngadigo personu ir pietickami mérktiecigs un vai nebiitu apsverami
citi varianti finansiala atbalsta sniegSanai.

35. attels

MAJSAIMNIECIBU AR BERNIEM LIDZ
18 GADIEM IPATSVARS DAZADAS
TENAKUMU SADALIJUMA DECILES
(% no visam majsaimniecibam)

o
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N Ar 1 bernu
Ar 2 bérniem
I Ar 3 un vairak bérniem

— N W R L9 o O

Piezime: 1. decile — 10% majsaimniecibu ar zemakajiem ienakumiem, 10. decile — 10% majsaimniecibu ar augstakajiem
ienakumiem.

Latvijas Banka, izmantojot EUROMOD mikrosimulaciju modeli,! ir noveértgjusi, ka 500 eiro
atbalsts ietekm&tu riciba esoSos ienakumus dazadas Latvijas majsaimniecibas. Apliikoti
vairaki alternativi risinajumi, ka sniegt mérktiecigaku atbalstu majsaimniecibam ar berniem,
kuru riciba esoSie ienakumi ir caurméra zemaki.

Simulacijas apraksts
Atbilstosi Ministru kabineta apstiprinata atbalsta izmaksu apjomam (180 milj. eiro) analizéti
vairaki alternativi finansiala atbalsta varianti:

! EUROMOD ir Eiropas nodoklu un pabalstu mikrosimulacijas modelis, ko veido un uztur Socialo un ekonomisko
petijumu institlts ([nstitute for Social and Economic Research (ISER, University of Essex)) sadarbiba ar nacionalajam
ekspertu grupam. Latvijas nacionala ekspertu grupa ir BICEPS. https://www.EURmod.ac.uk/about/country-by-country/
latvia.
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— 1. scenarijs: 500 eiro atbalsts par katru bérnu;

— 2. scenarijs: 720 eiro atbalsts par katru bernu majsaimniecibam, kuru riciba esosie
ienakumi uz vienu ekvivalento patérétaju majsaimnieciba neparsniedz 1000 eiro! jeb 150%
no ekvivalentas riciba esoso ienakumu medianas 2019. gada;

— 3. scenarijs: 450 eiro par katru b&rnu majsaimniecibam ar vienu vai diviem b&rniem un
680 eiro par katru beérnu majsaimniecibam ar trim vai vairak bérniem.

Novertgjumos vertéta ietekme uz majsaimniecibu ekvivalentajiem riciba esosajiem
ienakumiem dazadas ienakumu sadalfjuma decilgs.

Modela simulacija

legiitie rezultati liecina, ka 500 eiro atbalsta izmaksa vislielako ietekmi rada
majsaimniecibam ar be&rniem zemu ienakumu gala (36. att.; 1. scenarijs): 10% triicigako
majsaimniecibu (1. decile) atbalsts palielina gada riciba esosos ienakumus par aptuveni 10%.
Savukart ietekme uz 10% turigako majsaimniecibu riciba esosajiem ienakumiem ir aptuveni
1.5%. Tadgjadi, lai gan relativa izteiksmé vislielakais atbalsts ir tiesi majsaimniecibam ar
zemiem ienakumiem, tas tiek sniegts arT pasiem turigakajiem. Turklat, nemot vera to, ka
majsaimniecibas ar berniem lielakoties ir ar vidgji augstiem ienakumiem, absoliita izteiksmé
lielaka atbalsta dala tiks izmaksata majsaimniecibam ar vidgjiem vai augstiem ienakumiem
(37. att.).

36. attéls

PARMAINAS GADA RICIBA ESOSAJOS
IENAKUMOS MAJSAIMNIECIBAM AR
BERNIEM DAZADAS IENAKUMU
SADALIJUMA DECILES

(%)

o

N 3. scenarijs
2. scenarijs

I 1. scenarijs
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Piezime: 1. decile — 10% majsaimniecibu ar zemakajiem ienakumiem, 10. decile — 10% majsaimniecibu ar augstakajiem
ienakumiem.

37. attels

KOPEJA FINANSIALA ATBALSTA
SADALIJUMS DAZADAS IENAKUMU
DECILES

(summa scendrija ietvaros 100%; %)
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Piezime: 1. decile — 10% majsaimniecibu ar zemakajiem ienakumiem, 10. decile — 10% majsaimniecibu ar augstakajiem
ienakumiem.

Atbalstu ir iesp&jams padarit merktiecigaku, izmaksajot to tikai tam majsaimniecibam,
kuru riciba eso$ie ienakumi vienam ekvivalentajam patérétajam ir zemaki par 1000 eiro jeb
150% no medianas (2. scenarijs). Saja scenarija riciba esosie ienakumi majsaimniecibam
zemako ienakumu gala pieaug pat par 14%, bet turigakajam majsaimniecibam finansialais
atbalsts netiek sniegts. Lai gan $ads atbalsts ir merktiecigaks (gandriz viss atbalsts tiek
sniegts majsaimniecibam ar zemiem un vidgjiem ienakumiem), tam ir arT zinami trikumi.
Pirmkart, tas ir sarezgiti administréjams, jo informacija par majsaimniecibu ienakumiem

! Ekvivalento patérétaju skaitu majsaimnieciba nosaka pirmajam picaugu$ajam izmantojot svaru 1, visiem pargjiem
pieaugusajiem — 0.5 un bérniem — 0.3.
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valsts iestadém ir pieejama ar zinamu laika nobidi. Otrkart, krizes situacija radijusi papildu
izdevumus praktiski visam majsaimniecibam ar berniem, tapec atbalsta ierobezoSana var
nebiit sakritiga ar atbalsta merki.

3. scenarija lielaks atbalsts tiek sniegts daudzb&rnu majsaimniecibam, izmaksajot 450 eiro
atbalstu par katru be&rnu majsaimniecibam ar vienu vai diviem b&rniem, un 680 eiro atbalstu
par katru bérnu majsaimniecibam ar trim un vairak bérniem. Saja scenarija ietekme uz riciba
esosajiem ienakumiem dazadas ienakumu sadalijuma decil@s ir I1dziga ka 500 eiro atbalsta
gadijuma, tomer $adai atbalsta formai ir zinamas prieksrocibas. Istenojot $o scenariju, videjie
riciba esosie ienakumi majsaimniecibam ar trim un vairak bérniem biitu pieaugusi straujak
neka citu scenariju gadijuma. Daudzb&érnu gimeném varétu bt nepiecieSams lielaks atbalsts,
jo So majsaimniecibu sp&ja veikt papildu izdevumus kopuma ir ierobezotaka neka citiem.
Latvijas majsaimniecibu finansu un paterina apsekojuma dati par 2017. gadu liecina, ka
vid&jais uzkrajumu Iimenis majsaimniecibam ar trim un vairak berniem bija daudz mazaks
neka tajas majsaimniecibas, kuras ir viens vai divi bérni, vai tajas, kuras bérnu nav (38. att.).

38. attéls

T 350 350

NQGULDiJUMQ MEDIANA DAZADIEM
MAJSAIMNIECIBU VEIDIEM 300 300
(2017. gada; eiro) 250 250
200 200
150 150
100 100
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0 || 0

Bez bérniem Ar 1 bérnu Ar 2 berniem Ar 3 un vairak
bérniem

Secinajumi

Kopuma secinams, ka relativa izteiksmé lielakie ieguveji no 500 eiro atbalsta maksajuma
par katru b&rnu biis majsaimniecibas ar saméra zemiem ienakumiem, kuram tas batiski
palielinas riciba esoSos ienakumus un tadgjadi palidzes segt pandémijas raditas izmaksas.
Tome@r majsaimniecibu struktiiras deél vienads atbalsts visiem nozimé arT to, ka lielaka dala
finansiala atbalsta nonaks majsaimniecibas ar vidgjiem un augstiem ienakumiem.

Raugoties uz alternativam, jasecina, ka pastav risinajumi, ka sniegt vél merktiecigaku
atbalstu majsaimniecibam ar bérniem, kuram ir zemi ienakumi, tomger tie varétu biit visai
sarezgiti administr&jami.

Meklgjot alternativas viegli administrjamo risinajumu klasta, izcelams biitu lielaks atbalsts
daudzb&rnu majsaimniecibam. Lai gan arT $aja gadijuma liela atbalsta dala nonaktu pie
sameéra turigam majsaimniecibam, lielaka atbalsta sniegSanai daudzb&rnu majsaimniecibam
var€tu dot prieksroku, nemot véra, ka to finansiala gataviba krizei ir caurméra zemaka neka
citiem.
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Papildinformacija

Visparejas piezimes

Izdevuma "Makroekonomisko Norisu Parskats" (2021. gada marts, Nr. 32) sagatavosana
izmantota lidz 2021. gada 26. martam pieejama informacija. Prognozes sagatavotas,
izmantojot Iidz 2021. gada 16. martam pieejamo informaciju, atseviskiem tehniskajiem
pienémumiem — lidz 17. februarim pieejamo informaciju.

Izdevuma "Makroekonomisko Nori$u Parskats" (2021. gada marts, Nr. 32) izmantota CSP,
ECB, Valsts kases, AS "Nasdaq Riga", Euribor-EBF un Latvijas Bankas informacija.

Grafiskos att€lus sagatavojot, izmantota EK (1., 2., 20., 21., 27. un 35.-37. att.), Bloomberg
(3.-5., 14. un 26. att.), Refinitiv (6. att.), Latvijas Bankas (3., 7.—12. un 25.-38. att.), CSP (7.,
15.-20.,22.-25.,28.-32. un 38. att.), Valsts kases (13. att.) un NVA (23. att.) informacija.

Sakot ar 2019. gada decembra izdevumu, statistiskas informacijas tabulas sagatavojot,
izmantota tikai Latvijas Bankas informacija.

Dazos gadijumos skaitlu noapaloSanas rezultata komponentu summa atskiras no kopsummas.

FOB cena ir preces cena, kuru veido preces vertiba, ieskaitot transporta un apdroSinasanas
izmaksas l1dz eksportetajvalsts robezai.

CIF cena ir preces cena, kuru veido preces veértiba, ieskaitot transporta un apdrosinasanas
izmaksas lidz import&tajvalsts robezai.

n_n "n_

Tabulas apzim&jums "-" nozimé, ka attiecigaja perioda nav darfjumu, un apzim&jums "x
dati nav pieejami, raditajus nav iesp&jams aprekinat vai respondentu skaits ir nepietickams
datu publiskoSanai.

Nauda un banku darbiba

Monetaro raditaju aprekina tiek ieklauti Latvijas Bankas bilances dati un paréjo MFI bilancu
parskatu informacija, kas tiek sagatavota saskana ar Latvijas Bankas noteikto metodologiju
(sk. Latvijas Bankas 2014. gada 16. maija noteikumus Nr. 132 "Monetaro finanSu iestazu
"Menesa bilances parskata" sagatavosanas noteikumi").

Izdevuma izmantoti $adi termini.

MFI — finansu sabiedribas, kas veido naudas emisijas sektoru. Latvija MFI ir Latvijas

Banka, kreditiestades u.c. MFI saskana ar Latvijas Bankas sagatavoto "Latvijas Republikas
monetaro finansu iestazu sarakstu". ES MFI ietver ECB, eiro zonas valstu centralas bankas,
kreditiestades un citas MFI (naudas tirgus fondus) saskana ar ECB publicéto MFI sarakstu.

Ne-MFI — vienibas, kuras nav MFI.

Finansu iestades — citi finanSu starpnieki, iznemot apdroSinasanas sabiedribas un pensiju
fondus (CFS), finansu paligsabiedribas, apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondi.

CFS - finansu sabiedribas, kuras iesaistitas galvenokart finansu starpnieciba, uznemoties
tadas saistibas, kas nav valiita, noguldijumi un noguldijumu aizstajgji no klientiem, kas

nav MFI, vai apdro$inasanas tehniskas rezerves. CFS ir kreditéSana iesaistitas sabiedribas
(pieméram, finansu lizinga sabiedribas, faktiirkredit€Sanas sabiedribas, eksporta vai importa
finansésanas sabiedribas), ieguldijumu fondi, ieguldijumu brokeru sabiedribas, finansu
instrumentsabiedribas (financial vehicle corporations), finansu parvalditajsabiedribas,

riska kapitala sabiedribas (venture capital corporations). CFS datos tiek ieklauti arT finansu
paligsabiedribu dati.

Finansu paligsabiedribas — finansu sabiedribas, kuras iesaistitas galvenokart finansu
paligdarbibas, t.i., darbibas, kuras ciesi saistitas ar finansu starpniecibu, bet nav finansu
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starpnieciba, pieméram, ieguldijumu brokeri, kas neveic finansu starpniecibas pakalpojumus
sava varda, sabiedribas, kas nodro$ina finansu tirgu infrastrukttru, finansu institticiju un
finansu tirgu centralas uzraudzibas iestades, ja tas ir atseviskas institucionalas vienibas.
Latvija par finansu paligsabiedribu uzskatama art FKTK un AS "Nasdaq Riga". Finansu
paligsabiedribu dati tiek ieklauti CFS datos.

Nefinansu sabiedribas — saimnieciskas vienibas, kuras veic pre¢u razosanu vai sniedz
nefinansialus pakalpojumus noltika giit pelnu vai citus auglus.

Majsaimniecibas — fiziskas personas vai fizisko personu grupas, kuru pamatdarbiba

ir paterin$ un kuras razo preces un pakalpojumus vienigi pasu patérinam, ka ari
majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas. Latvija majsaimniecibu sektora
icklaujami arT individuala darba veicgji, ja vini nav registréjusi savu darbibu Latvijas
Republikas Uznémumu registra komercregistra.

Neakciju vertspapiru turgjumi — finansu aktivi, kuri ir uzraditaja instrumenti, parasti ir
apgrozami, tos tirgo otrreizgjos tirgos vai par tiem tirgli var sanemt atlidzibu un kuri
negarant to turétajam nekadas Tpasuma tiesibas uz institucionalo vienibu, kas Sos finansu
akttvus emitgjusi.

Saskana ar ECB metodologiju tiek publicéta $ada informacija:

1) MFI (iznemot Latvijas Banku) kopsavilkuma bilance, t.i., Latvijas MFIL, iznemot Latvijas
Banku, saskanoto bilan¢u summa (3. tabula);

2) monetarie raditaji un papildu raditaji (2. tabula), kas atspogulo Latvijas devumu eiro
zonas M3 un atbilstoSajos bilances postenos. Tie iegiiti no MFI konsolidétas bilances. Tiek
aprékinats un publicéts Latvijas devums $ados monetarajos raditajos:

— visas valiitas MFT uz nakti veiktajos noguldijumos;

— visas valiitas veiktajos noguldijumos ar bridinajuma terminu par iznemsanu lidz

3 ménesiem ieskaitot (istermina krajnoguldijumos), ka ar1 visas valiitas veiktajos
noguldijumos MFI ar noteikto terminu Iidz 2 gadiem ieskaitot (Tstermina
terminnoguldijumos);

— repo darTjumos, MFI emit&tajos parada vertspapiros ar terminu [idz 2 gadiem ieskaitot un
naudas tirgus fondu akcijas un dalas.

Tiek publicéti arT Latvijas Bankas monetarie raditaji (1. tabula), kas ietver nacionalo devumu
eiro zonas naudas baze€ un atbilstosos bilances postenus.

Ieverojot to, ka Latvijas Banka apkopo plasaku informaciju, papildus tiek publicéta:

1) MFI (iznemot Latvijas Banku) atseviskas me&nesSa bilances parskata pozicijas valstu grupu
dalijuma (4. tabula);

2) Latvijas finan$u iestazu, nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu noguldijumu MFI
(iznemot Latvijas Banku) terminstrukttiru un noguldijumu veidus, t.sk. repo darfjumus,
raksturojosa informacija (5. un 6.abc tabula), ka ar1 valdibas un nerezidentu noguldijumus
raksturojosa informacija (6.d tabula);

3) MFI (iznemot Latvijas Banku) Latvijas finansu iestadém, nefinansu sabiedribam
un majsaimniecibam izsniegto kreditu terminstruktiiru un kredrtu veidus raksturojosa
informacija (7., 8.ab un 9. tabula), ka ar1 valdibas un nerezidentu kreditus raksturojosa
informacija (8.c tabula);

4) MFI (iznemot Latvijas Banku) vertspapiru turjumus raksturojosa informacija
(10. tabula).

Procentu likmes
Procentu likmju aprékina tiek ieklauta MFI parskatu informacija, kas tiek sagatavota saskana
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ar Latvijas Bankas 2014. gada 16. maija noteikumiem Nr. 133 "Monetaro finanSu iestazu
procentu likmju parskatu sagatavoSanas noteikumi". Izmantojot Sajos noteikumos ietverto
metodologiju, Latvijas Republika registrétajam kreditiestadeém, arvalstu kreditiestazu
filialem un atseviskam krajaizdevu sabiedribam jasniedz informacija par noguldijumu un
kreditu procentu likm&m, kas tiek pieme&rotas darjjumos ar rezidentu nefinansu sabiedribam
un majsaimniecibam.

Tiek apkopota Latvijas Republika registréto kreditiestazu, arvalstu kreditiestazu filialu un
krajaizdevu sabiedribu sniegta informacija par noguldijumu un kreditu procentu likmém,
kas tiek piemérotas darfjumos ar nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam (11.ab tabula).
Procentu likmju statistika tiek apkopota par jaunajiem darijumiem un darfjumu atlikumiem.
Visas procentu likmju statistika ietvertas likmes ir vidgjas svertas procentu likmes. Procentu
likmju statistikas sagatavosana kreditiestades izmanto noligto gada likmi (annualised agreed
rate; AAR) vai Sauri definéto efektivo likmi (narrowly defined effective rate; NDER) un
efektivo gada izmaksu procentu likmi (annual percentage rate of charge; APRC). AAR vai
NDER likmes aprékins kreditiestadém jaizvelas, pamatojoties uz liguma nosacijumiem.
NDER var aprékinat jebkuram noguldijumam vai aizdevumam. Kreditiem majsaimniecibam
majokla iegadei un patérina kreditiem papildus AAR vai NDER uzradita art APRC.

Noguldijumu uz nakti un noguldijumu ar bridinajuma terminu par iznemsanu jauno darfjjumu
un atlikumu procentu likmes sakrit.

No jauna izsniegto kreditu procentu likmes tiek atspogulotas saskana ar liguma noteikto
procentu likmes darbibas sakotn&jo periodu. Savukart norékinu konta debeta atlikuma
(overdraft) procentu likmes tiek uzraditas $a kredita atlikumam.

Atspogulojot majsaimniecibam izsniegto patérina un pargjo kreditu ar terminu Iidz 1 gadam
un nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu ar terminu lidz 1 gadam procentu likmes, tiek
ietvertas norékinu konta debeta atlikuma procentu likmes.

Kredttu procentu likmes iekSzemes starpbanku tirgii (13. tabula) tiek atspogulotas ka vidgjas
svertas jauno darfjumu procentu likmes, apkopojot kreditiestazu iesniegto informaciju, kas
sagatavota atbilstosi Latvijas Bankas metodologijai (sk. Latvijas Bankas 2013. gada 16.
maija noteikumus Nr. 102 ""Naudas tirgus darTjumu parskata" sagatavoSanas noteikumi").

Valiitas darijumi un valiitu kursi

Arvalstu valiitas pirkSanas un pardoSanas darTjumus raksturojosa informacija tick apkopota,
izmantojot Latvijas Bankas metodologiju (sk. Latvijas Bankas 2009. gada 13. maija
noteikumus Nr. 36 "Arvalstu valiitu skaidras naudas pirk§anas un pardosanas noteikumi"

un Latvijas Bankas 2013. gada 16. maija noteikumus Nr. 101 "Arvalstu valiitu pirk$anas

un pardoSanas parskatu sagatavoSanas noteikumi"). Galvenie arvalstu valiitas pirkSanas un
pardoSanas darfjumi (15. tabula) ietver skaidra un bezskaidra nauda veiktos kreditiestazu un
arvalstu kreditiestazu filialu darfjumus, kas atspoguloti darfjuma veidu, darfjuma partneru un
darfjuma valtitu dalijuma. Savukart arvalstu valttu pirkSana un pardoSana bezskaidra nauda
(16. tabula) ietver bezskaidra nauda veiktos kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu filialu
darfjumus, kas atspoguloti nozimigako valiitu daltjuma.

Vidgjie svertie arvalstu valtitu skaidras naudas darjjumu mainas kursi (17. tabula) apkopoti,
izmantojot kredttiestazu un arvalstu kreditiestazu filialu, ka arT valiitas mainas iestazu
sniegto informaciju.
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